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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 12 138 183 252 87 273569
Sum inntekter 138 183 252 87 273569
K ostnader

V arekostnad 4 100 049 418 65 171562
L gnnskostnad 10, 13 15074121 7 780 984
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 1,2 4427800 2858 828
Annen driftskostnad 13 29811185 14 756 116
Sum kostnader 149 362 524 90 567 490
Driftsresultat -11 179 272 -3293 921
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 164 353 49 281
Annen finansinntekt 252 717 5011 854
Sum finansinntekter 417 070 5061 135
Annen rentekostnad 1975684 1355777
Annen finanskostnad 1231077 4691 590
Sum finanskostnader 3206 761 6 047 367
Netto finans -2 789 690 -986 231
Ordineert resultat far skattekostnad -13 968 963 -4 280 152
Arets skattekostnad 11

Ordinaert resultat etter skattekostnad -13 968 963 -4 280 152
Arsresultat 8 -13 968 963 -4 280 152
Arsresultat etter minoritetsinter esser -13 968 963 -4 280 152
Totalresultat -13 968 963 -4 280 152
Overfaringer og disponeringer
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Overfart fraoverkurs -13 968 963 -4 280 152
Sum overfaringer og disponeringer 8 -13 968 963 -4 280 152
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 1 3952281 5591 328
Konsesjoner, patenter o.l. 1 2095 650 790 000
Sum immaterielle eilendeler 6 047 931 6381328

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger o.a. fast eiendom

Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 2 12 962 565 13895 305
Sum varigedriftsmidler 12 962 565 13 895 305

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 3, 6, 315604 315604
14

Sum finansielle anleggsmidler 315604 315604

Sum anleggsmidler 19 326 100 20592 237

Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 4 80904 231 21618 121

Fordringer

Kundefordringer 5 24 806 888 11034 878

Andre kortsiktige fordringer 5 1503 795 6 545 076

Konsernfordringer 6 581 143 131 068

Sum fordringer 32891 825 17 711 022

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 7 2 204 961 2728543
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2204 961 2728543
Sum omlgpsmidler 116 001 017 42 057 687
SUM EIENDELER 135327 117 62 649 923
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8,9 1504 981 1504 981
Overkurs 17777 305 31 746 268
Sum innskutt egenkapital 19 282 286 33251 248
Sum egenkapital 8,9 19 282 286 33251248
Gjed

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 444 444 666 667
Sum annen langsiktig gjeld 444 444 666 667
Sum langsiktig gjeld 444 444 666 667
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 50 751 463 13920719
Leverandergjeld 56 955 179 10 811 061
Skyldig offentlige avgifter 341671 792 435
Annen kortsiktig gjeld 5 7552074 3207 794
Sum kortsiktig gjeld 115 600 387 28 732 008
Sum gjeld 116 044 831 29398 675
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 135327 117 62 649 923
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KPMG AS Telephone +47 45 40 40 63

Kanalveien 11 Fax

Postboks 4 Kristianborg | K

5822 Bergen n(emet. www.kpmg.no
Enterprise 935 174 627 MVA

Tii generalforsamlingen i AVA of Norway AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert AVA of Norway AS' drsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluitet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.
Etter var mening
« opplyller &rsregnskapet gjeldende lovkray,
e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desémber 2021,
og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge,

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjiennomfart revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter | henhold iil disse standardene er
heskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics
Standards Boeard for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare evrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i &rsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilharende revisjonsberetningen.
Var konklusjon om &rsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese arsberetningen. Formalet er
a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i

arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i sd henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at &rsberetningen
e er konsistent med arsregnskapet og
¢ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
internkontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Offices in:

KPMG AS. a Noowegian limiled liability company ang member firm of the KPMG nelwork of independent member firms affiiated  Oslo Elverum Mo i Rana Slord

wilh KPRG internationat Coaperative ("KPMG International’). a Swiss enlity Alta Fionsnes Malde Straume
Arendal Hamar Skien Tromse

Statsautoriserte revisorer - medlemmer av Dan norske Revisorforening Bergen Haugesund Sandefjord Trondheim
Bodo Knarvik Sandnessjeen Tynse!

Drammen Kristiansand  Stavanger Alesund
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m Uavhengig revisors beretning - AVA of Norway AS

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vért mal er & oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg:

« identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentiig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroil.

- opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for a
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

»  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder cppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert p3 revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kemmuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal uffares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i l@pet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Bergen, 21. juni 2022
KPMG AS

Helge Seele Svellingen
Statsautorisert revisor
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Arsregnskap 2021
AVA of Norway AS

Styrets arsberetning
Resultat
Kontantstremsoppstilling
Balanse

Noter til arsregnskapet
Revisors beretning

Penneo Dokumentnokkel: 0140B-5UJZN-YVCGO-OMS4N-N34T2-7 YXNW

Org.nr.: 815 105 222
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Arsberetning 2021 — AVA of Norway AS

Virksomhetens art og tilholdssted
AVA of Norway AS utvikler og selger hayttrykkspylere i Norge og utlandet.

Selskapet bestar i tillegg til av felgende datterselskap:
o AVA of Norway GmbH (Tyskland}

Selskapets virksomhet foregar i Norge og utlandet, hovedsakelig i Europa. Hovedkontoret ligger pa
Askgy.

Som for sammenlignbare produktkategorier gkte totalmarkedet for hgytrykkspylere i 2021 som en
konsekvens av covid-19 pandemien. Selskapet har opprettholdt sin markedsandel i Norge og gkte sin
tilstedeveerelse i andre land.

Selskapet har i lgpet av 2021 styrket organisasjonen innenfor salg, kundeservice og logistikk.

Redegjgrelse for arsregnskapet

Omsetningen i selskapet gkte fra NOK 87 273 569 i fjor til NOK 138 183 252 i 2021. Arsresultatet ble
i 2021 NOK -13 968 963 sammenlignet med fjoraret NOK -4 280 152. Planlagte investeringer i
organisasjon og drift er arsaken til det negative resultatet samt fortsatt hgye fraktkostnader.

Samlet kontantstrgm fra driften i selskapet var pd NOK -33 970 480, mens driftsresultatet utgjorde
NOK -11 179 272. Differansen skyldes i hovedsak oppbygging av varelager samt ordineere
avskrivninger. De samlede investeringene i selskapet i 2021 var NOK 3 161 623.

Selskapets likviditetsbeholdning var NOK 2 204 961 per 31.12.2021.

Totalkapitalen var ved utgangen av aret NOK 135 327 117, sammenlignet med NOK 62 649 923 aret
for. Egenkapitalandelen pr. 31.12.21 var 14 %, sammenlignet med 53 % pr. 31.12.2020. Det ble i
februar og mars 2022 foretatt kapitalforhgyelser pa til sammen ca NOK 40 000 000 for a styrke
selskapets kapital.

Penneo Dokumentnokkel 0140B-5UZN-YVCGO-OMS4N-N34T2-7YXNW

Ava of Norway GmbH er et heleid datterselskap av Ava of Norway AS. Da Ava of Norway GmbH har
ubetydelig ekstern aktivitet, er det ikke utarbeidet konsernregnskap for 2021. Utelatelsen vil ikke ha
betydning for 8 bedemme konsernets stilling eller resultat.

Likviditeten i selskapet har veert presset gjennom aret. Dette skyldes i hovedsak oppbygging av
varelager, forsinkelser i forsyningskjede og lavere salg enn planlagt. Det er knyttet krav til oppfyllelse
av finansielle ngkkeltall {covenants} til selskapets trekkfasilitet. Selskapets bankforbindelse har
innvilget en midlertidig opphevelse av lanevilkar (waiver) frem til 31.12.2022, for krav hvor man
ellers ville veert i brudd med vilkarene. Selskapet er i lgpende kontakt med sin bankforbindelse for &
bringe selskapets ngkkeltall i overensstemmelse med lanebetingelsene.

Styret mener at regnskapet og denne beretning gir et rettvisende bilde av selskapets resultat,
utvikling og stilling i samsvar med norsk god regnskapsskikk.

Sidelavd
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Fremtidig utvikling

Markedsutviklingen for totalmarkedet de neste drene er usikker gitt den politiske situasjoneni
Europa og hvordan det pavirker sluttbruker. Selskapet er en utfordrer og i en god posisjon for
ytterligere vekst og ta flere markedsandeler. Fleksibilitet og evne til rask omstilling er en av
selskapets store fordeler.

Selskapet har i 2021 styrket organisasjon og drift for a fasilitere okt vekst samt bygget opp et stort
varelager for 4 kunne mgte utfordringer i forsyningskjeden. Fokuset for drene fremover er & vokse
organisk med de ressurser som selskapet har investert i, i markeder hvor vi er allerede er etablert.

Finansiell risiko

Overordnet om malsetting og strategi

AVA of Norway AS er eksponert for finansiell risiko pa ulike omrader, spesielt valutarisiko.
Malsettingen er a avdempe den finansielle risikoen i stgrst mulig grad. |1 2021 er valutarisikoen
primzert sgkt redusert ved at en stadig gkende andel av inntektene er i utenlandsk valuta (USD og
euro).

Markedsrisiko

AVA of Norway AS er eksponert for endringer i valutakurser, spesielt i USD og euro, da en vesentlig
del av selskapets inntekter og gjeld er i utenlandsk valuta. Selskapet har ikke inngatt
terminkontrakter eller andre avtaler for a redusere selskapets valutarisiko og derigjennom den
driftstilknyttede markedsrisikoen. Selskapet er ogsa eksponert for endringer i rentenivaet, da
selskapets gjeld har flytende rente. Videre kan endringer i rentenivaet pavirke
investeringsmulighetene i fremtidige perioder.

Kredittrisiko

Risikoen for tap pa fordringer er vurdert som lav. Selskapet har hittil ikke hatt vesentlige tap pa
fordringer. Brutto kreditteksponering pa balansedagen utgjgr totalt NOK 24 806 888 for i 2021. Dette
innebzrer en gkning fra NOK 11 034 878 for selskapet i 2020, grunnet gkt aktivitet. Det er ikke
inngatt avtaler om motregning eller andre finansielle instrumenter som reduserer kredittrisikoen i
AVA of Norway AS.

Penneo Dokumentnokkel 0140B-5UZN-YVCGO-OMS4N-N34T2-7YXNW

Likviditetsrisiko

Selskapet har mange store og solide kunder som gir begrenset likviditetsrisiko. St@rsteparten av
kundefordringen er finansiert gjennom factoring og selskapet har ogsa finansiering gjennom
kassekreditt og kortsiktig 1an. Sterste leverander er maskinprodusent som star for >90% av
varekostnaden hvor selskapet har gode betalingsbetingelser.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede.
Til grunn for antagelsen ligger resultatprognoser for 2022 og selskapets langsiktige strategiske
prognoser for arene fremover. Selskapet er i en sunn gkonomisk og finansiell stilling.

Resultatdisponering
Styret foreslar fglgende disponering av arsresultatet i AVA of Norway AS:

Side 2 avd
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Overkurs -13 968 963

Totalt disponert - 13 968 963

Arbeidsmiljg
Sykefraveeret i selskapet var pa totalt 4% sammenlignet med 6% i 2020. Selskapet har dermed sett

resultater av igangsatte tiltak for & fa redusert sykefravaeret. Selskapet vil arbeide videre med a
redusere antall sykedager.

Samarbeidet med de ansattes organisasjoner har vaert konstruktivt og bidratt positivt til driften.

Det har ikke forekommet eller blitt rapportert alvorlige arbeidsuhell eller ulykker i Igpet av aret som
har resultert i materielle skader eller personskader.

Likestilling og diskriminering

Arbeidsmiljget i selskapet er godt. Av totalt antall ansatte i selskapet er 36 % kvinner. Blant ansatte i
ledende stillinger utgjer kvinneandelen 25 %. Samtlige av styrets medlemmer er menn. Selskapet
verdsetter mangfold og likebehandler alle ansatte uavhengig av kjgnn, etnisitet, religion eller andre
diskrimineringsgrunnlag. Selskapets personalpolitikk anses & veere kjgnnsngytral og er utarbeidet for
a hindre diskriminering pa alle omrader. Det er ikke iverksatt eller planlagt konkrete tiltak innenfor
dette omradet utover arbeidsgivers generelle aktivitetsplikt etter likestillings- og
diskrimineringslovens § 26. Det er ikke mottatt tilbakemeldinger om at noen opplever selskapets
personalpolitikk som kjsnnsdiskriminerende.

Forsknings- og utviklingsaktiviteter

Selskapet driver lgpende produktutvikling, balansefgrt FoU pr 31.12.2021 var kr 4,0 mill. Det er ikke
balansefart ytterligere FoU i 2021.

Ytre miljg

Selskapets virksomhet er ikke regulert av konsesjoner eller pélegg. Selskapet forurenser ikke det ytre
miljget. AVA of Norway AS jobber kontinuerlig med & utvikle produkter og tjenester som er
beerekraftige og ivaretar miljget, det kan veere utforming av emballasje, transportmetoder, design av
produkter og garantiordning.

Penneo Dokumentnokkel 0140B-5UZN-YVCGO-OMS4N-N34T2-7YXNW

Forhold inntradt etter regnskapsarets slutt

Mottatt waiver fra selskapets bankforbindelse dekker ogsa krav til oppfyllelse av finansielle ngkkeltall
{covenants} i perioden etter arsslutt, hvor man ellers ville vaert i brudd med lanevilkarene.

Askgy, 17. juni 2022

Morten Torlei
Daglig leder (elektronisk signert})

Side 3avd
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Torkel Hope
Styreleder (elektronisk signert)

Harald Torlei Lavik
Styremedlem (elektronisk signert}

Arve Janbu Fresvik
Styremedlem (elektronisk signert}

Arne Alvern Baste
Styremedlem (elektronisk signert}

Penneo Dokumentnokkel 0140B-5UZN-YVCGO-OMS4N-N34T2-7YXNW
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Resultatregnskap

AVA of Norway AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2021 2020
Salgsinntekt 12 138 183 252 87 273 569
Sum driftsinntekter 138 183 252 87 273 569
Varekostnad 4 100 049 418 65 171 562
Lennskostnad 10,13 15 074 121 7780984
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 1,2 4 427 800 2 858 828
Annen driftskostnad 13 29 811 185 14756 116
Sum driftskostnader 149 362 524 90 567 430
Driftsresultat -11 179 272 -3 293 921 .
=
Finansinntekter og finanskostnader E
Annen renteinntekt 164 353 49 281 B
Annen finansinntekt 252 717 5011 854 5
Annen rentekostnad 1975 684 1355777 §
Annen finanskestnad 1231077 4691 590 §
Resultat av finansposter -2 789 690 -986 231 :
2
Resultat fer skatt -13 968 963 -4 280 152 §
5
Arsresultat 8 -13 968 963 -4 280 152 k=
- £
Overferinger %
Overfert fra overkurs 13 968 963 4280 152 S
Sum overferinger 8 -13 968 963 -4 280 152 g
Q.

AVA of Norway AS
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Balanse

AVA of Norway AS

Eiendeler Note 2021 2020

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 1 3 952 281 5 591 328
Konsesjoner, patenter o.l. 1 2 095 650 790 000
Sum immaterielle eiendeler 6 047 931 6 381 328

Varige driftsmidler
Driftslasare, inventar o.a. utstyr 2 12 962 565 13 895 305
Sum varige driftsmidler 12 962 565 13 895 305

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i datterselskap 3,6,14 315604 315604
Sum finansielle anleggsmidler 315 604 315 604
Sum anleggsmidler 19 326 100 20 592 237

Omlepsmidler

Penneo Dokumentnokkel: 0140B-5UJZN-YVCGO-OMS4N-N34T2-7 YXNW

Lager av varer og annen beholdning 4 80 904 231 21618121
Fordringer

Kundefordringer 5 24 806 888 11 034 878
Andre kortsiktige fordringer 5 1503 795 6 545076
Konsernfordringer 6 581 143 131 068
Sum fordringer 32 891 825 17 711 022
Bankinnskudd, kentanter o.l. 7 2 204 961 2728543
Sum omlepsmidler 116 001 017 42 057 687
Sum eiendeler 135 327 117 62 649 923

AVA of Norway AS
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Balanse

AVA of Norway AS

Egenkapital og gjeld Note 2021 2020

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8,9 1 504 981 1 504 981

Overkurs 17 777 305 31746 268

Sum innskutt egenkapital 19 282 286 33251 248

Opptjent egenkapital

Sum egenkapital 8,9 19 282 286 33 251 248

Gijeld §

Annen langsiktig gjeld E

Ovrig langsiktig gjeld 444 444 666 667 §

Sum annen langsiktig gjeld 444 444 666 667 2
<

Kortsiktig gjeld §

Gijeld til kredittinstitusjoner 5 50 751 463 13920719 i

Leverandergjeld 6 56 955 179 10 811 061 §

Skyldig offentlige avgifter 341 671 792 435 ‘§

Annen kortsiktig gjeld 5 7 552 074 3207 794 e

Sum kortsiktig gjeld 115 600 387 28 732 008 %
g

Sum gjeld 116 044 831 29 398 675 %
E

Sum egenkapital og gjeld 135 327 117 62 649 923 §

Askay, 17.06.2022
Styret i AVA of Norway AS

Torkel Hope Harald Torlei Lavik Arve Janbu Fresvik
Styrets leder Styremedlem Styremedlem
Arne Alvern Baste Morten Torlei
Styremedlem Daglig leder

AVA of Norway AS
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AVA of Norway AS

Kontantstremanalyse (NRS - Indirekte modell)

[ Arets tall Fjorirets tall|

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat for skattekostnad -13968 963 -4280 152

- Periodens betalte skatter - -

+ Ordineere avskrivninger 4427 800 2 858 828
+/- Endring i varelager -59286 110 4153245
+/- Endring i kundefordringer -13772 010 3490 782
+/- Endring i leverandergjeld 46 144 118 -16 367 910
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter 2 484 685 -9 819030

= Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -33 970480 -19 964 237

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
+ Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler - -
- Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler -3161 623 -7 679 843

= Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter -3 161623 -7679 843

Kontantstemmer fra finansieringsaktiviter
+ Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld - -

- Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -222 223 -760 177
+/- Netto endring i kassekreditt 36 830744 1844 400
+ Konvertering av gjeld til egenkapital - 24 151 622
= Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter 36 608 521 25275845
= Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -523 582 -2368 235

+ Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved
periodens begynnelse 2728 543 5096 778

Penneo Dokumentnokkel: 0140B-5UJZN-YVCGO-OMSAN-N34T2-7YXNW

= Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved
periodens slutt 2204 961 2728543
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Ava of Norway AS Noter til regnskapet for 2021

Note 1 Immaterielle eiendeler

Patenter,

programvare,
Immaterielle eiendeler FoU ol Sum
Anskaffelseskost 01.01. 7846899 830 000 8 726 899
Tilgang 0 1621650 1621 650
Avgang 4] 4] 0
Anskaffelseskost 31.12. 7846899 2501650 10 348 549
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 38945618 406 000 4300618
Bal, fort verdi 31.12. 3952281 2095650 6 047 931
Arets avskrivninger 1639047 316 000 1955 047

Forventet gkonomisk levetid 5ar 5ar

Avskrivningsplan Lineser Lineser

Forskning og utvikling
Det er ikke balansefgrt kostnader knyttet til forskning og utvikling i 2021,

=
Balansefgrt FoU pr 31.12.2021 utgjgr kr 3,95 mill. Selskapet forventer & generere fremtidige inntekter fra >Z<
prosjektene, og ut i fra budsjett forventes et resultat som overstiger balansefgrt verdi. N
o
X
=
$
Note 2 Varige driftsmidler g
<
3
g
Varige driftsmidler Driftslgsgre Sum S
Annet §
driftslgsgre, 2
Stgpeformer  inventar etc 8
Anskaffelseskost 01.01. 15511746 2549156 18 060 902 g—
Tilgang 635742 S04 231 1539973 E
Avgang 0 0 0 =
Anskaffelseskost 31.12. 16 147 488 3453 387 19 600 875 *E
L
Akkumulerte avskrivninger 31.12, 5134368 1503 940 6 638 310 §
Balansefgrt verdi 31.12. 11 013 120 1949 447 12 962 565 =
)
2
Arets avskrivninger 1939986 532767 2472753 S
&
Forventet gkonomisk levetid 3-10ar
Avskrivningsplan Produksjon Lineser

Stgpeformer avskrives basert pd antall avst@pninger malt mot forventet antall avstgpningen over
stgpeformenes gkonomiske levetiden.

Arlig leie av ikke balansefgrte driftsmidler
Driftsmiddel Leieperiode Arlig leie
Varebiler Sar 262 000
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Ava of Norway AS Noter til regnskapet for 2021

Note 3 Datterselskap, tilknyttet selskap og felleskontrollert virksomhet

Investeringene i datterselskap, tilknyttet selskap og felleskontrollert virksomhet regnskapsfgres etter

kostmetoden.

Forretnings- Eier-/ stemme- Egenkap. siste Resultatsiste Balansefgrt
Datterselskap kontor andel &r (100%) & (100 %) verdi
AVA of Norway GmbH Hamburg 100 % 297526 45 101 315 604
Balansefgrt verdi 31.12. 315 604

Det er ikke utarbeidet konsernregnskap for Ava of Norway, da utelatelsen av AVA of Norway GmbH ikke har
betydning for & bedgmme konsernets stilling eller resultat.

Note 4 Varer
2021 2020
Innkjgpte ferdigvarer 80904231 21618121 s
Sum 80904231 21618121 =
>
>
iy
Varebeholdning er vurdert til anskaffelseskost. o
&
=
=
Wy
3
Note 5 Fordringer, gjeld og garantier S
o
Kundefordringer 2021 2020 >
Z
N
Kundefordringer til palydende 25415132 11470001 :T;
Avsetning til tap pa kundefordringer -608 244 -435 123 §
Kundefordringer i balansen 24 806 888 11034 878 S
3
2021 2020 E
g
Gjeld sikret ved pant 51195907 14587 386 §
3
Balansefgri verdi av pantsatte eiendel 2
Varige driftsmidler 12 962565 13 895 305 =
L
Varer 80904231 21618121 e
Kundefordringer 24806888 11034878
Sum 118673684 46 548 304

Det er ingen fordringer som forfaller senere enn ett ar
Det er ingen gjeld som forfaller senere enn 5 ar.

Innovasjon Norge har stilt kausjon for inntil kr 17,0 mill til sikkerhet for gjeld som pr 31.12.2021 er bokfgrt til kr
4,1 mill.
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Ava of Norway AS Noter til regnskapet for 2021

Garantier
Beregnet garantiforpliktelse inngar i kortsiktig gjeld med kr 1,17 mill 1 2021.

Lanevilkar
Selskapet har en trekkrettighet pa kr 22 mill. Det er knyttet krav til oppfyllelse av finansielle ngkkeltall
{covenants) til trekkfasiliteten.

Selskapet bankforbindelse har innvilget en midlertidig opphevelse av lanevilkar (waiver), hvor man ellers ville
veert i brudd med vilkdrene. Selskapet er i Igpende kontakt med bankforbindelse for & bringe selskapets
ngkkeltall i overrensstemmelse med lanebetingelsene.

All ekstern gjeld er klassifisert som kortsiktig.

Hoveddelen av selskapets kundefordringer er finansiert gjennom factoring.

Note 6 Mellomvarende med selskap i samme konsern m.v.

Kundefordringer Andre fordringer

2021 2020 2021 2020
Foretak i samme konsern 0 0 6581 143 131 068 §
Sum 0 0 6 581 143 131 068 ;:
N
5
e
@vrig langsiktig gjeld Leverandergjeld §z‘r
2021 2020 2021 2020 g
<
O
Foretak i samme konsern 0 0 8397 385 0 8
Sum 0 0 8397385 <
Z
N
3
Ay
g
Note 7 Bundne bankinnskudd, trekkrettigheter N
E
Bundne bankinnskudd 2021 2020 =
=
g
Skattetrekksmidler 512 778 376 043 §
3
Trekkrettigheter 2021 2020 o
2
G
Ubenyttet kassekreditt 2133 090 a
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Ava of Norway AS Noter til regnskapet for 2021
Note 8 Egenkapital
Annen
innskutt Annen

Arets endring i egenkapital Aksjekapital Overkurs  egenkapital egenkapital Sum

Egenkapital 01.01. 1504981 31746 268 o] 0 33251248

Arets resultat -13968963 o} 0 -13968963

Avsatt utbytte o} o} 0 o] o]

Egenkapital 31.12. 1504981 17 777 305 0 0 19282286

Selskapet giennomfgrte i februar og mars 2022 to emisjoner. Samlet innbetaling styrket egenkapitalen i
selskapet med kr 40,0 mill.

Note 9 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon
Aksjekapitalen pa kr 1 504 981 bestar av 3 009 961 aksjer & kr 0,50.

Oversikt over de stgrste aksjonzaerene 31.12.

Antall Eierandel 3

Trendgruppen AS 1390 968 46,2 % =
Momentum Invest & Holding AS 528 722 176 % E
SIHA AS 298 250 9,9% &
Aetos Invest AS 201365 6,7% I
Biforst og Draupne AS 199 322 6,6% &
Skansen Holding Bergen AS 91998 31% §
Agito Invest AS 39865 13% §
Pyvind Serbg Johannessen 393834 1,3% <
Procopius AS 36 028 1,2% 5
Intress Holding AS 33695 1,1% §
Torkild Kaland 32 000 1,1% %
Sum 2892 047 96,1% T
Burige (eierandel < 1%) 117 914 3,9% g
Totalt antall aksjer 3 009 961 100,0 % %
g

3

Note 10 Pensjoner %
5

Selskapet er pliktig til & ha en tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets &

pensjonsordning tilfredsstiller kravene i denne lov.
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Ava of Norway AS

Note 11 Skatt

Noter til regnskapet for 2021

Beregning av utsatt skatt/utsatt skattefordel 2021 20290

Midlertidige forskjeller

Varige driftsmidler 2946 375 3302 510

Fordringer -608 244 -435 123

Avsetninger mv -1 172 000 -600 000

Netto midlertidige forskjeller 1166 131 2267 387

Underskudd til fremfgring -22 835232 -9 991 443

Gr lag for utsatt skatt -21 669 101 -7 724 056

Utsatt skatt -4 767 202 -1 699 292

Herav ikke balansefgrt utsatt skattefordel 4767 202 1699 292

Utsatt skatt i balansen 0 0

Utsatt skattefordel er ikke balansefart da selskapet er i en vekstfase der man bygger og utvider

markedsgrunnlaget.

Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt 2021 2020
=

Resultat fgr skattekostnad -13 968 963 -4 280 152 §

Permanente forskjeller 23918 -509 854 E

Grunnlag for arets skattekostnad -13 945 045 -4 790 006 &

Endring i midlertidige resultatforskjeller 1101 256 4844 ;

Grunlag for betalbar skatt i resultatregnskapet 8] 8] 3

+/+ Mottatt/avgitt konsernbidrag 0 0 §

Skattepliktig inntekt {gr lag for betalbar skatt i balansen) 0 0 8
s
%

Fordeling av skattekostnaden 2021 2020 3
Z

Betalbar skatt pa &rets resultat 8] 8] Ny

For mye, for lite avsatt i fjor 0 0 %

Sum betalbar skatt 0 0 %

Endring i utsatt skatt/skattefordel 0 0 %

Skattekostnad 0 0 E
%

Avstemming av arets skattekostnad %

Regnskapsmessig resultat for skattekostnad -13 968 963 -4 280 152 &

Beregnet skattekostnad -3073172 -941 633 E)

Skattekostnad i resultatregnskapet - -

Differanse 3073172 941 633

Differansen bestar av fglgende:

Skatt av permanente forskjeller 5262 -112 168

Endring i utsatt skattefordel som ikke balansefgres 3 067 910 1 053 801

Andre forskjeller 0 0

Sum forklart differanse 3073172 941 633

Betalbar skatt i balansen 2021 2020

Betalbar skatt i skattekostnaden 0 0

Betalbar skatt i bal 0 0
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Ava of Norway AS

Note 12 Driftsinntekter

Noter til regnskapet for 2021

2021 2020
Salgsinntekter 138183252 87273 569
Sum 138183252 87 273 569
Fordeling pa virksomhetsomrader 2021 20290
Salg av hgyttrykksspylere med tilbehgr 138183252 87273 569
Sum 138183252 87 273 569
Geografisk fordeling 2021 20290
Norge 111291183 74179 858
Sverige 9851 710 3 809 602
Andre land 17 040 359 9284 109
Sum 138183252 87 273 569

=

§

Note 13 Lgnnskostnader, antall ansatte, godtgjgrelser, 1an til ansatte mm. :‘

%

Lgnnskostnader 2021 2020 2

&

Lanninger 12 589 769 9 556 069 §

Arbeidsgiveravgift 1911 886 1347 086 8

Pensjonskostnader 208 207 156 417 §

Andre ytelser 364 259 95 664 >

Sum 15074121 11155 236 %

Aktivert Ignn ifm utviklingsprosjekt o] -3374 252 (2

Lennskostnader etter aktivering 15074121 7 780984 g

S

Sysselsatte drsverk i regnskapséret. 22 16 %

2

o

£

Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret 2

8

Lgnn/styrehonorar 998 676 60000 §

Pensjonsutgifter 19974 o E,
Annen godtgjgrelse o] o]

Verken styreleder eller daglig leder har noen bonusavtaler, og de har heller ingen avtaler om godtgjsrelse ved

opphgr av arbeidsforholdet/vervet.

Det er ikke gitt [An/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre naerstiende parter.

Kostnadsfgrt godigjgrelse til revisor 2021 2020
Lovpalagt revisjon 118 500 125 000
Andre attestasjonstjenester - 69 100
Skatterddgivning (inkl. teknisk bistand med ligningspapirer} 84 480 7 500
Andre tjenester utenfor revisjon {inkl. teknisk bistand med &rsregnskap) 13500 84 640
Sum godtjarelse til revisor 216 480 286 240

Fakturert fra KPMG Law/samarbeidende selskaper for tjenester i Norge og Europa, kr 190 705 i 2021 og kr 291

71112020
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Ava of Norway AS Noter til regnskapet for 2021

Note 14 Transaksjoner med naerstdende parter

Ytelser til ledende ansatte er omtalt i note 13, og mellomvesrende med konsernselskaper er omtalt i note 6.

Selskapets transaksjoner med nzerstdende parter:
Selskapet leier lokaler av neerstaende til markedsbaserte priser.

Note 15 Spesifikasjon av finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekter 2021 2020
Renteinntekt fra andre foretak i samme konsern 0 0
Andre renteinntekter 164 353 49281
Annen finansinntekt 252717 5011854
Sum finansinntekter 417 070 5061 135
Finanskostnader 2021 2020
Rentekostnad til andre foretak i samme konsern 0 0
Andre rentekostnader 1975684 1355777
Annen finanskostnad 1231077 4 691 590
Sum finanskostnader 3 206 760 6 047 366

Note 16 Finansiell risike

AVA of Norway AS er eksponert for finansiell risiko pa ulike omrader, spesielt valutarisiko. Malsettingen er 3
avdempe den finansielle risikoen i stgrst mulig grad. | 2021 er valutarisikoen primaert sgkt redusert ved at en
stadig skende andel av inntektene er i utenlandsk valuta {USD og euro}.

Selskapet benytter ikke finansielle instrumenter til styring av finansiell risiko.

Markedsrisiko

AVA of Norway AS er eksponert for endringer i valutakurser, spesielt i USD og euro, da en vesentlig del av
selskapets inntekter og gjeld er i utenlandsk valuta. Selskapet har ikke inngétt terminkontrakter eller andre
avtaler for & redusere selskapets valutarisiko og derigiennom den driftstilknyttede markedsrisikoen. Selskapet er
ogsa eksponert for endringer i rentenivaet, da selskapets gjeld har flytende rente. Videre kan endringer i
rentenivaet pavirke investeringsmulighetene i fremtidige perioder.

Penneo Dokumentnokkel: 0140B-5UJZN-YVCGO-OMSAN-N34T2-7YXNW

Kredittrisiko

Risikoen for tap pa fordringer er vurdert som lav. Selskapet har hittil ikke hatt vesentlige tap pa fordringer. Det er
ikke inngatt avtaler om motregning eller andre finansielle instrumenter som reduserer kredittrisikoen i AVA of
Norway AS.

Likviditetsrisiko

Selskapet har mange store og solide kunder som gir begrenset likviditetsrisiko. St@rsteparten av kundefordringen
er finansiert gijennom factoring og selskapet har ogsa finansiering giennom kassekreditt og kortsiktig lan. Stgrste
leverandgr er maskinprodusent som star for >90% av varekostnaden hvor selskapet har gode
betalingsbetingelser.

Risiko knyttet til endringer i innkjgpspriser
Selskapet har ikke sikret seg mot endringer i innkjgpspris.
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