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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 996096939

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 1599 478 1077 707
Sum kostnader 1599 478 1077 707
Driftsresultat -1599 478 -1077 707

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 14 678 59 452
Annen finansinntekt 19 391 410 79222 434
Verdigkning finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 7117981

Sum finansinntekter 26 524 069 79 281 886
Verdireduksjon finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 60419 141
Annen rentekostnad 1755

Annen finanskostnad 307 050 210 007
Sum finanskostnader 308 805 60 629 148
Netto finans 26 215 264 18 652 738
Ordineert resultat far skattekostnad 24 615 786 17 575031
Skattekostnad pa ordinaat resultat 1088 254 -350 091
Ordinaert resultat etter skattekostnad 23527532 17 925 122
Arsresultat 23527 532 17 925 122

Overfaringer og disponeringer
Overfering til/fra annen egenkapital -23 527 532 -17 925122
Sum overfaringer og disponeringer -23 527 532 -17 925 122
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 996096939

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 417 1345
Sum fordringer 417 1345
I nvesteringer

Markedshaserte aksgjer 66 186 462 62 574 223
Sum investeringer 66 186 462 62 574 223

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 449 076 1209213
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 449 076 1209213
Sum omlgpsmidler 66 635 955 63 784 781
SUM EIENDELER 66 635 955 63 784 781

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 15443 20 405
Overkurs 16 832 845 22 247 093
Sum innskutt egenkapital 16 848 288 22 267 498

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 45 379 469 30682 726
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 996096939

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum opptjent egenkapital 45 379 469 30682 726
Sum egenkapital 62 227 757 52 950 224
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 3319943 2918633
Sum annen langsiktig gjeld 3319943 2918 633
Sum langsiktig gjeld 3319943 2918633

K ortsiktig gjeld

Betalbar skatt 1088 255 7915 924
sum kortsiktig gjeld 1088 255 7915 924
sum gjeld 4408198 10 834 557
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 66 635 955 63 784 781

04.09.2020 kil 06:23 Brgnngysundregistrene Side 3 av 17



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 996096939

Cayman Islands Exempted Limited Company (Regulated Mutual Fund)

Arsregnskap og revisjonsberetning
31. desember 2018
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Arsberetning

Resultatregnskap

Balanse

Forvalters kommentar / portefoljefordeling
Portetoljeoversikt

Noter

N N OO O 01 b W

Revisjonsberetning 1
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 996096939

Arsberetning 2018

for Storebrand Mordic Private Equity 11 Limited

Siorebrand Mosdic Private Equity [IF Limited
{"ZNCOPE 18" eller “Fondst™) ble etablert § 2010
og e st Cayman |lslands-registret  fond
{regulated muotual fund) med det formad a
mvesters | prevate egudy-ford. SMNOPE 81 er
ogsd  registrert 1 Enhetsregisterst 0
Erenreysend, menrs  fondsandelense er
segistrert : VPS.

Finansiells informasjor:
Resultat for SMOPE 10 Be en gewinst pd 235
millioner krones & 2018,

Finansielks risikotorbold

Risikoen #l Fondets  mvesterngsportsfols
henger  sammen  med  wtviklingen i de
underfiggends  ponefoljeselskapers samt
uteikbrapern 3 prveate  eouity-markedst  eq
akzjemarkedet generelt. BNOPE R sikrer tkke
denne ristkosn. 5 pnnom imeesternnger | prvate
equity-tondene er selskapet cgel shsponsnt
mot valutarisiko, som heller kke e sikret. De
urderiggends fondens er sksponert overfor
nsikoen bl at det ikke vl vaere mulig & avhends
zing messteringer til thredsstikends  poser
Porefelene ol fondene bestar hovedsakelg av
unoterts investennger, der det er uoikkerhet
Emyttet 6 verdsettelsen.

v esteringsporetelz

Fondet har kemmitert ca. 160 milioner kroner
£l tre prvas equity-fond, med
iveestaringsstrategier innen venturs, vekst og
cppkjap. Ferdene investeser primeasn | Mowden.

Werdintviklingen for fondsts ene andelsklasse
cppeummeres | tabellen under,

Av kastningssammendrag )

Klasse 2pps  Siden
atart

Klagse B-3 FF 9% 165%

“internrente poa.

SROPE s kontentstremmmer insestert 1 ME5E
World Met (NCH} wille gitt en avkastning pa
16.5 % pa. sden start. Avkastningen s& langt
e dermed lfredsstilends.

Andelselerinformiasjon

Fondet har to andelseiere som har kommitert
1765 miflioner knoner ol SMOPE HL hworay 65
% war innbetalt pro Arssheg #0138, | henhold a6l
CHerng  kemorandem,  kan  ikke fondet
inrkafle yierdigers kapital fra eferme etier
311215,

Dirif

Fondet har ingen egns ansatte, men har en
forealtnings- og  admiristrasionsaviade  med
Storebrand Asset Management AS et selskap
i SEorsbrand-gruppen med hovedkontor pa
Lysaker.

Btysemedienmene har ¢ 2085 ikke mottatt
godigierelze fra Fondet. Styel bestar av o
menn. Foraters imeestenngskomitsd bestar ay
seks menn. Styret og forvaltningssedskapet ar
bervimat pa de sarnfupnamessige
forventningens  em  tltek for 4 fremme
[kesttling | virksombeten g styret.

Miljoet
SKHOPE N som sadan har ingen egns ansatte,
og viksomheten pavirker ke det wire miljo.

Fremttdsutsilcer

Styret forventer at akiivitetsmivast | pewate
equity-markedst il oppretthaldes ph samme
rivd som fjoraret. SNOPE dils undediggende
fond &r i resfisesingsfasen. Det forventes ot
Fondets avhastning ower lewetiden blir god.

Amwvendelse av drsre sultat

Styret fovestar st drete overshudd pa 23.5
miflizrer  kronsr  owerfares Bl anoen
egenkapital.

Lysaker, ZF. juni 2019

Storebrand Mondic Prvvate Eguity HI Limited

-

o
B, \P_{J(f(f P—

PerGunnar Taslesen

Y -

Anne-Mnstine Balizersen

i

Bard Y rgvs Bringedal

Dirgctor Dirgctor Trirectar
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 996096939

For regnskapsaret 2618
Alle tall i NOK Note 2018 2017

Portetoljeinntekter og -kostnader

Renteinntekter 12 924 59 452
Utdeting 20 226 969 38 920 577
Netto reaiiserte gevinster og tap fra finansielle eiendeler -188 949 42 905 631
Netto endring i urealiserte gevinster og tap fra finansielie elendeier 7 117 981 -60 419 141
Portetaljeresultat 27 168 925 21 466 519

Forvaltningsinntekter og — kostnader

Forvaltningshonorarer 3,10 -257 337 -285 930

Endring i avsatt meravkastningshonorar 3 -1 15t 310 1883 248

Andre driftskostnader 4 -1 144 491 -5 488 807
Forvaltningsresultat -2 553 139 -3 891 489
Resultat

Resuitat for skattekostnad 24 615 786 17 575 031

Skattekostnad 5 -1 088 254 350 091
Arsresuttat 23 527 532 17 925 122

Disponeringer
Cverfort annen egenkapitai 6 23 527 532 17 925122
Sum disponering 23527 532 17 925 122
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or regnskapsaret 2018

Alle tall i NOK Note 31.12.2018 31.12.2017
Eiendeler
investeringer { private equity-fond 7 66 186 462 62 574 223
Paigpte inntekter 393 1345
Bankinnskudd 449 101 1209213
Totale eiendeler 66 635 955 63 784 781

Innskutt egenkapital

Andelskapital 15443 20 405

Annen innskutt egenkapital 16 832 845 22 247 093
Sum innskutt egenkapital 16 848 288 22 267 498
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 45 379 469 30 682 726
Sum opptjent egenkapital 45 379 469 30 682 726
Sum egenkapitat 6,8 62 227 757 52 950 225
Kortsiktig gjeld

Betalbar Skatt 5 1088 255 7915924

Annen kortsiktig gjeld 3319 943 2918 633
Sum kortsiktig gjeld 4408 198 10 834 557
Sum egenkapitat og gjeld 66 635 955 63 784 781
lkke innbetalt kommitert kapital 7 038 061 7 450 627

Lysaker, 27. juni 2019

,,‘t,f(//i:ﬁﬁvw /%W 'i/d/ '/}L(fjft‘w- /égﬁaf Aﬂ/(;;?.ﬁfa:/;(A

Per Gunnar Taalesen Anne-Kristine Baltzersen Bard Yngve Bringedal
Birector Director Director
Page &
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 996096939

Storebrand Nordic Private Egquity Hi Limited ("SNOPE 1H" eller
"Fondet") hadde sin forste iukking 27. desemper 2010 og
andre fukking 23. juni 2011. Fondet mottok kommitteringer fra
to nordiske investorer pa totait 176.5 mittioner kroner, hvor 65
prosent er innbetalt pr. 31. desember 2018. { henhold til
Offering Memorandum kan ikke Fondet innkaile ytteligere
kapital etter 31. desember 2015.

SNOPE Hil har kommittert ca. 160 miilioner kroner tii tre private
equity-fond som primaert investerer i Norden. Samtlige fond er
organisert som limited partnerships. Ved utgangen av 2018
har fondene innkalt ca. 96 prosent av kommittert kapital fra
SNOPE til. De underliggende fondene har investert { 38
seiskaper, hvorav 4 er realisert og 2 er delvis realisert.

Ved arsslutt er internrenten pa 16.9 prosent p.a. for
investorene pa aggregert niva, tilsvarende en samlet
avkastning pa 152 milioner kroner. Internrenten i 2018 var
27.9 prosent samiet for alie investorene.

Andelsklasse

Northzone _3

Herkules
Private

Equity Il
20%

2018

Norveslor

Siden start

Storebrand Nordic Private Eguity Hi Limited - klasse B-3

27.9%

16,9 %

* lkke revidert

NOK
FONDETS % AV KOMMITERT RESTFOR- MARKEDS- UREALISERT
UNDERLIGGENDE FOND VALUTA PORTEF. KAPITAL  PLIKTELSE KOST VERDI GEVINST/TAP
Herkules Private Equity Il NOK 20% 60 000 000 947 616 42 168 304 13202 156 -28 966 148
Northzone VI EUR 27 % 28 668 918 897 915 12 367 682 17 821 106 5453 423
Norvestor Vi NOK 53 % 70 000 000 5192531 27 327 920 35 163 200 7835 280
SUM INVESTERINGER 100% 158 6698 918 7 038 061 81863 907 66 186 462 -15 677 445
Page 6
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 996096939

For regnskapsarat 2018

Alle tall | NOK
NOTE 1 - REGNSKAPSPRINSIPPER
Genereille regnskapsprinsipper

Storebrand Nordic Private Equity Hi Limited ("SNOPE 1H" eller "Fondet™) bie etablert 10. september 2010 som et Cayman
islands registrert limited company. SNOPE lil er et Regulated Mutual Fund t henhold til Cayman Isiands Mutuat Funds Law.
Siden ali vitksomhet foregar fra Norge, er Fondet ogsa registrert i Enhetsregisteret, mens investorenes andeler er registrert
i VPS.

Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med norsk regnskapsiov, god regnskapsskikk og Forskrift om arsregnskap m.m. for
verdipapirfond. Estimater og vurderinger evaiueres lopende og er basert pd historisk erfaring og forventning om fremtidige
hendelser. Regnskapsestimatene kan avvike fra faktiske resuitater, men de er basert pa beste skjonn pa tidspunkt for
regnskapsavleggelsen. Viktige estimater og vurderinger som kan gi vesentlig justering av balansefart verdi, er omtait
nedenfor.

Markedsverdi

Arsregnskapet er satt opp basert pa estimerte markedsverdier pa investeringene ved arssiutt. Fondet verdsetter
investeringene i private investeringsfond tit verdijustert egenkapital pa de underliggende fondene. Investeringene i de
underiiggende fondene er vurdert til priser som er beste estimat pa virkelig verdi. Virkelfig verdi pa investeringene i de
undertiggende fondene, som typisk er private plasseringer der markedsverdier ikke er direkte tilgjengelig, blir fastsatt av de
respektive underliggende fond og deres administrator, { henhold til enten International Financial Reporiing Standard 13
Fair Value Measurement eller Accounting Standards Codification 820 Fair Value Measurements . Arsregnskapene til afle
underfiggende fond blir revidert av en ekstern revisor.

De underliggende fondene benytter sine beste estimater i verdifastsettelsen av virkelig verdi pa investeringene. De
estimerte virkeilige verdiene kan avvike fra de verdiene som hadde hiitt benyttet dersom et aktivt marked hadde eksistert for
disse investeringene. Verdijustert egenkapital for SNOPE liis investeringer blir mottatt pa kvartalsvis basis fra fondene |
investeringsportefaljen.

Likviditet

i henhoid tii OM vil SNOPEs forpliktelser tii a investerer overstige kommitert kapital til SNOPE fra investorene med inntil{
100%. Underliggende fond vil normait investere i en portefelje av selskaper over en 3-5 ars periode med en forventet eietid
pa rundt 4 ar. Noe av kapital som tilbakebetaies fra tidiige realiseringer anvendes til a finansiere de senere investeringene.
Underiiggende fond vil normalt ikke kalie inn 100% av kommitert kapital over levetiden. t tillegg har SNOPE en trekkfasilitet

som kan anvendes tif & dekke kortsiktige likviditetsbehov. Over tid er erfaringen at SNOPE kaller inn rundt 80% av
komimittert kapital fra investorene.

Valuta

Eiendeler og gield i utenjandsk vaiuta biir ikke sikret mot valutasvingninger. Transaksjoner i utenlandsk valuta regnes om
ved bruk av transaksjonskursen. Vaiutagevinster og -tap som oppstér ved betaling av slike transaksjoner, og ved
omregning av pengeposter (elendeter og gjeld) { utentandsk valuta ved arets slutt ti kursen pa balansedagen, resultatiores.

Kontantbeholdninger
Kontantbeholdningen bestar kun av bankinnskudd.

Skatt

Det er ikke inntekts-, gevinst- eller kapitaiskatt pa Cayman tsland basert pa dagens lovgivning. Fondet har mottatt en
garanti fra myndighetene pa Cayman island som unntar SNOPE {ii fra alle lokale skatter for en periode pa 20 ar regnet fra
tidspunktet da garantien bie gitt. Fondet er imidiertid skattepliktig tif Norge siden all virksomhet foregar der. Etter forvalters
oppfatning skal Fondet skatte til Norge som et verdipapirfond, men Sentraiskattekontoret for Storbedrifter (SiS) konkiudert i
jult 2014 at et lignende Storebrand-fond ikke er et verdipapirfond etter skatteloven (se ogsa note 5 — Skatt). | regnskapet er
det derfor lagt til grunn at Fondet er skattepliktig tii Norge som et aksjeselskap, som samsvarer med SIS’ synspunkt.
Transaksjonskostnader

Eventuelle transaksjonskostnader blir inkiudert i kostprisen pa hver enkelt investering.

Utbytte

i henhoid tit SNOPE iiis vedtekter kan ikke Fondet utdele utbytte.

NOTE 2 - FINANSIELL MARKEDSRISIKO

Balansen til SNOPE lit gjenspeiier fondets markedsverdi ved arsslutt | norske kroner. SNOPE il er et fond-i-fond som
investerer i en portefalje av private equity-fond, som igjen investerer i venture-, vekst- elier modne selskaper. En
investering { fondet er forbundet med betydelig risiko. Risikoen ved a investere i private equity-fond er av natur og grad ikke
lik det man finner | investeringer i bersnoterte verdipapirer pa de store markedene i verden. Det kan ikke garanteres at
fondets investeringsmal vil oppnas og investeringsresultatene kan variere sterkt over tid.
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Alle tall | NOK

(NOTE 2 fortsetter)

Forvaiter (Storebrand Asset Management AS) og direktarene i fondet vil imidiertid overvake og styre rislkoen gjennom
utveigelsen av Fondets investeringer. De underliggende fondene er eksponert mot biant annet aksjemarkedsrisiko og
fikviditetsrisiko. SNOPE iils investeringer samt investeringsportefgijen ti de underliggende fond bestar av investeringer
som i det vesentlige er unoterte. De underliggende fondene er eksponert overfor risikoen til at det ikke vil veere mulig &
avhende sine investeringer til attraktive priser.

Fondet vil investere i flere ultke valutaer og vil iikke bii sikret mot valutasvingninger malt | norske kroner.

De underliggende fondene investerer primaert | vekstselskaper eller modne selskaper. Fondene er fullinvestert mip. nye
investeringer, men kan gjore oppfeigingsinvesteringer i eksisterende portefelje. Samtlige fond er derfor | en fase der det
forventes vesentlige realiseringer | arene fremover.

Den undertfiggende portefaijen til fondene bestod av 34 urealiserte seiskaper, som hadde felgende karakteristika ved
arssiutt;

Andel borsnotert * Geografisk fordeling * Bransjefordeling *

Vest-
Europa
100 %

Telekom

2% Forbruks-
vare
7%

Helse
4%

Industri
21 %

* Ikke revidert

NOTE 3 - HONORARSTRUKTUR

Forvalthingshonorarer

SNOPE il betaler til forvaltningsselskapet et arlig forvaltningshonorar basert pa kommitert kapital for hver andeisklasse
inntit 1.25 prosent p.a., gjennom de forste fem arene etter 27. desember 2010. Etter disse fem arene vil
forvaitningshonoraret reduseres arlig med 0.10 prosentpoeng.

Meravkastningshonorar

Et meravkastningshonorar til forvaiter vil pdlape hvis og nar Fondet har betalt tilbake all innbetalt kapital tii andelseierne
inkludert en preferanseavkastning pa 5 prosent p.a., samtidig som andelseierne ikke skal foreta flere kapitalinnbetalinger tif
Fondet. Meravkastningshonoraret vil deretter utgjare 5/95 av all fremtidige utbetalinger utbetalt tit andelseierne i den
enkelte andeiskiasse, og vit bli belastet Fondet pa samme tidspunkt som andeler innigses for andeiseierne.

Fondet batanseferer imidiertid eventuelle latente meravkastningshonorarer, som ville ha biitt betalbare dersom Fondet ville
ha biitt gjort opp pa verdiene pa tidspunktet for regnskapsavieggeise. Endringer i latente meravkastningshonorarer
resuftatferes derfor lapende.

Kommiteringshonorar

Storebrand Livsforsikring AS (SBL) mottar et kommiteringshonorar for den forpliktelse SBL har til & tegne ved inntesning av
andetler | henhold ti Offering Memorandums punkter 6.4, 6.5 og 7.3. Det arlige kommiteringshonor aret biir beregnet
forskuddsvis av summen av verdijustert egenkapital for utstedte andeler pluss eventuelle restforplikteiser ved inngangen av
det enkelte ar, og utgjer 0.1 prosent p.a. av dette belepet.

Tegnings- og innlesningshonorarer

SNOPE il kan benytte distributarer av Fondet som kan ta et tegningshonorar pa inntil 3 prosent av tegningsbetepet. Det er
ingen innlgsningshonorarer.

Forvaltningshonorarer i de underliggende fondene

De undetliggende fondene vit typisk ta et arlig forvaltningshonorar pa 1.5 — 2 prosent av kommitert kapital og et
meravkastningshonorar pa 20 prosent av netto gevinster, ofte etter en preferanseavkastning til investorene.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 996096939

For regnskapsarat 2018
Alle tall | NOK

NOTE 4 - ANDRE DRIFTSKOSTNADER

2018 2017
Lovpatagt revisjon -128 331 -108 738
Skatterddgivning (inki. teknisk bistand med ligningspapirer) til Deloitte AS 0 ol
Administrasjonshonorarer i de underliggende fond -835 559 -2 705 474
Andre driftskostnader -180 601 -2 674 595
Sum andre driftskostnader -1 144 491 -5 488 807
PricewaterhouseCoopers er vaigt revisor. Oppgitte regnskapshonorarer er inkiusive merverdiavgift.
NOTE 5 - SKATT

2018 2017
Resultat for skatt 24 615 786 17 575 031
Netto realiserte tap (gevinster) o] ol
3 % skattemessig utdeling fra deltakerlignende seiskaper 0 36 401
Reversering av regnskapsmessig resultat -19 370773 -30 238 745
Reversering av regnskapsmessige verdiendringer -7 117 981 60 419 141
Andel av skattemessig resultat | deltakerlignede selskaper 6203 197 692 809
3 % av skattemessig utbytte 0 0
Endringer i jatent meravkastningshonorar 401 310 -1 883 248
Korreksjoner { forhold til fjorarets skatt o] ol
Skattegrunnlag 4 731 540 46 601 388
Grunnlag for betalbar skatt 2018 2017
Skattegrunniag 4 731 540 46 601 388
Endring i fremfarbart underskudd o] -13 618 372
Sum 4731540 32983016
Arets skattekostnad fremkommer slik: 2018 2017
Arets betalbare skattekostnad -1 088 254 -7 915924
Korreksjon tidligere ar 0 8 266 015
Skattekostnad -1 088 254 350 091
Betalbar skatt i balansen fremkommer som folger: 2018 2017
Arets betalbare skattekostnad -1 088 254 -7 915924
Korreksjon tidligere ar -1 0
Betalbar skatt i balansen -1088 255 -7 915924
Skattesats 23 % 24 %
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 996096939

For regnskapsarat 2018

Alle tall | NOK
(NCTE 5 fortsetter}

2018 2017
Spesitikasjon i midlertidige forskjeller Eiendeler Gjeld Eiendeler Gjeld
Fremfgrbart underskudd 0 0 o] 0
Latent meravkastning 3319943 0 2918633 ol
Total 3319943 0 2918 633 0
Netto midiertidige forskjeller 3319943 "] 2918 633 0
Skattesats 22 % 23%
Netto utsatt skattefordel og -gjeld 730 387 "] 671 286 0
Utsatt skattefordel ikke balansefort 730 387 671 286

Fondet har klaget pa ligningene for arene fra og med 2010. } juli 2014 fattet SfS vedtak i lignende klage for 2012 fra et
annet Storebrand-forvaitet fond, som gikk i disfaver av fondets pastand. Vedtaket ble 1. september 2014 kiaget inn il
Skattektagenemnda. | aprit 2016 opprettholdt Skatteklagenemnda SfS' vedtak. Det aktuelie fondet har deretter bragt saken
inn for retten, men fikk ikke medhold av Oslo tingrett i dom avsagt februar 2017. Dommen bie anket tii Borgarting
lagmannstett, som i september 2018 ga fondet medhold pa alle punkter. Staten ved SIS har imidiertid anket dommen tit

Hoyesterett og saken er perammet til 20-22. august 2019.

1 regnskapet for 2018 legges SfS' syn til grunn, og skattekostnaden for aret reflekterer et utfall der Fondet ikke far medhotd i

ovennevnte kiagesaker.

NOTE 6 - EGENKAPITAL

Andeisklasse

Endring antall andeler pr. andelsklasse B-3

Antall andeter pr. 31.12.2017 20 404 676

Utstedeiser

inniesninger -4 961 700

Antall andeler pr. 31.12.2018 15 442 976

Endring i egenkapital 2018 2017
Egenkapitat pr. 01.01 52 950 225 145 521 316
Teghinger 0 ol
inrosninger -14 250 000 -110 496 213
Arets resultat 23 527 532 17 925122
Egenkapital pr. 31.12 62 227 757 52 950 225
Antall andelseiere pr. 31.12 2 2

NOTE 7 - PRIVATE EQUITY INVESTERINGSPORTEFOLJE

i lopet av 2010 og 2011 har SNOPE I kommittert til tre private equity-fond, hvorav alie er limited partnerships. SNOPE {#
er ikke biitt belastet for transaksjonskostnader relatert il tegninger og innlesninger | de underliggende fondene. For mer

informasjon om investeringsportefaljen, se portefaijeoversikt.
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NOTE 8 - ANDELSKLASSER

Avhengig av storrelsen pd andelselerens investering, eler andelseierne andeler i fire andeisklasser; B-0, B-1, B-2 og B-3.
Verdien pr.andel blir kalkulert ved a dele fondets verdijusterte egenkapital pr. kiasse med antall andeler i hver
andeiskiasse.

Andelsklasse

B-0 B-1 B-2 B-3 Sum
Kommitert beigp < MNOK 5 MNOK 5-50 > MNOK 50  Storebrand-
seiskaper
Forvaitningshonorar (pr. ar) 0,16 %
Palydende 0,001
Verdijustert egenkapital pr. andei pr. 31.12.18 0,000 0,000 0,000 4,036
Kommitert kapital 0 0 0 176 500 000 176 500 000
Restforplikieise pr. 31.12.18 0 0 o] 0 0

I henhold tit Offering Memorandum har styret rett til & innigse andelseiernes andeler pro-rata i fondet nar etter styrets
mening likviditeten i fondet tiltater slike innd@sninger. Innlgsninger vil bii effektuert basert pa verdijustert egenkapital pr. siste
handeisdag av foregaende kvartai.

Hver andelseier (med unntak av Storebrand Livsforsikring og Storebrand ansatte) har ogsa rett til & innlese alle sine
andeier til enhver tid til 75% av verdijustert egenkapitat (med muiige justeringer som beskrevet i Offering Memorandum) pr.
siste handeisdag av foreg&ende kvartal.

Videre har styret rett tit enhver tid a innigse alle andeler tit en andelseier som ikke etterlever tegningsavtalen vedrerende
deltakelse { senere Kaplitalutvideiser. Slike innlesninger vii bli effektuert tif 75% av verdijustert egenkapital (med mulige
justeringer) pa innlesningstidspunktet.

NOTE 9 - OPPLYSNINGER OM N/ERSTAENDE PARTER

s fandeler # andeler

Investor Andeisklasse . '31;1:2_.18 31.12.2017
SPP Livforsakring AB B-3 2 648 431 3499 350
Storebrand Livsforsikring AS B-3 12 794 546 16 905 326
TA5 445976 20 404 676

NOTE 10 - TRANSAKSJONER MED N/ERSTAENDE

Fondet har en forvaitningsavtale med Storebrand Asset Management AS (SAM). Forvaitningsavtaien gir forvaiter honorarer
som beskrevet { Note 3. Forvaitningshonoraret for 2018 utgjorde 257,337 kroner. i tillegg mottar "SAM et regnskapshonorar
pa 62,500 kroner inklusive merverdiavgift.

Storebrand Livsforsikring AS (SBL), et livsforsikringsselskap innen Storebrand-gruppen, har kommitert 146.5 millioner
kroner til SNOPE Hii (andelsklasse B-3), hvorav 65 prosent er innbetalt.

SPP Livicrsakring AB, et svensk livsforsikringsselskap innen Storebrand-gruppen har kommitert 30 milfion kroner tit
SNOPE #l (andelskiasse B-3), hvorav 65 prosent er innpetalt.
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Til generalforsamlingen i Storebrand Nordie Private Equity I Limited

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Vi har revidert Storebrand Nordic Private Equity III Limiteds Arsregnskap som bestdr av balanse per
31. desember 2018, resultatregnskap for regnskapséret avshattet per denne datoen og noter til
regnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfplgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater for
regnskapséret avsluttet per denne datcen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Vi har giennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter { henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
irsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
avrige etiske forpliktelser 1 samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten
bortsett fra rsregnskapet og den tilharende revisjonsberetningen.

Vir uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den
evrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av Arsregnskapet er det vir oppgave # lese pvrig informasjon med det
formal 4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
drsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pélagt 4 rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i s henseende,

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkontrcll som den finner nedvendig

PricewaterhouseCoopers AS, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org, no.: 87 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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for & kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt 1l selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Vart mil med revisjonen er 4 oppni betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helbet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og 3 avgien
revisjonsheretning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alitid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsti som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pivirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pi Arsregnskapet.

hitps:/

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:

5 1

Uttalelse om andre lovmessige krav

Basert pd var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
iirsberetningen om drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Basert pé vir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3o00
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversikilig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 27, juni 2o19
PricewaterhoyseCoopers AS

{

Magne Sem
Statsautorisert revisor

(2)
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