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Enheten
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Regnskapsar
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Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
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Grunnlag for avgivelse
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SOFO SKUDE AS
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01.01.2018 - 31.12.2018

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Jostein Fjelland
28.06.2019
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arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 988392294

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREKNESKAP

Inntekter

Salsinntekter 10 35687 015 24 546 537
Anna driftsinntekt 90 559
Sum inntekter 35687 015 24 637 096
K ostnader

Varekostnad 7171917 10 275 119
L gnnskostnad 29 21135016 21 416 602
Avskriving pa varige driftsmiddel og immaterielle eigedelar 3 6571114 7 068 000
Annan driftskostnad 29 869 981 1473818
Sum kostnader 35 748 028 40 233539
Driftsresultat -61 013 -15 596 443
Finansinntekter og finanskostnader

Anna renteinntekt 21741 35614
Anna finansinntekt 2186 106 435
Sum finansinntekter 23927 142 049
Annan rentekostnad 8283198 8 014 601
Annan finanskostnad 155 226 105 226
Sum finanskostnader 8438 424 8119 827
Netto finans -8414 497 -7977778
Ordineert resultat far skattekostnad -8475510 -23574 221
Skattekostnad pa ordinaat resultat 8 6570
Ordinaert resultat etter skattekostnad -8475510 -23580 791
Arsresultat -8475510 -23580 791
Overfaringar og disponeringar

Utbytte 0 0
Overfaring til/frd annan eigenkapital -8475511 -23 580 791
Sum overferingar og disponeringar -8475511 -23 580 791
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 988392294

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIGEDELAR

Anleggsmiddel
Immaterielle eigedelar
Sum immaterielle eigedelar 0 0

Varigedriftsmiddel
Skip, riggar, fly og liknande 3 207 332 283 213 540 680

Sum varige driftsmiddel 207 332 283 213540 680

Finansielle anleggsmiddel

Andre krav 7 67 991

Sum finansielle anleggsmiddel 67 991 0
Sum anleggsmiddel 207 400 274 213540 680
Omlgpsmiddel

Varer

Sum varer 0 0
Krav

Kundekrav 11 853 622 7 885 562
Andre krav 7 1482 147 3630 683
Sum krav 13 335 769 11 516 245
Investeringar

Sum investeringar 0 0

Bankinnskot, kontantar og liknande

Bankinnskot, kontantar og liknande 11 8707 217 20 844 407
Sum bankinnskot, kontantar og liknande 8 707 217 20 844 407
Sum omlgpsmiddel 22 042 986 32 360 652
SUM EIGEDELAR 229 443 260 245901 332
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EIGENKAPITAL OG GJELD

Eigenkapital

Innskoten eigenkapital

Sel skapskapital 4 7 606 840 7 606 840
Annan innskoten eigenkapital 0 0
Sum innskoten eigenkapital 7 606 840 7 606 840
Opptent eigenkapital

Udekt tap 18 795 270 10319 759
Sum opptent eigenkapital -18 795 270 -10 319 759
Sum eigenkapital 5 -11 188 430 -2712919
Gjed

Langsiktig gjeld

Sum avsetjingar for plikter 0 0
Annalangsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjonar 6 234 263 412 240 658 186
Sum anna langsiktig gjeld 234263 412 240 658 186
Sum langsiktig gjeld 234 263 412 240 658 186
Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 9 3957 347 3582418
Betalbar skatt 8 9855

Annakortsiktig gjeld 9 2401077 4373 648
Sum kortsiktig gjeld 6 368 279 7 956 066
Sum gjeld 240 631 691 248 614 252
SUM EIGENKAPITAL OG GJELD 229 443 261 245901 333
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annoysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 988392294

 ARSBERETNING 2015
_ SOFO Skude AS

Virksomhetens art og tilholdssted
SOFQ Skude AS har kontor i Fosnavag, Heray kommune. Selskapet er
datterselskap av Solship Invest 1 AS.

SOFQ Skude AS eier et PSV skip av typen VS 485 MK Il} Arctic bygget i 2015.

Fremtidig utvikling

Skipet har operert i spot markedet | Nordsjeen i 2018 med lengre og kortere oppdrag.
Fraktinntekiene skte med 45% i forhold til &ret fer som feige av bedre utnyttelse og
heyere dagrater. Til tross for forbedringen gjennom &ret er det fortsatt stor ustkkerhet
i P8V markedet som felge av overkapasitet av skip.

Selskapet er refinansiert | 2016 og er innvilget avdragsitihet ut 2018. Fraktinntektene
de fem farste manedene i 2019 har veert ca MNOK 4 hayere enn tilsvarende periode
i 2018,

Redegjerelse for arsregnskapet

Selskapet omsatte for MNOK 35,7 i 2018. Driftsresuttatet ble TNOK — 61 Netto
finans ble MNOK 8,4 og arsresultatet MNOK - 8.4. Markedet for OSV skip er
utfordrende, og verdien pa selskapets skip er saledes under press. Det er knyttet
usikkerhet til verdifastsettelsen pa OSV skip i dagens marked.

Selskapets skip er bokigrt til MNOK 207,3. Omlepsmidlene er MNOK 22,0 inkludert
MNOK 8,7 i bankinnskudd. Arbeidskapitalen er positiv med MNOK 15,7
Totalkapitalen i selskapet pr 31.12.2018 var MNOK 2294, Egenkapitalen er pr
31.12.2018 negativ med MNOK — 11,2. Styret vurderer betingelsene for fortsatt drift
& veere il stede da selskapet har MNOK 8,7 i tilgjengelig likviditet, samt merverdier i
skip.

Fortsatt drift

Selskapet er en del av Solstad Offshore ASA-konsemet (SOFF). SOFF har siden
desember 2018, sammen med sine kreditorer, arbeidet med en finansiell
restrukiurering. Dette arbeidet pagér fremdeles. Selskapet er ikke direkie pavirket av
prosessen, men med bakgrunn | konsemets stilling er muligheten for finansiell siatte
innad | konsernet begrenset.

Selskapet har negativ egenkapital, og er avhengig av betydelig forbedring i
markedsforholdene. Regnskapet er aviagt under forutsetning om fortsatt drift. Styret
presiserer imidlertid at det er vasentlig usikkerhet knyttet fil denne forutsetningen,
Forutsetningen er i stor grad betinget av restrukirueringsiesningen som SOFF
arbeider med. Ved et forsert salg av selskapets skip er det en risiko for at
salgsvederlaget vil vaere vesentlig lavere enn bokfart verdi, da de er basert péen
bruksverdiberegning.
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Finansiell risiko

Overordnet orm mélsetting og strategi

Selskapet har aile finans- og driftskostnader i NOK. Deler av inntektene er tidvis i
uteniands valuta, og selskapet er séledes eksponert mot svingninger i valutakurser.
Selskapets 1an er i flytende rente. Selskapet har som overordnet strategi at risikoen
skal synliggjeres og handteres for 4 redusere den til akseptable niva.

Markedsrisiko

Markedet for OSV skip har utvikiet seg negativt etter det kraftige fallet i cljeprisen.
Selskapets skip opererer i spot markedet i Nordsjeen. Markedet for selskapets skip
har utviklet seg negativt som falge av generell lavere aktivitet i cljeindustrien, cg
framtidsutsiktene er utfordrende.

Krediftrisiko
Selskapet har utestdende kundefordringer. Dette er mot solide motparter og risiko for
tap betraktes som minimai.

Likviditetsrisiko
Selskapet har MNOK 8,7 1 tilgjengelig likviditet.

Arbeidsmilje, personale og likestilling
Selskapet har ingen ansatte. Mannskap pa selskapets skip vil bli innleid fra annet
konsernselskap. Styret bestar av tre menn.

Miljerapportering

Virksomheten forurenser ikke det ytre miljg utover det som er normalt for denne type
skip. Spillolje og lignende blir levert til godkjent mottak i lang. Virksomheten har ikke

hatt utslipp av ofje eller andre forurensningskilder i beretningsaret utover det som er

normalt ved drift av skipet. Selskapets skip er et topp moderne skip som innehar det
siste av teknologi.

Hendelser etter balansedato
SOFO Skude AS er ikke kient med juridiske tvisteforhold av vesentlig betydning for
bedgmmelse av selskapet.

Arsresultat og disponeringer
Styret foreslar felgende disponering av arsresultatet i SOFO Skude AS:

Annen egenkapital NOK -8475510
Totalt disponert NOK -8475510

S HAL Y
Sven Stakkestad Lars Peder Solstad Eivirid Kvithaug
Daglig leder / styremediem Styrets leder Styremedlam
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SOFQ SKUDE AS
RESULTATRECNSKAP

Note 2018
Fraktinntekter 10 35 8687 015
Andre driftsinntekter ¢
Sum driftsinniekier 35 687 015
Mannskapskostnader skip 2.9 21135016
Drifiskostnader skip 7171917
Avskrivninger 3 6571114
Andre driftskostnader 2,9 869 981
Sum driftskostnader 35 748 ¢28
Driftsresultat -81 013
Renteinntekier 21741
Annen finansinntelkt 2186
Sum finansinntekter 23 827
Annen rentekostnad 8283 198
Annen finanskostnad 185 226
Sum finanskostnader 8438 424
Sum netto finanspester -3 414 487
Resultat far skattekestnad -8 475 510
Skattekostnad pa ordinesrt resultat 8 0
Arsresultat -8 475 510
Overfort annen egenkapital -8 475 810
Sum disponert -8 475510

SOFO skude AS

2017
24 546 537
90 559
24 637 096
21416602
16275 118
70688000
1473818
40 233 539
-15 596 443
35614
106 438
142 049
8014601
1058 226
8119827
-7 817 778
-23 874 221

6 570

-23 380 791

-23 580 791
-23 580 791

Org.nr. 988 392 294
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SOFOQ SKUDE AS
BALANSE
Note 2018 207
EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
Immaterielle siendeler
Varige driftsmidier
Skip 3 207 332 284 213 540 680
Sum varige driftsmidler 207 332 284 213 540 680
Finansielle anleggsmidier
Langsiktige fordringer 7 67 991 0
Finansielle anleggsmidler 67 991 0
Sum anleggsmidler 207 400 215 213 540 680
OMLEGPSMIDLER
Fordringer
Kundefordringer 11 853 622 7 885 562
Andre kortsiktige fordringer 7 1482 147 3630683
Sum fordringer 13 335 769 11 516 245
Bankinnskudd, kontanter o.L. 11 8707 217 20 844 407
Sum emlspsmidler 22 042 986 32 360 652
SUM EIENDELER 229 443 261 245903 332
SOFQ Skude AS CQrg.nr. 988 392 294
SOFO SKUDE AS
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ECENERPITAEL OG GJELD
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Sum innskutt egenkapital

Opptient egenkapital
Udekket tap
Sum opptjent egenkapital

SUM EGENKAPITAL

GIELD
Bvseining for forplikielser

Ennen langsiktig gield
Gjeld til kredittinstitusjon
Sum annen langsiktig gield

Eorisiktig gield
Leverandergield
Betalbar skatt

Annen kortsiktig gjeld
Fum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Bum egenkapital og gield
Skudeneshavn, 27.06.2019

A

Lars Peder Solstad
Styrets leder

S0FQ Skude AS

BALANSE

Hote

Lo

Sew UL

Sven Stakkestad
Styremedlem / daglig leder

2618 2017
7 606 840 T 606 840
7606 840 7606 840
-18 798 270 -10 319 759
-18 795 270 -1 318 759
-11 188 43¢ -2 112919
234263412 240 653 186
234 263 412 240 658 188
3087 347 3582418
8 858 0
2 401 077 4373848
6388 279 7 856 066
240 621 891 243 6314 252
229 443 261 245 901 332

0

Eivind Kvilhaug
Styremedlem

Org.ne. 988 392 294
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KONTANTSTROMOPPSTILLING

Sofo Skude AS

2018 2017
Kontantstremmer fra operasjonelle akiiviteter
+i- Resultat far skattekostnad -8 475 510 -23 580 791
- Periodens betalte skatt - -2 977
+ Ordinaare avskrivninger 6571114 7 068 000
+- Endring kundefordringer -3 968 060 -7 885 562
+- Endring leverandargjeld 374 929 -1 749 674
+- Endring i andre tidsavgrensningsposter 117 828 2744127
= Netto kontantstrem fra aperasjonelle aktiviteter -5 379 699 23 406 877
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
- Utbetalinger ved kjep av varige drifismidler -362 717 -608 287
= Netto kontantsirem fra investeringsaktiviteter =362 717 -608 287
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
- Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -6 394 774 -
= Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -G 394 774 -
= Netto endring | kontanter og kontantekvivalenter -12 137 180 -24 015 164
+ Behoidnin&av kantanter og kontantekvivalenter 1.1, 20 844 407 44 859 571
= Kontanter og kontantekvivalenter 31.12 8 707 217 20 844 407

Side 1
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annoysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 988392294

Sofo Skude AS - noter til regnskapet for 2618

Kostnader ved lineopptak og gjeld

Kostnader ved lineopptak balansefares og kostnadsfares over linets igpetid, Etableringsgebyr er nettet mot pantegjeld, Gjeid
balanseferes til nominell verdi,

Transaksjoner i wtenlandsk valuta
Yordring og gield i ulenlandsk valuta vurderes etter kurs ved regnskapsdrcts shutt. Kursgevinster og kurstap knyttet ti1 varesaly i

utenlandsk valuta fares som finanspost. ‘I'ransaksjoner i utenlandsk valuta bok fares til kurs pd transaksjonstidspunktet. Langsiktig
gield i utenlandsk valuta bokfares til kurs p4 balansedagen og urealisert tap resultatfares,

Inntektsferingsprinsipp

Leieinntekter fia utleie av skip resultatfares iinert over leieperioden. Leieperioden starter fra det tidspunkt skipet stilles til
rddighet for leietaker og oppherer ved avtalt tilbakelcvering, Utleie av mannskap og vederlag for dekning av avrige driftsutgifer
inntektstares ogsd linezrt over avtaleperioden,

Skatt

Selskapet skattlegpes i henbold rederibeskatningsreglene,

Rederibeskattede foretak blir ikke skattlagt for netta driftsresuitai, Skattegrunnlaget for rederibeskattede foretak er notto
finansinntekter oy eventuelt tillegg for hey egenkapital. Nelto finans fremkommer som nettobelapel av renteinnteker og andre
finanskostnader/finansinntekter. Rentekostnader kap, fratrekkes forholdsmessig, basert p& breken finansaktiva/totalkapital,
Finansaktiva bestdr hovedsaklig av selskapets omlgpsmidler. Totalkapitaien er sunimen av selskapets eiendeler.

Beregnet skattekostnad basert p ovennevnte regelsett, kostnadsfares som skatiekostnad. 1 tillegy resultaifares endringen i utsatt
skatt/skattefordel. Grunniaget for utsatt skalt/skattefordel beregmes som forskjellen mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdicr knyttet til eiendeler og gjeld som vil pavirke skattegrunnlaget i fremtidige periader.

Ved beregning av midlertidige forskjeller er det lagt til grunn at bare deler av de midlertidi ge forskjellenc vil pivirke det
frertidige skatiepliktige resultatet, bascrt pa forholdstaliet finansaktiva/toalkapital. Fremferbart underskudd medregnes med fulle
verdier. Beregnet forholdstall ved utlopet av hver reguskapsperiode er lagt til grunn ved beregningen.

Balansefaring av utsatt skattefordel skjer dersom sclskapet antar at denne fordelen kan benyttes til § utligne fremtidig betalbar
skatt. Dersom fremiidig betalbar skatt ikie er sanasynlig, unnlates balanscfering av utsatt skattefordel,

Kontantstromoppstilling

Selskapet benyiter den indirekie modellen ved presentasjon av kontantstremoppstillingen. Kontanter og kontantskvivalenter
omfaiter konlanter og bankinnskudd.
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Sofo Skude AS - noter til regnskapet for 2018

Note 2 Mannskapskostnader, antall ansatte, godtgjarclser, 14n fil ansatte mm.

Seiskapet har iagen ansatte.
Deaglig leder gjennom 2018 har vert ansatt i Selstad Management A%, Det er sdledes ikke krav om
pensjonsordning etier joy om foretakspensjon.

Refusioner knynet til netrolanmsordningen wigjer kr. 5,085,592 for 2018 (2017: kr, §,273.615). Beleper inngdr semr reduksjon
av mannhskapskestnader.

Yrelser til ledende personer
Det er ikke utbetalt noe ytelser til daglig leder eller styret,

Revisor 2018 w017
Lovpélagt revisjon 30.000 25,000
Teurisk bisand regnskap, ncter, lighing 19.200
Sum 36.000 44.200

Belup er ckslusive merverdiavyift

Note3 Varige driftsmidler

Periodisk

Varige driftsmidler Skip vedlikehold Sum
Ansiaffelseskost pr01.01.18 350.849.387 5.108.286  356.583.802
Tilgang kjapie drittsmidler 362.717 362.717
Anskaffelseskost 31.12.18 350,849.587 5.471.004  356.946.51%
Akkumulerte avskrivoinger 31.12.18 -24,326.468 -5.138.286 -29.464.754
Aklomulerte nedskrivainger 311218 -§19.523.553 -119.523.553
Bokfert verdi pr. 31.12. 186.999.5466 332718 207.332.283
Arets avskrivninger 5.932.828 638.230 £571.114
Arets nedskrivninger - - .
Avskrivaingstid 20 &r 2,5 &r

Det er ikke foretat: nedskrivning av skip i 2017 efler 2018, Nedskrivningstest er foretatt giennom bruksverdi beregning.
Gjenncmsnittet av 10 innhentede megleranslag ved ntgangen av atet tigier NOK 235 mill.

Ved et eventuel: forsert salg er det en risiko for at verdien av skipet er vesentlig lavere enn baifprt verdi da deane er basent
pd bruksverdien.

Ved beregning av avskrivbart belop for 2018 ble restverd: av skipet ester 20 ar vardert 1 NOK 112m. ved drets inngang.

Note4 Aksjekapital og aksjonzrinformasjon

Alsjekapitalen bestar av:

Antall Pélydende Bokfort
Aksjer 760.684 10 7.606.840
Alle aksjer har lik stemmerett.
Oversikt over de starste aksjonzrene pr 31.12: A-aksjer Eierandel Stemmeandel
Solship Invest i AS 711.252 93,50 % 93,50 %
Kleven Maritime Finans AS 30.420 4,00 % 4,00 %
John Kleven AS 9,508 1,25 % 1,25%
BG Teknikk AS 9.506 1259
Torait anall aksjer 760.634 190,00 %

Solship Tavest 1 AS er datterselskap av Solstad Offshore ASA hvor selskapet innghr | kansernregnskapet.
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Sofo Skude AS - noter til regnskapet for 2018

MNote 5 Egenkapital

Alsjelapitat Grverkurg Udekdet tap Sum
Bgenkapital pr.g1.01. 7.606.840 -10.319,759 -2.712.919
Aot resulsat 475,510 -8.475 510
Egenkapital pr, 31,12.18 7.605.848 - C18T788 270 -1LIRR.438
Egenkapitalen er pr 31.12.201§ negativ med MNOK 1 1,2 Btyret vurderer betingelsene for fortsatt drift gjennom at
selskupet har MNOK 8,7 i tilgiengelig likviditel, samt merverdier i skip.
Note 6 Langsiktig gjeld
Gjeld som er sikret ved pant o.l. 2018 2017
Pantesikret gjeid 235.000.000  241,500.000
Etableringsgehyr langsiksig 1n ~736.588 -841.814
Sum gield 8 kredittinstitusjon 234.263.412  240.658.186
Etableringsgebyr langsiktig lan aktiveres og resultatares over lanets lapctid som annen finanskostnad.
1 forbindelse med refinansiering i 2016 er tidligere aktiverte elableringsgebyrer kostnadsfart og nye aktivert,
Bokfort verdi av panteohjeki;
Skip 207.332.283  213,540.681
Bankinnskudd 8.707.217 20.844.407
Kundefordringer 7.350.265 7.886.209
Sum bolfort verdi av panteolyelt 2233RDTRE  T422TE297
Avdragsprofil 2019 2020 2021 2022 2023 Dereiter
Langsiktig 14n 0 17.250.000 17.250.000 17.250.000 17.250.000  166.000.000

Det er knyttet covenants til selskapets lancgjeld, Pr. 31.12. oppfylte selskapet disse vilkérene,

Selskapet ble refinansiert i 2016 og har { den forbindelse fatt innvilget avdragsfritak ut 2019. Endelig forfall p& gjeld er { 2025,

Note 7 Fordringer

Spesifikasjon av andre kortsiktige fordringer 2018 2017
Opptjente refusjoner m, v, 1.386.288 1.062.839

Forskuddsbetalte kostnader 196.619
Beholdninger (bunkers, smerolis 0g proviant m.v} 95855 2371.225

Smmn 1482.147 3.630.683

Spesifikasjon av langsiktig fordring 2018 7
Langgiktig fordring, proviant beholdn, overtatt av leverander 67.991 -
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Sofo Skude AS - noter til regnskapet for 2018

Note § Skatt

2018 2017
‘Teanasieskatt 2.435 -
Arets besaibare skatt i balansen 9.855 -
Beregning av skattegrunnlag (finansinntekr)
Renieinntekter 21.741 35.614
Fradrapsherestige: andel av rentekostaader -965.271 -1.250.290
Valuagevinaviap pd kortsiktige poster 350 16.389
Azmis skaucgrunniag -9431.280 -1.198.287
Tonuagsjcskatt - 6.370
Sum skattckosmad - 6.3
Midlertidige forskjeller
Periadisert crableringsgebyr 736.588 841.814
Fremferhert underskadd -5.267.508 -4.324 228
Cronnlag for utsaii skattefordel -5.267.508 -4.324.228
22% ¢ 23% utsant skartefordel -1.158.852 -994.572
Herav ivie balansefar uisatt skutieferdel 1.158.852 ug4 572
Elesant shnttefordel i balansen - -
Remrekostnader e fradragsberettipe: bascrt pd broken [inanskapitaltotalkapital, som beregnes 3o ot giennomsnitt
avtall per 01,01, og 3i.12. Per 2{.12.18 var dette forholdstaller 10,9 %a [2017: 15,6 %). LtableringsgebeT som
periediserss gir opphav til midiertidige forskjeller. Jmidiertid medas kun den andel som representerer fradragsberettiget
2nde! per 31.12. Undersiudd tii fremfering med:as fallt ut som negatiy midlertidig forskjell. P& bakgrunn
av dette bar seiskapet en utsatt skattefordel per 21,12.12 som ficke er balansefart. Detie begrunnes
med at det § overskuelig fremtic ficke or sannsyzlig at selskaper vii komme i skatteposisjen soin medtbrer ul
fremfzrban uederskudd faktisk kommer til anvendelse.
Note9 Mellomveerende og transaksjoner med neerstiende
AleHlomveerende med neerstiende pr. 31.12. 2018 2017

Kundefordringes

4.503.557

Sum kousiktige &

ordringer Ul foretak § sanune XOnsem 4.503.357

Leverandergield 2.725.484 2.735.556
Sum kortsiktig gield ti foretak i samme konsern 3.725.484 2.735.995
Transaksjoner med nersthende 2018 2017
Henorar for crewing 500.000
Administrasicnshonorar kosinadsfert 2.748.5 21310539
Sum kestrader 27483 2610339

Selskapes har inngdu: management-avialer med Solstad Shipping AS (100% eid av Solstad Offshore ASA).
I dette inngr bla crewing og administrasion, Hororer for disse tjenestene inngdr i linjen andre driftskostnader

Note 10 Fraktinntekter

Skipet har operert i Nordsjeen i hele 2018.

Note 11 Bundne midler

Det er ikke bundne midler i selskapet per 31.12.18 eller 31.12.17,

Note 12 Betingede utfall og hendelser etter balansedagen

Selskapet er ikke kient med juridiske rvisteforhold av vesentlig betydning for bedommelse av selskapat.
Det har heller ikke oppsttt forhald efter balansedagen som krever opplysning inote.

19.08.2020 kl 17:56

Brgnngysundregistrene

Side 14 av 19



anngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 988392294

Sofo Skude AS - noter i regnskapet for 2018

Nete 13 Fortsatt drift

Selskapet er en del av Solstad Offshore ASA-konsernel (SOFF). SOFF har siden desember 2018, sammen med sine
kreditorer, arbeidet med en #inansiell restrukiurering, Dette arbeidet pigér fremdeles. Selskapet er ikke direkte pavirket av
prosessen, men med bakgmng | konsernets stilling er muligheten for finansiell stolte innad i konsernet begrenset.,

Selskapet har negativ egenkapital, og er avhengig av betydelig forbedring i markedsforholdene, Regnskapel er aviagt under
forutsetning om fortsat drift. Styret presiserer imidlertid at det er vescnilig usikkerhet knytiet til denne forutsetningen.
Torutseiningen er i sior grad betinget av restruktryeringslosningen som SOFF arbeider med. Ved ef forser| selg av seiskapets
skip er det en risiko for at sulgsvederlaget vil veere vesentlig lavere enn bokfart verdi, da de er basert pd en
bruksverdibemgning.
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i SOFO Skude AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for SOFC Skude AS som bestar av balanse per 31. desember 2018,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
seiskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater og kontantstrammer for
regnskapsaret avsiuttet per denne datcen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lav, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av érsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var konklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt drift

Selskapet opplyser i note 13 ag i arsberetningen at selskapet har padratt seg et tap pa TNOK 8 476 |
regnskapsaret 2018. Selskapets egenkapital er negativ med TNOK 11 188 pr. 31.12.18. Selskapet inngar
i konsernet Solstad Offshore ASA hvor det er en pagaende refinansieringsprosess og for store deler av
konsernets forpliktelser er det avtalt med langiverne en midiertidig stans av avdrags- og rentebetalinger til
31. oktober 2019. Det er en risiko for at konsernet ikke kommer til enighet med langiverne. Selskapet er
ikke direkte berert av dette, men dersom kansernet ikke lykkes & komme til enighet med langiverne vil det
kunne pavirke selskapet da det er begrenset med mulighet for finansiell stette fra andre
konsernselskaper. Ved et forsert salg av selskapets skip kan det ikke gis noen sikkerhet for at disse ikke
vil bli realisert til en vesentlig lavere verdi enn bokfert verdi. Disse forholdene og andre omstendigheter
som er beskrevet i note 13 og i arsberetningen, indikerer at det foreligger en vesentlig usikkerhet som kan
skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Var konklusjon er ikke modifisert som falge av
dette forholdet.

@vrig informasjon

vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder {ledelsen} er ansvarlig for den evrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 iese den gvrige informasjonen med
det formal a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens meltom den evrige informasjonen og
arstregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisionen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i s& henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og ferskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen

nemier frmoof Erast 8 Youn
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er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasijon, verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forheld av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller iegge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
fellinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er a anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samiet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som det av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg

» identfiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike risikcer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig felinformasjon som
falge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for fellinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelateiser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroli;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 8 gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

w= vurderer viom de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilhgrende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

= konkluderer vi pd om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revigjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henledsr oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapst. Hvis
slike tileggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modfifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonshevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en méte som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret biant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn | var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker giennom vart arbeid.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonatl standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontrol av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Uavhengig revisors beretning - SOFO Skude AS
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Oslo, 28. juni 2018
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Asbjgrn Redal
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - SOFO Skude AS

A pperrier fivm ol Erast 8 Young Global Limited
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