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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 981906209

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Annen driftskostnad 13 70 252 33126
Sum kostnader 70 252 33126
Driftsresultat -70 252 -33126
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 61 1699
Sum finansinntekter 61 1699
Annen rentekostnad 39
Sum finanskostnader 39
Netto finans 61 1660
Ordinaert resultat far skattekostnad -70 191 -31 466
Ordinaart resultat etter skattekostnad -70 191 -31 466
Arsresultat -70 191 -31 466
Overfaringer og disponeringer

Overferinger til/fraannen egenkapital -70191 -31427
Sum overferinger og disponeringer -70 191 -31427
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 981906209

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 3 10 964 455 10 964 455
Andre fordringer 6 100 000 1 000 000
Sum finansielle anleggsmidler 11 064 455 11 964 455
Sum anleggsmidler 11 064 455 11 964 455
Omlgpsmidler

Varer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 8 91 000 148 691
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 91 000 148 691
Sum omlgpsmidler 91 000 148 691
SUM EIENDELER 11 155 455 12113 146

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 9,10 2700 000 2700000
Overkurs 9 7537555 7 537555
Sum innskutt egenkapital 10237555 10237555

Opptjent egenkapital

Udekket tap 9 3905 507 3835316
Sum opptjent egenkapital -3 905 507 -3835 316
Sum egenkapital 6332048 6 402 239
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 981906209

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

Gjeld
Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 6 1310907 1310907
Sum annen langsiktig gjeld 1310907 1310907
Sum langsiktig gjeld 1310907 1310907

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 12 500

Annen kortsiktig gjeld 7 3500 000 3500 000
Sum kortsiktig gjeld 3512500 3500 000
Sum gjeld 4823 407 4810 907
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 11155455 11213146
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 981906209

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 12 80906 175 86 380 883
Sum inntekter 80906 175 86 380 883
Kostnader

Varekostnad 52 532 803 54 605 447
L gnnskostnad 13 11 480 432 14 670 781
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 3976 060 3347189
inntektsfart negativ gGoodwill 1 -1 535 000 -1 535000
Annen driftskostnad 13 10 423 606 11979 339
Sum kostnader 76 877 901 83 067 756
Driftsresultat 4028 274 3313127
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 3 4799 8722
Annen rentei nntekt 223 87 782
Annen finansinntekt 155893 284
Sum finansinntekter 160 915 96 788
Annen rentekostnad 2767 080 2576 985
Annen finanskostnad 132194

Sum finanskostnader 2899 274 2576 985
Netto finans -2 738 359 -2 480 197
Ordinaxt resultat fer skattekostnad 1289915 832930
Skattekostnad pa ordinaat resultat 11 -194 525 -282 893
Ordineert resultat etter skattekostnad 1484 440 1115823
Arsresultat 1484 440 1115823
Overfaringer og disponeringer

Overferinger til/fraannen egenkapital 1484 440 1115823
Sum overferinger og disponeringer 1484 440 1115823
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 981906209

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Goodwill 1 -2 306 503 -3841503
Sum immaterielle eilendeler -2 306 503 -3 841503

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 2,6 19862 417 20759 161
Maskiner og anlegg 2,6 23496 618 24 768 564
Sum varigedriftsmidler 43 359 035 45527 725

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 62 344 96 939
Investeringer i akgier og andeler 4 201 500 201 500
Andre fordringer 6 1757 294 1757294
Sum finansielle anleggsmidler 2021138 2055733
Sum anleggsmidler 43073670 43 741 955
Omlgpsmidler

Varer

Varer 5 11288 350 14 234 894
Sum varer 11288 350 14 234 894
Fordringer

Kundefordringer 6 8 659 368 3499 629
Andre fordringer 1063 692 698 300
Sum fordringer 9723 060 4197 929

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 8 489 318 711704
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 489 318 711704
Sum omlgpsmidler 21500 728 19144 527
SUM EIENDELER 64 574 398 62 886 482
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 981906209

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 9,10 2700 000 2700000
Sum innskutt egenkapital 2 700 000 2700 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 9,10 4782980 3384 325
Minoritetsinteresser 9,10 448 977 402 586
Sum opptjent egenkapital 5231957 3786911
Sum egenkapital 7931 957 6486 911
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 11 2579518 2774043
Sum avsetninger for forpliktelser 2579518 2774043
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 6 21 870 262 22 586 345
@vrig langsiktig gjeld 6 3230907 1870907
Sum annen langsiktig gjeld 25101 169 24 457 252
Sum langsiktig gjeld 27 680 687 27 231295

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 15132 442 17 909 507
Leverandargjeld 11 808 928 8 205 550
Betalbar skatt 11 -200

Skyldige offentlige avgifter 661 679 792 805
Annen Kortsiktig gjeld 1358 905 2260414
Sum kortsiktig gjeld 28 961 754 29 168 276
Sum gjeld 56 642 441 56 399 571
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 64 574 398 62 886 482

06.11.2020 kI 17:20 Brgnngysundregistrene Side 7 av 28



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 981906209

Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2017 2016
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 981906209

Konsernet Traenstaven Holding AS Noter til regnskapet for 2017
Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.
Aksjer i datterselskap og tilknyttet selskap
Datterselskaper er selskaper der morselskapet har kontroll, og dermed bestemmende innflytelse pa enhetens
finansielle og operasjonelle strategi, normalt ved 8 eie mer enn halvparten av den stemmeberettigede
kapitaten. Investeringer med 20-50 % eie av stemmeberettiget kapital og betydelig innflyteise, defineres som

tilknyttede selskaper.

Felgende selskaper inngdr i konsernet 31,12

Mor- og datterselskaper Eierandel
Traenstaven Holding AS {morselskap)

Modolv Sjgset AS 100 %
Modolv Sjgset Fisk AS 100%
Bolga Mottaksstasjon AS 53,27%
Titknyttede selskaper

Angellbruket AS 24,92 %

Regnskapsprinsipper for aksjer | datterselskaper og tilknyttede selskaper

Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer i datterselskaper og tilknyttede selskaper i
selskapsregnskapet. Kostprisen gkes nar midler tilfgres ved kapitalutvidelse, eller nér det gis konsernbidrag ti
datterselskap. Mottatte utdelinger resultatfgres i utgangspunktet som inntekt. Utdelinger som overstiger andel
av opptjent egenkapital etter kjgpet fgres som reduksjon av anskaffelseskost. Utbytte/konsernbidrag fra
datterselskap regnskapsfgres det samme &ret som datterselskapet avsetter belgpet. Utbytte fra andre
selskaper regnskapsfgres som finansinntekt nar utbyttet er vedtatt.

| konsernregnskapet brukes egenkapitalmetoden som prinsipp for investeringer i tilknyttede selskaper. Bruk av
metaden fgrer til at regnskapsfgrt verdi i balansen tilsvarer andelen av egenkapitalen i det tilknyttede
selskapet, korrigert for eventuelle gjenveerende merverdier fra kjgpet og urealiserte interngevinster
Resultatandelen i resultatregnskapet baseres pa andelen av resultatet etter skatt i det tilknyttede selskapet, og
korrigeres for eventuelle avskrivninger pa merverdier og urealiserte gevinster. | resultatregnskapet vises
resultatandelen under finansposter.

Konsolideringsprinsipper
Datterseiskaper blir konsolidert fra det tidspunkt kontrollen er overfart til konsernet (oppkjgpstidspunktet).

| konsernregnskapet erstattes posten aksjer i datterselskap med datterselskapets eiendeler og gjeld.
Konsernregnskapet utarbeides som om konsernet var én gkonomisk enhet. Transaksjoner, urealisert
fortjeneste og mellomvarende mellom selskapene i konsernet elimineres.

Kippte datterselskaper regnskapsferes i konsernregnskapet basert pd morselskapets anskaffeiseskost.
Anskaffelseskost tilordnes identifiserbare eiendeler og gjeld i datterselskapet, som oppféresi
konsernregnskapet til virkelig verdi pa oppkjgpstidspunktet. Eventuell merverdi ut over hva som kan henfgres
til identifiserbare eiendeler og gjeld, balansefgres som goodwill. Goodwill behandles som en residual og
balansefgres med den andeten som er observert | oppkjgpstransaksjonen. Merverdier i konsernregnskapet
avskrives over de oppkjgpte eiendelenes forventede levetid.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 981906209

Konsernet Transtaven Holding AS Noter til regnskapet for 2017

Salgsinntekter

Inntekter ved salg av varer og tjenester vurderes til virkelig verdi av vederlaget, netto etter fradrag for
merverdiavgift, returer, rabatter og andre avslag. Salg av varer resultatferes nér en enhet innenfor konsernet
har levert sine produkter til kunden og det ikke er uoppfylte forpliktelser som kan pévirke kundens aksept av
leveringen. Levering er ikke foretatt fpr produktene er sendt til avtalt sted og risiko for tap og ukurans er
overfgrt til kunden. Erfaringstall brukes som grunnlag for & estimere og regnskapsfere avsetninger for
kvantumsrabatter og varereturer pa salgstidspunktet. Avsetning til forventede garantiarbeider fares som
kostnad og avsetning for forpliktelser.

Tienester inntektsfores i takt med utfprelsen,

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk kiassifiseres som anleggsmidler. Eiendeler som er tilknyttet
varekretsigpet kiassifiseres som omlgpsmidler, Fordringer for gvrig klassifiseres som omigpsmidler hvis de skal
tilbakebetales innen ett ar. For gjeld legges analoge kriterier til grunn. Fgrste ars avdrag pa langsiktige
fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel ikke som omigpsmiddel og kortsiktig gjeld.

Anskaffelseskost

Anskaffelseskost for eiendeler omfatter kjepesummen for eiendelen, med fradrag for bonuser, rabatter og
lignende, og med tillegg for kjppsutgifter (frakt, toli, offentlige avgifter som ikke refunderes og eventuelle andre
direkte kjgpsutgifter). Ved kjgp i utenlandsk valuta halansefgres eiendelen til kursen pa
transaksjonstidspunktet, men til terminkursen ved bruk av terminkontrakt.

For varige driftsmidler og immaterielle eiendeler omfatter anskaffelseskost ogsa direkte utgifter for 3 klargjgre
eiendelen for bruk, for eksempel utgifter til testing av eiendelen.

immaterielle eiendeler og goodwili
Goodwill har oppstatt i forbindelse med kjgp av datterseiskap. Goodwill avskrives over forventet levetid.

Varige driftsmidier

Tomter avskrives ikke. Andre varige driftsmidler balansefgres og avskrives lineaert til restverdi over
driftsmidienes forventede utnyttbare levetid. Ved endring i avskrivningsplan fordeles virkningen over
gienvaerende avskrivningstid {"knekkpunktmetoden"). Vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lgpende under
driftskostnader. Pakostninger og forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med
driftsmidlet. Skillet meilom vediikehold og pakostning/forbedring regnes i forhold til driftsmidlets stand pé
anskaffelsestidspunktet.

Leide {leasede) driftsmidler balansefpres som driftsmidler hvis leiekontrakten anses som finansiell.

Nedskrivning av anieggsmidier

Ved indikasjon om at balansefgrt verdi av et anleggsmiddel er hayere enn virkelig verdi, foretas det test for
verdifall. Testen foretas for det laveste nivé av anleggsmidier som har selvstendige kontantstremmer. Hvis
balansefgrt verdi er hgvere enn bade salgsverdi og gjenvinnbart belgp (ndverdi ved fortsatt bruk/eie), foretas
det nedskrivning til det hgyeste av salgsverdi og gjenvinnbart belgp.

Tidligere nedskrivninger, med unntak for nedskrivning av goodwill, reverseres hvis forutsetningene for
nedskrivaingen ikke lenger er til stede.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 981906209

Konsernet Traenstaven Holding AS Noter til regnskapet for 2017

Varelager

Varer vurderes til det laveste av anskaffelseskost (etter FIFO-prinsippet) og virkelig verdi. For rvarer brukes
gienanskaffelseskost som tilnaerming til virkelig verdi. For ferdig titvirkede varer og varer under tilvirkning bestar
anskaffelseskost av utgifter til produktutforming, materialforbruk, direkte lgnn, og andre direkte og indirekte
produksjonskostnader {basert pé normal kapasitet). Virkelig verdi er estimert salgspris fratruiket ngdvendige
utgifter til ferdigstilelse og salg. Bare variabie utgifter anses ngdvendige for & selge ferdige varer, mens ogs3
faste tilvirkningskostnader inkluderes som ngdvendige for varer som ikke er ferdig tilvirket.

Fordringer

Kundefordringer fgres opp i balansen etter fradrag for avsetning til forventede tap. Avsetning til tap gjgres pé
grunnlag av individuell vurdering av fordringene og en tilleggsavsetning som skai dekke gvrige péregnelige tap.
Vesentlige gkonomiske problemer hos kunden, sannsynligheten for at kunden vil g& konkurs elier gjennomga
pkonomisk restrukturering, og utsettelser og mangler ved betalinger anses som indikatorer pa at
kundefordringer ma nedskrives.

Andre fordringer, bade omligpsfordringer og anleggsfordringer, fares opp til det laveste av pdlydende og virkelig
verdi. Virkelig verdi er naverdien av forventede framtidige innbetalinger. Det foretas likevel ikke
neddiskontering nar effekten av neddiskontering er uvesentlig for regnskapet. Avsetning til tap vurderes pa
samme mate som for kundefordringer.

Gjeld
Gjeld, med unntak for enkelte avsetninger for forpliktelser, balansefgres tit nominelt gjeldsbelgp.

Pensjoner

Sefskapet har innskuddsbasert pensjonsplan

Ved innskuddsplaner betaler selskapet innskudd til et forsikringsselskap. Selskapet har ingen ytterligere
betalingsforpliktelse etter at innskuddene er betalt. Innskuddene regnskapsferes som Ignnskostnad. Eventuelle
forskuddsbetalte innskudd balansefgres som eiende! {pensjonsmidler) i den grad innskuddet kan refunderes
elter redusere framtidige innbetalinger.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt beregnes pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt eventuelt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode
er utlignet. Oppfaring av utsatt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og
underskudd tit fremfgring, begrunnes med antatt fremtidig inntjening. Utsatt skatt og skatteforde! som kan
balansefgres oppfgres netto i balansen.

Skattereduksjon ved avgitt konsernbidrag, og skatt pa mottatt konsernbidrag som fgres som reduksjon av
balansefart belgp pd investering i datterselskap, fpres direkte mot skatt i balansen {mot betalbar skatt hvis
konsernbidraget har virkning pé betalbar skatt, og mot utsatt skatt hvis konsernbidraget har virkning pa utsatt
skatt). Utsatt skatt bade i selskapsregnskapet og | konsernregnskapet regnskapsfgres til nominelt belgp.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 981906209

Konsernet Transtaven Holding AS Noter til regnskapet for 2017

Kontantstromoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige likvide plasseringer, som umiddetbart og med uvesentlig

kursrisiko kan konverteres til kjente kontantbelgp og med gjenvaerende lgpetid mindre enn tre maneder fra
anskaffelsesdato.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 981906209

Konsernet Traenstaven holding AS Noter til regnskapet for 2017

Note 1 Immaterielle eiendeler og goodwil

Konsernet Goodwill Sum
Anskaffelseskost 01.01. -7679003 -7 6795003
Tilgang 0 0
Avgang 0 0
Anskaffelseskost 31.12. -7679003 7679003
Akkumulerte avskrivninger 31.12. -5376500 -5 376500
Balansefprt verdi 31.12, -2302503  -2302503
Arets avskrivainger -1535 000 -1 535 000
Forventet gkonomisk levetid 5&r
Avskrivningsplan tineaer
Note 2 Varige driftsmidler
Morselskapet
Morselskapet har ikke driftsmidler
Konsernet
Bygninger og ieasede
tomter Maskiner driftsmidler Sum
Anskaffelseskost 01.01. 29 165093 24342920 18275938 71783951
Tilgang 1934950 1009 608 797 760 3742318
Avgang 911998 1022960 0 1934 958
Anskaffelseskost 31.12. 30 188 045 24329569 19073698 73591312
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 10325628 10743 216 9163433 30232277
Balansefgrt verdi 31.12. 19 862 417 13 586 353 9910265 43359035
Arets avskrivninger 1922 179 686 756 1367 125 3976 060
Forventet gkonomisk levetid 10-50 &r 10-20 &r 15-20 ar
Avskrivningsplan Lineaer Lineaser Lineaer
Note 3 Datterselskap, tilknyttet seilskap og felleskontrollert virksomhet
investeringene i datterselskap, tilknyttet seiskap og felleskontroliert virksomhet regnskapsferes etter
kostmetoden.
Egenkapital
Forretnings- Eier-/ stemme- siste &r (100 Resultatsiste Balansefgrt
Datterselskap kontor andel %) &r (100%) verdi
Meodolv Sjgset AS Traena 100 % 16 350 571 227131 10964 455
Balansefert verdi 31.12. 10 964 455
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 981906209

Konsernet Transtaven holding AS Noter til regnskapet for 2017

Egenkapital
Forretnings- Eier-/ stemme- siste 3r (100 Resultat siste Balansefgrt
Tillegg i konsernet kontor andel %) ar (100 %) verdi
Modolv Sjgset Fisk AS Treena 100 % 9 355 227 -311555 11177065
Boiga Mottaksstasjon AS Treena 53 % 960 790 99 256 581 400
Balansefgrt verdi 31.12. 11758 465
Egenkapital
Forretnings- Eier-/ stemme- siste ar {100 Resultat siste Balansefgrt
Tilknyttet selskap kontor andel %) ar {100 %) verdi
Angellbruket AS Trana 25% 249 377 19195 99 600
Baiansefgrt verdi 31.12. 99 600

Beregning av drets resuitatandel Angellbruket

Balansefart verdi 01.01 96 939
Korrigering fra fjordret -45 634
Arets resultatandel 4799
Mottatt utbytte 0 6 240
Balansefert verdi 31.12 62 344
Note 4 Andre langsiktige aksjer og andeler
Morseiskapet
Morselskapet har ingen gvrige aksjer
Konsernet Eierandel verdi
Treena Fisker AS 10% 100 000
Polarsirkelen Lufthavn 1% 101 500
Balansefgrt verdi 31.12. 201 500
Note 5 Varer
Morselskapet Konsernet
2017 2016 2017 2016
0 0 Egentilvirkede ferdigvarer 11288350 14234894
0 0 Sum 11288350 142348%4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 981906209

Konsernet Traenstaven holding AS

Note 6 Fordringer og gjeld

Noter til regnskapet for 2017

Morselskapet Konsernet
Kundefordringer
2017 2016 2017 2016
¢] G Kundefordringer til pdlydende 8 008 368 3699 629
¢ 0 Avsetning til tap pad kundefordringer -350 000 -200 000
0 0 Kundefordringer i balansen 8 659 368 3499 629
Morseiskapet Konsernet
Fordringer med forfall senere enn ett ar
2017 2016 2017 2016
160 000 100 000 L.én til Shell Fish 160 000 100 060
Lan til Shell Fish 500 000 500 000
Garantifond Norges Réfisklag 1157294 1157 293
100 000 100 000 Sum 1757 294 1757 293
Langsiktig gield med forfali senere enn 5 ar
2017 2016 2017 2016
0 0 Gjeld til kredittinstitusjoner 21870262 22586345
1310907 1310907 @vrig langsiktig gjeld 3230907 1870907
1310907 1310907 Sum 25101 169 24 457 252
2017 2016 2017 2016
0 0 Gjeld sikret ved pant 3702704 40 495 852
Balansefgrt verdi av pantsatte eiendeler
0 0 Varige driftsmidler 43359035 45527725
0 0 Varer 11288350 14234894
0 0 Kundefordringer 8 659 368 3499629
0 ¢ Sum 63306753 63 262 248

Note 7 Mellomvarende med selskap i samme konsern m.v.

Morseiskapet
Pvrig langsiktig gjeld Leverandgrgjeld
2017 2016 2017 2016
Foretak i samme konsern 3 500 000 3 500 000 0 0
Sum 3 500 000 3 500 000 O Q
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Konsernet Traenstaven holding AS Noter tl regnskapet for 2017

Note 8 Bundne bankinnskudd, trekkrettigheter

Morselskapet Konsernet
2017 2016 Bundne bankinnskudd 2017 2016
0 0 Skattetrekksmidier 255725 526 554
Trekkrettigheter
0 0 Ubenyttet kassekreditt 7402 096 2090493

Note 9 Egenkapital

Morselskapet

Annen
Arets endring i egenkapital Aksjekapital Overkurs Udekket tap egenkapital Sum
Egenkapital 01.01. 2700 000 7 537 555 -3 835316 0 6402 239
Arets resultat 0 0 70 191 0 70391
Avsatt utbytte 0 0 0 0 0
Egenkapital 31.12. 2 700 000 7 537 555 -3 805 507 0 &332 048
Konsernet

Annen
Arets endring | egenkapital Aksjekapital Minoritet Udekkettap egenkapital Sum
Egenkapital 01.01. 2 700 000 402 586 0 3384325 6486 911
Arets resultat 0 46391 0 1438049 1484440
Korringering av tidligere foringer for TS 0 0 0 -39 394 -39 394
Egenkapital 31.12. 2700000 448 9F7 ] 4 782 980 7 931 957

Note 10 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen pa kr. 2 700 000 bestér av 2 700 aksjer 4 kr. 1000.
Oversikt over aksjonzrene 31.12.

Antall Eierandel
Geir Sjgset 1470 54,4 %
Georg Sjgset 269 10,0 %
Knut Sjgset 842 21,2 %
Selvag Senior AS 100 3.7 %
Moy Sjgset 19 0,7 %
Totalt antall aksjer 2700 100,06 %
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Konsernet Traenstaven holding AS Noter til regnskapet for 2017

Note 11 Skatt

Beregning av utsatt skatt/utsatt skattefordel

Morseiskapet Konsernet
2017 2016 2017 2016
Midlertidige forskjeller
0 0 Varige driftsmidier 13200 125 13 452690
0 0 Fordringer -348 945 -199 483
0 0 Gev/tapskonto 1 660 199 1493950
0 0 Balansefgrt leasede driftsmidler 7938778 7908 282
0 o] Andre forskjeller -604 048 -843 330
0 0 Forskuddsleasing 0 -325 121
0 0 Netto midlertidige forskjeller 21846109 21486988
-409 548 -339 357 Underskudd til fremfaring -11690817 -11057539
Forskjeller som ikke inngar 520 000 560 000
-409 548 -339 357 Grunniag for utsatt skatt 10675292 10989449
-94 196 -81 446 Utsatt skatt 2455317 2637 468
94 196 81446 Herav ikke balansefert utsatt skattefordel 124 200 137 319
1] 0 Utsatt skatt i balansen 2578517 2774787
Begrunnelsen for at utsatt skattefordel ikke er balansefgrt er at historiske resuitater skaper tvil om at
framtidige skattepliktige overskudd vil veere tilstrekkelige til & utnytte skattefordelen.
Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt
2017 Grunnlag for betalbar skatt 2017
-70191 Resultat far skattekostnad 1289 915
0 Permanente forskjelier -1561 070
-70181 Grunnlag for skattekostnad pa drets resuitat -273 155
0 Endring i midlertidige forskjelier -359 121
-70 191 Gr.lag for bet.bar skatt i res.regnskapet -630 276
0 +/+ Mottatt/avgitt konsernbidrag 0
Skattepliktig inntekt (grunniag for betalbar
-70 191 skatt i balansen) -630 276
Arets skattekostnad
0 Betalbar skatt 0
0 Endring i mid. forskjeller -194 525
0 Skattekostnad -194 525
Betalbar skatt
0 Betalbar skatt o
0 Endring i utsatt skatt o
0 For mye betalt skatt fra tidligere &r -200
Q Skattekostnad -200
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Konsernet Traenstaven holding AS Noter til regnskapet for 2017

Note 12 Driftsinntekter

Morselskapet

Konsernet
2017 2016 2017 2016
0 0 Salgsinntekter 80906 175 86380883
0 O Sum 80906 175 86 380883
2017 2016 Fordeling pa virksomhetsomrader 2017 2016
Fisk 65846990 73773772
Biprodukter 5935595 1089058
Annet 9123580 11518053
Sum 80906 175 86 380 883
2017 2016 Geografisk fordeling 2017 2016
Norge 49654434 55933102
Andre land 31251741 30447782
Sum 80906 175 86 380 883
Note 13 Lgnnskostnader, antal! ansatte, godtgjerelser, 1an til ansatte mm.
Morseliskapet Konsernet
2017 2016 Lennskostnader 2017 2016
0 0 Lonninger 10601477 13539300
0 0 Arbeidsgiveravgift 585 358 712 690
0 4] Pensjonskostnader 258 582 327 050
0 0 Andre ytelser 35015 91 741
Q )] Sum 11480432 14670781
0 0 Sysseisatte drsverk i regnskapsaret har veert 25 30
Yteiser til ledende personer Daglig leder Styret
Lenn 648 614 9]
Pensjonsutgifter 2 146 Q
Annen godtgjgrelse 0 0
Kostnadsfort godtgjoreise til revisor Morselskap Konsern
Lovpalagt revisjon {inkl. teknisk bistand med rsregnskap} 25 000 150 000
Andre attestasjonstjenester 0 0
Skatterddgivning (inkl. teknisk bistand med skattemelding) 43 750 86 750
Annen bistand {ma spesifiseres) 0 0
Sum 68 750 236 750
Note 14 Transaksjoner med neaerstaende parter
Salg av driftsmidler: 2017 2016
Modolv Sjeset 1934958
Kjgp av varer og tjenester
Modolv Sjpset AS 1320000 1320000
Bolga Motaksstasjon 360 000 360 000
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BDO AS

Terminalveien 1

8624 Mo i Rana
g NRZ

Uavhengig revisors beretning

Til generalfarsamlingen i Traenstaven Holding AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Traenstaven Holding AS arsregnskap som bestar av:

+ selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2017,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noter, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

+ konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap
og kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening:
+ er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

» gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
Traenstaven Holding AS per 31. desember 2017 og av selskapets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsiuttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

» gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til konsernet
Traenstaven Holding AS per 31. desember 2017 og av konsernets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsiuttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-
ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors
oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av seiskapet slik det
kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med
disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunniag for var konkiusjon.

Annen informasjon

Ledelsen er ansvartig for annen informasjon. Annen informasjon bestar av arsberetningen.

var uttaletse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke annen informasjon, og vi
attesterer ikke den andre informasjonen.
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| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese annen informasjon
med det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom annen
informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller
hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den andre informasjonen inneholder vesentlig
feilinformasjon er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med
lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for siik
intern kontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av mistigheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er tedelsen ansvarlig for & ta standpunkt til selskapets
og konsernets evne til fortsatt drift, og pa titberlig mate & opplyse om forhold av betydning
for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det tkke er sannsynlig at virksomheten vil bli avvikiet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

vart mal med revisjonen er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet
ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede
feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder var konkiusjon. Betryggende sikkerhet
er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov,
forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig
feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samtet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som brukerne
foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
iSA-ene, utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele
revisjonen. | titlegg:

»  identifiserer og anstar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten
det skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og giennomferer
revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at
vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er heyere enn
for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller
overstyring av intern kontroll.

«  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for
revisjonen, for & utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter
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omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om effektiviteten av
selskapets og konsernets interne kontroll.

«  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og titharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er
rimelige,

«  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-
forutsetningen ved avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis,
og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold
som kan skape tvil av betydning om selskapets og konsernets evne tit fortsatt drift.
Dersom vi konkiuderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi
modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner
er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfaigende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet og
konsernet ikke fortsetter driften.

» evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene p& en mate som gir et rettvisende bilde.

« innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrerende den
finansielle informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for &
kunne gt uttrykk for en mening om det konsoliderte regnskapet. Vi er ansvarlige for
a lede, folge opp og gjennomfare konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for var
revisjonskonkiusjon.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til
hvilken tid revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av
betydning som vi har avdekket i lepet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av
betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konkiusjon om arsheretningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsheretningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med
arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolihandlinger vi har
funnet nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk
finansielt informasjon=, mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til a serge for ordentlig og
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oversiktlig registrering og dokurmentasjon av selskapets og konsernets
regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Norge.

Mo i Rana, 10. juli 2018

BDO AS
\N._"::N-——-—-W'“'I })}
“725“%,{ 9 e
rond Olsen

Registrert revisor
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Traenstaven Holding AS
KONTANTSTR@MOPPSTILLING - DEN INDIREKTE MODELL

Morselskap Konsern
2017 2016 2017 2016
Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
-70191 -31393  Resultat fgr skattekostnad 1289915 832 930
0 0 Periodens betalte skatt y; 0
0 0 Inntekt pa investering i TS -4 799 -8722
0 0  Avskrivninger 3976060 3347189
0 0 Inntektsfgring av negativ Goodwill -1535000 -1535000
0 0 Endring ivarelager 2946544 -5299014
0 0 Endring i kundefordringer -5159739 2373943
12 500 -15469  Endring i leverandgrgjeld 3603378 667 762
0 0 Endring i andre tidsavgrensningsposter -1398239 237912
-57 691 -46 862 Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 3718120 617 000

Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter

0 0 Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 1934958 887 885
0 0 Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler -3 742319 -5852793
0 0 Innvesteringer i aksje ¢ -100000
0 192 400 Innbetalinger fra ldn o 0
0 0 Utbetalinger av lan ¢ 0
0 192 400 Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter -1 807 361 -5 064908
Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
0 0 Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 1360000 1620000
0 0 Innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld 0 0
0 0 Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -716083 -2795104
0 0 Utbetalinger ved nedbetaling av kortsiktig gjeld 0 0
0 0 Netto endring i kasskreditt -2777062 5140761
0 0 Innbetalinger av egenkapital o 0
0 0 Tilbakebetalinger av egenkapital 0 0
0 0 Utbetalinger av utbytte o 0
0 0 Innbetalinger av konsernbidrag 0 0
0 0 Utbetalinger av konsernbidrag 0 0
0 0 Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -2133145 3965657
Effekt av valutakursendringer p3 kontanter og
kontantekvivalenter
-57 691 145 538 Netto endring i kontanter og koniantekvivalenter -222386  -482 251
Beholdning av kentanter og kontantekvivalenter
148 650 3152 ved periodens begynnelse 711704 1193955
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter
91 000 148 690 ved periodens slutt 489 318 711 704
02.07.2018/10:53 Side 1 av 1
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Treenstaven Holding AS

Resultatregnskap

Morselskap

Konsem

2017 2016

Lo
(=]

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
Driftsinntekter

Salgsinntekt

Annen driftsinntekt

Noter 22047 2016

175 86 380883
0 0

&
o

Sum driftsinntekter

80806175 86 380 883

Driftskostnader

EDE39B0S 54 605 447

[¢] Varekostnad 2
0 Lonnskoestnad 1341480432 14670781
G Avskrivning pa varige driftsmidier og immaterielle eiendeler 23876060 3347 189
0 Inntekstfering negativ Goodwitl 10445635000 (1535 000)
33126 Annen driftskosinad 135- 10423806 11979 339
33126 Sum driftskostnader © 76 B7TB01  B3067 756
(33 126) DRIFTSRESULTAT 3313127
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Finansinntekter
0 Inntekt pa investering i datterseiskap a
0 inntekt pa investering | annet foretak i samme konsemn ¢
0 inntekt pa investering i filknyttet selskap 8722
0 Renteinnteki fra foretak | samme konsern ¢]
1699 Annen renteinntekt 87 782
73 Annen finansinntekt 284
1772 Sum finansinntekter 96 788
Finanskostnader
g ¢] Nedskrivning av finansietie antfeggsmidier g
e g Rentekostnad til foretak i samme konsern ol Q
g 39 Annen rentekestnad LT.2787T0B0 2576985
0 a Annen finanskostnad o TA3p 04 g
e 39 Sum finanskostnader QB9 274 2576985
&1 1733 NETTO FINANSPOSTER ‘2 738 359) {2 480 197)
ST {10191) (31 393) ORDINART RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD o 1289015 832 930
Sip Skattekostnad pa ordinzert resultat 1M {194 525) (282 893)
{70 191} (31 393) ORDINART RESULTAT 1484440 1115823
“{70:191) (31 393) ARSRESULTAT 1115 823
8 OVERF@RINGER OG DISPONERINGER
0 0 Fremfert udekket tap 0
e Til minoritet (8 320)
{7081 (31393) Til majoritet 1125 143
419 191) {31 393) SUM CVERFORINGER OG DISPONERINGER 1:484 440 1115 823
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- Traenstaven Holding AS =

Balanse

Morseiskap

Konsern

CoPESIAZR201T. Pr31.12.2016

Noter :Pr 31122017 Pr 31.12.2016

EIENDELER
ANLEGGSMIDLER :
immaterielle eiendeler .
0 Goodwill 15042 306 503} (3 841 503)
0 Sum immaterielle eiendeler o (2'3(.):6‘5(332 {3 841 503)
Varige driftsmidler o
0 Tomter, bygninger og annen fast eiendom 2, 20 759 161
0 Maskiner og anlegg 2, 24 768 564
[ Sum varige driftsmidler 45 527 725
S Finansielie anieggmidler
- 964_.4_55 10 964 455 Investeringer i datterselskap 0
o 0 Investeringer i foretak i samme konsern 0
: -0 0 Lan tit foretak i samme konsemn 0
g 0 Investeringer i tilknyliet seiskap 96 939
0 0 Lan tit tilknyttet selskap - 0 0
o investeringer i aksjer og andeler 4.7 Po1s00 201 500
100000 100 000 Obligasjoner my

Sum finansielle anleggsmidler

6: 1757204 1757 204
. 2021138 2055733

o 41064 455 11064 455

n 96_4455 11064 455

SUM ANLEGGSMIDLER 43 741 955
OMLOPSMIDLER

0 Lager av varer og annen beholdning 14 234 894
0 Sum varer 14 234 B94

Fordringer Lod s
0 0 Kundefordringer 6 . B659568 3 499 629
0 0 Fordringer pa konsernselskap Lo g 0
D a Andre kortsiktige fordringer 106369 698 300
0 0 Sum fordringer 9723080 4197 928
e 91 'ﬂGO 148 691 Bankinnskudd og kontanter B 439 318 711704

/91000 148 691 SUM OMLOPSMIDLER

21500728 19144 527

T 41155455 11213 146

SUM EIENDELER

"~ BA57T430B 62 BB6 482

Foretaksnuinmer 881 906 200
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Traenstaven Holding AS

Balanse

Morselskap
Pr 31.12.2017 Pr 31.12.2016

Konsern
Noter Pr31.12.20%7 Pr31.12.2016

EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
2700 000 2 700 Q00 Aksjekapilat 9,10 2700000 2700 000
7 537 555 7 537 555 Overkurs g i 0
0 Annen innskull egenkapital 0 0
10 237 555 10 237 558 Sum innskutt egenkapital 2760 000 2700000
Opptjent egenkapital
0 0 Annen egenkapial 910 4 782 980 3384 325
(3905 507)  (3835316) Udekkel tap g g 0
{3 905 507) {3 835 316} Sum opptjent egenkapital 4782 980 3 3684 325
g 0 Minoritetens ande! av egenkapnal 910 448 977 402 586
6 332 048 6 402 239 SUM EGENKAPITAL 9,10 7 931 957 6 486 911
GJELD
Langsiktig gjetd
Avsetning for forpliktelser
0 0 Utsall skatt 11 2578 518 2774043
0 0 Sum avsetning for forplikteiser 2 579 518 2774 643
Annen fangsiktig gjeld
0 0 Gijeld tif kredittinstitusjoner 6 21870 262 22 586 345
¢} ] L.angsiklig gjeld til konsernselskap 0 Q
1310 907 1310 907 Bvrig langsiktig gjeld 6 3 230 907 1870 907
1310 %07 1310 807 Sum annen langsiktig gjeld 25 101 169 24 457 252
1310 807 1310 907 Sum langsiktig gield 27 680 687 27 231295
Kortsiktig gjeld
0 0 Gleld il kreditinstitusjoner 15 132 442 17 908 507
12 500 0 Leverandergjeld 11 808 928 8205 550
0 o Betalbar skatl 11 (200) |44
0 0 Skylaig offentlige avaidter 661 67¢ 792 805
0 0 Konsiktig gield tl konsernselskap 0 o
3 560 809 3 50C 000 Annen korisiktig gjeid 7 1358 905 2260414
3 512 500 3 500 00C Sum kortsiktig gjeld 28 961 754 29 168 276
4 823 407 4 810 907 SUM GJELD 56 642 441 56 399 571
11 155 455 11213 146 SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 64 574 398 62 BBE 482

Treena, 3C 06 2018
Styretd-Trmenstaven Holding A~

o

Gewr Sigsel
Styreieder/Daglg teder
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ARSBERETNING 2017
TRANSTAVEN HOLDING AS — ORG.NR 981 906 209

Virksomhetens art og hvor den drives

Traenstaven Holding AS eier aksjer | Modolv Sjgset AS og har ellers ingen drift. Selskapet er hjemmevaerende i
Traena Kommune. Konsernet bestdr av morselskapet Traenstaven Holding AS og datterselskapene Modolv Sjgset AS
(stiftet i 2000), Modolv Sjgset Fisk AS (kjgpt i 2014) og Bolga Mottakstasjon. Datterselskapet Modolv Sjgset AS
driver primaert utleie av fast eiendom og er hjemmevaerende i Treena XKommune. Datter Modolv Sigset Fisk AS og
Bolga Mottakstasjon AS driver mottak og fiskeforedling. Modolv Sj@set Fisk AS og Boiga Mottakstasjon er lokalisert
henholdsvis | Treena og pé Bolga.

Analyse av arsregnskapet og sentrale risikoer og usikkerhetsfaktorer
Morselskapet har ingen omsetning i 2017.

Konsernets arsresultat ble 1 484, herav majoritetsandel péd 1 438.

De samlede ordineaere investeringene i varige driftsmidler i 2017 var lave,

henholdsvis O mill. kr i morselskapet og 3,7 mill. kr i konsernet. Totalkapitalen var per

31.12.17 pa 11,2 mill. kr i selskapet og 64,6 mill kr i konsernet, sammenlignet med 11,2

mill. kr og 62,9 mill. kr &ret fgr. Morselskapet har dermed hatt en liten gkning i
kapitalbindingen, som primaert skyldes investeringer.

Pkningen i konsernets totalkapital er hgyere enn omsetningsreduksjonen.

Egenkapitalandelen per 31.12.17 var 56,8 % i morselskapet og 12,3 % i konsernet

(inkl. minoritetsinteresser), mot 57 % og 10,3 % per 31.12.2016. Som
kontantstrgmoppstillingen viser, hadde bade morseiskapet og konsernet negativ

kontantstrgm i 2017, og den likviditetsmessige stillingen ved arsskiftet og gjennom aret

er fortsatt presset.

Selskapet og konsernet driver i fiskeribransjen, som tradisionelt er gjenstand for

betydelige sesong- og markedssvingninger. Vare leveranser er ytterligere utsatt for vaer og vind.
Det fgrer til forholdsvis store svingninger i resultatet over tid.

2017 var preget av mye darlig veer og gjorde slik at det ble landet mye lavere kvantum for 2017 enn for 2016.
Som fglge av at datterselskapet og bransjen generelt sett har mye eksportkontakt, er utviklingen i valutamarkedene
viktige. En eventuell styrkelse av norske kroner mot euro og dollar vil veere uheldig.

Verken morselskapet eller konsernet driver egen forskning eller utvikling etter den
regnskapsmessige definisjonen. Utviklingsaktivitetene er begrenset til videreutvikling

av selskapets produkter. Resultatdisponeringen er vist i note 9 til drsregnskapet.

Redegjgrelse for foretakets utsikter

i Igpet av 2017 har vaer de generelle markedsutsiktene ikke endret seg nevneverdig fra 2016 og anses som generelt
gode. Apama varer har tatt seg opp i 2017 men det vil fortsatt ta tid fgr man ndr det opprinnelige nivdet som
investeringene ble tatt i bakgrunn av.

2018 forventes a vaere preget av mye av det samme. Et faremoment vil veere sei som gar i fra darlig til darligere.
Konkurransen fra Island og Russland vil bli minst like sterk i 2018. Vi tar sikte pd at 2018 er et &r

der vi ser pé strategi og bedre beslutningsgrunnlag.

Fremtidige investeringer forventes a gi positive bidrag til resultatet allerede i 2019.

Det tas sikte pd at en betydelig del av investeringene skal finansieres ved leasing

alternativt som ansvarlig 1&nekapital. Det er en vedtatt malsetting at egenkapitalandelen

(inkl. ansvarlig 1&nekapital) b&dde i morselskapet og

konsernet skal utgjgre minimum ca. 15 %. Varelager har en hgy effekt pd egenkapitalandelen.

Finansiell risiko
Selskapets finansielle risiko er fgrst og fremst knyttet til valutasvingninger.
Salg av ferdigvarer ma ses i sammenheng med markedet i Europa.
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Selskapets valutastrategi er at allesalgma sikres. Konsernets lan er 1lokal valuta

(norske kroner}, Konsernets politikk er at en ikke skal binde rentene pa langsiktigetan.
Lanekostnadene er betydelige og likeledes vil en vesentlig rentegkning gke dette ytterligere
om sd skulleskje.Likviditetsrisikoen anses 3 vare problematisk. f sesonger har vi spesielt
stort likviditetsbehov og det krever konstant drvdkenhet.

Fortsatt drift

Styret og dagligleder bekrefter atforutsetningen om fortsatt drifter lagttil grunn ved
avleggelsen av drsregnskapet. Morselskapet og konsernet hariflere dr hatt god
salgsutvikling og en tilfredsstillende egenkapital, og har alleforutsetninger for a kunne
viderefpre en positiv utvikling.

Arbeidsmiljpet

Morselskapetharingen ansatte. Tilsvarendetall for konsernet var 4 683 dagsverk.

Det har ikke forekommet alvorlige arbeidsuhellelier ufykkerilgpetav

aret, verken i morselskapeteller datterselskapene.

Styret og dagligleder mener arbeidsmiljgeti kansernets virksomheter er

tilfredsstillende, men vurderer |gpende behovet for iverksettelse av tiltak for

forbedringer.

Konsernet har en ustabil bemanning med dertil kompetanse. Bemanning er et problemomrade.

Likestilling

Konsernet har prutgangen av aret 55 ansatte, av disseer 18 kvinner (33 %). Kvinneandelen i administrative
stillinger utgjer 75% %, mens andelen av kvinner i lederstillinger utgjer 25 %.

0 % av styremedlemmene er kvinner. Gjennomsnittsignnen for kvinner

{omregnet 1 100 % stillinger) i konsernet ligger henholdsvis kr 7 331 heyere enn sammenlignet med menn.
Bransjen virker dessverremindre attraktivfor kvinner med hgyere utdanningog erfaring.

Selskapets personalpolitikk anses & veerekjgnnsngytral pa alleomréder. Etter vér

oppfatninger likestillingsspgrsmal tilfredsstillende ivaretatt, og det er ikke iverksatteller

planlagt konkrete tiltak innenfor dette omradet. Det er ikke mottatt tilbakemeldinger om

at noen opplever selskapets personalpolitikk som kjgnnsdiskriminerende.

Ikke-diskriminering og tilgjengelighet
Vi mener at det ikke gj@res forskjeller pa ansatte, eller ved ansettelse, pa grunn av
etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprak, religion efler livssyn.

Ytre miljg

Det er konsernets malsettinga framstd som et kensern med miljgvennlige
virksomheter.

Produksjonsanleggene pavirker det ytre miljgeti begrenset grad. Konsernets
virksomheter er ikke regulert avkonsesjoner eller pdlegg av miljpmessigkarakter. Alle
produkter blir transportert med lastebiler, noe somvirker belastende pa det ytre miljpet.

———
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Dagligleder Styrets leder
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