== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

929 339 894
Aksjeselskap

FR@Y KAPITAL AS
Siholmen 10B

7260 SISTRANDA

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Roger Granheim
07.05.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 31.07.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 929339894

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1357 240 82000
Sum inntekter 1357 240 82 000
K ostnader

L gnnskostnad 2 36 928 087 5189112
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 5 342 420 5390
Annen driftskostnad 2 7339471 2206833
Sum kostnader 44 609 978 7401 335
Driftsresultat -43 252 738 -7 319335

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap 6 -14 380 887 40 797
Inntekt pdinvestering i tilknyttet selskap 6 -99 224 141 -3179 094
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 777735

Annen renteinntekt 19 516 504 300 556
Annen finansinntekt(gevinst ved realisasjon, utbytte) 194 414 626

Verdiendring markedsbaserte omlgpsmidler 7 125176 028

Sum finansinntekter 226 279 865 -2 837741
Rentekostnad til foretak i samme konsern 273973
Annen rentekostnad 29 473980 3250404
Avsatt for tap pautlén 9 30 955 061

Annen finanskostnad (inkl tap ved realisasjon) 14 848 585 359 286
Sum finanskostnader 75 277 626 3883663
Netto finans 151 002 239 -6 721 404
Ordinaart resultat for skattekostnad 107 749 501 -14 040 739
Skattekostnad pa ordinaat resultat 0 -2382037
Ordinaat resultat etter skattekostnad 107 749 501 -11 658 702
Arsresultat 107 749 501 -11 658 702
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 929339894

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Overfaringer og disponeringer

Overfert til fond for vurderingsforskjeller 11 17224119 40 797
Overfart fra overkurs 11 -23 357 468

Ordinaat utbytte 11 100 000 000

Udekket tap 11 13882 851 -11 699 498
Sum overfaringer og disponeringer 107 749 502 -11 658 701
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 929339894

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner 4,11 0 138 975 000
Utsatt skattefordel 3 2382037 2382037
Sum immaterielle eiendeler 2382037 141 357 037
Varigedriftsmidler

Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 5 2903 461 102 410
Sum varigedriftsmidler 2903 461 102 410
Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 6,13 1028 601 298 119 028 452
Lan til foretak i samme konsern 8,9 40 717 740 0
Investeringer i tilknyttet selskap 6,13 489 338 842 464 883 318
Investeringer i akgjer og andeler 9,13 219730634 99 999 820
Andre fordringer 62 920 927 0
Sum finansielle anleggsmidler 1841 309 441 683 911 590
Sum anleggsmidler 1846 594 939 825 371 037
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 235 669 59 679 875
Andre fordringer 1557 424 270754
Konsernfordringer 5024 430 191 379 908
Sum fordringer 6817 523 251 330537
I nvesteringer

Markedshaserte aksjer 7,13 1926 116 310 99 999 997
Markedsbaserte obligasjoner 7,13 101 040 830 0
Sum investeringer 2027 157 140 99 999 997
Bankinnskudd, kontanter og lignende
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 929339894

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Bankinnskudd, kontanter og lignende 10 132 628 386 19 505 229
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 132 628 386 19 505 229
Sum omlgpsmidler 2 166 603 049 370835 763
SUM EIENDELER 4013197 988 1196 206 800
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 1,12 25714 000 19780 000
Overkurs 12 3242 605 819 375 250 000
Sum innskutt egenkapital 3268 319 819 395 030 000
Opptjent egenkapital

Forn for vurderingsforskjeller 12 17 264 916 40797
Annen egenkapital 12 -13 822 851
Sum opptjent egenkapital 17 264 916 -13782 054
Sum egenkapital 3285584 735 381 247 946
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 13 600 000 000

Sum annen langsiktig gjeld 600 000 000

Sum langsiktig gjeld 600 000 000 0
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 13 0 499 500 000
Leverandergjeld 458 875 618 629
Skyldige offentlige avgifter 2087 483 60 748 458
Utbytte 100 000 000 0
Annen kortsiktig gjeld 2 25 066 895 40911 767
Sum kortsiktig gjeld 127 613 253 601 778 854
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 929339894

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum gjeld 727613 253 601 778 854
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 4013 197 988 983 026 800
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 929339894

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt wved:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2024 672723

929 339 894
Aksjeselskap
FR@Y KAPITAL AS
Siholmen 34
7260 SISTRANDA

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Roger Granheim
07.05.2024

Ar 2023: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2022:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2023.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 25.07.2024

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

31.07.2025 Kkl 18:47

Brgnngysundregistrene
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 929339894

Organisasjonznr: 929 339 894

FR@Y KAPITAL AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1 357 240 82 000
Sum inntekter 1 357 240 82 000
Kostnader

Lennskostnad 2 36 928 087 5 189 112
Avskrivning pa varige

driftemidler og

immaterielle ejiendeler 5 342 420 5 390
Annen driftskostnad 2 7 339 471 2 206 833
Sum kostnader 44 609 978 7 401 335
Driftsresultat -43 252 738 -7 319 335
Finansinntekter og

finanskostnader

Inntekt pa investering i

datterselskap 4] -14 380 887 40 797
Inntekt pd investering i

tilknyttet selskap & -99 224 141 -3 179 094
Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 777 735

Annen renteinntekt 19 516 504 300 556
Annen

finansinntekt {(gevinst wved

realisasjon, utbytte) 194 414 626

Verdiendring

markedsbaserte omlepsmidler 7 125 176 028

Sum finansinntekter 226 279 865 -2 837 741
Rentekostnad til foretak

i samme konsern 273 973
Annen rentekostnad 29 473 980 3 250 404
Avesatt for tap pa utlan 9 30 955 061

Annen finanskostnad {(inkl

tap ved realisasjon) 14 848 585 359 286
Sum finanskostnader 75 277 626 3 883 663
Netto finans 151 002 239 -6 721 404
Ordinert resultat fer

skattekostnad 107 749 501 -14 040 739
Skattekostnad pad ordinart

resultat 2 o] -2 382 037
Ordinzrt resultat etter

skattekostnad 107 749 501 -11 658 702
Arsresultat 107 749 501 -11 658 702

Utskriftsdato 25.07.2024

Organisasjonsny 929 339 894

8ide 1 av
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 929339894

Ooverferinger og
disponeringer
Overfert til fond for
vurderingsforskjeller
Overfert fra overkurs
Ordinert utbytte
Udekket tap

Sum overferinger og
disponeringer

Utskriftsdato 25.07.2024

11
11
11
11

17
-23
100

13

107

224
357
000
882

749

119
468
000
851

502

Organisasjonsny 929 339 894

40 797

-11 699 498

-11 658 701

8ide 2 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 929339894

Organisasjonznr: 929 339 894
FROY KAPITAL AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner 4,11 0 138 9275 000

Utsatt skattefordel 3 2 382 037 2 382 037

Sum immaterielle eiendeler 2 382 037 141 357 037

Varige driftsmidler

Driftslesere, inventar o.

a. utstyr 5 2 903 461 102 410

Sum varige driftsmidler 2 903 461 102 410

Finansielle anleggzmidler

Investering i datterselskap 6,13 1 028 601 298 119 028 452

Lan til foretak 1 samme

konsern 8,9 40 717 740 0

Investeringer i

tilknyttet selskap 6,13 489 338 842 464 883 318

Investeringer i aksjer og

andeler 9,13 219 730 634 99 999 820

Andre fordringer 62 920 927 0

Sum finansielle

anleggsmidler 1 841 309 441 683 911 590

Sum anleggsmidler 1 846 594 939 825 371 037

Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 8 235 669 59 679 875

Andre fordringer 9 1 557 424 270 754

Konsernfordringer 8 5 024 430 191 379 908

Sum fordringer 6 817 523 251 330 537

Investeringer

Markedsbaserte aksjer 7,13 1 926 116 310 99 999 997

Markedsbaserte obligasjoner 7,13 101 040 830 0

Sum investeringer 2 027 157 140 99 999 997

Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd, kontanter

og lignende 10 132 628 386 19 505 229

Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 132 628 386 19 505 229

Sum omlepsmidler 2 166 603 049 370 835 763
Utskriftedato 25.07.2024 Organisasjonsny 929 339 894 Side 3 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 929339894

SUM EIENDELER 4 013 197 988 1l 196 206 800

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 1,12 25 714 000 19 780 000

Overkurs 12 3 242 605 819 375 250 000

Sum innskutt egenkapital 3 268 319 819 395 030 000

Oopptjent egenkapital

Forn for

vurderingsforskjeller 12 17 264 9216 40 797

Annen egenkapital 12 -13 822 851

Sum opptjent egenkapital 17 264 916 -13 782 054

Sum egenkapital 3 285 584 735 381 247 946

Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 13 600 000 000 0

Sum annen langsiktig gjeld 600 000 000 0

Sum langsiktig gjeld 600 000 000 o]

Kortsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 13 0 499 500 000

Leverandergjeld 458 875 618 629

Skyldige offentlige

avgifter 2 087 483 60 748 458

Utbytte 100 000 000 0

Annen kortsiktig gjeld 2 25 066 895 40 911 767

Sum kortsiktig gjeld 127 613 253 601 778 854

Sum gjeld 727 613 253 601 778 854

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 4 013 197 988 983 026 800
Utskriftedato 25.07.2024 Organisasjonsny 929 339 894 Side 4 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 929339894

Organisasjonznr: 929 339 894
FROY KAPITAL AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
1

Regnskapsprinsipper

Nete

Antall arsverk i regnskapsiret
7.50

Necte
2

Spesifisering av resultatregnzkapet

Lennkostnader
Lenn Arets Fiordrets
18773461.00 4364133.00
Folketrygdavgift Arets Fiordrets
3179939.00 620301.00
Pensjonskosthnader Arets Fiordrets
1128483 .00 177931.00
Andre vtelser Avets Fijordrets
26746.00
Nete

Eketraordinzre inntekter og kostnader

Sum Belap
Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler Immaterielle eiend.
Nete

Konsern, tilknyttet selskap m.v.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 929339894

Investering som regnskapsferes etter egenkapitalmetcden

Investering Inng.balanse TInntektsf.res Andre endr. Utg. balanse
Freya Laks AS 112028452.00 -6911326.00 76986857.00 189103983.00
Njoxrd Aguashipping 0.00 -2752013.00 171020259.00 168268246.00
AS

Helgeland Laks AS 0.00 -331948.00 111096115.00 110764167.00
Oceantech 0.00 -3858896.00 166838612.00 162979717.00
Innovation AS

Grand Canyon 0.00 17223657.00 285726278.00 302949935.00
Holding AS

Fishbase Group AS 0.00 -17750823.00 112212320.00 94461497.00
Freyco 4 AS 0.00 450.00 24430.00 24880.00
Freyvco 6 As 0.00 6.00 24430.00 24436.00
Freyco 7 AS 0.00 6.00 24430.00 24436.00
Skipsinvest AS 196486896.00 -5042814.00 -410074.00 191034008.00
Grentvedt Group As 268396422.00 -92882366.00 3044437.00 178558493.00
Lade 0.00 -1298962.00 121045303.00 119746341.00
Eiendomsinvest AS

Sum Merverdier Avs.merverdi Goodwill Ave.goodwill

111754341.00 1818543.00 241003830.00 24061782.00

Anskaffelseskost pd anskaffelsestidspunktet Totalt belsp
1665211460.0

0

Balansefert egenkapital pa anskaffelsestidspunktet Totalt belep
1312452900.0

0

Kons ernregns kap
Virksomheten inngdr i konsolideringen til morselskapets konsernregnzk.: Ja

Morselskapet sitt navn
Gase neringsutvikling AS

Forretningskontor for morselskapet
Sistranda

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra kecnsolideringen
Konsern, tilknyttet selskap m.v. - fordringer og gjeld

Fordringer

Fiorarets
250932853.00

Arets
45742170.00

Samlet belep - foretak i samme konsexn

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fiorarets
102500.00

Annen langsiktig gjeld
Samlet belep - foretak i scamme konsern Arets Fiordrets

250000000.00
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 929339894

Samlet belep - felles kontrollert virksomhet Arvets Fiorarets

Kortsiktig gjeld

Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Note
Fordringer

Fordringer som forfaller senere enn ett ir etter regnskapsirets slutt

Mer om fordringer

Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
Nete
13

Lan og sikkerhetsstillelse til medlemmer
Opplysninger om: Medlemmer av:

Mer om lan og sikkerhetzstillelse

Det er gitt lan til alle ansatte i forbindelse med ansattes kjep av aksjer i
Frey Kapital AS. Renten pa laénene tilsvarer normrente for beskatning av 1lan
fra arbeidsgiver. Ansatteldnene forfaller nar de ansatte realiserer

aksjene. Totalt lanebelep samlet for alle ansatte utgjer MNOK 56.
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 929339894

+f-
+f
+f
+f
+f-

Kontantstremoppstilling

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat for skattekostnad

Ordincere avskrivinger

Endring i kundefordringer

Endring i leverandorgjeld

Resultat etter EK-modellen DS/TS

verdiendring markedsbaserte aksjer/cbligasjoner

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter
Kontantstremmer frainvesteringsaktiviteter

Utbetalinger ved kjop av varige driftsmidler

Utbetalinger ved kjop av aksjer i DS/TS

Innbetalinger ved salg av markedsbaserte aksjer/obligasjoner
Utbetalinger ved kjop av markedsbaserte aksjer/obligasjoner
Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter
Kontantstemmer fra finansieringsaktiviter

Innbetalinger ved opptak av ny gjeld til kredittinstitusjoner
Innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld

Utbetaling I&n til ansatte

Innbetaling av egenkapital

Kjop egne aksjer

Salg egne aksjer

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto encrringi kontanter og kontantekvivalenter
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse

Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt

2023 2022
107 749 500 -14 040 739
342420 5390
59 444 206 -58 679875
-159 754 618 629
13605028 3138297
-125176 028
127 653179 -7655675
283458 591 -77613973
-314347 -377 392 300
-904 258 890 -100 018 631
780004 373 0
-967 596 505 -199 999 817
-1084 995483 -677 410 798
100 500 000 499 500 000
0 250 000 000
-56 000 000 0
887939 026 25030 000
-127 778 926 0
120 000 000 0
924 660100 774 530 000
Nn3123158 19 505 229
19 505228 0
132628 386 19 505 229
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 929339894

Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Emst & Young AS TIf: +47 24 00 24 00
Building a better Havnegata 8, 7010 Trondheim WYY N0 ] .
working world Posthoks 1288 Pirsenteret, 7462 Trondheim Medlemmer av Den norske Revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Frey Kapital AS

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Fray Kapital AS som bestar av balanse per 31. desember 2023,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne dateen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening cppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et retivisende bilde av selskapets
finansielle stilling per 31. desember 2023 og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomtart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountanis (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har cverholdt vare evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

@vrig informasjon

Gvrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og administrerende direkter (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og
vi attesterer ikke den gvrige informasjonen.

Penneo document key: NY2VE-F1JF8-EOVBP-WEBIN-TVITL-45UGK

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den evrige informasjonen med
det formal & vurdere cm arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den avrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige infermasjenen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger secm skal gis i henhold til gjeldende lovkrav,
er vi palagt & rapportere det.

Vi har ingenting & rapportere i sa henseende, cg vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt 4 avvikle selskapet eller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY

Building a better
working world

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken scm falge av misligheter eller feil, og &4 avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjen. Feilinfermasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene som brukerne foretar p& grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi prefesjonelt skjgnn og utviser profesjcnell
skepsis gjennom hele revisjcnen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomfaerer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

o konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, cg, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke kan fortsette driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo document key: NY2VE-F1JF8-EOVBP-WEBIN-TVITL-45UGK

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av cg tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom revisjonen.

Trondheim, 6. mai 2024
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsbereiningen er signert elekironisk

Amund P. Amundsen
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Frey Kapital AS 2023

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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"Med min signatur bekrefter jeg aile datoer og innholdet i dette dokument.”

Amundsen, Amund Petter
Statsautorisert revisor
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Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneo

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av e-signature service <pennec@penneoc.com>. Dette garanterer at

det opprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat innholdet i dokumentet ikke har blitt endret.

fra en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne FDF, for

fremtidig validering (hvis nedvendig). Deter lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i

dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validator
Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?
Dokumentet er beskyttet av ett Adobe CDS sertifikat. Nar du apner dokumentet i
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Arsberetning 2023 - Frgy Kapital AS

Frgy Kapital AS er et investeringsselskap med fokus pa a utvikle bedrifter langs kysten og i Midt-
Morge. Selskapet ble stiftet 1. mai 2022,

Selskapet har investert i bedrifter langs kysten i Midt-Norge og i Trondheim og har hovedkontor i
Trondheim. Fray Kapitals investeringsvirksomhet er fordelt pa fire hovedomrader:

- Kystnare investeringer
- Regionale investeringer
- Eiendom og

- Kapital

Hovedvekten pd investeringene skal ligge | hovedomradet kystniere investeringer.

Frey Kapital er engasjert i virksormheter og prosjekier som styrker lokalsamfunn langs kysten av
Morge med ambisjon om 3 skapa verdifulle arbeidsplasser i kystregionen og styrke lokal industri.
Selskapet legger vekt pa a investere | selskap som fremmer bzrekraftige forretningsmodeller op
effeltiv ressursutnyttelse.

Redegj@relse for drsregnskapet

Salgsinntekter, som bestar av utleie av arbeidskraft, pkte fra MNOK 0,11 2022 til MINOK 1,4 1 2023,
Totale driftskostnader gkte med MNOK 37,2, fra MNMOK 7,4.§ 2022 til MNOK 44,6 i 2023. Arsaken til
denne gkningen er at 2022 var et oppstartsar der de farste ansatte startet 1. september.
Driftsresultatet ble redusert fra MNOK -7,3 1 2022 til MNDK -43,3 | 2023. Resultat fra finansposter
pkte fra MNOK -6, 7 i 2022 til MNOK 151,0 i 2023. Resultat fra finansposter i 2023 bestdr | hovedsak
av gevinst ved salg av aksjer og mottatt utbytte (MNMOK 194 4), verdigkning aksjer og obligasjoner
{MMNOX 125 2) og negativt resultat fra investering | datterselskap og tilknyttede selskap {MNOK -
113,6). Arsresultatet ble i 2023 MNOK 107,7 mot MNOK -11,7 i 2022,

Samlet kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter var pa MNOK 2835, mens driftsresultatet utgjorde
MNOK -43,3. Differansen skyldes | innbetaling av fordringer fra 2022 pa totalt MNOK 137,1, gevinst
pa realisasjon av og utbytte fra investeringer pa MNOK 194,4. Kontantstrgm fra
investeringsaktiviteter utgjorde MNOK -1 095,0. Dette er hovedsakelig investeringer i datterselskap
og tilknyttede selskap, samt investeringer | markedsbaserte zksjer og obligasjoner. Netto
kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter var MNOK 924,7 | 2023. Finansieringsaktiviteter | 2023
bestar hovedsakelig av emisjon pa MNOK 887,9 og netio opptak av gjeld til kredittinstitusjoner pa
MNOK 100,5.

Selskapets likviditetsbeholdning var MNOK 132,6 per 31.12.2023. Konsernets evne til
egenfinansiering av investeringer er god.

Selskapets langsiktipe gield utgjorde pr. 31.12 2023 MNOK 600, sammenlignet med 0 langsiktig gield
wad arsslutt 2022, Det langsiktige |anet er brukt for 3 delfinansiere investeringer i 2023. Konsernets
finansielle stilling er god.

Totalkapitalen var ved utgangen av dret 2023 MNOK 4 (13,2, sammenlignet med MNOK 1 196,2 aret
fior. Egenkapitalandelen pr. 31.12_ 2023 var 82 %, sammenlignet med 32 % pr. 31.12.2022.
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Finansiell risiko
Frey Kapital er primizzert utsatt for falgende typer finansiell risike:
- Markedsrisiko

- Selskapsspesifikk risiko
- Kredittrisiko

Markedsrisiko

Frgy Kapital er utsatt for markedsrisike ved at det kan oppsta tap pa selskapets investeringer scm
felge av markedssvingninger. Selskapet har vedtatt en revidert investeringsstrategi i 2023 som vil
bidra til a redusere risikoeksponeringen ved en diversifisering i portefplien av aksjer op obligasjoner.

Selskapsspesifikk risiko

Frgy Kapital investerer i selskaper i en vekstfase. Dette fprer til at det blir gjort investeringer i enkelte
selskaper med variabel inntjening. | 2023 er det utarbeidet £n investeringsmetodikk for 3 bidra til at
Frey Kapital tar riktige investeringsbeslutninger.

Kredittrisiko

Frgy Kapital er eksponert for endringer i rentenivast. Selskapet har et langsiktig 1an pa MNOK 600
med variabel rente.

Fortsatt drift
Med bakgrunn i selskapets stilling og finansielle situasjon bekreftes det, i samswvar med

regnskapsloven § 3-3a, at forutsetninpene om fortsatt drift er til stede. Dette er lagt til grunn ved
avleggelsen av arsregnskapet.

Det ar ikke inntruffet forhold etter regnskapsarets slutt som pavirker forutsetningen om fortsatt drift.

Resultatdisponering
Styret foreslar felgende dispenering av drsresultatet i Frigy Kapital AS:

Utbytte 100 000 000
Fond for vurderingsforskjeller 17 224119
Annen egenkapital/udekket tap 13 827 851
Overkurs - 23297 469
Totalt disponert 107 749 501

Organisasjon og arbeidsmilja
Per 31. desember 2023 var det itte ansatte | Fragy Kapital, sammenlignet med fire ansatte i samme
tidspunkt i 2022, Kvinneandeler er pa 29 %. Per 31. desember 2023 var kvinneandelen | styret 33 %.
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Det har ikke forekommet alvorlige arbeidsuhell eller ulykker sorm har resultert i materielle skader
eller personskader. Det har ikke vaert sykefravaer | 2023 eller 20072,

Frgy Kapital har ingen akhiviteter somn kan klassifiseres som forskning og utvikling, men selskapet
investerer i virksomheter som driver med forskning og utvikling.

Answvarlig investeringsvirksomhet og ytre miljg

Frey Kapital har lagt falgende initiativ og prinsipper til grunn ved utarbeidelse av visjon, verdier og
strategi:

- FNs bzrekraftsmal
- FNs Prinsipper for Ansvarlige Investeringer — PRI
- FMs Global Compact

Frgy Kapital har utarbeidet strategiske fokusomrader som inkluderer baerekraftige investeringer.
Investeringer som fremmer bzrekraftige forretningsmaodeller blir foretrukket, og
investeringsportefsljen vil prioritere selskaper op prosjekter som fremmer bruk av fornybar energi
nar dette reduserer miljgavtrykket.

Gjennom Frghy Kapitals investeringer vil det vaere indirekte klima- og miljgpavirkninger. Yurderinger
rundk mulige investeringers miljpawirkning er en del av selskapets investeringsprosess. Froy Kapital
vil arbeide for at portefgljeselskapens med de antatt sterste utslippene skal utarbeide utslippsmal og
klimaregnskap.

Fraty Kapital driver ikke med virksomhet som direkte pavirker det ytre miljget, men den stgrste
pavirkningen er fra indirekte utslipp fra innkjppte varer op tjenester, herunder reisevirksomhet. Fray
Kapital har ikke utarbeidet et klimaregnskap.

Apenhetsloven
Redegjgrelse etter spenhetsloven vil bli publisert p3 morselskapets hjemmeside innen 30.06.2024.

Forsikring for styrets medlemmer og administrerende direkter

Frgy Kapital har etablert styreansvarsforsikring for styrets medlemmer, administrerende direktar og
ansatte som kan padrz seg et selvstendig ledelsesznsvar. Forsikringsdekningen er i henhold til
bransjestandard, tilpasset selskapets virksomhet

Trondheirm, 25. april 2024

Helge Gasp Alf-Helge Aarskog Anne Kathrine Slungard
Styreleder Styremedlem Styremedlem
Roger Granheirm

Administrerende direktar
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Note1 Regnskapsprinsipper

Frey Kapital AS ble stiftet 01.05.2022.

Arsregnskupet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Bruk av estimater
Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pdvirket resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler
og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pd balansedagen under utarbeidelsen av drsregnskapet | henhold til

god regnskapsskikk.

Salgsinntekter

Inntekter fra salg av varer resultatfares ndar levering har funnet sted og det vesentligste av risiko og avkastning er
overfort,

Inntekter fra salg av tjenester resultatfares | takt med prosjektets fullfaringsgrad, nér utfallet av transaksjonen kan
estimeres pd en pdliteig mate.

skatt

Skattekostnad bestdr av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pd alle
forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi p& elendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet med 22%
pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt
skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsdéret. Netto utsatt skattefordel balansefares i

den grad det er sannsynlig at denne kan bli utnyttet.
Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfert direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seqg til

poster fert direkte mot egenkapitalen.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett &r etter anskaffelsestidspunktet,
samt poster som knytter seg til varekretslepet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/flangsiktig gjeld.
Omigpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi, med unntak av markedsbaserte aksjer og
obligasjoner som er vurdert til virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt belep pd opptakstidspunktet.
Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, fratrukket av- og nedskrivninger. Langsiktig gjeld balanseferes til

nominelt belap pd etableringstidspunktet.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives linecert over driftsmidlets forventede levetid. Dersom gjenvinnbart
belep av driftsmiddelet er lavere enn balansefert verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belap. Gjenvinnbart
belop er det hoyeste av netto salgsverdi og verdi | bruk. Verdi i bruk er néverdien av de fremtidige

kontantstrammene som elendelen forventes & generers.

Datterselskapjtilknyttet selskap

Datterselskapet og tilknyttede selskaper vurderes etter egenkapitalmetoden i selskapsregnskapet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pd grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjeres det for

evrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap pé krav.

Kortsiktige plasseringer
Kortsiktige plasseringer {aksjer og andeler vurdert som omlgpsmidler) vurderes til virkelig verdi pd balansedagen.

Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene inntektsfares som annen finansinntekt.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter

kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.
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Note 2 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjorelser, l4n til ansatte og godtgjerelse til revisor

Lennskostnader 2023 2022
Lonninger 18 773 461 4364133
Arbeidsgiveravgift 3171838 620 301
Pensjonskosthader 1128 483 177 831
Avsatt bonus 13 500 000 -
Andre ytelser 354 204 26 748
sSum 36 928 087 51891
Gjennomsnittlig antall arsverk 75 15

Ytelzer til leclende personer mv.
(Belop i hele NOK) 2023

Lenn Andre ytelser Bonus

Administrerende direktar 5263 735 271257 -

Administrerence direktor har cvtale om lgnn i ett &r ved fratreden fra sin stilling.

Styrehonorar Andreytelser

Styret 1100 000 -

Variabel lenn
Ansatte har avtale om bonus der bonus utbetales ut fra selskapets verdijusterte resultatoppndelse. Ansatte har ogsd et

incentivprogram hvor de ansatte kan fé tildelt aksjer i selskapet dersom verdijustert egenkapital nar visse vekstnivder. Bonus for 2023
er avsatt i henhold til avtalene. | tillegg har ansatte fatt tilbud om og kjopt aksjer i Frey Kapital. Kjgpesummen for aksjene er basert pd
en markedsverdi med delvis fradrag for en rabatt, der rabatten er knyttet til en lock-in periode. Det er gitt ansatteléin som finansierer

deler av aksjekjgpene. Renten p& ldnene tilsvarer normrente for beskatning av 1&n fra arbeidsgiver. | forbindelse med aksjekjop, er det

ytt1&n til selskap hvor administrerende direktar er hovedeier, med NOK 8 000 000 som forfaller til betaling nér aksjene realiseres.

Pensjonsforpliktelser:

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Selskapets pensjonsordning tilfredsstiller kravene i denne loven.

Revisor

Godtgjerelse til revisor er fordelt pd felgende:

Revisjonshonorar fordeles pa felgende omrader 2023 2022
Lovpdlagt revisjon 101883 -
Andre attestasjonstjenester n2 350 -
Skatteradgivning 108 438 -
Andre tjenester utenfor revisjonen 3738 72 68 520
Sum 701493 68 520

Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret.

® DIBkunnskap AS
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Arets skattekostnad fordeler seg pd: 2023 2022
Betalkar skatt - -
Endring i utsatt skatt - -2 382037
Sumskattekostnad - -2382037
Beregning av drets skattegrunnlag:
Resultat far skattekostnad 107 749 501 -14040 738
Permanente forskjeller *) -188 264 202 3213297
Endring i midlertidige forskjeller 30 551 856 -26 950
Arets skattegrunnlag -50 952 846 -10 854 391
Oversikt over midlertidige forskjeller:
Anleggsmidler 140 406 26 950
Avsetning etter god regnskapsskikk -30 955 061 -
Skattermessig fremfarbart underskudd -61807 237 -10 854 392
Andre midlertidige forskjeller 289 750 -
Sum -92 332142 -10 827 442
Utsatt skatt [ skattefordel 22 % =20 313 071 -2 382037
Ikke balansefert utsatt skattefordel -17 931034 -
Bokfert utsatt skattefordel -2382036 -2382037
Forklaring til hvorfor drets skattekostnad ikke utgjer 22 % av resultat for skatt:

2023 2022
Resultat fer skatt 107 749 501 -14 040 738
Skatt av resultat fer skatt 2% 23704890 -3088 962
Permanente forskjeller * 2% -41635 924 706 925
Beregnet skattekostnad -17 931034 -2 382037
Effektiv skattesats **) -16,6 % 17.0 %

*) Inkluderer: ikke fradragsberettige kostnader samt fradrag for resultatandel knyttet til datterselskap og

tilknyttet selskap
**) Skattekostnad i prosent av resultat far skatt

Frey Kapital AS har totalt MNOK 61 807 237 i underskudd til fremfering per 3112.2023. Utsatt skattefordel knyttet til

underskuddet er bokfart med NOK 2 382 037 da selskapet forventer & kunne utnytte deler av underskuddet i

overskuelig fremtid.

© DIBkunnskap AS
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Note 4 Konsesjoner

Keonsesjoner sum
Anskaffelseskost pr 01.01. 138 975 000 138 975000
Tilgang kjopte immaterielle elendeler - -
Avgang solgte immaterielle elendeler -138 975 000 -138 975 000

Anskaffelseskost 31.12. - -

Konsesjonene gjelder tillatelse for oppdrett av laks gitt av Fiskeridirektoratet. Konsesjonene har ubegrenset levetid og

avskrives ikke.

Note 5 varige driftsmidler

Maskiner og Sum varige
Varige driftsmidler inventar driftsmidier
Anskaffelseskost pr 01.01. - 107 800 107800
Tilgang kjepte driftsmidler - 3143 47 314347
Avgang solgte driftsmidler - - -
Anskaffelseskost 31.12. - 326127 325127
Akkurnulerte avskrivninger 31.12. - -347810 -347810
Balansefart verdi pr. 31.12. - 2 903 461 2903 461
Arets avskrivninger - -342 420 -342420
Avskrivingstid - 0-10ar -

© DIBkunnskap AS
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Note 6 Datterselskap, tilknyttet selskap m v

2023 2022

Selskapets navn Ervervet Kontor Eierandel St.andel Eierandel St.andel
Fraya Laks AS 28.12.22 Trondheim 100,0 % 100,0 % 623 % 623 %
Njord Aquashipping AS 20123 sistranda 100,0 % 100,0 % 0,0% 0,0 %
Helgeland Laks AS 22323 Sistranda 799 % 799 % 0,0% 00 %
Oceantech Innovation AS 31323 Trondheim 66,0 % 66,0 % 0,0% 0,0 %
Grand Canyeon Holding AS 17.23 Sistranda 60,0 % 60,0 % 0,0% 00%
Fishbase Group AS 313.23 Donna 512% 512 % 0,0% 0,0%
Frayco 4 AS 23.3.23 Sistranda 100,0 % 100,0 % 0,0% 00%
Frayco B AS 2410.23 Ssistranda 100,0 % 100,0 % 0,0% 00 %
Frayca 7 AS 2410.23 sistranda 100,0 % 100,0 % 0,0% 0,0 %
Skipsinvest AS 12.7.22 Neereysund 499 % 49,9 % 49,9 % 49,9 %
Grentvedt Group AS 12822 @rland 376 % 376 % 376% 376 %
Lade Eiendomsinvest AS 18.23 Trondheim 333% 333% 0,0% 0,0%

Resultatandel i Andre Bokfort verdi

IB1.1.23 Tilgangi dret Avgangi dret aret endringer 3112.23
Fraya Laks AS 119 028 452 77076 707 o] -6911326 -89 850 189 103 983
Njord Aquashipping AS - 165 030 000 0 -2752013 5900259 168268 246
Helgeland Laks AS - 139 005 000 -27908 885 -331948 0 10 764 167
Oceantech Innovation AS - 166 838 612 0 -3858 896 o] 162979 717
Grand Canyon Holding AS - 285726 278 0 17 223 657 0 302949935
Fishbase Group AS - 12 212320 0 -17 750 823 0 94 461497
Frayco 4 AS - 30000 0 450 -5570 24 880
Freyco 6 AS - 30 000 0 6 -5 570 24 436
Freyco 7 AS - 30 000 0 6 -5570 24 436
Sum datterselskap 119 028 452 945978 917 -27 908 885 -14 380 887 5883 699 1028 601298
sSkipsinvest AS 196 486 896 - 0 -5042814 -410074 191034 008
Grentvedt Group AS 268 396 422 96 475 0 -92 882 366 2947962 178 558 493
Lade Eiendomsinvest AS - 130 059 128 0 -1208 962 -9 013 825 119 746 341
Sum tilknyttet selskap 464 883318 130155 603 - -89224142 -6 475937 489338842
Investeringer i datterselskap og tilknyttet selskap er bokfart etter egenkapitalmetodeni regnskapet.
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Merverdianalyse datterselskop

Grand Canyon Fish Base Helgeland Njord Aqua-

Oceantech AS Holdin AS GroupAS FreyalaksAS Laks AS shipping AS Andre Tetalt
Balansefort EK-kapitaandel pa kjspstdspunkt 9 447096 180 250 800 76 699 18997263 139 006 000 165 030 000 90000 759905 708
Henferoart merverdi - 105 476 478 6278863 1 754 341
Goodwill 157391016 - 36100 721 193 492237
Anskaffelseskost 166 838 612 285 726 278 N2 212 320 196 260126 139 005 00C 165 030 000 gpooo 1065152 336
Beregning av drets resultatandel
Andel drets resultat 7945 467 19 042 200 -16 043 269 -6 9N 326 -331 948 -2752013 482 1949674
avskrivning merverdier - -1818 543 -1818 543
avskrivning goodwill -11804 364 - -2 7075564 -14 511 918
Arets resultatandel -3868897 17223667 -17 760 823 -6 9N 326 -331948 -2762013 482 -14 380 888
Beregning av balansefertverdipr 31.12.
Inngdende kalansel.l. - - 119 028 432 - - 119 028 432
Tilganger / avganger 166 838 612 285 726 278 2212 320 77076 707 165 030 000 806 8834917
Arets resultatandel -3868897 17223607 -17 760 823 -6 91 326 -331 948 -2762013 482 -14 380 888
Internforjeneste -
Mottatt utbytte - -
Innbetalt / tilb akebetait kapital 139 005 00C gpooo 139 095000
Andre endringer | lapet av dret - -89 850 -27908 885 5990 269 -16 710 -22 025186
utgdende balanse 3112 162979 N5 302 949 935 94 461 498 189103 963 N0 764167 168 268 268 73762 1028 601 298
Uavskrevet merverdi pr 3112, - 103 666 936 - 6278863 - - - 109936738
Uavskrevet goodwill pr 3112, 145 687162 - 33393167 - - - - 178980319

Goodwill knyttet til investeringer | datterselskap avskrives med 10 % pr dr. Dette er langsiktige investeringer for Froy Kapital AS og mdlet er videreutvikling av selskapene.

Merverdier avskrives over gjenvaerende |evetid pd driftsmiddelet merverdien knytter seg til.
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Merverdianalyse tilknyttet selskap

Lade Eiendoms-

Merverdianalyse invest AS Grontvedt Skipsinvest Totalt
Balansefart egenkapitalandel pd kjepstidspunktet 129 999 697 237777926 184 769 912 5562 547 535
Henferbart merverdi - - -
Goodwill 59 431 32222074 15230 088 47 511593
Anskaffelseskost 130 059 128 270 000 000 200000 000 600059 128
Beregning av arets del -
Andel drets resultat -1239 531 -86 437 951 -1996 798 -89 674278
Avskrivning merverdier - -
Avskrivning goodwill -59 431 -6 444 415 -3046 018 -9 548 864
Arets resultatandel -1298 962 -92882 368 -5042 814 -99224142
Beregning av balansefort verdi pr31.12. -
Inngdende balanse 11, - 268 306 422 196 486 896 464 883 318
Tilganger [ avganger 130 059 128 96 475 130 1566603
Arets resultatandel -1298 962 -92882 368 -5042 814 -99224142
Internfortjeneste -
Mottatt utbytte - -
Innbetalt / tilbakebetalt kapital -
Andre endringer i lopet av dret -9013 825 2947982 -410 074 -6 475837
Utgdende balanse 3112. N9 746 341 178 558 493 191034 008 489 338 842
Uavskrevet merverdi pr 3112

Uavskrevet goodwill pr 3112. - 23092 486 10 914 896 37961729

Goodwill knyttet tilinvesteringene i tilknyttet selskap avskrives med 20 % pr ér.
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Note7  Finansielle instrumenter

Anskaff.

kost

Bokfart

verdi

Markecis-

verdi

Resultatfort

verdiendring

Markedsbaserte aksjer

Aksjer 1801230 033 192616 130 1926 116 310 124 886 277
Sum markedsbaserte aksjer 1801230 033 192616 130 1926 116 310 124 886 277
Markedsbaserte obligasjoner

Obligasjoner forvaltet av Nordea 100 751 080 101040 830 101 040 830 289 750
Sum markedsbaserte obligasjoner 100 751 080 101 040 830 101 040 830 289 750

Finansielle instrumenter er verdsatt til virkelig verdi. Virkelig verdi er fastsatt i henhold til verdien som er observerbar i markedet p&

balansedagen.

Note 8 Mellomvcerende med selskap i samme konsern og tilknyttede selskap

Morselskap

Datterselskap

Tilknyttet selskap

Fordringer 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Kundefordringer 59 577 375 102 500
Andre fordringer 24 430 24 430 45717740 191355 478 - -
Sum 24 430 45717 740 250932853 - 102 500
Herav fordringer som forfaller > 14ar - - - -
Morselskap Datterselskap Tilknyttet selskap
Gjeld 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Annen kortsiktig gjeld - 250000000 - - - -
Sum - 250 000 000 - - - -

Det eksisterer ingen pantstillelse, garantier eller annen sikkerhetsstillelse gitt til fordel for foretak i samme konsern.

Note 9 Fordringer

Av selskapets fordringer, har NOK 81 455 105 forfall mer enn ett &r fra balansedag.

Selskapet har bokfert avsetning for tap pd utldn pd NOK 30 955 061 som falge av usikkerhet knyttet til ldntakers betalingsevne.

Note 10 Bankinnskudd

Bundne skattetrekksmidler

@vrige bankinnskudd og kontanter

1128 238 822702

131500147 18682527

Sum bankinnskudd, kontanter o.l.

132 628 386 19 505 229
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Note 11 Aksjekapital og aksjoncerinformasjon

Aksjekapitalen bestér av: Antall Y t
Ordinaere aksjer 1978 000 13 25714 000
sum 1978 000 25 714 000
Oversikt over ce storste aksjoncerene pr 31.12.2023:

ordincere aksjer Eiercincel stemmeandel
Gdso Naeningsutvikling AS 1401 410 9613 % 9613 %
Andre aksjonaerer 76590 387 % 387%
Totalt antall aksjer 1978 000 100 % 100 %

Froy Kapital AS er datterselskap av Géiso Neeringsutvikling AS med forretningskontor pé Fraya. Morselskapet utarbeider konsernregnskap hvor Fray

Kapital AS inngdr.

Styreleder er hovedaksjoncer i G&se Naeringsutvikling AS som eier 1 901 410 aksjer i Froy Kapital AS. Administrerende direkter er hovedaksjonaer i Uno

Invest AS som eier 18 648 aksjer i Froy Kapital AS.

Note 12 Egenkapital

Fondfor

vurderings-
Aksjekapital overkurs forskjeller Udekket tap Sum
Egenkapital pr01.012023 19 780 000 375 250 000 40797 -13 822 851 381247946

Overfort overkurs -13 8228581 13822 851 -

Emisjon ved gjeldskonvertaring 1978 000 248 022000 250 000 000
Emisjon ved kontantinnskudd 1978 000 885 002573 887980 573
Emisjon ved tingsinnskudd 1978 000 1765041 427 1767019 427
Emisjonskostnader -41 947 -4 947
Kjgp egne aksjer -127 778926 -127778 926
salg egne aksjer 120 000 000 120 000 000
Arets resultat - 90 525 38l 17224119 107 749 500
Andel EK-endring i DS/TS -592237 -592 237
Utbytte - -100 000 000 -100 000 000
Egenkapital pr 31.12 2022 25 714 000 3242606 819 17264 916 - 32856584 736

Det har i Ilgpet av 2023 blitt ervervet 76 590 egne cksjer som ble benyttet i selskapets incentivprogram for ansatte. Aksjene ble ervervet til NOK 1

668,35 per aksje, totalt NOK 127 778 926. Hele beholdningen av eghe aksjer ble benyttet til selskapets incentivprogram der vederlag per aksje

utgjorde NOK 1 566,78 per cksjs, totalt NOK 120 000 000. 76 590 cksjer utgjer 3,87 % av aksjebeholdningen.

Note13 Gjeld til kredittinstitusjoner

31.12.2023 31.12.2022
Pantesikret kortsiktig gjeld - 499 500 000
Pantesikret langsiktig gjeld 600 000000 -
Selskapet har ikke gjeld som forfaller mer enn fem ar etter regnskapsérets siutt.
Regnskapsfort verdi av pantesikrede eiencleler
Konsesjoner - 138 975 000
Finansielle investeringer 2246887774 -
Investering i datterselskap 1028 601298 -
Investering i tilknyttede selskap 489 338 842 -
sum pantsatte eiendeler 3764827914 138 975000

Det er gitt Ian til alle ansatte i forbindelse med ansattes kjop av aksjer i Frey Kapital AS. Renten pd |dnene tilsvarer normrente for beskatning av Idn

fra arbeidsgiver. Ansatteldnens forfaller nér de ansatte redliserer aksjene. Totalt Idnebelop samlet for alle ansatte utgjer MNOK 56.
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RESULTATREGNSKAF

FRGY KAPITAL AS

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER Note 2013 20
Salgsinntekt 1357 240 82 000
Sum driftsinntebcter 1357240 82 000
woarckost

Lannskostnad 2 36 028 087 5189 112
Avskrivring driftsroidier 5 342 420 5390
Annen driftskostnod 2 7339470 2 206 833
Sum driftskestnader 44 509978 7401334
Driftzresul toy - 43252738 - 73191334

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Inntekt pd investering i dattorsclskap 6 14 380 887 40 797
Resultat fra investering i tilknyttet selskap 6 99 224141 3179094
Renteinntokt fra foretak | samme konsorm 777735

Annen renccinniekt 19 516 504 300 556
Annen finansinntekt (gevinst ved realisasjon, utbytic) 194 414 626

vordicnd ring markedsbaserte emlepsmidier 7 125 176 028

Rentekostad til selskap i samme konserm 273973
Annen rentckostnod 29 473 980 3 250 404
Avsatt for tap pd utlan 9 30 95% 061

annen finanskestned (inkl tap ved reolisosjon) 14 848 585 359 286
Reszultat fra finansposter 151002239 - 6721404
Resultat for skattekosmod W7 748501 - 14040738
Skattekestnad pd resultar 3 2382037
Arsresuleat WTT49501 - N 658 701
OVERFORINGER n

Aysatt til utbytte 100 000 000

Créerfart til fond for vurderingstorskjeller 17 22419 40797
Cwerfart udekket tap 13 882 B85 11699 458
Overfart fra ovorkurs 23 357 468

Surn overfaringer W7749501 = N 658701
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BALANSE

FROY KAFITAL AS

EIENDELER Moter 2023 2022

ANLEGGS MIDAER
IMMATERIELLE EIENDELER

Konsesjener 4 - 138 975 000
Utsatt skattofordel 3 2382037 2382 037
Surn immaterislle siendeler 2332037 141157037

VARIGE DRIFTSMIDLER
Driftslesere, inventar o.q utstyr 5 2 8903 461 102 410
Sum varige driftsmidier 2903 481 2410

FINANSIELLF ANIFGGSMIDLER

Investering | datterselskap 613 1028 601 298 119 028 452
L3n til foretak | samme kenscim 89 40 17 740 -

Investering i tilknytat selskap 813 439 336 A42 464 AA3 318
Investering | aksjer og andelor B13 219730634 99 989 820
andra langsiktige fordringer 62920827 -

Sum finansielle onleggsmidier 184130944 583911590
Sum anleggsmidier 1846594 939 825 3an4az

OMLEPSMIDLER

FORDRINGER

xundofordringer a 235 669 59 673 875
Andra kortsiktige fordringer 9 1557 424 270 754
Konsernfordringer 8 5024 430 191379908
Sum fordringer 6817523 251330 537
INVESTERINGER

Warkedsbasernte aksjer FAKS 1928 114 310 09 049 997
Markedsbaserte obligasjoner 713 101 040 A30 -
Sum investeringer 2027157140 99999 997
Bankinnskudd, kontanter 10 122 628 286 18 505 229
Sum omispsmidier 2166 603049 3170335 763
Sum eiendeler 4013197937 1126 206 E00
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BALANSE

FREY KAPITAL AS

EGENKAFITAL DG GJELD Noter 2023 3
EGENKAPITAL

NSKUTT EGENKAPTTAL

aksjekopital L2 26 N4 000 14 780 000
verkurs 12 3242 605 819 375 260 000
Suam innaleutt agonkoapital 3268 N9 619 3195020 000
COPPTJENT EGENKAPITAL

tond for vurderingsforskjeller 12 17 264 816 41 797
Amnen sqenkapital 12 - - 13 822 851
Sum epptient egenkapital TMEANE - 13782 0%4
Sum egenkapital 3185554735 181247 46
GJELD

LANGSETHI GMELD

Cisld bl kredittinsttusjones:r 13 B0 000 00 -
Sum langsikiig gjeld 500 000 008 -
NORTHKTHG G D

Lewarandergjsid 4543 875 618629
GCjeld 1 kredithinstitusjoner 13 - 495 500 000
Skyldin offentline ovoifter 2 167 483 0 748 458
Lthytia 100 000 000 -
Annen kortsikti gyeid 2 25 0585 995 4 031 767
Konsemgjeld # - 260 600 000
Suam kortaiktig gjeld 27813253 414 958 354
Sum gield T 613252 914 958 354
Sum egenka pital og gield 4012197987 11596 20€ 300
Irondheim, 25.04. 2024

Helge Case 2Jf Helge Aorskoqg anne Kathrine Slungand
skyrelsder snyrermnedlem Styrermnediern

Koger Granheim

Administrerende direktar
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