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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 983790739

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Gevinst pa private equity-investeringer 345 1843 367 000 1312 590 000

Annen driftsinntekt 6,7 33844 000 2870000

Sum inntekter 1877211 000 1 315 460 000

K ostnader

L gnnskostnad 8 6 950 000 6 373 000

Annen driftskostnad 9,10,1 89 262 000 68 484 000
1

Sum kostnader 96 212 000 74 857 000

Driftsresultat 1780999 000 1240 603 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 7,12 44 294 000 34 010000

Sum finansinntekter 44 294 000 34 010 000

Annen finanskostnad 7111 80 648 000 51 445 000
2

Sum finanskostnader 80 648 000 51 445 000

Netto finans -36 354 000 -17 435 000

Ordinaert resultat far skattekostnad 1744 645 000 1223 168 000

Skattekostnad pa ordinaat resultat 13 6 912 000 19 720 000

Ordinaart resultat etter skattekostnad 1737 733000 1203 448 000

Arsresultat 1737 733000 1203 448 000

Overfaringer og disponeringer

Overfaringer til/fra annen egenkapital 1737733000 1203 448 000

Sum overfaringer og disponeringer 1737 733000 1203 448 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 3,13 26 046 000 32958 000

Sum immaterielle eilendeler 26 046 000 32958 000

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 46,14 474 931 000 373732000

Investering i private equity-fond 34,51 15 028 055 000 13 076 634 000
4

Sum finansielle anleggsmidler 15 502 986 000 13 450 366 000

Sum anleggsmidler 15529 032 000 13483 324 000

Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 7,141 100 394 000 60 448 000
5

Sum fordringer 100 394 000 60 448 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 14,16 60 534 000 12 460 000

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 60 534 000 12 460 000

Sum omlgpsmidler 160 928 000 72908 000

SUM EIENDELER 15 689 960 000 13 556 232 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 17 1 953 166 000 1953 166 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Overkurs 17 2 696 706 000 2 696 706 000
sum innskutt egenkapital 4 649 872 000 4649 872 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 9 450 630 000 8212898 000
Sum opptjent egenkapital 9 450 630 000 8212898 000
Sum egenkapital 14 100 502 000 12 862 770 000
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12,14, 1541 987 000 665 810 000
18

Annen kortsiktig gjeld 11,19 47 471 000 27 653 000

Sum kortsiktig gjeld 1589 458 000 693 463 000

Sum gjeld 1589 458 000 693 463 000

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 15 689 960 000 13 556 233 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 983790739

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Gevinst pa private equity-investeringer 345 1843 367 000 1312 590 000

Annen driftsinntekt 6,7 87 011 000 42 051 000

Sum inntekter 1930 378 000 1 354 641 000

K ostnader

L gnnskostnad 8 73106 000 40 490 000

Annen driftskostnad 9,10,1 40 267 000 40 553 000
1

Sum kostnader 113 373 000 81 043 000

Driftsresultat 1817 005 000 1273598 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 7,12 28 953 000 13 220 000

Sum finansinntekter 28 953 000 13220 000

Annen finanskostnad 7111 81 256 000 52108 000
2

Sum finanskostnader 81 256 000 52 108 000

Netto finans -52 303 000 -38 888 000

Ordinaxt resultat for skattekostnad 1764 702 000 1234 710 000

Skattekostnad pa ordinaat resultat 13 7 983 000 20 650 000

Ordinaart resultat etter skattekostnad 1756 719 000 1214 060 000

Arsresultat 1756 719 000 1214 060 000

Overfaringer og disponeringer

Overfaringer til/fra annen egenkapital 1756 719 000 1214 060 000

Sum overfaringer og disponeringer 1756 719 000 1214 060 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 3,13 26 921 000 33 755000
Sum immaterielle eilendeler 26 921 000 33755000

Varigedriftsmidler
Driftd @sare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 10,11 27 114 000 30954 000
Sum varige driftsmidler 27 114000 30954 000

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 4,6,14 547 230 000 428 774 000

Investering i private equity-fond 3451 15 028 055 000 13 076 634 000
4

Sum finansielle anleggsmidler 15 575 285 000 13 505 408 000

Sum anleggsmidler 15 629 320 000 13570 117 000

Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 7,14,1 93 717 000 59 286 000
5

Sum fordringer 93 717 000 59 286 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 14,16 92 356 000 37928 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 92 356 000 37928 000
Sum omlgpsmidler 186 073 000 97 214 000
SUM EIENDELER 15 815 393 000 13 667 331 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 17 1 953 166 000 1953 166 000

Overkurs 17 2696 706 000 2696 706 000

Sum innskutt egenkapital 4 649 872 000 4 649 872 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 9533880 000 8277 162 000

Sum opptjent egenkapital 95338380 000 8277 162 000

Sum egenkapital 14 183 752 000 12 927 034 000

Gjed

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Annen Langsiktig gjeld 11,20 17 362 000 19 784 000

Sum annen langsiktig gjeld 17 362 000 19 784 000

Sum langsiktig gjeld 17 362 000 19 784 000

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12,14, 1541 987 000 665 810 000
18

Betalbar skatt 13 1150 000 0

Annen kortsiktig gjeld 11,19 71142 000 54 703 000

Sum kortsiktig gjeld 1614 279 000 720513 000

Sum gjeld 1 631 641 000 740 297 000

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 15815393 000 13667 331 000
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ARSBERETNIN G 2023
Argentum Fondsinvesteringer AS

Argentum Fondsinvesteringer (Argentum) leverer i 2023 et solid ar med et overskudd p4 1,8
milliarder kroner. Markedsverdien av investeringsportefaljen i private equity-fond utgjorde
15,0 milliarder kroner ved utgangen av 2023. Avkastningen pa selskapets
investeringsportefelje i private equity-fond fer egne kostnader utgjorde 15,6 prosent pro anno
per utgangen av 2023 malt siden oppstart i 2001 og 14,2 prosent etter egne kostnader.
Avkastningen for portefoljen utgjorde 14,6 prosent for egne kostnader for 2023, og 13,9 prosent
justert for egne kostnader.

VIRKSOMHETEN

Argentum er statens investeringsselskap for investeringer i private equity-fond. Argentum er en av de
ledende fondsinvestorene innen pnvate equity-fond 1 Europa med en mvesteringsportefelje som
omfatter 246 private equity fond ved utgangen av 2023. I tllegg til investenng 1 nyetablerte private
equity-fond, omfatter virksomheten mnvestermnger 1 prvate equity fond gjennom annenhindsmarkedet
(secondary) og direkte mvesternger 1 selskaper sammen med prvate equity-fond.

Argentum Asset Management AS er konsemets kapitalforvaltningsselskap. I tillegg har konsernet et
regulert foretak innen kapitalforvaltnmg av alternative mvesteringsfond, Argentum Alternative
Investments AS og et depotselskap, Argentum Business Management AS. Argentum Asset
Managements kjernekompetanse er evaluering og seleksjon av private equity-fond og fondsforvaltere.
Selskapet har utviklet seg til en ledende kapitalforvalter for investeringer 1 private equity og har etablest
ulike investeringsprogrammer for eksterne investorer, herunder syv drganger med drgangsfond 1 tillegg

til egne secondary fond.

Total netto kommittert kapital i fond og strukturer forvaltet av Argentum Asset Management og
Argentum Alternative Investments AS ved utgangen av 2023 utgjer 23,7 milliarder kroner, hvorav 7,6
milliarder kroner kommer fra eksterne investorer. Siden de ferste investenngsprogrammene ble
etablert 1 2008, har om lag en tredjedel av ny kapital kommuttert gjennom Argentum Asset
Management og Asgentum Alternative Investments blitt tilfert av eksteme 1mvestorer.

Argentum Fondsinvesteringer AS er heleid av Nerings- og fiskeridepartementet, og har hovedkontor
1 Bergen, samt kontor 1 Oslo.

MAL OG STRATEGI

Argentumn Fondsinvesteringer forvalter statens investeringer 1 private equity-fond der hey avkastning
er selskapets viktigste operasjonelle mal. Selskapet er klassifisert av staten som et kategori 1-selskap,
der malet med eterskapet er hoyest mulig avkastning over tid innenfor bzrekraftige rammer.
Avkastningsmalet er stadfestet 1 selskapets nekkeltallsindikatorer (IKPI), hvor det langsiktige malet er
4 levere en avkastning 1 ovre avkastningskvartl for europeiske private equity-fond. I tillegg skal en
tdstrekkelig andel av kapitalen vare mvestert 1 fond 1 evre avkastnmgskvartil. Selskapet har ogsd
etablert relevante KPI-ex knyttet til barekraft.

Det foreligger potensiell informasjonsskjevhet mellom forvalterne og investorene 1 prvate equuty-
fond. Argentums strategt er 4 redusere denne informasjonsskjevheten ved 4 1dentifisere fondene som
forventes a kunne skape sterst verdi. Det er ogsa avgjerende a fi tidgang til de mest ettestraktede
fondene og fi god tilflyt av investeringsmuligheter 1 annenhindsmarkedet. Argentum arbeider
mialrettet med 4 kartlegge, vurdere og posisjonere seg mot etablerte og nye forvaltningsmiljper 1

1av 10
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Europa. Argentums erfaring indikerer at de private equity-fondene som oppnir best resultater, satser
pa a vokse beduftene gjennom operasjonell forbednng.

Argentum satser 1 stor grad pa fond som investerer 1 smi og mellomstore bednfter. Dette er bednifter
somn gjerne prises noe lavere enn sterre bedufter, men som ofte mnehar et betydelig vekstpotenssal.
Ved i vokse, enten gjennom organisk vekst eller giennom oppkjep og konsolidenng, kan sma og
mellomstore bedufter oppna synergier og verdiokning,

Argentumn investerer 1 hovedsak 1 Buropa. Vurdering av ESG-faktorer utgjer en viktig del av alle
investeringsbeslutninger 1 Argentum, samt 1 oppfelgingen av selskapets forvaltere. De nye fondene
som forvaltes av Argentum Alternative Investments AS er Artikkel 8-fond under EUs Sustainable
Finance Disclosure Regulation (SFDR), og promoterer miljemessige og sosiale karakteristikker.
Konsemets kartlegging av forvalternes bezrekraftsarbeid 1 forkant av investeringsbeslutningene har

blitt styrket som en folge av dette.

Kapitalforvaltning 1 private equity handler om i selektere de beste fondene. Dette har Argentum, etter
styrets oppfatning, lyktes godt med. Ved utgangen av 2023 er 58,4 prosent av Argentums kapital
mvestert 1 fond som er 1 evre avkastningskvartil for europeiske private equity-fond, det vil si de 25
prosent beste fondene.

Argentums mél er 4 levere avkastning pd nivd med de beste europeiske investorene i private equity-
fond. Det har selskapet lykkes med, som tabellen under viser.

Siste  Siste

Avkastning per 31.12.2023(for egne kostnader) Fra oppstart  Siste 10 ar Sar  3ar
Argentum 15,6% 14,1% 16,2% 23,7%
Dverste avkastningskvartil for PE i Europal 15,2% 15,2% 15,6% 14,5%
Medianavkastning for PE 1 Buropa? 8,1% 8,5% 8,3% 7,8%
Oslo Bers med samme kontantstram som Argentum? 10,1% 9,3% 10,6% 10,7%

Gjennom Argentum Alternative Investments AS, som ble etablert 1 2019, har virksomheten mil om 4
videreutvikle og vokse innenfor den eksterne forvaltningen for profesjonelle investorer. Mil relatest
tdl kapitalnnhenting fra eksterne mvestorer til Argentums argangsfond er mnlemmet 1 selskapets KPI-
er.

MARKEDSUTVIKLING

Hoy inflasjon, stigende renter, skt geopolitisk uro og lavere skonomisk aktivitet preget den globale
okonomien 1 2023. Dette ga ogsi et mer utfordrende bakteppe for private equity-bransjen. Bade
mnvesteringsbeslutninger og forvaltming av portefeljeselskap pivirkes av den makrogkonomiske
situasjonen.

1 Kilde: Pevara. Benchmarkdata er frem til 30.9.2023. @vre kvartil: De 25% beste private equity-fondene i Furopa har en avkastning som er hoyere enn
denne.

2 Argentum har fitt tilfert kapital i to omganger, senest i 2009. Det ligger ogs i private equitys natur at man kommitterer til et fond og at
investeringene deretter blir gjennomfart over en viss tid, vanligvis 5 4r. Avkastningen som en ville ha oppnadd pa Oslo Bers (OSEBX) med samme
kontantstrem som Argentum er derfor den sammenlignbare avkastningen til Argentum, hvor det er forutsatt at kapital er investert pa Oslo Bers
samtidig med at den er investert i private equity av Argentum. Avkastningen for OSEBX forutsetter at hele kapitalen blir investert forste dag.

2av 10
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Etter mange ar med vekst 1 markedet, opplevde det nordiske markedet 1solert sett 1 2023 en nedgang.
Ti tross for dette forble kjppsmultiplene betydelig hoyere enn det histoniske gjennomsnittet for
perioden 2012-2022. Samlet sett har kjepsmultiplene (EV/EBITDA) innen private equity de siste
arene vist seg bemerkelsesverdig motstandsdyktig 1 mete med geopolitisk uro og ekte renter. I 2023
var nedgangen 1 kjopsmultipler mer markant for nordiske transaksjoner generelt enn for private equity-
investeringer spesielt.

Totalt ble det investert 12,2 milliarder euro 1 totalt 405 selskaper 1 det nordiske private equity-markedet
1 2023. Dette representerer en nedgang pad 20 prosent i antall investeringer sammenlignet med
giennomsmttet de siste fem Arene. [mudlertid representerer det totale belepet som ble investert, en
okning, hovedsakelig pd grunn av sterre mnvesteringer 1 oppkjepssegmentet.

Kapitalreismg 1 Norden utgjorde totalt 1,7 milliarder euro 1 venturefasen og 7,2 mulliarder euro 1
oppkjopsfasen 1 2023, Dette representerer en nedgang fra kapitalreisingen 1 2022, Denne nedgangen
mi leses 1 kontekst av at kapitalreising 1 det nordiske markedet pavirkes av at de sterste
fondsforvalterne reiser fond cirka annethvert ar. Derfor vises ofte markedet som syklisk, og ifelge
Argentums egne prognoser forventes det at 2024 blir et betydelig bedre 4r totalt sett for nordisk
kapitalinnhenting. Den rekordhoye kapitalen som ble resst 1 2022, sarlig 1 oppkjepsfasen skyldtes i
hovedsak at store fond hentet kapital 1 markedet.

Venturefasen blir serlig rammet med svert lave salgstall for 2023, med kun 28 salg totalt, fordelt pa
de fire nordiske landene. Av disse selskapene var 65 prosent mnenfor teknologi- og helse- og
livsvitenskapsektoren. Innen oppkjepsfasen har salgstallene ogsa gitt ned sammenlignet med
rekordniviet 1 2021, men nedgangen er mer moderat enn nedgangen vi har sett innen venturefasen.
Totalt ble det solgt 69 oppkjepsselskaper 1 2023, hvorav hele 58 prosent var mnnen teknologi- og

industriell sektor.

Til tross for et krevende kapitalmarked preget av okt usikkerhet de siste drene, har private equity-
bransjen vist seg motstandsdyktig 1 usikre tider. For Argentums del har tlgangen pa
mnvesteringsmuligheter trolig aldo vert sterre. I 2023 registrerte selskapet rekordhey tlgang pa
mvesteringsmuligheter bade imnnen ferstehindsmarkedet (primary) og annenhindsmarkedet
(secondary). Bransjen har ogsa vist seg god til 4 avle frem innovasjoner, og den underliggende
portefsljen til Argentum har eksempler pid bide digitale lesninger som forenkler hverdagen,
helseteknologi som gjor livet enklere for mennesker 1 sirbare situasjoner samt grenn teknologi som

kutter klimagassutslipp.

Hoy avkastning oppnis gjennom vellykket innovasjon og verdiskaping 1 selskapene 1 fondsportefoljen.
Dette gjenspeiles ogsa 1 verdiskapingen 1 Norge. I perioden 2002-2021 opplevde norske bednfter eid
av fond i Argentums portefelje en imponerende verdiskapingsvekst® pid 15,7 prosent arlig,
sammenhgnet med 5,4 prosent for norsk nzrngsliv (Fastlands-Norge) 1 samme tidsrom.* Totalt

genererte  portefoljebednftene  en  verdiskaping pa 87,5 milliarder kroner 1 2022,

Norske portefoljeselskaper eid av private equity-fond 1 Argentums portefelje sysselsatte 79 300
personer 1 2022, mot 12 200 personer 1 2002. Dette tilsvarer en mer enn seksdobling over en periode
pa 20 ir, med en gjennomsnittlig 4rlig vekst 1 antall sysselsatte pa 9,8 prosent.2 Til sammenligning
hadde selskapene pi OBX Small Cap en sysselsettingsvekst pa 3,7 prosent 1 samme penode, mens
sysselsettingen 1 nenngslivet 1 Fastlands-Norge okte med 1,4 prosent. 67 prosent av

3 Malt som summen av driftsresultat, lonnskostnader, avskrivninger og nedskrivninger.
+ Kilde: Undersokelse giennomfert 1 2024 av Menon Fconomics for Argentum.

3av10
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sysselsettingsveksten har skjedd med Argentumfond pi etersiden og 76 prosent av veksten med PE
pa etersiden var organusk vekst.

FREMTIDIG UTVIKLING

Private equity-markedet har opplevd betydelig vekst de siste drene og fortsetter 4 utgjore en stadig
storre del av det totale kapitalmarkedet. Med markedets store omfang, kreves det betydelige ressurser
og spesialkompetanse for 4 lykkes med fondsseleksjon. Argentum konsentrerer seg om seleksjon av
fond som investerer 1 smi og mellomstore bednfter, da disse har betydelig vekstpotensial og
muligheter for operasjonelle forbednnger. Argentum mvesterer ogsa 1 private equity-fond med fokus
pa store og nyetablerte beduafter. I tillegg t1l 4 mvestere 1 nye fond som etableres {primary), opererer
Argentum ogsa 1 annenhandsmarkedet {(secondary), samt investerer direkte 1 selskaper sammen med

private equity-fond.

Argentum etablerte Argentum Asset Management 1 2013 som forvalter kapitalen til bide Argentumn
Fondsinvesteringer og eksterne investorer, 1 hovedsak gjennom 4rlige fond. T 2019 ble ogsi Argentum
Alternative Investments AS (AAT) og Argentum Business Management AS (ABM) etablert. AAT har
tillatelse fra Finanstilsynet ti blant annet 4 forvalte alternative mvesteringsfond og ABM har tillatelse
som blant annet depotmottaker. Argentum vil de neste irene 1 okende grad vokse gjennom forvaltning
av ckstern kapaital fra profesjonelle investorer.

Malet for de neste arene er at Argentum fortsetter 4 styrke sin posisjon som en ledende akter for
mvesteringer 1 private equity-fond 1 Europa, med hovedvekt pi smi og mellomstore selskaper.
Argentum vil fortsette 4 vektlegge og videreutvikle vurderingskriterier knyttet til ESG integrert 1 sine
investeringsbeslutninger.

REDEGJORELSE FOR INVESTERINGENE
Ved utgangen av regnskapsaret bestod konsernets investeringsportefolie av 246 private equity-fond
med en total markedsverd: pa 15,0 mulliarder kroner.

Avkastningen p4 wmvesteringsportefeljen for egne duftskostnader utgjorde 15,6 prosent pro anno ved
utgangen av 2023, malt siden oppstart 1 2001, en nedgang fra 15,7 prosent ved utgangen av 2022. Etter
egne drftskostnader utgjorde avkastningen 14,2 prosent, som er pid nivi med éret for. Portefoljens
avkastning for 2023 tilsvarte 14,6 prosent for egne driftskostnader og 13,9 prosent justert for egne
kostnader.

Investeringsaktiviteten gjennom 2023 har vert hey og omfattet nye primary-kommitteringer 1 9 private
equity-fond samt 8 investeringer 1 annenhindsmarkedet hvor drgangsfondene deltok. Det er ogsa
giennom{ert 2 direktemnvestennger. Investenngsmviet 1 portefeljen var heyt gjennom 2023, med
mnvesteringer pi 1 overkant av 2 mulharder kroner for Argentum. Markedsuroen gjennom 2023
medferte at fondene 1 noen grad har utsatt planlagte realisasjoner 1 portefeljene og ledet dermed til et
mer moderat realisajonsmva 1 Argentums porstefelje. Totale utdelinger til Argentum fra realisasjoner
av fondenes underliggende investeringer belop seg til 1,85 mulliarder kroner 1 2023, som er lavere enn

1 rekorddrene 2021 og 2022. Netto ble det realisert gevinster pa 983 millioner 1 2023.

REDEGJORELSE FOR ARSREGNSKAPET
Konsernregnskapet og selskapsregnskapet til Argentum Fondsmvestermger AS for regnskapsiret
2023 er avlagt 1 samsvar med IFRS Accounting Standards, som er utgitt av International Accounting
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Standards Board (IASB) og godkjent av EU, samt ytterligere norske opplysningskrav som felger av
lover og forsknfter.

Konsernregnskapet for 2023 bestir av Argentum Fondsinvesteringer AS og Argentum Asset
Management AS, som utferer tjenester knyttet til foretakets investeringsvirksomhet og som siledes er
omfattet av forbudet mot konsolidering 1 IFRS 10. I tillegg inkluderer konsemregnskapet Argentum
Alternative Investments AS og Argentum Busmess Management AS. De ovnge konsemselskapene,
if. note 6 tl drsregnskapet, blir regnskapsfort tl virkelig verd: med verdiendnng over resultatet.

Styret mener at Arsregnskapet gir et rettvisende bilde av Argentum Fondsinvesteringer AS og
konsernets elendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat.

I samsvar med krav 1 norsk regnskapslovgivning bekrefter styret at betingelsene for 4 avlegge
regnskapet basert pid forutsetningen om fortsatt drift er til stede, og at dette er lagt til grunn ved
utarbeidelsen av drsregnskapet.

Argentum-konsernet oppnidde et resultat pa 1.756,7 millioner kroner 1 2023, mens morselskapet
leverte et resultat pa 1.737,7 millioner kroner.

Driftsinntekter
Totale gevinster fra fondenes realisasjoner utgjorde 983,1 mullioner kroner for konsernet og

morselskapet1 2023.

Morselskap Konsern
Avkastning aktive eierfond
(alle tall i NOK 1.000) 2023 2022 2023 2022
Realisert avkastning aktive eierfond 983 129 2233953 983 129 2233 953
Urealisert verdiendring aktive eierfond 860 239 -921 363 860 239 -921 363
Netto resultat aktive eierfond 1843 367 1312590 1843 367 1312 590
Andre driftsinntekter
Forvaliningshonorar - - 37 499 30 644
Utrealisert verdiendring datterselskap til virkelig verdi 33 844 2 870 49 511 11 406
Sum andre driftsinntekter 33 844 2 870 87 011 42 051
Sum driftsinntekter 1877211 1315 460 1930 378 1354 641

Konsemets totale daftsmnntekter 1 2023 belep seg til 1.930,4 millioner kroner og morselskapets
daftsinntekter var pa 1.877,2 millioner kroner. Tilsvarende var daftsinntekten for konsernet og

morselskapet 1 2022 henholdsvis 1.354,6 millioner kroner og 1.315,5 millioner kroner.

Ved utgangen av 2023 utgjorde markedsverdien av investeninger 1 private equity-fond 15.0281
millioner for konsernet og morselskapet sammenliknet med 13.076,6 millioner 1 2022,

Totalresultat

Konsernets driftskostnader utgjorde 113,4 millioner kroner 1 2023 sammenliknet med 81,0 milioner
kroner 1 2022. Okningen 1 kostnader forklares 1 stor grad av normalisering av aktivitetsniva
sammenliknet med de siste drene som har vert preget av koronapandemien.
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Konsernets doftsresultat for 2023 viste et overskudd pa 1.817,0 mullioner kroner mot et overskudd 1
2022 pa 1.273,6 mullioner kroner. Konsernresultatet for skatt viste et overskudd péa 1.764,7 millioner
kroner, mens tilsvarende resultat 1 2022 var et overskudd pd 1.234,7 millioner kroner. Konsemets
totalresultat etter skatt viser et overskudd pa 1.756,7 mullioner kroner mot et overskudd 1 2022 pa
1.214,1 milioner kroner.

Morselskap Konsern

(alle tall : NOK 1.000) 2023 2022 2023 2022

Driftsinntekter 1877 211 1 315 460 1930 378 1 354 641
Driftskostnader -96 212 -74 857 -113 373 -81 042
Driftsresultat 1780 999 1240 603 1817 005 1273 598
Netto finansresultat -36 354 -17 435 -52 303 -38 888
Resultat for skattekostnad 1 744 645 1223168 1764 702 1234 710
Skattekostnad -6 912 -19 719 -7 984 -20 650
Totalresultat 1737 733 1203 448 1756 719 1214 060

I morselskapet Argentum Fondsinvesteringer AS ble det et driftsresultat 1 2023 pi 1.781,0 millioner
kroner mot et driftsresultat 1 2022 pd 1.240,6 millioner kroner. Resultatet for skatt viste et overskudd
pa 1.744,6 millioner kroner 1 2023 sammenliknet med et overskudd 12022 pi 1.223,2 millioner kroner.
Totalresultat etter skatt ble et overskudd pd 1.737,7 mullioner kroner mot et overskudd pa 1.203,4
muillioner kroner 1 2022.

Konsernet har en skattekostnad for 2023 pa 8,0 millioner kroner sammenliknet med en skattekostnad
p4 20,7 millioner kroner 1 2022, Arsaken til konsernets skattekostnad for 2023 er at en mindre andel
av konsermnets private equity-avkastning ikke er omfattet av frtaksmetoden og siledes skattepliktig.
Skattekostnaden for 2023 avviker fra 25 prosent. Dette har sammenheng med at konsernets realiserte
avkastning fra private equity-investeringer 1 stor grad er omfattet av fritaksmetoden, samt at urealisert
verdiendring pd private equity-investeringer ikke har noen skatteeffekt.

Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 1 konsernet bestar 1 hovedsak av utbetalinger til og
mnbetalinger fra private equity-fondene 1 portefoljen. Netto kontantstrem for konsernet fra
operasjonelle aktiviteter var negativ med 252,3 millioner kroner 1 2023, mot en positiv kontantstrem i
2022 pi 2.110,2 millioner kroner. Endringen 1 netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter skyldes
1 hovedsak lavere realisasjonsniva 1 portefoljen som 1 stor grad forklares med markedsuroen gjennom
2023. Duftsresultatet for konsemet viser et overskudd pa 1.817,0 millioner kroner. Avviket mellom
driftsresultatet og operasjonell kontantstrem skyldes at mottatt proveny fra private equity-portefeljen
remnvesteres, 1 tillegg til at urealisert verdiendning ikke har kontanteffekt.

Konsernets likviditet er tilfredsstillende med 89,8 millioner kroner 1 likviditetsbeholdning per
31.12.2023. Konsemet har ogsi tilgjengelig en trekkfasilitet som per 31.12.2023 har et disponibelt
belep tilsvarende 558,0 millioner kroner. Gjeld 1 konsernet utgjorde 1.631,6 millioner kroner per
31.12.2023. Likviditetsutviklingen folges tett opp av selskapet.

Konsernets totalkapital var ved utgangen av aret pa 15.815,4 millioner kroner, sammenlignet med

13.667,3 millioner kroner 1 2022.
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EIERSTYRING OG SELSKAPSLEDELSE

Styringen av Argentumn bygger blant annet pa regnskapsloven, aksjeloven og den norske anbefalingen
for eterstyring og selskapsledelse. Les mer om redegjorelsen for eierstyring og selskapsledelse 1 eget
kapittel til Arsrapporten.

Det er tegnet styreansvarsforsikring som dekker ansvar for formuestap for krav fremsatt mot sikrede
1 forsikringsperioden som folge av en ansvarsbetingende handling eller unnlatelse hos sikrede 1
egenskap av daglig leder, styremedlem, medlem av ledelsen eller tilsvarende styreorgan 1 konsernet.

Forsiknngen dekker ilcke skade pa personer eller etendeler. Forsikringsavtalens hovedforfall er 1. juls

og loper 1 12 maneder.

FINANSIELL RISIKO
Argentum har lagt stor vekt pad utvikling av nsikostynngsverktey. Med prognosemodeller for

likviditetsstyring og vektlegoing av strenge investeringskriterier, samt tett oppfelging av eksisterende
mvesteringer, ex styret og ledelsen komfortable med dagens ristkosituasjon. Konsemnet har ogsa 12023
hatt fokus pd 4 styrke og videreutvikle rutiner for lopende oppfelging av alle private equity-fond og

undeiliggende mvesteningsportefeljer.

Konsernet verdsetter investeringer 1 private equity-fond basert pd de verdier som rapporteres fra
fondene 1 samsvar med internasjonalt anerkjente prinsipper for verdsettelse av private equity-
investeringer {International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines). Ved utgangen
av 2023 viser Argentums investeringsportefelje betydelige merverdier sammenlignet med mvestert
belep. Samlet sett ble realisasjonene 1 2023 gjennomfert til heyere nivier enn verdsettelse forut for
realisasjon. Realiserte tap 1 underliggende portefelie 1 2023 var ogsi lavere enn det historiske
giennomsnttet. Tapene 1 2023 henfores ti selskap hvor resultateffekten 1 det vesentlige er tatt 1
tidligere ar gjennom nedskrivning av de aktuelle selskapene. Det vil allud hefte usikkerhet ved
verdsettelsen av finansielle mstrumenter som ikke prises 1 et aktivt marked. Selskapet baserer sine
vurderinger pa tilgjengelig markedsinformasjon.

Det er ikke kommet frem ny informasjon om vesentlige forhold som var mntruffet eller forela allerede

pé balansedagen per 31.12.2023 og frem til styrets behandling av regnskapet 6. mai 2024.

Konsernet er eksponert mot finansiell markedsrisiko gjennom investeringer 1 private equity-fond.
Finansiell risiko knyttet til den pigdende krigen 1 Ukraina felges opp tett og Argentumn har ikke
identifisert noen undetliggende portefsljeselskaper 1 disse landene. Samtidig er de underliggende
portefalieselskapene 1 ulik grad pavirket av den makroskonomiske situasjonen, med geopolitisk
usikkerhet, heyere mnflasjon 1 selskapenes kjernemarkeder og en pagiende renteoppgang for 4
bekjempe mflasjonen.

Konsernet er eksponert mot endringer 1 valutakurser som felge av investeringer 1 private equty-fond
denomuinert 1 annen valuta enn norske kroner. Ved fremtidige distribusjoner fra underliggende private
equity-investeringer, vil konsernet lopende vurdere om valutasikring er hensiktsmessig. Konsernet
eksponeres mot rentenisiko ved at private equity-fond verdsettes 1 samsvar med International Prvate
Equity and Venture Capital (IPEVC) Valuation Guidelines. Verdien pa fondenes investermnger

pavirkes av endringer 1 markedsrenter.

Likviditetsrisiko knyttet til fondsinvesteringene vil vaere relatert til at konsernet ikke har midler til
lopende innbetalinger til fondene innenfor kommittert kapital. Dette forholdet er innarbeidet 1
konsernets investeringsplaner og prognoser, og styres gjennom en likviditetsstyringsmodell som
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hensyntar kommuttering til eksisterende portefolje, fremtdige kommitteringsprogrammer og forventet
realisasjonsnivd 1 portefelien. I tllegg har selskapet etablert trekkfasiliteter for ytterligere 4
imotekomme likviditetsrisikoen.

Konsernet Argentum investerer 1 unoterte aksjer via venturefond og oppkjepsfond. Szslig innenfor
venture-segmentet vil det vare hey risiko knyttet til den enkelte investering, med muligheter for hey
avkastning, men ogsa betydelige tap. Argentum soker 4 redusere nsikokonsentrasjonen gjennom 4
diversifisere mvesteringsportefolien pa flere fond og forvaltere og over ulike investeringstidspunkt,
samt investere 1 fond med ulikt investeringsfokus pa sektorer, faser og regioner.

BZAREKRAFT OG SAMFUNNSANSVAR

Argentum har satt heye standarder for barekraft og samfunnsansvar og gjort dette til en sentral del
av vir virksomhet. Selskapets arbeid med samfunnsansvar er basert pA UN Global Compact, FNs
prinsipper for ansvarlige investeringer. IDdisse prinsippene omfatter menneskerettigheter,
arbeidstakerrettigheter, miljs og anti-korrupsjon. Argentum ble et fullverdig medlem av Global
Compact12012. I tillegg legges prinsippene 1 «UN Principles for Responsible Investing (UN PRI)» til
grunn for Argentums arbeid med samfunnsansvar. Argentum har fulgt disse prinsippene 1 flere 4r og
har vert UN PRI Signatory siden 2021. Styret legger vekt pd at Argentum 1varetar hensynet ti gode
milje-, sosiale-, og styringsmessige forhold i1 investeringsvirksomheten, 1 trid med mternasjonalt
anerkjente prmsipper for ansvarlig investenngsvirksombhet.

For mer mnformasjon om Argentums barekraftsambisjoner og hvordan selskapet ivaretar
samfunnsansvar 1 alle aktiviteter, henvises det til kapittelet “Barekraft og samfunnsansvar” 1
arsrapporten.

Apenhetsloven tradte i kraft 1. juli 2022, og selskapets rapportering 1 henhold til 4penhetsloven vil bli
P ] > OZ P PP by P

publisert pa  selskapets hjemmeside innen 30.06.2024. Selskapet gjennomferer ogsi
aktsomhetsvurdennger 1 trid med OECDs veileder for finanssektoren.

ORGANISASJON OG ARBEIDSMIL]J©O

Argentum skal vere en attraktiv og profesjonell arbeidsplass hvor det legges vekt pa likeverd og
gjensidig respekt blant medarbeiderne. Argentums sterste konkurransefortrinn er menneskene som
jobber hos oss. Vire ansattes kompetanse og engasjement er avgjerende for selskapets resultater og
avkastning. Selskapet legger til rette for at ansatte kan utvikle seg bide gjennom tilgang t1l mterme og
cksterne opplerngsaktiviteter. Samtidig vektlegges kunnskapsdeling 1 det daglige, som gir et viktig
bidrag 1 den enkelte ansattes kompetanseutvikling. Det gjennomferes rlige utviklingssamtaler med de
ansatte og medarbeiderundersekelser for 4 mile engasjement og tilfredshet med arbeid, ledelse og
samarbeid. Resultatet fra undersekelsen folges opp pa lederniva.

Det har ikke forekommet eller blitt rapportert alvorlige arbeidsuhell eller ulykker som har resultert 1
personskader eller materielle skader 1 lepet av 4ret. Totalt utgjorde sykefraveret for konsernet 2,32

prosent av total arbeidstid 1 2023, mot 1,53 prosent 1 2022.

Argentum arbeider for 4 fremme et mer mangfoldig og likestilt arbeidsmilje. Dette inkluderer blant
annet 4 sikre like muligheter for alle ansatte, med like muligheter for lenns- og karriereutvikling, samt
likebehandling 1 rekruttenngs- og utvelgelsesprosesser. Styret og ledelsen er bevisst pa at virksomheten
vir er innen en bransje hvor det tradisjonelt er en overvekt av menn. Vi ser manglende likestilling 1
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bransjen som en bransjensiko, og anser et mer mangfoldig arbeidsmilje som et bidrag ti 4 kunne
redusere den ristkoen, ved 4 mkludere flere perspektiver.

Selskapet har de siste drene vert involvert 1 flere ulike imtiativer, bdde som arranger og sponsor, med
en ambisjon om a eke interessen blant kvinner for finans, investeringer og entreprenerskap. Argentum
er bevisst pé 4 profilere begge kjonn 1 rekrutteningsarberdet vart. Samtidig jobber selskapet malrettet
med 4 oke kvinneandelen. Argentum legger vekt péd 4 ha fleksible ordninger som gjor det mulig for
selskapets ansatte 4 balansere karriere og privatliv.

Ved utgangen av 2023 hadde konsemet 27 ansatte og en kvinneandel pa 33 prosent. Kvinneandelen 1
styret er 40 prosent. Selskapet har ingen midlertidig ansatte eller ansatte 1 deltidsstillinger. For ansatte
som har tatt ut foreldrepermisjon 1 lepet av 2023 var giennomsmtthg permisjonslengde for menn 15
uker. Argentum skal vere en arbeidsplass uten diskriminering, og er ikke kjent med at det forekommer
1 selskapet. Argentum har etablerte varshingsrutiner som er tilgjengelig for alle ansatte. Selskapet har
kartlagt lennsforskjeller mellom kvinner og menn i tilsvarende stillinger. Siden selskapet er et lite
selskap, er det ikke mulig 4 opplyse om resultatene fra denne kartleggmgen av personvernhensyn.
Kartleggingen bekrefter at det ikke finnes relevante lonnsforskjeller som skyldes kjenn.

Styret ensker 4 g1 honner til admumstrasjonen for det gode resultatet 1 2023.

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Styret foreslir at drets overskudd pi 1.737,7 millioner kroner 1 Argentum Fondsinvestermnger AS
disponeres som felger:

Disponering i Argentum Fondsinvesteringer AS

(alle tall 1 NOK 1.000) 2023
Totalresultat 1737 733
Overfort annen egenkapital 1737733
Totalt disponert 1737 733

Foreslatt, men ikke avsatt, utbytte fra morselskapet for regnskapsaret 2023 utgjer 200 millioner kroner.
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Argentum Fondsinvesteringer AS
Resultatregnskap 01.01-31.12

Morselskap Konsern
2023 2022  (Belep 1 NOK 1000} Note 2023 2022

Driftsinntekter og driftskostnader

1843367 1312500  Gevinst ph private equity-investeringer 3,45 1843367 1312590
33 844 2870 Annen drifisinntekt 6,7 87011 42051
1877211 1315460  Sum driftsinntekter 1930378 1354 641
(6 950) (6373)  Lennskostnad 8 (73106) (40 490)
(89 263) (68484)  Annen driftskostnad 9,10, 11 (40267) (40 553)
1780999 1240603  Driftsresultat 1817005 1273508

Finansinntekter og finanskostnader

44 294 34010 Annen finansinntekt 7,12 28 953 13 220
(80 648) (51 445)  Annen finanskostnad 7,11,12 (81 256) (52 108)
(36 354) (17435)  Sum finansposter (52 303) (38 888)

1744 645 1223168 Resultat far skattekostnad 1764702 1234 710

6912 (19 719)  Skattekostnad 13 (7 984) (20 650)

1737733 1203 448 Arsresultat 1756 719 1214 060
- - Utvidet resultat - -
1737733 1203 448 Totalresultat 1756719 1214 060
Totalresultatet tilordnes
Aksjonzerer 1 morselskapet 1756719 1214060

Opplysninger om overfaringer
1737733 1203448  Annen egenkapital
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Morselskap

31.12.2023 31.12.2022
26 046 32 958
15028 055 13076 634
91 461 91 461
383 470 282271

15 502 986 13 450 366
15 529 032 13 483 324
100 394 60 448

60 534 12 461

160 928 72908

15 689 960 13 556 232
1953 166 1953 166
2 696 706 2 696 706
4649 872 4 649 872
9450630 8212 897
9 450 630 8212897
14 100 502 12 862 770
1541987 665 810
47 471 27 653
1589458 693 463
1589458 693 463
15 689 960 13 556 232

Argentum Fondsinvesteringer AS
Balanse per
(Belep i NOK 1000) Note
Eiendeler
Langsiktige eiendeler
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 3,13

Varige driftsmidler

Diiftslesere, inventar, kontormaskiner, o.l 10,11

Einansielle eiendeler

Investering i private equity-fond 3,4,5,14
Datterselskaper malt til historisk kost 6
Datterselskaper malt til virkelig verdi 4,6,14

Sum finansielle eiendeler

Sum langsiktige eiendeler

Kortsiktige eiendeler

Andse fordringer 7,14, 15
Bankinnskudd, kontanter 0.1 14,16

Sum kortsiktige eiendeler

Sum eiendeler

Egenkapital og gjeld

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 17
Overkurs 17
Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gield

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 13
Annen langsiktig gjeld 11,20
Sum langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 13
Gield il kredittinstitusjoner 12,14,18
Annen kortsiktig gjeld 11,19
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenlapital og gjeld

2 av 40

Konsemn

31.12.2023 31.12.2022
26 921 33755
27114 30954
15028055 13076 634
547 230 428774
15575285 13 505 408
15 629 320 13 570 117
93 717 5% 286
92 356 37928
186 073 97214
15 815 393 13 667 331
1953 166 1953166
2 696 706 2 696 706
4 649 872 4649 872
9 533880 8277161
9 533 880 8277161
14183 752 12927 034
17 362 19 784
17 362 19 784

1150 -
1541987 665 810
71142 54703
1614 278 720 513
1631641 740 297
15 815 393 13 667 331
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Argentum Fondsinvesteringer AS
Oppstilling over endringer i egenkapitalen per 31. desember 2023

KONSERN (NOK 1 000) Alsjekapital Overkurs Annen egenkapital Sum Egenkapital
Egenkapital 31.12.2020 1933 166 2696 706 4405 500 9055 372
Totalresultat - - 4457 601 4457601
Utdelt utbytre 1 2021 - - {200 000) {200 000)
Egenkapital 31.12.2021 1953 166 2696 706 8663101 13 312 973
Totalresultat - - 1214 060 1214 060
Utdelt utbytie : 2022 - - {1 600 000) (1 600 000)
Egenkapital 31.12.2022 1953 166 2696 706 8277161 12 927 034
Totalresultat 1756 719 1756719
Utdelt utbytie 1 2023 {500 000) {500 000)
Egenkapital 31.12.2023 1953 166 2696 706 9533 880 14 183 752

MORSELSKAP (NCK 1 000) Aksjekapital Overkurs Annen egenkapital Sum Egenkapital
Egenkapital 31.12.2020 1953 166 2696 706 4 386 514 9036 386
Totalresultat - - 4422935 4 422 935
Uthbetalt utbytre i 2021 - - {200 000) (200 000)
Egenkapital 31.12.2021 1953 166 2 696 706 8 609 449 13 259 321
Totalresultat - - 1203448 1203 448
Utbetalt utbytte i 2022 - - (1 600 000) (1 600 000)
Egenkapital 31.12.2022 1953 166 2696 706 8 212 897 12 862 770
Totalresultat - - 1737733 1737733
Utbetalt utbytte i 2023 - - {500 000y (500 000
Egenlaapital 31.12.2023 1953 166 2696 706 9 450 630 14 100 502

4 av 40

31.07.2025 kI 19:21

Brgnngysundregistrene

Side 20 av 65



__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 983790739

Argentum Fondsinvesteringer AS
Kontantstremoppstilling pr 31. desember
Morselskap Konsern
2023 2022 {Belop i NOK 1000) Note 2023 2022

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

1744 645 1223 168 Resultat for skattekostaad 1764 702 1234710
- Periodens betalte skatt {-) 13 - -

- - Av- og nedskrivninger 10,11 2395 2805

{860 239) 921 363 Urealisert verdiendring PE-portefolien 5 {860 239) 921 363

(33 844) {2870)  Urealisert verdiendring datterselskap mal til virkelig verdi 6 {49 511} {11 406)

{1 959054y (1665381)  Utbetaling ved PE-investeringer 4 {1959 054) {1 665 381)
867 700 1513 704 Retur innbetalt kapital ved realisasjoner i PE-portefoljen 4 867 700 1513704
{20 002) 112 696 Endring i leverandorgield og andre tidsavgr.poster {18 342) 114 383
(260 794) 2 102 680 Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter (252 349) 2110 178

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

- - Utbetaling ved kjop av varige driftsmidler 10 {536} {611)
- {600y  Utbetaling ved investering i datterselskap malt til kost - -
{67 355) {28 253)  Utbetaling ved investering i datterselskap malt til virkelig verdi 6 {69 005) {29 253)
- 1003 Innbetaling ved salg andel i datterselskap milt til virkelig verdi 6,7 - 1003
- Retur innbetalt kapital datterselskap malt til virkelig verdi 6,7 60 -
(67 355) {27 849)  Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter (69 481) (28 861)

Kontantstrem fra finansieringsaktiviterer

1941 262 2503740  Opptak avlan 18 1941 262 2503 740
{1065 085) (2989823) Nedbetaling av lan 11065 085) (2989 §23)
{500 000) (1600000) Uthetaling av utbyte 7 (500 000} {L 600 00D)
376 177 (2086082) Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 376 177 (2 086 082)
48 028 (11251) Netto endring i kontanter 54 347 (4 765)
11 373 22625 Beholduing av kontanter 01.01 16 35 490 40 254
45 028 {11 251)  Netto endring i kontanter 54 347 {4763
59 402 11 373 Beholdning av kontanter 31.12, 16 89 837 35490
558 013 1434 190 Disponibel trekkfasilitet 558 013 1434190
617 415 1445 564 Disponible betalingmidler 31.12. 647 850 1469 680
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Note 1 Regnskapsprinsipper

1.1 Grunnlag for utarbeidelse

Argentum Fondsinvesteringer AS er et norskregistrert aksjeselskap med hovedkontor 1 Bergen og avdelingskontor 1 Oslo.
Argentum Fondsinvesteringer AS med datterselskaper er investeringsselskaper som deltar med minoritetsandeler 1
spesialiserte, aktive elerfond (private equity). Selskapets hovedkontor har besoksadresse Bradbenken 1, 5003 Bergen.
Regnskapet for regnskapsaret 2023 er avlagt av selskapets styre 6. mai 2024 for godkjennelse 1 Generalforsamlingen 13.
jum 2024,

Konsernregnskapet og selskapsregnskapet til Argentum Fondsinvesteringer AS for regnskapsaret 2023 er avlagt 1 samsvar
med IFRS Accounting Standards, som er utgitt av International Accounting Standards Board (IASB) og godkjent av EU,
samt ytterlipere norske opplysningskrav som falger av lover og forskrifter.

Argentum legger til grunn prinsippene i et historisk-kost-regnskap, med unntak av konsernets private equity portefelje.
Som et investeringsselskap der den dommerende del av balansen er investeringer 1 private equity fond bhr disse
regnskapsfort til virkelig verdi med verdiendring over resultatet. Virkelig verdi blir beregnet basert pa
verdsettelsesprinsipper fastsatt 1 IFRS 13 og retningslinjer for verdsettelse 1 henhold til International Private Equity and
Venture Capital (IPEV) Se nzrmere omtale av dette 1note 1.7, 1.11 og 3.

Konsernregnskapet og selskapsregnskapet er utarbeidet med ensartede regnskapsprinsipper for like transaksjoner og
hendelser under ellers like forhold.

Utarbeidelse av regnskaper 1 samsvar med IFRS krever bruk av estimater. Videre krever anvendelse av selskapets
regnskapsprinsipper at ledelsen ma uteve skjenn. Omrader som i stor grad inneholder slike skjennsmessige vurderinger,
hey grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige for konsernregnskapet og
selskapsregnskapet, er beskrevet i note 3.

Endringer i regnskapsprinsipper og opplysninger
Argentum Fondsinvesteringer AS har 1 2023 ikke tatt 1 bruk nye eller endrede regnskapsstandarder eller fortolkninger som
har hatt en vesentlig effekt pa konsernets finansielle stilling eller resultat.

Npye standarder og fortolkeninger ennd ikke vedtatt

IASB har vedtatt nye standarder og fortolkninger samt endringer 1 eksisterende standarder og fortolkninger som enda ikke
har tredd 1 kraft ved utgangen av 2023. Det er ingen endringer i standarder eller fortolkninger som forventes 4 g1 en
vesentlig pavirkning pa konsernets finansielle stilling eller resultat.

1.2 Funksjonell valuta og presentasjonsvaluta
Konsernet og morselskapet presenterer sitt regnskap i norske kroner. Dette er ogsd morselskapets og konsoliderte

selskapers funksjonelle valuta.

1.3 Konsolideringsprinsipper

Argentum Fondsinvesteringer har vurdert kriteriene og kommet frem til at de meter definisjonen av et mvesteringsforetak
og benytter derfor reglene for investeringsforetak 1 henhold til IFRS 10, IFRS 12 og TAS 27, samt tilherende vedlegg til
disse standardene. IFRS 10 definerer et mvestermgsforetak og introduserer et pabudt unntak fra konsolidermgskravene
for investeringsforetak.

IFRS 12 og tilhorende vedlegg presenterer notekrav for investeringsforetak. IAS 27 og tilhorende vedlegg krever at
investeringsforetak som definert 1 henhold til IFRS 10 kun skal presentere separate finansregnskap som sitt eneste
finansregnskap dersom alle datterselskap males til virkelig verd: over resultatet. Argentum har unidlertid flere
datterforetak, som utfarer tjenester knyttet til foretakets investeringsvirksomhet, og som saledes er unntatt fra forbudet
mot konsolidermg 1 IFRS 10.31. Dette gjelder folgende heleide datterselskap; Argentum Asset Management AS som
utforer tjenester knyttet til foretakets investeringsvirksomhet, Argentum Alternative Investments AS som driver
forvaltning av alternative mvesteringsfond, samt Argentum Business Management AS som er et forretningsfererselskap.
Argentum Fondsinvesteringer utarbeider derfor et konsernregnskap hvor Argentum Asset Management AS, Argentum
Alternative Investments AS og Argentum Business Management AS konsolideres sammen med morselskapet. Gvrige
datterselskap regnskapstferes til virkelig verdi med verdiendring over resultatet.
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Investeringsforetak
Argentumn Fondsinvesteringer har vurdert 4 mate kuteriene som definerer et investeringsforetak 1 henhold til IFRS 10 da
folgende betingelser er oppfylt:

a) Argentum Fondsinvesteringer mottar mudler fra en eller flere investorer for 4 yte mvestoren(e)
investeringsforvaltningstjenester

b) Argentum Fondsinvesteringer forplikter seg overfor sinfe) investor(er) til at foretakets virksomhetsformal er 4
investere midler utelukkende med sikte pa verdistigning og/eller kapitalinntekt

¢) Argentum Fondsinvesteringer maler og evaluerer avkastningen av praktisk talt alle sine investermger til virkelig
verd:

Selv om Argentum Fondsinvesteringer ikke meter alle typiske karakteristika for et investeringsforetak (herunder kun én
mvestor, giennom Nzerings- og Fiskeridepartementet), er det ledelsens oppfatning at selskapet likevel er et
investeringsforetak. Dette begrunnes med at Argentum i praksis ses pa som et investeringsfond pa vegne av den nosske
befolkning, som tilgodeses gjennom arlige utbytter som mngar som en del av finansieringen 1 Statsbudsjettet. Samtidig har
Argentum siden 2009 dpnet opp for medinvestorer som deltar 1 fondsstrukturer eller enkeltinvesteringer bade innenfor
primary, secondary og ko-investeringer. Argentumn skal drives pa forretningsmessige vilkar hvor primarformalet er 4
levere hoyest mulig avkastning over tid fra investeringer 1 europeiske private equity fond. Malet med elerskapet 1
Argentum stadfestes blant annet 1 Stortingsmeldingen «FEt grennere og mer aktivt statlig eierskap» (Meld.St.6 2022-2023).

Datterselskap
Konserninterne transaksjoner og konsernmellomvaerende, inkludert mternfortjeneste og urealisert gevinst og tap er
eliminert. Regnskapene til datterselskapene omarbeides nar dette er nedvendig for 4 oppna samsvar med konsernets

regnskapsprm51pper.

Uavhengig av kravet i IFRS 10.31 skal et investeringsforetak, dersom det har et datterforetak som utferer
mvesteringsrelaterte tjenester knyttet til foretakets mvesteringsvirksomhet, konsolidere dette datterforetaket 1 samsvar
med IFRS 10. Datterforetaket Argentum Asset Management AS har som hovedformal 4 utfere investermgsselaterte
tjenester (f.eks. investeringsradgivning, investeringsforvaltning, investeringsstette og administrative tjenester) og er saledes
vurdert 4 tilfredsstille kriteriene for konsolidering. Det samme gjelder Argentum Alternative Investments AS og Argentum
Business Management AS.

Datterselskap til virkelig verdi

I trdd med IFRS 10 konsolideres ikke avrige investeringer 1 selskaper og strukturer hvor konsernet har kontroll, men
males til virkelig verdi over resultatet 1 samsvar med IFRS 9. Disse investeringene presenteres 1 balansen som datterselskap
til virkelig verdi. Virkelig verd: av investeringer 1 kontrollerte datterselskap fastsettes konsistent med alle andre
mvesteringer som madles til virkelig verdi over resultatet, og er beskrevet under note 1.7 «Finansielle Instrumenter». Se
note 6 hvor oversikt over datterselskap til virkelig fremkommer.

Private equity investeringer

Private equity investeringer, enten via interne saminvesteringsstrukturer eller direkte (se note 5), hvor morselskapet har
betydelig innflytelse eller har mer enn 50 prosent elerandel regnskapsferes som en del av den ordinere private equity
portefaljen i samsvar med IFRS 9 og konsolideringsunntaket 1 IFRS 10. Virkelig verdi av disse investeringene fastsettes
konsistent med alle andre mvesteringer som males til vitkelig verdi over resultatet, og er beskrevet under note 1.7
«Finansielle Instrumenter.

Alle andre mvesteringer er regnskapsfort 1 overensstemmelse med IFRS 9, Finansielle instrumenter: Innregning og maling,

hvor utfyllende opplysninger er gitt 1 note 1.7.

1.4 Kontanter og kontantekvivalenter
Kontanter mkluderer ordinzre bankinnskudd 1 norske banker.
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1.5 Kortsiktige fordringer
Kortsiktige fordringer males ved forste gangs balansefering til virkelig verdi. Ved senere maling vurderes kortsiktige
fordringer til amortisert kost fastsatt ved bruk av effektiv rente metoden, fratrukket avsetning for inntruffet tap.

1.6 Leieavtaler

Leiekontrakter blir innregnet 1 balansen. Naverd: av samlede leiebetalinger balansefares som gjeld og en eiendel som
reflekterer bruksretten av eiendelen i leieperioden. Konsernet har valgt 4 klassifisere bruksretten som varig driftsmiddel,
mens leieforpliktelsen klassifiseres som annen gjeld. Balansefart eiendel amortiseres over leieperioden og
avskrivningskostnaden resultatferes lepende som duftskostnad. Rentekostnad pa lereforpliktelsen resultatferes som
finanskostnad. For konsernet er leieavtaler knyttet til kontorlokaler de eneste identifiserbare avtaler som faller inn under
IFRS 16. Leteavtaler som har kortere letleperiode enn 12 maneder og som omfatter erendeler med lavere verdi enn om lag
NOK 50 000 blir ikke innregnet 1 balansen, men leiebelapene innregnes som en driftskostnad over leleperioden.

1.7 Finansielle instrumenter

Innregning og fraregning

Finansielle elendeler balansefores enten pa avtaletidspunktet eller pa oppgjerstidspunktet. Avtaletidspunktet brukes for
finansielle elendeler balansefert til virkelig verdi over resultatet, mens oppgjorstidspunktet brukes for finansielle elendeler
balansefert til amortisert kost. Finansielle forpliktelser balansefores pa det tidspunkt nar konsernet blir part 1
instrumentenes kontraktsmessige betingelser.

Finansielle elendeler fraregnes nar retten til 4 motta og beholde kontantstrommene fra den finansielle erendelen har utlept
eller er overfort til andre. Finansielle forpliktelser fraregnes nér forpliktelsen har opphert gjennom betaling, er kansellert
eller utlept.

Klassifisering og presentasjon
Ledelsen klassifiserer finansielle instrumenter ved anskaffelse, og klassifiseringen avhenger av hensikten med eiendelen.
Finansielle eiendeler klassifiseres i en av felgende malekategorier:

& Viukelig verdi over resultatet

®  Amortisert kost

Klassifiseringen av fiansielle elendeler er avhengig av to faktorer:
*  Virksomhetsmodellen for portefeljen som den finansielle elendeler herer til

e Kjennetegn til den finansielle eiendelens kontraktsregulerte kontantstrammer

Finansielle forpliktelser klassifiseres til amortisert kost med unntak av finansielle forpliktelser som ma males til virkelig
verd: over resultatet.

Finansielle instrumenter balansefort til virkelig verdi over resultatet

Konsernets hovedvirksombhet er investeringer 1 private equity fond, og disse investeringen er klassifisert under denne
kategorien, som ogsa inkluderer bersnoterte aksjer.. Egenkapitalinstrumenter 1 denne kategorien regnskapsferes ved
forstegangsinnregning til virkelig verds, hvor tilherende transaksjonskostnader innregnes 1 resultatregnskapet nar de
oppstir. Etterfalgende maling er virkelig verdi med gevinster og tap regnskapsfart 1 resultatregnskapet, og endringer i
virkelig verdi 1 «Gevinst/ tap pa private equity-investermger». Finansielle elendeler omklassifiseres kun hvis det er vesentlig
endring 1 virksomhetsmodellen for elendelene. Det er forventet at slike endringer er svert sjeldne. Fiansielle forpliktelser
omklassifiseres ikke.

Verdsettelse av private equity fond

Ved fastsettelsen av virkelig verd: pa private equity portefaljen benyttes rapporterte NAV- verdier (Net asset value) fra
fondsforvaltere 1 henhold til IPEV-retningslinjer (International Private Equity and Venture Capital Valuation), hvor
verdien understottes av reviderte arsrapporter. Rapportere NAV -verdier vurderes 4 representere beste estimat for virkelig
verdi for investeringer 1 lite likvide egenkapitalinstrumenter.

Virkelig verd: blir beregnet basert pa verdsettelsesprinsipper fastsatt 1 IFRS 13 og retungslinjer 1 henhold til IPEV. Ved
verdsettelsen av fondenes investeringsportefeljer legges markedsverdi per balansedato til grunn for noterte investeringer.
For unoterte mvesteringer, der ingen markedsverdi er observerbar, bestemmes virkelig verdi pa grunnlag av nylig
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gjennomferte tredjepartstransaksjoner eller transaksjoner mellom fondene og de underliggende portefaljeselskap, eller
med referanse til markedsverdi pa sammenlignbare mstrumenter eller pa grunnlag av naverdiberegning av fremtidige
kontantstremmer. Virkelig verdi av investeringer 1 puivate equity fond beregnes pa grunnlag av fondets virkelige verd: pa
balansedagen. Virkelig verdi av fondet tilsvarer mnvesteringsportefeljen vurdert til virkelig verdi tillagt netto andre
balanseposter. Investeringer 1 private equuty fond foretatt via interne saminvesteringsstrukturer vurderes konsistent med
direkte imnvesteringer i private equity fond, hvor virkelig verdi av saminvesteringsstrukturen tilsvarer virkelig verdi av
private equity fondet/fondene tillagt netto andre balanseposter 1 saminvestermgsstrukturen. I sum blir dette beste estimat
pa virkelig verdi.

Endunger 1 virkelig verdi pa finansielle mstrumenter regnskapsfort til virkelig verd: med verdiendringer over resultatet,
resultatferes og presenteres som driftsinntekt/kostnad eller finansinntekt/ kostnad avhengig av formélet med
mvesteringen. Se naermere omtale 1 note 1.11 Prnsipper for mntekter.

For investeringer 1 annenhandsmarkedet («secondary investeringer») i private equity fond vurderes normalt
anskaffelseskost som beste estumat pa virkelig verdi inntil utgangen av kvartalet etter ervervet. Deretter vurderes nosmalt
virkelig verdi tilsvarende som for en primary investering med verdiendringer over resultatet. Nar en secondary investering
vurderes basert pa anskaffelseskost vil gvrige elerandeler 1 samme fond verdsettes tilsvarende.

Finansielle eiendeler balansefgrt til amortisert kost
Finansielle eiendeler som ikke er bestemt regnskapsfart til virkelig verdi over resultatet er balansefert til amortisert kost

dersom falgende kuterier er oppfylt:

o Eiendelene omfattes av virksomhetsmodellen der formalet er a holde elendelene for a motta de
kontraktsregulerte kontantstremmene

®  De kontraktsregulerte kontantstremmene bestir kun av betaling av hovedstol og renter

Finansielle elendeler balansefert til amortisert kost regnskapsferes ved forstegangsinnregning til virkelig verdi med tillegg
av direkte henforbare transaksjonskostnader. Etterfolgende verdimaling felger effektiv rente-metode, redusert med
eventuelle nedskrivninger. I denne kategorien inngar kundefordringer, andre fordunger og bankinnskudd.

Finansielle forpliktelser balansefort til amortisert kost

Finansielle forpliktelser balansefert til amortisert kost er ved forstegangsinnregning regnskapsfort til virkelig verdi med
fratrekk av eventuelle direkte henferbare transaksjonskostnader. T denne kategorien mngar konsernets gyeld til
kredittinstitusjoner, leverandergjeld og annen kortsiktig gjeld.

1.8 Avsetninger

En avsetning blir regnskapsfert nir konsernet har en forpliktelse {rettslig eller selvpalagt) som en felge av en tidligere
hendelse, det er sannsynlig {mer sannsynlig enn ikke) at det vil skje et akonomisk oppgjor som felge av denne
forpliktelsen og belepets sterrelse kan males palitelig. Hvis effekten er betydelig, beregnes avsetningen ved 4
neddiskontere forventede fremtidige kontantstremmer med en diskonteringsrente for skatt som reflekterer markedets
prissetting av tidsverdien av penger og, hvis relevant, risikoer spesifikt knyttet til forpliktelsen.

1.9 Egenkapital
Aksjekapital
Ordinzere aksjer klassifiseres som aksjekapital.

Kostnader ved egenkapitaltransaksjoner
Transaksjonskostnader direkte knyttet til en egenkapitaltransaksjon blir regnskapsfort direkte mot egenkapitalen etter
fradrag for skatt.

Annen egenkapital
Foreslatt utbytte inngir som del av annen egenkapital inntil det er besluttet pa generalforsamlingen.
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1.10 Leverandergjeld
Leverandergjeld males til virkelig verdi ved forstegangs balansefering. Ved senere maling vurderes leverandergjeld til

amortisert kost fastsatt ved effektrv rente metoden.

1.11 Prinsipper for inntekter

Investering 1 private equity fond er selskapets primare virksomhet. Pa grunn av dette er mntektene fra mvesteringene
klassifisert som driftsinntekter 1 resultatregnskapet, og kontantstremmer fra private equity fond er derfor presentert under
opetasjonelle aktiviteter 1 kontantstremanalysen. Inntekter fra investeringer 1 private equity fond bestar av realiserte og
urealiserte gevinster, samt utbytte eller tilsvarende utbetalinger fra fondene. I resultatregnskapet bestir gevinst/tap fra
investeringer 1 private equity fond av selskapets andel av realiserte gevinster og tap samt andel av arets endring 1 urealisert
verdi pa mvesteringer 1 private equity fond.

Ved beregning av realisert gevinst/tap fra fondene ved realisasjon av underliggende portefeljeselskap, hensyntas
balanseferte forvaltningshonorarer og andre utgifter knyttet til forvaltnimngen av det enkelte private equity fond.
Balanseferte utgifter allokeres basert pa kostpris pa det enkelte underliggende portefaljeselskap. Ved realisasjon av
underlipgende portefeljeselskap resultatfores dermed en andel av aktiverte kostnader, og bokfert realisert gevinst
reduseres/tap oker.

Argentums portefelje av private eguity fond styres og avkastning males pa grunnlag av virkelig verd: pa fondenes
underliggende selskapsinvesteringer. Forvaltningsmodellen er innrettet mot maling av avkastning pa basis av estimerte
virkelige verdier, supplert med kvalitative analyser av verdi- og usikoutvikling 1 portefeljen ut fra hensynet ti at dette gir
mer relevant informasjon. Intern rapportering til styret og ledelsen skjer pa grunnlag av virkelig verdi pa
fondsinvesteringene. Basert pa dette vurderes mvesteringene til virkelig verdi med verdiendiing over resultatet. Se ogsa
omtale 1 note 1.7 Finansielle instrumenter.

Forvaltingshonorar knyttet til konsernets investeringsprogrammer inntektsfares etter hvert som tjenesten leveres.
Forvaltningshonorar i investeringsperioden beregnes pa bakgrunn av kommittert kapital. Nir ivesteringsperioden er
utlept beregnes forvaltningshonoraret pa bakgrunn av verdsettelsen av underliggende mvesteringer. Se note 7 for

ytterligere detaljer. Forvaltningshonorar inngér 1 annen driftsinntekt.

Rentemntekter og konsernbidrag mntektsfores basert pa effektiv-rente-metode etter hvert som de opptjenes. Utbytte
inntektsfores ndr aksjonerenes rettighet til 4 motta utbytte er fastsatt av generalforsamlingen. For konsernbidrag
mntektsfores andel opptjent kapital 1 eterperioden som fiansinntekt, mens resterende andel fores om retur av innbetalt

kapital.

1.12 Utenlandsk valuta

Omregning av utenlandsk valuta

Transaksjoner 1 utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter 1 utenlandsk valuta
omregnes til norske kroner ved a benytte balansedagens kurs. Tkke-pengeposter som males til historisk kurs uttrykt 1
utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved 4 benytte valutakursen pa transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter
som males til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pa tidspunkt for verdivurdering,
som er sammenfallende med balansetidspunktet. Valutakursendringer resultatfores og mngar 1 «Finansmntekter og
finanskostnader.

1.13 Ansatte ytelser

Innskuddsbaserte pensjonsytelser

Konsernet er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon (OTP). Konsernet har
etablert en mnskuddspensjonsordning for alle fast ansatte 1 henhold til reglene 1 OTP. Innskuddssatsene er som falger:

7 prosent av fastlenn mellom 0 og 7,1 G og
25,1 prosent av fastlann mellom 7,1 og 12 G,

For fastlenn over 12 G betales det ikke inn til ordningen. Aﬂig pensjonspremie periodiseres over forsikringsperioden.

Innskuddsbasert pensjonsordning mnebzarer at konsernet betaler et arlig innskudd til de ansattes kollektive
pensjonssparing, men det gis ikke lofter om fremtidig pensjon av en gitt sterrelse. Den enkelte ansattes fremtidige pensjon
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bestemmes ut ifra starrelsen pa de drlige innskuddene og avkastningen pa de innbetalte pensjonspremiene. Konsernet har
mngen ytterhgere betalingsforpliktelser etter at innskuddene er betalt.

Konsernet har ogsa en uferepensjon for alle fast ansatte. Denne mngar som en del av innskuddspensjonsordningen og
kostnadsfares lapende.

Uforepensjonen sikrer:

3 prosent av pensjonsgrunnlaget opp til 12G
66 prosent av pensjonsgrunnlaget 1 intervallet 6-12G
25 prosent av G, maksunalt 6 prosent av pensjonsgrunnlaget, opp til 12G

1.14 Inntektsskatt og finansskatt

Skattekostnad bestir av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pé alle forskjeller
mellom regnskapsmessig og skattemessig verd: pa eiendeler og gield med unntak av midlertidige forskjeller relatert til
investeringer i datterselskaper.

Ledelsen evaluerer skatteposisjonene 1 konsernet for hver periode, med hensyn pa situasjoner der gjeldende skattelover ex
gjenstand for fortolkning, Basert pa ledelsens vurdering, foretas avsetninger til forventede skattebetalinger.

Utsatt skatt fastsettes ved bruk av skattesatser og skattelover som er vedtatt eller 1 det alt vesentlige vedtatt pa
balansedagen, og som antas 4 skulle benyttes nar den utsatte skattefordelen realiseres eller nir den utsatte skatten gjores

opp-

Utsatt skattefordel balanseferes kun 1 den utstrekning det er sannsynlig at selskapet vil ha tilstrekkelipe skattemessige
overskudd 1 senere pertoder til 4 nyttiggjore skattefordelen. Selskapet vil redusere utsatt skattefordel 1 den grad selskapet
ikke lenger anser det som sannsynlig at det kan nyttiggjore seg av den utsatte skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel males basert pa skattesatsen til de selskapene 1 konsernet hvor det har oppstatt
midlertidige forskjeller.

Utsatt skattefordel og utsatt skatt fores opp til nominell verdi i balansen som langsiktig eiendel eller forpliktelse.

Betalbar skatt og utsatt skatt regnskapsferes direkte mot egenkapitalen 1 den grad skattepostene relaterer seg til
egenkapitaltransaksjoner.

Konsernets investeringer i private equity fond er 1 det all vesentlige omfattet av fritaksmetoden hvilket medfarer lav eller
mgen mntektsskatt.

For 2023 og 2022 er den alminnelige selskapsskattesatsen 22 prosent. Selskaper som er finansskattepliktige har 1 samme
periode en skattesats pa 25 prosent.

Innferingen av finansskatten ble vedtatt 1 skatteforliket pa Stortinget 1 desember 2016. Fiansskatten er innrettet slik at
det medfarer en ekstraskatt pd 5 prosent av lennsgrunnlaget for selskap som er definert til 4 drive virtksomhet innen
finansierings- og forsikiingsomradet. Fmansskatt pa lennsgrunnlaget skal fastsettes pa grunnlag av virksomhetens samlede
arbeidsgiveravgiftspliktige ytelser. Argentum faller innenfor finansskattens virkeomrade, og det vises til note 8 for
beregning av finansskatt.

1.15 Inntekt fra utbytte og konsernbidrag
Utbyttemnntekter og konsernbidrag fra datterselskaper resultatferes nar rett til 4 motta betalingen oppstar og klassifiseres
som finansinntekt i morselskapet.

1.16 Segment

Konsernets virksomhet omfatter investeringer 1 private equity fond. Ut ifra virksombhetens 11siko, - avkastnings- og
investeringsprofil, samt markeds- og produktmessige forhold, er det vurdert at konsernet opererer innenfor ett segment.
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1.17 Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa balansedagen er hensyntatt 1 arsregnskapet.
Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling pd balansedagen, men som vil pavirke
selskapets finansielle stilling 1 fremtiden er opplyst om dersom dette er vesentlig,

1.18 Bruk av estimat i utarbeidelsen av drsregnskapet

Estimater og skjennsmessige vurderinger evalueres lopende og er basert pa historisk erfaring og andre faktorer, inklusive
forventninger om fremtidige hendelser som anses 4 vare sannsynlige pa tidspunktet for regnskapsavleggelsen.

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket elendeler, gjeld, inntekter, kostnader og opplysning om
potensielle forpliktelser. Dette gjelder sarlig verdivardering av investeringer 1 private equity fond og estimat pa utsatt
skattefordel. For ytterligere beskrivelse vises det til note 3.

Note 2 Finansiell risikostyring og kapitalforvalting

Konsernets mal vedrerende kapitalforvaltning er a trygge fortsatt drift for 4 sikre avkastning for ererne og andre
mteressenter. Argentum er en profesjonell kapitalforvalter som gjennom minoritetsinvesteringer 1 private equity fond har
som malsetning over tid 4 oppni en konkurransedyktig avkastning pa investert kapital som skal veere pa linje med de beste
PE-fond 1 fond 1 Europa.

Avkastningen innen private equity er i vesentlig grad drevet av forvalterens dyktighet og kompetanse, og det kan vare
betydelige avkastningsforskjeller mellom sammenlignbare private equity fond. Argentum har som malsetning 4 investere 1
de 25 prosent beste PE-fondene (avre avkastnmngskvartil). Prospektive mvesteringer vurderes gjennom en omfattende
seleksjonsprosess som skjer gjennom flere faser. Fasene 1 seleksjonsprosessen omfatter imtiell avklarmng mot
investeringspolicy, screening og top-down vurdering, omfattende analyser av forvalters kompetanse og
teamsammensetning, tidligere resultater og investeringsstrategi, herunder hvordan strategien til fondet passer mnn 1
Argentums samlede portefalje. Styret 1 Argentum fatter den endelige investermgsbeslutningen.

Risikodiversifisering 1 PE-portefeljen sokes oppnadd gjennom a utvikle en balansert portefelje med hensyn til tid (argang),
bransjer, faser, geografi og forvaltere. For gjennomferte mvesteringer saker Argentum en aktiv rolle 1 ererperioden, som
betjenes gjennom representasjon 1 styre eller mvestermgskomuteer 1 PE-fondene. Selskapet har etableste systemer for
monitorering og oppfelgning av PE-portefeljen. Argentum vektlegger ogsé 4 investere motsyklisk. I perioder hvor det
hentes inn mye kapital, seker Argentum 4 ha en lav andel av markedet, og motsatt.

Argentum er eksponert for flere typer nisikoer gjennom sine private equity investeringer og giennom midler som er
investert i andre finansielle instrumenter i det norske verdipapirmarkedet, herunder kredittrisiko, likviditetsrisiko,

valutarisiko, renterisiko og annen markedsprisrisiko.

Kredittrisiko

Kredittrisiko eller motpartsrisiko er risiko for skonomisk tap som skyldes at konsernets kunder/motparter ikke oppfyller
sine betalingsforpliktelser overfor konsernet. Konsernet forvalter kapital pa vegne av et eksterne institusjonelle og private
mvestorer og har pa denne bakgrunn krav pa forvaltningshonorar. Sterrelsen pa dette er likevel uvesenthig sammenliknet

med driftsinntekter fra konsernets private equity investeringer og kredittrisikoen vurderes som lav. Gvrig kredittrisiko er

knyttet t1l konsernets bankinnskudd, hvor kredittrisikoen vurderes som lav.

Likviditetsrisiko

Likviditetstisiko knyttet til fondsinvesteringene vil vaere relatert til at konsernet ikke har midler til lapende innbetalinger til
fondene innenfor kommittert kapital. Dette forholdet er mnarberdet 1 konsernets mvesterigsplaner og prognoser, og
styres gjennom en likviditetsstyringsmodell som hensyntar kommuttering til eksisterende portefelje og fremtidig
kommitteringsprogram samt forventet utbytte til eler. Det er i tillegg etablert en trekkfasilitet pa 2 100 millioner kroner.
Per 31.12.2023 var det trukket om lag 1,54 mulliarder kroner pa trekkfasiliteten. Per 31.12.2022 var det trukket om lag 666
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mullioner pa trekkfasiliteten. Likviditeten folges tett opp av selskapet. Se for evig note 5 vedrorende kommittert kapital 1
PE portefaljen.

Valutarisiko
Argentum er eksponert mot valutarisiko som felge av at konsernet investerer deler av sin kapital 1 private equity fond
denominert i annen valuta enn norske kroner. Innbetalt kapital til fondene med annen valuta enn norske kroner vil kunne

pavirkes av valutasvingninger og dermed pavirke Argentums realiserte eller urealiserte avkastning,

Fondenes investeringer i underliggende portefeljeselskaper vil ofte ikke vare i fondets basisvaluta, og vil vere utenfor
konsernets kontroll, og det vil sdledes vare en underliggende 1isiko med hensyn til fremtidige kontantstremmer og verdi.
Eksponeringen mot fondets funksjonelle valuta il likevel kun vedvare kort tid, inntil investeringer gjennomferes. Ved
fremtidige distribusjoner fra underliggende private equity-investeringer, vil konsernet lepende vurdere om valutasikring er

hensiktsmessig.

Det er foretatt sensitivitetsanalyser der en tar utgangspunkt 1 farr market value pa alle portefeljeselskap 1 Argentums
portefolje, malt 1 underliggende portefaljeselskaps valuta. Vi har i analysen lagt til grunn 5 prosent (+/-) endring mot
NOK for de mest sentrale valutaecksponeringer, og tabellen under viser endring 1 resultat for og etter skatt per 31.12.2023
og 31.12.2022:

Endring resultat far Endring resultat for

Prosentvis og etter skatt og etter skatt

endring 2023(+/-) 2022(+/-)
Valuta valutakurs (alle tall iNOK 1.000) (alle tall1 NOK 1.000)
EUR 5 % 280 730 231 046
usD 5 % 52 194 47 271
SEK 5 % 98 029 92 619
DK 5 % 51 752 39 236
GBP 5 % 208 670 174 038

Renterisiko

Verdien av regnskapsposter 1 og utenfor balansen pavirkes av endringer 1 rentenivaet. Argentum er eksponert mot
renterisiko pa mvesteringer som verdsettes 1 samsvar med International Private Equuity and Venture Capital (IPEV)
Valuation Guidelines. Virkelig verdi pa fondenes underliggende portefolje-investeringer kan pavirkes av endringer i
markedsrenter.

Annen markedsprisrisiko

Markedsprisrisiko er knyttet til risikoen for at konsernets verdier reduseres som falge av en uventet og ugunstig
markedsbevegelse. Konsernet investerer 1 unoterte aksjer via venturefond og buyout fond. Szrlig mnenfor venture-
segmentet vil det veere hoy risiko knyttet til den enkelte mvestering, med muligheter for hoy avkastning, men ogsa
betydelige tap. Verdsettelsen av private equity fond baserer seg pa rapportering fra forvaltere av fondene, som benytter
kontantstrambaserte modeller eller multipler ved fastsettelse av virkelig verdi. Konsernet har ikke full tilgang til
mformasjon om alle elementene 1 disse verdsettelsene og har derfor ikke grunnlag for a fastsette alternative forutsetninger.
Argentum seker 4 redusere risikokonsentrasjonen i investeringsportefgljen giennom diversifikasjon av investeringene pa
flere fond og forvaltere og over ulike investeringstidspunkt, samt investere 1 fond med ulikt investeringsfokus pa sektorer,

faser og regioner.
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Note 3 Regnskapsestimater og skjonnsmessige vurderinger

Estimater og forutsetninger
De viktigste antakelser vedrerende fremtidige hendelser og andre viktige kilder til usikkerhet i estimater pi balansedagen,
som ikke har ubetydelig risiko for 4 medfere vesentlig endring i innregnede belop av eiendeler og forpliktelser innenfor

det kommende regnskapsiret er kommentert nedenfor:

2023

Regnskapspost Bokfort verdi  Bokfart verdi

{alle tall i NOK 1.000) Note Forutsetninger mor konsern
Verdsettelse av private

Private equity fond 5 equity fond 15 028 055 15 028 055
Estimat pé fremtdig
nytiggjosing av

Utsatt skattefordel 13 skatteposisjon 26 046 26 921

2022

Regnskapspost Bokfort verdi  Bokfert verdi

falle tall i NOK 1.000) Note Forutsetninger mor konsern
Verdsettelse av private

Private equity fond 5 equity fond 13 076 634 13 076 634
Estimat pé fremtidig
aytiggjoing av

Utsatt skattefordel 13 skatteposisjon 32 958 33755

Verdsettelse av private equity fond

Det vil vaere usikkerhet ved prisingen av finansielle mstrumenter som ikke prises 1 et aktivt marked. Eventuelle endringer 1
forutsetninger vil kunne pavirke innregnede verdier. Investeringene 1 private equity fond verdsettes basert pa net asset
value (NAV) som rapporteres fra fondene. Virkelig verdi blir beregnet basert pa verdsettelsesprinsipper fastsatt 1 IFRS 13
og retmingslinjer for verdsettelse 1 henhold til International Private Equity and Venture Capital (IPEV), se
www.privateequityvaluation.com.

Ledelsen har basert sine vurderinger pd den informasjon som er tilgjengelig i markedet kombinert med beste skjonn. Det
er ikke fremkommet ny informasjon om vesentlige forhold som var mntruffet eller forela allerede pa balansedagen per
31.12.2023 og frem til styrets behandling av regnskapet 6. mai 2024. Se for evrig note 5 for verdivurdering av private
equityportefeljen.

Konsolideringsprinsipper
Konsernet har vurdert at de omfattes av konsolideringsforbudet 1 henhold til IFRS 10. For nermere beskrivelse av dette
vises det til prinsippnoten avsnitt 1.3.

Utsartt skattefordel

Utsatt skattefordel innregnes for fremforbare underskudd og andre skattereduserende forskjeller 1 den utstrekning det er
sannsynlig at det vil bh tilgjengelip fremtidig skattepliktig inntekt som de fremforbare skattephktige underskudd kan
utnyttes mot. Vesentlig skjonn fra ledelsen er pakrevd for 4 bestemme starrelsen pa balansefart utsatt skattefordel basert
pa tidspunkt og sterrelse pa fremtidig skattepliktig inntekt og fremtidige strategier for skatteplanlegging og eksistensen av
skattepliktige mudlertidige forskjeller. Det vesentlige av konsernets investeringer 1 private equity fond er omfattet av
fritaksmetoden, men det er likevel slik at for disse sa ma det foretas en inntektsforing pa 3 prosent pa utdelinger utover
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skattemessig innbetalt kapital. Konsernets avkastning pa private equity fond som faller utenfor fritaksmetoden inngar i
almimnnelig skattepliktig inntekt.

Note 4 Finansielle instrumenter til virkelig verdi

Finansielle instrumenter innplasseres 1 ulike nivaer basert pa kvaliteten pa markedsdata for den enkelte type instrument.
De ulike niviene vedrorende finansielle mstrumenter er definert som felger;

Niva 1: Verdsettelse basert pa noterte priser i aktivt marked
Finansielle instrumenter som verdsettes ved bruk av noterte puser 1 aktive markeder for identiske erendeler og

forpliktelser.
I denne kategorien inngir konsernets portefelje av bersnoterte aksjer.

Niva 2: Verdsettelse basert pa observerbare markedsdata

Finansielle instrumenter som verdsettes ved bruk av informasjon som ikke er noterte priser, men hvor priser er direkte
eller indirekte observerbare for eiendelen eller forpliktelsen, inkludert noterte priser 1ikke aktive markeder for identiske
elendeler eller forpliktelser.

Niva 3: Verdsettelse basert pa annet enn observerbare markedsdata

Finansielle instrumenter som verdsettes ved bruk av ikke-observerbare markedsdata. Finansielle instrumenter anses som
verdsatt basert pa ikke-observerbare markedsdata dersom virkelig verd: er fastsatt uten 4 vaere basert pa noterte priser 1
aktive markeder, og heller ikke er basert pa observerbare markedsdata.

Konsernets private equity portefelje og datterselskap malt til virkelig verdi er plassert 1 niva 3. Verdsettelsesprinsipper for
private equity portefeljen er beskrevet nermere 1 note 1.7 Finansielle instrumenter.

Tabellene under viser en fordeling av finansielle instrumenter som méles til virkelig verd: over resultatet, 1 tre nivier basert
pa verdsettelsesmetode.

Mor per 31.12.2023

{alle tall 1 NOK 1.000) Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum
Finansielle eiendeler

Private equity fond - - 14 958 097 14 958 097
Borsnoterte aksjer 66 243 - - 66 243
Andre aksjer - - 3715 3715
Datterselskap malt til virkelig verdi - - 383 470 383 470
Sum 66 243 - 15 345 282 15 411 525

Mor per 31.12.2022

(alle tall i NOK 1.000) Niva 1l Niva 2 Niva 3 Sum
Finansielle eiendeler

Private equity fond - - 13 027 879 13 027 879
Bersnoterte aksjer 44 981 - - 44 981
Andre aksjer - - 3773 3773
Datterselskap malt til virkelig verdi - - 282271 282271
Sum 44 981 - 13 313 924 13 358 905
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Konsern per 31.12.2023

(alle tall 1 NOK 1.000) Niva 1l Niva 2 Niva 3 Sum
Finansielle eiendeler

Private equity fond - - 14 958 097 14 958 097
Barsnoterte aksjer 66 243 - - 66 243
Andre aksjer - - 3715 3715
Datterselskap malt til virkelg verd: - - 547 230 547 230
Sum 66 243 - 15 509 042 15 575 285

Konsern per 31.12.2022

(alle tall i NOK 1.000) Niva 1 Nivi 2 Niva 3 Sum
Finansielle eiendeler

Private equity fond - - 13 027 879 13 027 879
Beorsnoterte aksjer 44 981 - - 44 981
Andre aksjer - - 3773 3773
Datterselskap malt til virkelig verdi - - 428 774 428 774
Sum 44 981 - 13 460 426 13 505 408

Folgende tabell presenterer endringene for private equity-fond som er klassifisert 1 niva 3 per 31. desember 2023 og 2022.

Mor og konsern - Nivi 3

(alle tall 1 NOK 1.000) 2023 2022

Apningsbalanse 13 027 879 13 811 224
Investeringer 1 perioden 1953 717 1 665 381
Retur innbetalt kapital ved realisasjon -862 008 -1 506 477
Overforing til andre aksjer - -13 665
Urealisert gevinst/ tap(-) fert 1 resultat 838 509 -928 582
Utgiende balanse 14 958 097 13 027 879

Samlede gevinster fra fiansielle instrumenter 1 niva 3 er spesifisert i tabellen under.

Mor og konsemn - samlede

gevinster nivi 3

(alle tall 1 NOK 1.000) 2023 2022

Realiserte tap / gevinster niva 3 983 129 2233953
Urealiserte gevinst/ tap(-) nivd 3 838 622 938 703
Sum gevinster/tap(-) niva 3 1821 751 1295 251
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Folgende tabeller presenterer endringene for datterselskap malt til virkelig verdi som er klassifisert 1 niva 3 for henholdsvis
mor og konsern per 31. desember 2023 og 2022.

Mor-Niva 3

(alle tall 1 NOK 1.000) 2023 2022
Apningsbalanse 282271 252152
Investeringer i perioden 67 355 28 253
Retur innbetalt kapital - -1 003
Overforing til niva 1 - -
Urealisert gevinst/ tap(") fort i resultat 33 844 2 870
Utgiende balanse 383 470 282 271

Mor - samlede gevinster niva 3

(alle tall 1 NOK 1.000) 2023 2022
Realiserte gevinster niva 3 - -
Urealiserte gevinst/ tap(-) mva 3 33 844 2870
Sum gevinster/tap(-) niva 3 33 844 2 870

Konsern - Niva 3

(alle tall i NOK 1.000) 2023 2022
Apningsbalanse 428 774 389118
Investeringer 1 perioden 69 005 29 253
Retur mnbetalt kapital -60 -1 003
Overforing til niva 1 - -
Urealisert gevinst/ tap(-) fort 1 resultat 49 511 11 406
Utgiende balanse 547 230 428 774

Konsern - samlede gevinster niva 3

(alle tall i NOK 1.000) 2023 2022
Realiserte gevinster mva 3 - -
Urealiserte gevinst/ tap(-) nivd 3 49 511 11 406
Sum gevinster/tap(-) niva 3 49 511 11 406
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Note 5 Investeringer i private equity fond

Spesifikasjon investeringer i private equity fond — mor og konsern

Mor og konsern per 31.12.2023 Forretnings-

{alle tall i NOI 1.000) Jurisdiksjon kontor Eierandel Valuta
21 Investment TIT Ttalia Milano 1,10 % EUR
AF2019 Alpha IS Norge Bergen 97,07 % NOK
Altor Fund V AB Sverige Stockholm 0,11 % EUR
Argentum Bencis VI IS* Nederland Amsterdam 96,75 % EUR
Argentum Committed IT IS* Nederland Amsterdam 96,75 % EUR
Argentum E9 IS* Luxemburg Stockholm 96,75 % EUR
Argentum Elvaston V IS* Tyskland Berlin 96,75 % EUR
Argentum EQT Ventures 11 IS* Luxemburg Stockholm 64,16 % EUR
Argentum Excellere IV IS* Delaware, USA  Denver 96,75 % UusD
Argentum FCF V IS* Nederland Amsterdam 96,75 % EUR
Argentum FVE VI IS* Nederland Amsterdam 97,75 % EUR
Argentum Gilde Healthcare IV IS* Nederland Utrecht 96,75 % EUR
Argentum H2 IS* Nederland Amsterdam 96,75 % GBP
Argentum HitecVision VIIT IS Guernsey Stavanger 65,64 % UusD
Argentum Holland TV IS Nederland Amsterdam 96,75 % EUR
Argentum Invest I LLP* Storbritannia Southampton 66,92 % GBP
Argentum Invest IT LLP* Storbritannia Southampton 62,22 % GBP
Argentum Invest III LLP* Storbritannia Southampton 50,00 % GBP
Argentum Invest IV LLP* Storbritannia Southampton 73,33 % GBP
Argentum Invest IX LLP* Storbritannia Southampton 51,11 % GBP
Argentum Invest V IS* Storbntanma Southampton 7,39 % EUR
Argentum Invest V LLP* Storbntanma Southampton 16,92 % EUR
Argentum Invest VI LLP* Storbntanma Southampton 60,00 % GBP
Argentum Invest VII LLP* Storbntanma Southampton 90,00 % GBP
Argentum Invest VIII LLP* Storbrtanma Southampton 70,00 % GBP
Argentum Invest X LLP* Storbrtanma Southampton 70,00 % GBP
Argentum Invest XIT LLP* Storbrtanma Southampton 55,71 % GBP
Argentum Invest XTI LLP* Storbritannia Southampton 60,00 % GBP
Argentum Invest XTIV IS* Storbritannia Southampton 80,64 % GBP
Argentum Invest XTIV LLP* Storbritannia Southampton 75,00 % GBP
Argentum Invest XTX IS* Storbritannia Southampton 12,53 % EUR
Argentum Invest XIX LLP* Storbritannia Southampton 47,15 % EUR
Argentum Invest XV IS* Storbritannia Southampton 80,64 % GBP
Argentum Invest XV LLP* Storbritannia Southampton 75,00 % GBP
Argentum Invest XVI IS* Storbritannia Southampton 80,64 % EUR
Argentum Invest XVI LLP* Storbntanma Southampton 80,00 % EUR
Argentum Invest XVII IS* Storbntanma Southampton 80,64 % EUR
Argentum Invest XVII LLP* Storbntanma Southampton 80,00 % EUR
Argentum Invest XVIIT IS* Storbrtanma Southampton 86,27 % EUR
Argentum Invest XVIII LLP* Storbrtanma Southampton 50,00 % EUR
Argentum Invest XX IS Storbrtanma Southampton 91,39 % GBP
Argentum Invest XX LLP* Storbrtanma Southampton 57,00 % GBP
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Mor og konsern per 31.12.2023 Forretnings-

(alle tall i NOK 1.000) Jurisdiksjon kontor Eierandel Valuta
Argentum Investment Partner 118 Norge Bergen 46,46 % NOK
Argentum Investment Parter IT IS Norge Bergen 47,43 % NOK
Argentum LB 7 IS* Storbritannia Southampton 96,75 % GBP

Argentum Main VI IS* Nederland Amsterdam 96,75 % EUR

Argentum Main VII F1 IS* Nederland Haag 96,75 % EUR

Argentum NC Evolution IS* Luxembourg Stockholm 96,75 % EUR

Argentum Northzone IX IS* Jersey Oslo 96,75 % EUR

Argentum Norvestor VIIT IS* Luxemburg Oslo 78,21 % EUR

Argentum NP II IS* Nederland Amsterdam 96,75 % EUR

Argentum Oppstart 1 AS* Spama Madnd 75,19 % EUR

Argentum Purple Garden IS* Sverige Stockholm 96,36 % EUR

Argentum Queka I IS* Spama Madud 64,16 % EUR

Argentum Secondary 2018A 1S Norge Bergen 78,26 % SEK

Argentum Secondary 2018B IS Norge Bergen 78,93 % NOK
Argentum Secondary I'1S Norge Bergen 95,30 % NOK
Argentum Secondary TI IS Norge Bergen 78,37 % NOK
Argentum Secondary TIT IS Norge Bergen 69,44 % NOK
Argentum Triton V IS* Luxemburg London 67,44 % EUR

Argentum UIC IS Norge Bergen 83,47 % NOK
Argentum Verdane Edda II IS* Sverige Oslo 96,35 % EUR

Axcel TVIK/S Danmark Kobenhavn 1,89 % DKIK
BID Equity TII SCSp Luxemburg Hamburg 0,64 % EUR

CapMan Buyout IX LP Guernsey Helsinki 6,68 % EUR

CapMan Buyout VIII A LP Guernsey Helsinka 5,08 % EUR

CapMan Equity VILALP Guernsey Helsinka 22,11 % EUR

Charterhouse Capital Partners IX Storbntanma London 0,06 % EUR

Convekstor AS Norge Bergen 97,76 % NOK
Corptmn Capital Fund IV Spama Madnd 0,61 % EUR

Cow Corner 2 LP Storbrtanma Brighton 6,85 % GBP

DevCo Partners I1T Finland Helsinki 1,63 % EUR

DevCo Partners IV Ky Finland Helsinki 1,50 % EUR

DN Capital - Global Venture Capital V SCSp Luxemburg Berlin 3,26 % EUR

Elvaston Capital Fund VI GmbH & Co. KG Tyskland Berlin 1,50 % EUR

EMERAM B&M Cont. Fund GmbH & Co. KG Tyskland Miinchen 1,93 % EUR

EnCap Energy Capital Fund X, L P. Cayman Island  Houston 0,15 % UusD

Energy Ventures IV LP Guernsey Stavanger 6,29 % usD

Energy Ventures Private Equity V LP Guernsey Stavanger 2,56 % UusD

EOS Beteligungs II GmbH & Co. KG Tyskland Miinchen 0,66 % EUR

EQT X (No.1) EUR SCSp Luxemburg Stockholm 0,11 % EUR

Equp Capital Fund ILP Jersey Oslo 1,71 % NOK
Equp Capital Fund II SCSp Luxembourg Oslo 3,19 % NOK
GENUI Fund 1T GmbH & Co. KG Tyskland Hamburg 1,12 % EUR

Gilde Healthcare Services 11 Nederland Utrecht 3,42 % EUR

GRO Fund III K/§ Danmark Kobenhavn 1,61 % EUR
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 983790739

Argentum Fondsinvesteringer AS Noter til regnskapet for 2023
Mor og konsern per 31.12.2023 Forretnings-

(alle tall i NOK 1.000) Jurisdiksjon kontor Eierandel Valuta
Hadean Capital T AS Norge Oslo 6,23 % EUR

Hadean Capital IT AS Norge Oslo 2,65 % EUR

Helix Kapital 3.2 AB Sverige Stockholm 3,39 % SEK

Herkules Private Equity IV L.P. Jersey Oslo 0,40 % NOK
HitecVision Asset Solutions LP Guernsey Stavanger 9,80 % UusD

HitecVision New Energy Fund IS Nozrge Stavanger 0,56 % EUR

HitecVision Private Equity IV LP Guernsey Stavanger 17,71 % UusD

HitecVision SpringPoint, L.P. Norge Stavanger 1,55 % UusD

HitecVision V LP Guernsey Stavanger 5,44 % UusD

HitecVision VI LP Guernsey Stavanger 1,39 % UusD

HitecVision VII, L.P. Guernsey Stavanger 3,59 % UusD

HLXK Fund AB Sverige Stockholm 1,12 % SEK

Horizon Capital Fund 2013 ALP Storbrtanma London 3,22 % GBP

Horizon Capital II Limited Partnership Storbrtanma London 8,34 % GBP

Inchne Ascent Fund, L.P. Delaware, USA  Pittsburgh 2,36 % usD

Incline Elevate Fund II, L.P. USA Pittsburgh 1,16 % UusD

Incline Equity Partners V-A, L.P. USA Pittsburgh 0,32 % UusD

Inflexion Buyout Fund V Limited Partnership Guernsey London 0,40 % GBP

Inflexion Buyout Fund VI (No.2) Limited Partnership Guernsey London 0,39 % GBP

Inflexion Enterprise Fund V Guernsey London 0,29 % GBP

Tnflexion Partnership Capital Fund T LP Guernsey London 0,34 % GBP

Tnflexion Supplemental Fund V Guernsey London 0,30 % GBP

Tavision VI SCSp Luxemburg Zug 6,73 % EUR

Karmun Kapitaal Fund 1 Codperatef U.A. Nederland Amsterdam 1,29 % EUR

NIBC Growth Capital Fund II C.V. Nederland Amsterdam 3,49 % EUR

Nordic Additional Funding Programme IS Norge Bergen 60,76 % NOK
Nordic Capital CV1, LP. Jersey Stockholm 0,02 % EUR

Nordic Capital VIILP Jersey Stockholm 0,34 % EUR

Nordic PEP 1 IS* Jersey Stockholm 54,92 % EUR

Nordic PEP HC IS* Jersey Oslo 90,21 % NOK
Norsk Holding IS Norge Bergen 96,77 % NOK
Northzone Growth TI L.P. Jersey Oslo 0,43 % EUR

Northzone VIII L.P. Jersey Stockholm 3,16 % EUR

Northzone X L.P. Jersey Oslo 1,32 % EUR

Norvestor TX SCSp Luxemburg Oslo 0,20 % EUR

Norvestor V Alpha Feeder IS Nozrge Oslo 4,73 % EUR

Norvestor V Feeder IS Nozrge Oslo 23,28 % EUR

Norvestor VLP Guernsey Oslo 3,80 % EUR

Norvestor VILP Guernsey Oslo 0,87 % NOK
Norvestor VII OS, L.P. Guernsey Oslo 21,29 % NOK
Norvestor VII, L.P. Guernsey Oslo 3,06 % NOK
NPEP Accent Equity 2017 IS* Jersey Stockholm 62,80 % SEK

NPEP CapMan X IS* Guernsey Stockholm 69,58 % EUR

NPEP EQT VII IS* Storbrtanma Stockholm 40,12 % EUR
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 983790739

Argentum Fondsinvesteringer AS

Noter til regnskapet for 2023

Mor og konsern per 31.12.2023 Forretnings-

(alle tall i NOK 1.000) Jurisdiksjon kontor Eierandel Valuta
NPEP Erhvervsinvest IV IS* Danmark Koebenhavn 56,24 % DKK
NPEP Erhvervsinvest IV nor 2 IS* Danmark Kebenhavn 96,75 % DKIK
NPEP FSN TV 1S* Jersey Oslo 66,28 % SEK

NPEP FSN V IS* Jersey Oslo 75,46 % SEK

NPEP Genu Fund IS* Tyskland Hamburg 86,99 % EUR

NPEP Helix Kapital Fund IS* Sverige Stockholm 70,56 % SEK

NPEP Herkules TV 1S* Jersey Oslo 83,14 % NOK
NPEP HitecVision VI 1S* Guernsey Stavanger 26,81 % UusD

NPEP HitecVision VII IS* Guernsey Stavanger 80,35 % UusD

NPEP MB V IS* Finland Helsinka 53,39 % EUR

NPEP Nogd II IS* Norge Tromse 2,38 % NOK
NPEP Nordic Capital VIIT IS* Jersey Stockholm 53,52 % EUR

NPEP Northzene VII IS* Jersey Oslo 91,62 % EUR

NPEP Procuntas V IS* Guernsey Stockholm 73,84 % EUR

NPEP Procuntas VI IS* Sverige Stockholm 59,17 % EUR

NPEP Riverstone GE&P V IS* Cayman Islands New York 79,49 % UusD

NPEP Triton IV IS* Jersey London 53,22 % EUR

NPEP Verdane IX IS* Sverige Oslo 44,17 % SEK

Polaris Private Equity TIT K/S Danmark Kebenhavn 1,69 % DKIK
Polaris Private Equity IV I(/S Danmark Kobenhavn 0,89 % DKIC
Portobello Structured Partnerships Fund T, FECR Spania Madrid 2,75 % EUR

Procuritas Capital Investors IV LP Guernsey Stockholm 17,36 % EUR

Procuritas Capital Investors VII AB Sverige Stockholm 2,88 % EUR

Quaduiga Capital Prvate Equuty 1Ila L.P. Jersey Frankfurt 2,07 % EUR

Red Garden Invest AB Sverige Stockholm 1,46 % EUR

Riverstone Global Energy and Power Fund VI, L.P.  USA New York 0,10 % UusD

SC Fund AS Norge Bergen 50,90 % NOK
ScaleUp Capital Fund TV, L.P. Storbrtanma London 26,33 % GBP

Secondary Co-Invest 1 IS Norge Bergen 95,79 % NOK
Sherpa Private Equuty, FCR Spama Madnd 3,26 % EUR

Signord IS Norge Oslo 27,70 % NOK
SNO True North AS Norge Oslo 14,66 % NOK
SSB Private Equity 1 KS/AS Norge Stavanger 19,55 % NOK
Ufenau VI German Asset Light, SLP Luxemburg Ptiffikon 2,55 % EUR

Ufenau VI Overflow, SLP Luxemburg Pfiffikon 2,55 % EUR

Ufenau VII Asset Light, SLP Luxemburg Ptiffikon 2,57 % EUR

Verdane Capital 2020 AB Sverige Stockhom 1,85 % EUR

Verdane Capital VIK/S Danmark Oslo 9,78 % SEK

Verdane Capital X AB Sverige Oslo 2,08 % SEK

Verdane Capital X1 AB Sverige Oslo 0,96 % EUR

Verdane Edda AB Sverige Oslo 1,33 % SEK

Verdane ETFE III SPV KS Danmark Oslo 13,88 % EUR

Verdane Idun 1 AB Sverige Oslo 1,23 % EUR

Viking Venture II AS Norge Bergen 14,23 % NOK

Side 21 av 40
31.07.2025 kI 19:21 Brgnngysundregistrene Side 37 av 65



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 983790739

Argentum Fondsinvesteringer AS Noter til regnskapet for 2023

* Argentum Fondsinvesteringer as har foretatt investeringer i interne saminvesteringsstrukturer hjemmeherende i Norge
og Bergen, Junsdiksjon og forretningskontor for disse 1 tabellen over refererer til underliggende private equity fond.

Investeringer i private equity fond, borsnoterte aksjer og andre aksjer

{alle tall 1 NOK 1.000) 2023 2022

Balansefert verdi 1 NOK 15 028 055 13 076 634
Kostpris 1 NOK 10 139 137 9 047 954
Merverdi private equity portefolje 4 888 918 4 028 680

Restforpliktelsen per 31.12.2023 utgjor 8 827 millioner kroner. Resterende forpliktelse innbetales etter hvert som private
equity fondene foretar investeringer.

I forbindelse med avviklingen av enkelte private equity fond har selskapet fitt utdelt sin andel av gjenverende aksjer 1
underlipgende portefeljeselskap.

Barsnoterte aksjer, mor og konsern 2023 Tidligere Periodens Balansefart
(alle tall i NOK 1.000) Antall aksjer Kostpris verdiendring verdiendring verdi
Hunter Group ASA 240 892 1 800 3975 -5 259 516
Kraken Robotics Inc 4565733 16 370 22 481 -16 069 22783
Bonesupport Holding AB 225 257 - - 42 944 42 944
Sum 18 170 26 457 21616 66 243
Andre aksjer, mor og konsern 2023 Tidligere Periodens Balansefart
(alle tall i NOK 1.000) Antall aksjer Kostpris verdiendring verdiendring verdi
Verax Biomedical Inc. 490 398 57 - - 57
Zi-Lift AS 16 360 288 13 665 -10 120 113 3 658
Sum 13 722 -10 120 113 3715

Balanseferte verdier andre aksjer tilsvarer transaksjonsverdien pa utdelingstidspunktet.

O ppsummering private equity investeringer mor og konsern 2023

Balansefort Merverdi Merverdi
{alle tall 1 NOK 1.000) Kostpris verdi 2023 2022
Tavesteringer 1 private equity fond 10 107 245 14 958 097 4 850 852 4012 343
Tavestering 1 bersnoterte aksjer 18 170 66 243 48073 26 457
Tavestering 1 andre aksjer 13722 3715 -10 007 -10 120
Sum private equity investeringer 10 139 137 15 028 055 4 888 918 4 028 680

Realiserte gevinster og resultatforte verdiendringer
Bade realiserte og urealiserte verdiendringer pa private equity mvesteringer inngar 1 resultatposten gevinst/ tap pa private
equity investeringer.

Resultatforte verdiendringer og realiserte gevinster mor og konsern

{alle tall i NOK 1.000) 2023 2022

Realssert avkastning 983 129 2233 953

Urealisert verdiendring 860 239 921 363)

Netto resultat pa private equity investeringer 1 843 367 1 312 590
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 983790739

Argentum Fondsinvesteringer AS Noter til regnskapet for 2023

Estimering av virkelig verdi av investeringene
Virkelig verd: av investeringer 1 private equity fond beregnes pa grunnlag av fondets virkelige verd: pa balansedagen.
Virkelig verd: av fondet tilsvarer investeringsportefeljen vurdert til virkelig verds tillagt netto andre balanseposter.

Se for eviig note 3 for estimater og skjennsmessige vurderinger knyttet til private equity-portefoljen.

Note 6 Oversikt over datterselskaper

I trdd med konsclideringsunntaket 1 IFRS 10 er det kun felgende datterselskap som er konsolidert inn 1
konsernregnskapet til Argentum Fondsinvesteringer per 31.12.2023 (og 31.12.2022): Argentum Asset Management AS,
Argentumn Alternative Investments AS og Argentum Business Management AS. Samtlige datterselskap som konsolideres
inn i konsernregnskapet er 100 prosent eid av Argentum Fondsinvesteringer AS. @vrige datterselskap males til virkelig
verdi med verdiendring over resultatet. Morselskapet har felgende datterselskaper:

Hoved-
Selskap Hjemland virksomhet Eierandel
Argentum Asset Management AS Norge  Management 100 %
Argentum Alternative Investments AS Norge  Management 100 %
Argentum Business Management AS Norge Management 100 %
Argentum Private Equity AS Norge Investerng 99 %
Bradbenken Partner AS (A-aksjer)* Norge Investering 63 %
Bradbenken Partner AS (B-aksjer)* Norge Investerng 100 %
Argentum EIS AS Norge Investering 82 %
Argentum Secondary 2018A AS Norge Investerng 100 %
Argentum Secondary 2018B AS Norge Investerng 100 %
Argentum Secondary 2019 AS Norge Investering 100 %
AF2019 Alpha AS Norge Investerng 100 %
Argentum Invest XIX AS Norge Investering 100 %

* Datterselskapet Bradbenken Partner AS har tidligere hatt plikt og rett til 4 investere parallelt med Argentums
investeringer. Per 23. mai 2022 ble det besluttet, etter avtale mellom selskapets aksjonerer, at Bradbenken Partner AS sin
rett og plikt til 4 saminvestere med Asgentum skulle opphere. Selskapet skal 1kke padra seg nye forpliktelser etter dette
tidspunkt. T tillegg ble det ogsa besluttet at selskapet avvikles sa snart som praktisk mulig etter godkjennelsen av
arsregnskapet for 2024,
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Argentum Fondsinvesteringer AS Noter til regnskapet for 2023

Balansefarte verdier er som folger:

Selskap Balansefort verdi Balansefort verdi
{alle tall 1 NOK 1.000) 2023 2022
Datterselskap til kost

Argentum Asset Management AS 79 291 79 291

Argentum Alternative Investments AS 7 015 7015

Argentum Business Management AS 5155 5155

Sum 91 461 91 461

Datterselskap - tl virkelig verdi over

Bradbenken Partner AS 132 915 115 928
Argentum EIS AS 162 312 95169
Argentum Private Equity AS 59 398 46 336
Argentum Secondary 2018A AS 3382 3132
Argentum Secondary 20188 AS 4025 3 804
Argentum Secondary 2019 AS 7377 6 239
AF2019 Alpha AS 13 868 11 340
Argentum Invest XIX AS 194 324
Sum 383 470 282 271
Verdiendring datterselskap fort over resultatet 33 844 2 870

Argentum Asset Management, Argentum Alternative Investment AS og Argentum Business Management AS er
regnskapsfert 1 henhold til kostmetoden 1 morselskapet og er konsolidert 1 konsernregnskapet. For evrige datterselskap
hvor det vesentligste av underliggende verdier er investeringer 1 private equity fond har en benyttet virkelig verds, hvor
verdiendringen er fort over resultatet og klassifisert som annen duftsinntekt.

12023 er det foretatt kjop av 621.042 A-aksjer 1 Bradbenken Partner AS, som gir en ererandel pa 63,2 prosent av A-
aksjene per utgangen av 2023 (12,1 prosent i 2022). I tillegg er det foretatt kjop av 31.496.227 aksjer 1 Argentum EIS AS,
som gir en eierandel pa 82,4 prosent per utgangen av 2023 (50,3 prosent i 2022). Se nermere omtale 1 note 7
Transaksjoner og mellomvarende med nwerstiende parter.
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Argentum Fondsinvesteringer AS Noter til regnskapet for 2023

Konsernet har felgende datterselskaper som ikke er konsolidert inn 1 konsernregnskapet:

Selskap Balansefort  Egenkapital Resultat

(alle tall 1 NOK 1.000) verdi 100 % 100 %
Bradbenken Partner AS 132915 137 343 17 906
Argentum EIS AS 162 312 200 357 22 626
Argentum Private Equity AS 59 398 59 423 13 136
Argentum Secondary 2018A AS 3382 63 185 619
Argentum Secondary 2018B AS 4025 30 594 12128
Argentum Secondary 2019 AS 7377 458 295 88 603
AF2019 Alpha AS 13 868 1 408 506 281 778
Argentum Invest XIX AS 194 53 004 -9 206
Argentum Secondary AS 16784 338 722 21 340
Argentum Investment Partner AS 22934 420 872 4 968
Argentum NPEP AS 78 855 4370 514 535 835
Argentum Nordic PEP 1 AS 9 835 47 268 509
Argentum Nordic PEP HC AS 6 663 1931 -1711
Nordic Addiional Funding AS 2 336 15 290 -187 271
Argentum 2017 AS 7 685 616 085 126 058
Argentum Primary AS 9429 2518 642 578 0N
Argentum 2019 AS 1883 840 059 134 529
Argentum Secondary TV AS 835 1825 43
Argentum XV GP AS 668 63 560 -10 670
Argentum General Partner A AS 1245 312 205 -7 348
Argentum 2022 Invest AS 30 3 =27
ASO 2023 Invest AS 30 3 =27
Argentum 2023 Invest AS 30 3 -27
Argentum 2020 AS 1446 604 258 65 734
Argentum 2021 AS 3042 768 034 89 440
Argentum 2023 AS 30 -5 25
Sum 547 230

Balansefert verdi 1.1.2023 428 774

Verdiendring 2023 fort over resultatet 49 511

Egenkapital og resultat 1 tabellen over er konsoliderte starrelser basert pa virkelig verdi av underhiggende PE-investeringer
for de respektive investeringsstrukturer. Egenkapital og resultat som fremkommer i tabellen over er ikke ferdig revidert
per 06.05.2024 og ma dermed anses som estunater. Argentum Asset Management AS eter 100 prosent av hovedmannen 1
de indre selskapsstrukturene (datterselskapene) som er strukturert og organisert som indre selskap. Argentum Nordic PEP
1 AS, Argentum Secondary AS, Argentum Nordic PEP HC AS, Argentum Investment Partner AS, Argentum NPEP AS,
Nordic Additional Funding AS, Argentum 2017 AS, Argentum Secondary 2018A AS, Argentum Secondary 2018B AS,
Argentum Secondary 2019 AS, Argentum 2019 AS, Argentum Primary AS. Argentum Alternative Investments AS eier pa
tilsvarende mate 100 prosent av hovedmannen 1 Argentum 2020 AS og Argentum 2021 AS. De nevnte selskap er alle
hovedmenn 1 respektive investeringsstrukturer, og hovedmannen 1 disse selskapene har en eierandel pa mellom 0,2 og 2
prosent av underliggende indre selskaper hvor deler av private equity portefeljen til Argentum Fondsinvesteringer AS
ligger. Argentums direkte andel av verdien av mvesteringene 1 de indre selskapene kommer inn under regnskapslinjen
investering 1 private equity-fond for morselskapet og konsernet, ref. note 5.
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Argentum Fondsinvesteringer AS Noter til regnskapet for 2023

Oppsummering verdiendringer datterselskap som er fort over resultat i 2023:

Selskap
(alle tall 1 NOK 1.000) Morselskap Konsern
Verdiendring Bradbenken Partner AS 10 489 10 489
Verdiendring Argentum Private Equity AS 13 061 13 061
Verdiendring Argentum Secondary 2018A AS 251 251
Verdiendring Argentum Secondary 2018B AS 221 221
Verdiendrmg Argentum EIS AS 6 286 6 286
Verdiendring Argentum Secondary 2019 AS 1138 1138
Verdiendring AF2019 Alpha AS 2529 2529
Verdiendring Argentum Invest XIX AS -131 -131
Verdiendrmg hovedmenn 15 668
Verdiendring fort over resultat 2023 33 844 49 511
Oppsummering verdiendringer datterselskap som er fort over resultat i 2022:
Selskap
(alle tall 1 NOK 1.000) Morselskap Konsern
Verdiendring Bradbenken Partner AS -2.967 -2 967
Verdiendring Argentum Private Equity AS -1177 1177
Verdiendring Argentum Secondary 2018A AS -6 -6
Verdiendring Argentum Secondary 2018B AS 166 166
Verdiendrmg Argentum EIS AS 7 846 7 846
Verdiendring Argentum Secondary 2019 AS -1 323 -1323
Verdiendring AF2019 Alpha AS 37 37
Verdiendring Argentum Invest XTX AS 294 294
Verdiendring hovedmenn 8 536
Verdiendring fort over resultat 2022 2 870 11 406

Datterselskapene som ikke er konsolidert, 1 samsvar med IFRS 10, males til virkelig verdi med verdiendring over resultatet
i trad med TFRS 9, og presenteres 1 balansen som datterselskap til virkelig verdi. Virkelig verdi er beregnet ved bruk av
samme verdsettelsesprnsipper som ved verdsettelsen av selskapets private equity portefelje, ref. note 4. Verdiendring er

klassifisert som annen driftsinntekt. Vedrerende konsolidering av datterselskaper vises det til prinsippnoten.

Note 7 Transaksjoner og mellomvarende med nzrstaende selskap

Argentum har gjennom datterselskapet Argentum EIS AS 1 2019 etablert en investeringsordning for alle ansatte i
Argentum og Argentums konsernselskaper. Ansatte bestemmer selv om de ensker 4 delta 1 mvesteringsordningen, og

eventuelt med hvor mye. Den ansatte tar full risiko for egen mnvestering i investeringsordningen. Argentum gir ingen 1ad
eller anbefalinger og har intet ansvar for investeringsordningen utvikling. Investeringsordningen skal sa langt det er mulig
samunvestere med Asgentum. Inn og uttreden av ordningen skjer til markedsverdien (fair markert value) av de aktuelle

andeler.

12023 foretok Argentum Fondsinvesteringer kjop av 31.496.227 aksjer i Argentum EIS AS fra ansatte som hadde sluttet i
lopet av 2022. Ved utgangen av 2022 eide Argentum Fondsinvesteringer 82,4 prosent av aksjene og ansatte eide de
resterende 17,6 prosent. Argentum Fondsinvesteringer mottok 1 2023 et utbytte fra Argentum EIS AS pa 12,4 mullioner

kroner.
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Argentum Fondsinvesteringer AS Noter til regnskapet for 2023

1 2022 foretok Argentum Fondsinvesteringer nedsalg av totalt 565.974 aksjer i Argentum EIS AS til Argentum ansatte. T
tillegg foretok Argentum Fondsinvesteringer kjop av totalt 484.606 aksjer fra ansatte som hadde shuttet 1 lopet av 2021, Ved
utgangen av 2022 eide Argentum Fondsinvesteringer AS 50,3 prosent av aksjene og ansatte eide de resterende 49,7 prosent.

Argentum Fondsinvesteringer as har per 31.12.2023 utestaende fordringer pa mterne investermgsstrukturer pa totalt 41,6
millioner kroner (7,5 millioner kroner 1 2022). Dette er knyttet til distribusjoner fra underliggende strukturer som er
periodisert til 2023 og utbetalt tidlig 1 2024.

Mellomverende med datterselskapet Argentum Asset Management AS utgjer en gield pa 24,8 millioner kroner ved
utgangen av 2023 (1,9 millioner kroner 12022). Konsernmellomvarende per 31.12.2023 og 31.12.2022 inngar 1 annen
kortsiktig gield (note 19).

For andre konsernselskaper har Argentum Fondsinvesteringer AS per 31.12.2023 utestiende fordringer pd totalt 53,5
millioner kroner (35,7 millioner kroner ved utgangen av 2022).

Argentum Asset Management AS har ved utgangen av desember 2023 utestaende fordring pa Argentum Alternative
Investments AS pa 3,4 millioner kroner kayttet til lennsdekning og IKT/forretrungsstette (2,2 millioner kroner ved
utgangen av 2022).

Argentum Asset Management AS har ved utgangen av desember 2023 utestdende fordring pa Argentum Business
Management AS 0,7 millioner kroner knyttet til lannsdekning (0,4 millioner kroner ved utgangen av 2022).

For transaksjoner mellom nerstiende parter og konsernselskaper legger konsernet til grunn prinsipper som felger av
aksjeloven §§ 3-8 og 3-9. Slike transaksjoner grunnes dermed pa vanlige forretningsmessige vilkar 1 samsvar med
prinsippet om armlengdes avstand.

Argentum Asset Management AS forvalter kapital pa vegne av Argentum Fondsinvesteringer AS, og har 1 2023 fakturert

kroner 81,4 millioner kroner for utferte tjenester (54,2 millioner kroner i 2022). Forvaltningshonoraret er eliminert 1
konsernregnskapet.
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Inntekter fra investering i datterselskaper

Oversikten nedenfor viser en oppsummering av konsernbidrag og utbytter fra datterselskaper:

2023 2022
{alle tall 1 NOK 1.000) Mottatt Avgite Mottatt Avgitt
Konsernbidrag
Argentum Asset Management AS 4 481 - 15 606 -
Argentum Secondary AS 600 - 127 -
Argentum Nordic PEP 1 AS 130 - - -
Nordic Additional Funding AS 9 - - -
Argentum Investment Partner AS 226 - 299 -
Argentum Nordic PEP HC AS 94 - - -
Argentum Secondary 2018 AS 76 - - -
Argentum Secondary 2019 AS 30 - - -
Argentum Alternative Investment AS 11 800 - 5294 -
Argentum 2017 AS 45 - - -
Utbytte
Bradbenken Partner AS 2 551 - 6 697 -
Argentum EIS AS 12 360 - - -
Sum konsernbidrag og utbytte 32 402 - 28 023 -
Forvaltningsavtaler

Argentum Asset Management AS har som radgiver inngatt rtadgivningsavtaler (forvaltningsavtaler) med felgende selskaper
i konsernet; Argentum Secondary AS, Argentum Investment Partner AS, Nordic Additional Funding AS, Argentum
NPEP AS, Argentum 2017 AS, Argentum 2018 AS og Argentum 2019. Disse selskapene er hovedmann 1 underliggende

investeringsselskaper som er organisert som indre selskaper. Hovedmannen skal treffe samtlige investerings- og

realisasjonsbeslutninger for investeringsselskapene, mens Argentum Asset Management AS yter investeringsradgivning og
tdknyttede oppgaver for hovedmannen. I tillegg har konsernets regulerte foretak, Argentum Alternative Investments AS,
inngatt tilsvarende avtaler med argangsfondene Argentum 2020 AS, Argentum 2021 AS, Argentum 2022 AS, Argentum

2023 AS og Argentumn Secondary Opportunity 2023 AS.

Side 28 av 40

31.07.2025 kl 19:21 Brgnngysundregistrene

Side 44 av 65



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 983790739

Argentum Fondsinvesteringer AS Noter til regnskapet for 2023

2023 2022

falle tall i NOK 1.000) Mor Konsem Mor Konsem
Forvaltningsavtaler

NPEP - 1935 - 1848
Argentum Secondary AS - 570 - 1393
Argentum Investment Partner AS - 1668 - 1991
Nordic Additional Funding AS - 62 - 90
Argentum 2017 AS - 1 440 - 2102
Argentum 2018 AS - 2223 - 2770
Argentum 2019 AS - 5 980 - 6316
Argentum 2020 AS - 6 350 - 5303
Argentum 2021 AS - 9 880 - 8 455
Argentum 2022 AS - 6273 - 78
Argentum Secondary Opportunity 2023 AS - 576 - -
Asgentum EIS AS - 11 - 1
Bradbenken Partner AS - 11 - 1
Sum - 36 979 - 30 367

Inntekter fra forvaltningsavtaler for konsernet inngér 1 annen driftsinntekt.

Note 8 Lonnskostnader, antall ansatte, godigjorelse, lan til ansatte mm.

Morselskap Konsern

Lennskostnader

(alle tall 1t NOK 1.000) 2023 202 2023 2022
Fast lean 7767 7 608 35432 32 970
Varmabel lonn - - 20000 6517
Arbeidsgiveravgift 1655 1327 9 340 6 264
Finansskatt 486 470 3013 2221
Pensjonskostnader 469 424 2 843 2 832
Andre ytelser 1444 1327 2 478 2 349
Lennsdekning AAM -4 871 4783 - -
Reversering tidlicere 4rs avsetninger - - - -12 664
Sum 6 950 6 373 73 106 40 490

Admunistrerende direkter og finansdirektor er ansatt 1 morselskapet Argentum Fondsmvesteringer AS, og gjennom avtale
dekkes 50 prosent av lenn og godtgjorelse av datterselskapet Argentum Asset Management AS(AAM). Konsernet
sysselsatte 25,5 arsverk 1 2023 mot 26,1 arsverk 1 2022. Morselskapet sysselsatte 1 arsverk bade 1 2023 og 2022. Merk at 1
variabel lonn for 2022 1 tabellen overfor si inngir en reversering av avsetning for 2021 pa 0,8 millioner kroner.
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Tabellen under viser rettigheter opptjent i lapet av perioden

Godtgjorelser og lignende i Opptjent Annen Totale

2023 KONSERN Utbetalt lonni yarjabel lorm i godtgjerelse i godtgjerelseri Pensjonskostnad Utbetalt honorar og
(alle tall i NGK 1.000) Stilling 2023 Y 2023 2023 2023 2023 total godtgjerelse 2
Espen Langeland Adm.dir 4850 1238 12 6099 201

Harald-Ingve Fagtvedt Finansdirektor 3032 750 16 3798 201

Bion Erik Neess ? Styreleder 450
Ottar Ertzeid Styrets nestleder 279
Adele Norman Pran ? Styremedlem 235
@yvind Schanke ¥ Styremedlem 234
Karin Thorburn * Styremedlem 234
Sum 7 882 1988 28 9 898 401 1431

1) Uthetalt lonn omfatter fast godtgierelse for hele dret
2) Omfatter honorar for arbeid i styret, kompensasjonsutvalg i tillegg til revisjons- og risikoutvalg som ble etablert i 2023. Styrehonorar for Argentum Fondsinvesteringer AS
utgjorde ek 1.300 i 2023(mok 1.251 1 2022)

Godtgjerelser og lignende i Opptjent Annen ‘Totale

2022 KONSERN Utbetalt lonn i yarjabellonni godtgjerelse i godtgjorelseri Pensjonskostnad Utbetalt honorar og
{alle tall i NGK 1.000) Stilling 20227 2022 2022 2022 2022 total godtgjerelse ”
Joachim Heegh-Krohn ¥ Adm.dir 5453 - 11 5463 190

Espen Langeland Aden.dir - konstituert 3546 2100 11 5658 190

Harald-Ingve Fagtvedt Finansdirekter 2553 1325 16 3894 190

Tngibjrg Meyer Myklestad ¥ Kommunikasjonsdirektor 636 - 6 641 93

Biomn Erik Neess * Styreleder 220
Ottar Ertzeid ¥ Styrets nestleder 123
Adele Norman Pran 9 Styremedlem 115
Oyvind Schanke ¥ Styremedlem 105
Karin Thorburn ¥ Styremedlem 105
Kjell Martin Grimeknd 7 Styreleder 426
Susanne Munch Thore Styrets nestleder 238
Rikke Reinemo *) Styremedlem 203
Tina Steinsvik Sund Styremedlem 203
Oyvind Schanke ” Styremedlem 223
Sum - 12 188 3425 4“4 15 656 662 1961

1) Uthetalt lonn omfatter fast godtgjerelse for hele aret

2) Qmfatter honorar for arbeid i styret og kompensasjonsutvalg. Styrehonorar for Argentum Fondsinvesteringer AS utgjorde mok 1.251 1 2022(tnok 1.400 i 2021)
3) Konstituert fra og med 26. september 2022. Oppgitte tall gjelder for hele 2022 inkhusive fra stilling som senior investeringsdirektor

4) Kommunikasjonsdirektor var i foreldrepermisjon i perioden 01.01-04.03.2022 og sluttet per 30.06.2022

5) Tradte av som administrerende direkter 26.09.2022. Tallene i tabellen inkluderer godtpjerelse ut oppsigelsestiden, som varte til og med 31.12.2022.

6) Gielder for perioden juni 2022 - november 2022

7y Gjelder for perioden juni 2021 - mai 2022.

Det er ikke gitt lan/ sikkerhetsstillelser til daglig leder, andre ansatte, styreformann eller andre nerstiende parter.

Godtgjerelser til ledende ansatte har 1 2023 vaert glennomfert 1 trad med gjeldende retningshinjer for godtgjerelse til ledende
ansatte, som ble vedtatt pa generalforsamling 1 2023,

Argentum felger allmennaksjeloven § 6-16 og tilherende forskiift om retningslinjer og rapport om godtgjorelse til ledende
personer, og selskapet vil publisere en separat lederlennsrapport for fremlepgelse pa generalforsamlingen 13. juni 2024.
Lededennsrapporten vil g1 detaljert informasjon om utbetalte godtgjerelser til ledende personer for regnskapsaret 2023, og
vil publiseres pa selskapets hjemmeside (www.argentum.no) etter at den er vedtatt av generalforsamlingen.

Side 30 av 40

31.07.2025 kI 19:21 Brgnngysundregistrene Side 46 av 65



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 983790739

Argentum Fondsinvesteringer AS Noter til regnskapet for 2023

Variabel lann
Avsetning for variabel lenn for regnskapsaret 2023 er foretatt pa bakgrunn av bonuserdmng som gelder for 2023.

For regnskapsaret 2023 er det avsatt variabel lonn tilsvarende 20 000 000 kroner (7 341 917 kroner 1 2022). Styret i selskapet
fastsatte admumstrerende duektors vanable lenn for 2023 tl 1 237 500 kroner sammenliknet med 2 100 000 kroner 1 2022,
Variabel lonn for 2023 vil bli utbetalt 1 2024.

Pensjon

Administrerende direkter har en innskuddsbasert pensjonsordning, som evrige ansatte, med total kostnad pa 200 733 kroner
12023 (189 587 kroner 1 2022).

Note 9 Andre driftskostnader

Spesifikasjon av andre driftskostnader for mor- og konsernselskaper;

Morselskap Konsern
Andre driftskostnader
{alle tall i NOK 1.000) 2023 2022 2023 2022
Avskovimng vange daftsmudler - - 2 697 2733
Avskovning bruksrettelendeler - - 3872 3872
Honorar til revisor 1044 701 1292 944
Leiekostnad / felleskostnad - - 3623 3671
IT-kostnader og datalisenser - - 5730 4 465
Diverse honorarer og bistand 5657 13 383 15 697 19735
Reisekostnader - - 1915 979
Forvaltningshonorar 81 380 54 212 - -
Andre kostnader 1181 189 5442 4155
Sum 89 263 68 484 40 267 40 553

Leiebetalinger for leide lokaler utgjorde 4,7 millioner kroner 1 2023 og 4,4 mullioner kroner 1 2022.

Morselskap Konsern
Honorar til revisor (eksl. mva)
{alle tall i NOK 1.000) 2023 2022 2023 2022
Lovpalagt revisjon 489 532 688 682
Andre attestasjonstjenester - - 39
Skatte- og avgiftsradgivning - - -
Andre tlenester utenfor revisjon 346 29 346 34
Sum 835 561 1034 755

Side 31 av 40

31.07.2025 kI 19:21 Brgnngysundregistrene Side 47 av 65



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 983790739

Argentum Fondsinvesteringer AS Noter til regnskapet for 2023

Note 10 Varige driftsmidler (konsern)

Varige driftsmidler Immaterielle

{alle tall i NOK 1.000) Kunst Driftslgsore eiendeler Sum
Balansefort verdi per 31.12.22 1578 3713 2845 8137
Tilgang - 177 359 536
Avgang - - - -
Avskrivninger - -1 820 -876 -2 697
Nedskrivnmger - - - -
Avhendelser - - - -
Balansefort verdi per 31.12.23 1578 2 069 2 328 5 976
Anskaffelseskost per 31.12.23 1578 24 509 5705 31792
Samlede av- og nedskuvmmnger - -22 440 -3 377 -25 817
Balansefort verdi per 31.12.23 1578 2 069 2 328 5 976

Avskervning er beregnet ved bruk av lineser metode over felgende brukstid:

Inventar, kontormaskiner, utstyr 3-5ar
Kunst Avskrives ikke
Immaterielle elendeler 5

Varige driftsmidler omfatter utelukkende kontorinventar, datamaskiner og annet utstyr som benyttes for administrasjon av
konsernet.

Avskerviunger mngar 1 regnskapslinjen annen driftskostnad for 2022 og 2023.

Konsernets balanseforte leide eiendeler etter IFRS 16 er omtalt 1 note 11 Leieavtaler. Konsernets totale balanseferte
driftsmilder fremkommer som folger:

2023 2022
Balansefert verdi ordinzre driftsmidler 5976 8137
Bruksretteiendeler - IFRS 16 21138 22818
Balansefort verdi driftsmidler 27114 30954

Note 11 Leicavtaler

Konsernet har mngitt leieavtaler for sine kontorer 1 Bergen og Oslo.

For kontoret i Bergen er det inngitt leieavtale for perioden 01.09.2020 til 31.08.2025, med opsjon til 4 forlenge
leteforholdet 1 en periode pa 5 ar. Ai‘]ig huslete for 2023 var 2,66 millioner kroner (2,5 millioner kroner 1 2022). Leien

mflasjonsjusteres 1 leleperioden.

For kontoret 1 Oslo er det inngatt leteavtale for perioden 01.07.2020 t1l 30.06.2026. Totale kostnader for huslete 1 2023 var
2,05 millioner kroner (1,94 millioner kroner 1 2022). Leien inflasjonsjusteres i leieperioden.
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Konsernet som leietaker

Bruksretteiendeler
Konsernets balanseforte leide elendeler etter IFRS 16 bestir av kontorlokaler 1 Bergen og Oslo. Konsernets
bruksretteiendeler er kategorisert og presentert 1 tabellen under:

Bruksretteiendeler (alle tall i NOK 1.000) Kontor Bergen Kontor Oslo Totalt
Anskaffelseskost 1. januar 2023 25172 12 251 37 423
Tilgang av bruksretteiendeler 1786 406 2192
Anskaffelseskost 31.12.2023 26 958 12 657 39 615
Akkumulerte av-og nedskrivninger 01.01.2023 8274 6332 14 606
Avskrivninger 2180 1691 3872
Akkumulerte av- og nedskrivninger 31.12.2023 10 454 8023 18 477
Balansefort verdi bruksretteiendeler 31.12.2023 16 504 4634 21138
Laveste av gjenstaende leieperiode eller skonomisk levetid 7 ar 3ar
Avskrivningsmetode Lineser Lineser
Bruksretteiendeler (alle tall i NOXK 1.000) Kontor Bergen Kontor Oslo Totalt
Anskatfelseskost 1. januar 2022 25172 12 251 37423
Tilgang av bruksretteiendeler - - -
Anskaffelseskost 31.12.2022 25172 12 251 37423
Akkumulerte av-og nedskrivninger 01.01.2022 6 093 4 641 10734
Avskrivimger 2180 1691 3872
Akkumulerte av- og nedskrivninger 31.12.2022 8 274 6 332 14 606
Balansefort verdi bruksretteiendeler 31.12.2022 16 898 5919 22 818
Laveste av gjenstaende leieperiode eller skonomisk levetid 8 ar 4 ar
Avskrivningsmetode Linezer Lineaer
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Leieforpliktelser

Udiskonterte leieforpliktelser og forfall av betalinger

(alle tall i NOXK 1.000) Kontor Bergen Kontor Oslo Totalt
Mindre enn 1 ar 2789 2116 4 905
1-2 ar 2789 2116 4905
2-3 ar 2789 1058 3 847
3-4 ar 2789 - 2 789
4.5 ar 2789 - 2 789
Mer enn 5 ar 4 649 - 4 649
Totale udiskonterte leieforpliktelser 31.12.2023 18 596 5290 23 886
Endringer i leieforpliktelser Kontor Bergen Kontor Oslo Totalt
Totale leteforpliktelser 1. januar 2023 17 521 6 552 24073
Nye/endrede leieforpliktelser innregnet 1 perioden 1786 406 2192
Betaling av hovedstol -2 662 -2 048 -4 710
Rentekostnad tilknyttet leieforpliktelser 402 135 537
Totale leieforpliktelser 31.12.2023 17 047 5045 22 091
Kortsiktige leieforpliktelser (note 19) 4 729
Langsikige leieforpliktelser (note 20) 17 362
Netto kontantstrem fra leieforpliktelser -4 710

Udiskonterte leieforpliktelser og forfall av betalinger

(alle tall i NOK 1.000) Kontor Bergen Kontor Oslo Totalt
Mindre enn 1 ar 2 499 1949 4 449
1-2 ar 2 499 1949 4 449
2-3 ar 2 499 1 949 4 449
3-4 ar 2 499 975 3474
4-5 ar 2 499 - 2 499
Mer enn 5 ar 6 665 - 6 665
Totale udiskonterte leieforpliktelser 31.12.2022 19 163 6 822 25 984
Endringer i leieforpliktelser Kontor Bergen Kontor Oslo Totalt
Totale leteforpliktelser 1. januar 2022 19 563 8 310 27 873
Nye/endrede leieforpliktelser innregnet 1 perioden - - -

Betaling av hovedstol -2 496 -1937 -4433
Rentekostnad tilknyttet leieforpliktelser 454 179 633
Totale leieforpliktelser 31.12.2022 17 521 6 552 24 072
Kortsiktige leteforpliktelser (note 19) 4 288
Langsikige leieforpliktelser (note 20) 19 784
Netto kontantstrem fra leieforpliktelser -4 433
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Andre leiekostnader innregnet i resultatet (alle tall i NOX 1.000) 2023 2022
Varable leiebetalinger kostnadsfert 1 pertoden - -
Driftskostnader 1 perioden knyttet til kortsiktige leleavtaler (inkl. kortsiktige leieavtaler av lav verdi) 1099 1082
Diiftskostnader 1 perioden knyttet til elendeler av lav verd: (ekskl. kortsiktige leteavtaler over) - -
Totale leiekostnader inkludert i andre driftskostnader 1099 1082

Konsernet har ikke vesentlige restverdigarantier knyttet til sine leieavtaler.

Note 12 Finansposter

Morselskap Konsern

{alle tall 1 NOK 1.000) 2023 2022 2023 2022
Finansinntekter

Renteinntekt 3884 2 344 4795 2 437
Valutagevinst 8 008 3643 8 027 3651
Annen finansinntekt 14 911 6 697 14 921 6 706
Inntekt fra mvestermg 1 datterselskap 17 492 21 326 1210 426
Sum finansinntekter 44 294 34 010 28 953 13 220
Finanskostnader

Rentekostnader -57 293 -27 812 -57 293 -27 812
Valutatap -1 899 -7 884 -1 969 7913
Andre finanskostnader -21 456 -15 749 -21 993 -16 383
Sum finanskostnader -80 648 -51 445 -81 256 -52 108
Sum finansposter -36 354 -17 435 -52 303 -38 888

Morselskapet har en trekkfasilitet pa 2 100 millioner kroner, som bestar av kassekreditt pa 500 millioner kroner og en
revolverende trekkfasilitet pa 1 600 millioner kroner. Renter pa trelkfasiliteten inngér 1 rentekostnader, mens provisjoner
inngar 1 finanskostnader. Per 31.12.2023 er det trukket 1 542 mullioner kroner pa trekkfasiliteten eksklusiv palepte renter.
Per 31.12.2022 var det trukket 666 mullioner kroner pa trekkfasiliteten eksklusiv palopte renter.
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(alle tall 1 NOK 1.000) Morselskap Konsern
Skattekostnad 2023 2022 2023 2022
Betalbar skatt - - 1150 -
For mye(-)/lite avsatt betalbar skatt tdhgere ar - - - -
Endring 1 utsatt skatt 6912 19719 6 834 20 650
Sum 6912 19 719 7 984 20 650
Beregning av arets skattegrunnlag

Resultat for skattekostnad 1 744 645 1223168 1764 702 1234710
Permanente forskjeller -1 716 997 -1 144 290 -1732 648 -1 152 568
Endnng 1 midlertidige forskjeller 14 19 327 52
Skattegrunnlag 27 662 78 896 32 382 82 194
Midlertudige forskjeller som ikke mnngar 1 bergening av utsatt skatt - - - 457
Benyttet underskudd 6l fremforing -27 662 -78 896 -27 782 -82 651
Skattepliktig inntekt - - 4 599 -
Betalbar skatt 25 % - - 1150 -
(alle tall 1 NOK 1.000) Morselskap Konsern

Utsatt skatt/skattefordel(-) i balansen vedrerer folgende

midlertidige forskjeller 2023 2022 2023 2022
Diftsmidler 11 14 -865 -783
Finansielle mstrumenter - - - -
Fremferbart underskudd -26 057 -32972 -26 791 -33 737
Fremferbart underskudd - ikke balansefert - - 735 765
Sum utsatt skatt/skattefordel(-) -26 046 -32 958 -26 921 -33 755
(alle tall 1 NOK 1.000) Morselskap Konsern
Avstemming arets skattekostnad 2023 2022 2023 2022
25% skatt av resultat for skatt ? 436 161 305 792 441 176 308 678
Skatteeffekt regnskapsmessig avkastning 473 031 -330 539 476 947 332 673
Skatteeffekt av skattefrie aksjeinntekter 798 10938 798 10 938
Skatteeffekt skattepliktige resultat selskap med deltakerfastsetting 42 497 32638 42 497 32 638
Skatteeffekt ikke fradragsberetigede kostnader 487 891 491 956
Skatteeffekt av ikke balansefort underskudd B, B, 30 114
Beregnet skattekostnad 6912 19 719 7 984 20 650
Effektiv skattesats 040 % 1,61 % 0,45 % 1,67 %

1) Et selskaps inntekter fra aksjemvesteringer og lignende er normalt unntatt skatteplikt 1 henhold til fritaksmetoden.
Som hovedregel gjelder dette investeringer hjemmeharende 1 EU/E®S. Skattefritaket gjelder bade utbytter og
gevinster(tap) ved realisasjon. I tillegg oppstar forskjeller mellom regnskapsmessig resultat og skattemessig
resultat ettersom private equity portefeljen i finansregnskapet méles til markedsverdi, mens i skatteregnskapet

folger en realisasjonsprinsippet.

2) Argentum er et finansskattepliktig foretak og benytter derfor nominell skattesats for inntektsaret 2023 og 2022 pa
25 prosent. Skattesatsen pa 25 prosent er viderefert 1 2024 og det er derfor lagt til grunn 25 prosent utsatt skatt pa

alle midlertidige forskjeller.
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3) Utsatt skatt for skattereduserende forskjeller (hovedsakelig fremfarbare underskudd) i datterselskaper blir ikke

balansefert med mindre konsernet kan sannsynliggiere fremtidig utnyttelse av disse skatteposisjonene.

Selv om det vesentligste av konsernets inntekter er omfattet av fritaksmetoden, er det likevel slik at det ma foretas en
inntektsforing pa 3 prosent av utdelinger utover skattemessig innbetalt kapital. T tillegg har konsernet enkelte private
equity fond som faller utenfor fritaksmetoden. Konsernet har derfor innregnet utsatt skattefordel med det belap som
sannsynligvis vil kunne benyttes mot fremtidig skattepliktig inntekt, se for vrig omtale i note 3.

Note 14 Finansielle instrumenter etter kategori

Finansielle instrumenter i balansen for morselskapet tilherer falgende kategorier:

Mor per 31.12.2023 Amortisert Virkelig verdi
{alle tall i NOK 1.000) kost over resultat Sum
Eiendeler
Private equity fond 14 958 097 14 958 097
Borsnoterte aksjer 66 243 66 243
Andre aksjer 3715 3715
Datterselskaper malt til virkelig verdi 383470 383 470
Andre fordringer 100 394 100 394
Bankinnskudd 60 534 60 534
Sum 160 928 15 411 525 15 572 453
Forpliktelser
Gield t kredittmstitusjoner 1 541 987 - 1 541 987
Sum 1 541 987 - 1 541 987
Mor per 31.12.2022 Amortisert Virkelig verdi
{alle tall 1 NOK 1.000) kost over resultat Sum
Eiendeler
Private equity fond 13 027 879 13 027 879
Barsnoterte aksjer 44 981 44 981
Andre aksjer 3773 3773
Datterselskaper malt til virkelig verdi 282 271 282271
Andre fordringer 60 448 60 448
Bankinnskudd 12 461 12 461
Sum 72 908 13 358 905 13 431 813
Forpliktelser
Gield til kredittinstitusjoner 665 810 - 665 810
Sum 665 810 - 665 810
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Finansielle instrumenter i balansen for konsernet titherer folgende kategorier:

Konsemn per 31.12.2023 Amortisert Virkelig verdi

(alle tall i NOK 1.000) kost over resultat Sum

Eiendeler

Private equity fond 14 958 097 14 958 097

Borsnoterte aksjer 66 243 66 243

Andre aksjer 3715 3715

Datterselskaper malt til virkelig verdi 547 230 547 230

Andre fordringer 93 717 93717

Bankinnskudd 92 356 92 356

Sum 186 073 15 575 285 15 761 358

Forpliktelser

Gield t kredittmstitusjoner 1 541 987 - 1 541 987

Sum 1 541 987 - 1 541 987

Konsem per 31.12.2022 Amortisert Virkelig verdi

(alle tall i NOK 1.000) kost over resultat Sum

Eiendeler

Private equity fond 13027 879 13 027 879

Barsnoterte aksjer 44 981 44 981

Andre aksjer 3773 3773

Datterselskaper malt til virkelig verdi 428774 428 774

Andre fordringer 59 286 59 286

Bankinnskudd 37 928 37928

Sum 97 214 13 505 408 13 602 621

Forpliktelser

Gield til kredittinstitusjoner 665 810 665 810

Sum 665 810 - 665 810
Note 15 Kundefordringer og andre fordringer
Virkelig verdi tilsvarer bokfert verdi av kundefordringer og andre fordringer.

Morselskap Konsern
{alle tall i NOK 1.000) 2023 2022 2023 2022
Kundefordrmger - 243 480
Andre forskuddsbetalte kostnader 279 - 3740 3244
Andre kortsiktige fordringer 100 116 60 448 89 734 55 562
Sum 100 394 60 448 93 717 59 286
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Argentum Fondsinvesteringer AS Noter til regnskapet for 2023

T andre kortsiktige fordringer for mor- og konsern 1 2023 inngar 41,6 millioner (7,5 millioner i1 2022) knyttet til proveny fra
realiseringer 1 private equity portefeljen pertodisert til 2023 (og 2022), men som forst er utbetalt til investorene tidlig 1
2024 (og 2023).

I tillegg inngar lan til Argentum Primary AS, som per utgangen av 2023 beloper seg til 14,8 millioner (10,2 millioner i
2022). Argentum Primary AS er heleid datter-datterselskap av Argentum Fondsinvesteringer AS, se note 6. Lan forrentes
pa markedsmessige vilkar. Linenes lepetid er avhengig av kapitalstremmer fra underliggende private equity mvesteringer i
Argentumn Primary AS og er dermed ikke spesifisert. Lan klassifiseres derfor som kortsiktig,

Note 16 Bankinnskudd, kontanter og lignende

Morselskap Konsern
{alle tall i NOK 1.000) 2023 2022 2023 2022
Kontanter 1 bank og kasse 59 402 11 373 89 837 35 490
Bundne skattetrekksmidler 1132 1 087 2519 2 439
Sum 60 534 12 461 92 356 37 928
Kontanter og
kontantekvivalenter i
kontantstromoppstillingen 59 402 11 373 89 837 35 490
Kredittverdighet
bankinnskudd (Moody's) 2023 2022 2023 2022
Aa2 60 534 12 461 92 356 37 928

Note 17 Aksjekapital og overkurs

2023 2022
Ourdinzre aksjer, palydende NOK 1.000 1953 166 1953 166
Endringer i aksjekapital og overkurs:
Morselskap Aksjekapital Overkurs
(NOK 1.000) (NOK 1.000)
2023 2022 2023 2022

O1rdinzre aksjer, utstedt og utbetalt
IB 1953 166 1953 166 2 696 706 2 696 706
UB 1953 166 1953 166 2 696 706 2 696 706

Argentum Fondsinvesteringer AS er heleid av Neerings- og fiskeridepartementet.
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Argentum Fondsinvesteringer AS Noter til regnskapet for 2023

Note 18 Gijeld til kredittinstitusjoner

Mor og konsern per 31.12

{alle tall i NOK 1.000) 2023 2022
Kortsiktige lan

Kassekreditt 326 987 810

Revolverende trekkfasilitet 1215 000 665 000

Sum lin 1 541 987 665 810

Morselskapet har en trekkfasilitet pa 2 100 millioner kroner, som bestir av kassekreditt pd 500 millioner kroner og en
revolverende trekkfasilitet pa 1 600 millioner kroner. Renter pa trekkfasiliteten inngér 1 rentekostnader. I andre
finanskostnader mngar provisjon pa trekkfasiliteten. Per 31.12.2023 er det trukket 1 542 mullioner kroner pa
trekkfasiliteten eksklusiv palepte renter. Per 31.12.2022 var det foretatt trekk pa trekkfasiliteten med 666 millioner
eksklusiv pilepte renter.

Note 19 Annen kortsiktig gjeld

Morselskap Konsern

{alle tall i NOK 1.000) 2023 2022 2023 2022
Leverandergjeld 1448 3081 5785 5898
Offentlige avgifter 1425 1293 4783 4179
Kassekreditt® - - - -

Annen kortsiktig gjeld 44 597 23279 55 845 40 338
Leieforpliktelse lokaler - - 4729 4288
Sum 47471 27 653 71142 54703

*Kassekreditt inngir 1 regnskapslinjen «Gjeld til kredittinstitusjoner», se note 18.
Annen kortsiktig gjeld for morselskapet 1 2023 mkluderer kortsiktig gjeld til Argentum Asset Management AS pa 24,8

millioner kroner (1,9 millioner 1 2022). Annen kortsiktig gjeld i konsernet bestar blant annet av totale bonuskostnader for
2023 pa 26,7 mullioner (9,8 millioner 1 2022}, som da inkluderer avsatt arbeidsgiveravgift, feriepenger og fiansskatt.

Note 20 Annen langsiktig gjeld

Annen langsiktig gyeld pa 17,4 millioner kroner per 31.12.2023 er knyttet til langsiktige leieforpliktelser. Tilsvarende
utgjorde langsiktig gjeld 19,8 millioner kroner per 31.12.2022.

Note 21 Hendelser etter balansedato

Det er ikke fremkommet ny mformasjon om vesentlige forhold som var inntruffet eller forela allerede pa balansedagen
per 31.12.2023 og frem til styrets behandling av regnskapet 6. mai 2024.

Utbytte fra morselskapet for regnskapséret 2023 beregnes i henhold til statens utbyttepolitikk og fastsettes og vedtas av

generalforsamlingen. Utbyttet er begrenset oppad til NGAAP-resultatet for morselskapet. Foreslatt, men ikke avsatt,
utbytte fra morselskapet for regnskapsaret 2023 utgjer 200 millioner kroner.
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Til generalforsamlingen i Argentum Fondsinvesteringer AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet for Argentum Fondsinvesteringer AS, som bestar av:

+ selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap, oppstilling
over endringer i egenkapitalen og kontantstrémoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noter til arsregnskapet, herunder vesentlige opplysninger om regnskapsprinsipper, og

+ konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap, oppstilling
over endringer i egenkapitalen og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noter til arsregnskapet, herunder vesentlige opplysninger om regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,
gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med IFRS Accounting Standards som godkjent av EU, og

+ gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stiling per 31. desember 2023
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med IFRS Accounting Standards som godkjent av EU.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen og annen gvrig

informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i arsberetningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen og annen gvrig
informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen,
annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av
arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen @vrig informasjon ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller annen gvrig informasjon fremstar som
vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+« er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
IFRS Accounting Standards som godkjent av EU. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den

PricewaterhouseCoopers AS, Sandviksbodene 2A, Postboks 3984 - Sandviken, NO-5835 Bergen
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for a ta standpunkt til selskapets og konsernets
evne til fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle konsernet eller a
legge ned virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er a anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Bergen, 6. mai 2024
PricewaterhouseCoopers AS

Marius Kaland Olsen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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REDEGJORELSE FOR EIRSTYRING OG SELSKAPSLEDELSE 2023

Redegjorelsen beskriver hvordan anbefalingen for eierstyring og selskapsledelse (NUES-
anbefalingen) folges i Argentum. Selskapet avlegger drlig en redegjorelse for etterlevelsen av
anbefalingen.

Ledelsen og styret 1 Argentum vurderer aclig prinsippene for eterstyring og selskapsledelse og hvordan
de fungerer 1 selskapet. Styret 1 Argentum vektlegger 4 holde en hey standard for eierstyring og
selskapsledelse. Argentum folger derfor Norsk anbefaling for eierstyring og selskapsledelse der denne
passer, og som en del av dette gis det nedenfor en redegjorelse for hvordan punktene 1 anbefalingen

er fulgt opp av Argentum.

® Det er redegjort for avvik der dette er relevant 1 punkt 4, 5,6, 7, 8, 14.

* En fellesnevner relatert til avvikene er at anbefalingen 1 utgangspunktet er rettet mot aksjer
notert pé regulerte markeder eller ikke-bersnoterte selskaper med spredt eterskap hvor aksjene
er gienstand for regelmessig omsetning. Dette er 1kke gjeldende for Argentum som ex heleid
av den norske stat.

® I tillegg er Argentum ikke omfattet av verdipapirhandelloven eller allmennaksjeloven. Styret er
likevel av den oppfatning at anbefalingen gir gode retningslinjer og prinsipper for elerstyring
og selskapsledelse, og Argentum felger derfor anbefalingen der dette er relevant for konsernet.
Dette er ogsd 1 trad med retningslinjer fra Meld.St. 6 (2022-2023) «Et grennere og mer aktivt
statlig elerskapy.

Det er ikke vesentlige endringer 1 styrets oppfolging av eterstyring og selskapsledelse fra tidligere 4r.

1. Redegjorelse for eierstyring og selskapsledelse

Argentum er et aksjeselskap som er heleid av den norske stat. Eierstyring og selskapsledelse er basert
pa og felger norsk lovgivning og statens elerpolitkk. Konsernet utferer ogsi konsesjonsbelagt
virksomhet med tillatelse fra offentlige myndigheter, som forer tilsyn med virksomheten. Dette
medferer heye krav til etterlevelse av et omfattende regelverk.

Argentum skal veere en profesjonell forvalter av private equity-investeringer, og sikre avkastning pi
nivd med de beste private equity-investorene, innenfor bzrekraftige rammer.

Argentum har utviklet egne etiske retnungslinjer for konsernet, og for investeringsvirksomheten 1
underliggende virksomheter. Etiske retningslinjer er utarbeidet som et viktig virkemiddel for 4 sikre at
vihar hey integritet og hey etisk standard 1 alle vire beslutninger. Retningslinjene skal vere et dynamisk
virkemiddel for 4 avverge uheldig adferd. Vire etiske retningslinjer skal sikre at vi ikke foretar
mvestermger som utgjer en uakseptabel nsiko for medvirkning til vetiske handlinger eller unnlatelser.
Som forvalter av 3. parts mudler, kan konsekvensene av manglende etterlevelse bl alvorlige, og det
bestrebes 4 holde en hey etisk standard 1 alt vist asbeid. All virksomhet vi involverer oss 1 skal vare
lovlig der den uteves, og dertil skal vi felge FNs prinsipper for ansvarlige mnvesteringer (UN Pri) og
UN Global Compact, hvor vi er medlem. Argentums etiske retningslinjer revideres jevalig, og ble sist
oppdatert 1 2023, T retningslinjene heter det blant annet at: «Argentum skal ntegrere hensyn til god
selskapsstyring, milje og samfunnsmessige forhold 1 mvesteringsvirksomheten», og det er etablert
seerskilte etiske retningslinjer for investeringsvirksomheten. T tillegg skal det 4rlig fremlegges rappost
om samfunnsansvar for egen virksomhet og spesifikt for status pd portefeljenivid. Denne rapporten er
fra 2023 mntegrert 1 selskapets drsrapport, kapittel 3 «Berekalt og samfunnsansvar.

lavé
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Styret har ansvar for oppfelging av arbeidet med samfunnsansvar og etiske spersmal. Adminstrerende
direkter rapporterer minst en gang 1 iret oppfolgingen av dette arbeidet, og i styret legges det opp til
en irlig diskusjon og evaluering av arbeidet. I alle investeringssaker som fremlegges for styret skal det
opplyses om vurderingene som er foretatt relatert til miljomessige, sosiale og forretnmngsetiske forhold

(LSG).

Alle vire ansatte, styremedlemmer 1 Argentum og tillitsvalgte direkte utpekt av oss 1 andre
virksomheter, er omfattet av de etiske retningslinjene. Brudd pa de etiske retningslinjene kan medfere
konsekvenser for ansettelsesforholdet. Reglene finnes 1 sin helhet pi konsernets nettside,
www.argentum.no. Argentum felger OECDs retonmngslinjer pd skatteomridet, samt standardene tl
Global Forum og investerer kun 1 junisdiksjoner som har skatteavtaler med Noxge. Argentum synliggjer
wmformasjon om fondenes jurisdiksjon pa hjemmesiden og 1 drsrapporten.

Argentums skattepolicy baserer seg pa tre hovedpninsipper:

e Ftterlevelse av nasjonale og intemasjonale skatteregler
L4 Apenhet og transparens
® At i ikke skal bidra til skadelig skattepraksis

2. Virksomhet

Argentum er statens kapitalforvalter for investermger 1 private equity fond. I tillegg til investening 1
nyetablerte private equity fond, omfatter virksomheten investermger 1 private equity fond via
annenhindsmarkedet og direkte investeringer 1 selskap sammen med private equity fond 1 Argentums
portefslje.

Vedtektene finnes pa konsernets hjemmeside. For en mer detaljert redegjprelse om virksomheten og
konsernets mil og strategier, vises det til egne avsnitt 1 styrets arsberetning.

2.1 Bzrekraft

Argentum har satt heye standarder for samfunnsansvar og gjort dette til en sentral del av var
virksomhet. Vst arberd med samfunnsansvar er basert pa UN Global Compact, FINs pransipper for
ansvarlige investeringer. Disse prinsippene omfatter menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter,
miljo og anti-korrupsjon. Argentum ble et fullverdig medlem av Global Compact 1 2012. T tillegg legges
prinsippene i1 «UN Principles for Responsible Investing (UN PRI til grunn for Argentums arbeid
med samfunnsansvar. Argentum har fulgt disse prinsippene 1 flere 4r og har vart UN PRI Signatory
siden 2021. Styret og ledelsen vektlegger at Argentum ivaretar hensynet til gode milje-, sosiale-, og
styringsmessige forhold 1 mvestenngsvirksomheten, 1 trid med internasjonalt anerkjente prinsipper for
ansvazdig investermgsvirksomhet.

For mer informasjon om Argentums barekraftsambisjoner og hvordan vi ivaretar samfunnsansvar i
alle vire aktiviteter, henviser vi til kapittel 3 1 konsernets arsrappost, “Berekraft og samfunnsansvar.”

2av b
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3. Selskapskapital og utbytte

Styret foretar en lopende vurdering av konsernets mal, strategi og ensket risikoprofil. Konsernet hadde
per 31.12.2023 en egenkapital pa 14.183,8 millioner kroner, noe som utgjer en egenkapitalandel pi

89,7 prosent av konsemets samlede elendeler.

Selskapet skal ha kapasitet til 4 betale utbytter 1 trid med statens langsiktige utbytteforventning. Ved
fastsettelse av utbytte blir det tatt hensyn til forventet resultatutvikling og forventede fremtidige
kontantstremmer som felger av forventede nye investeringer og realisasjoner fra eksisterende
wmvesternger. Generalforsamlingen er ikke bundet av styrets forslag til utbytte, og Argentum er derfor
bundet av statens utbyttepolitikk.

Det foreligger ingen styrefullmakt til 4 foreta kapitalforheyelse 1 Argentum.
4. Likebehandling av aksjeeiere og transaksjoner med neerstiende

Argentum har kun én aksjeklasse. Samtlige aksjer etes av den nosske stat og forvaltes av Nanings- og
fiskeridepartementet (NFD). En nermere redegjorelse om likebehandling av aksjonzrer vurderes
derfor som lite relevant.

Utover generalforsamlingen har Argentum jevnlige elerskapsmeter med NFD. Dette innebzrer blant
annet faste kvartalsvise meter og en drlig gjennomgang av selskapets samfunnsansvarsrappost.

Transaksjoner med nerstiende parter skal felge armlengdes prinsipp. Ved ikke uvesentlige
transaksjoner mellom Argentum og nzrstiende, skal styret serge for at det foreligger en verdivurdering
fra uavhengg tredjepast. Uavhengig verdivurdering vil ogsa foreligge ved transaksjoner mellom selskap
1 samme konsern der det er minomntetsaksjonzrer. Transaksjoner med nerstiende parter omtales 1 egen
note til drsregnskapet.

5. Fri omsettelighet

Aksjene 1 Argentum er heleid av den norske stat gjennom NFD og er ikke notert pa et fntt omsettelig
marked. Pi grunn av elerskapet anses NUES-anbefalingen som ikke relevant for Argentum pa dette
punktet.

6. Generalforsamling

Argentums generalforsamling er den norske stat ved nenngsministeren. Ordinzr generalforsamling
avholdes mnen utgangen av juni méined hvert 4r. P4 den ordinere generalforsamlingen skal folgende
saker behandles og avgjeres:

1. Godkjennelse av irsregnskapet og drsberetningen, herunder utdeling av utbytte.
2. Valg av styremedlemmer, samt styrets leder og nestleder.
3. Andre saker som etter loven eller vedtektene herer under generalforsamlingen.

Ordiner eller ekstraordiner generalforsamling avholdes 1 Oslo eller Bergen.

I NUES-anbefalingen listes det opp en del punkter som styret ber felge for 4 pase at flest mulig
aksjeelere kan uteve sine rettigheter ved 4 delta 1 generalforsamling. P4 dette punktet avviker Argentum
fra NUES-anbefalingen, fordi det 1 henhold tl aksjeloven § 20-5 (1) er NFID som stir for nnkallingen

tll bide ordmer og ekstraordinaer generalforsamling og bestemmer mnkallingsmaten.

3av b
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7. Valgkomité

Da Argentum kun har én eter og selskapet ikke er notert, har selskapet ikke valgkomité. Styret velges

av generalforsamlingen.

8. Bedriftsforsamling og styre, sammensetning og uavhengighet

Bedriftsforsamlingen

Argentum har ingen bedriftsforsamling, da dette ikke anses som hensiktsmessig siden det kun er 27
ansatte 1 konsemet per 31.12.2023. Thenhold til aksjeloven skal bedniftsforsamling velges nir et selskap
har mer enn 200 ansatte, og dette gjelder ikke for Argentum.

Styret
Selskapets styre skal ha fra fem til syv medlemmer. Styrets medlemmer velges for to 4r av gangen. Ved
utgangen av 2023 hadde selskapet fem styremedlemmer. To av styrets medlemmer var kvinner.

De enkelte styremedlemmers bakgrunn er beskrevet pd Argentums hjemmeside, www.argentum.no.
Styret vurderer kontinuerlig medlemmenes uavhengighet. Da Argentum er heleid av den norske stat
er det ikke aktuelt for styremedlemmer 4 ete aksjer 1 selskapet.

9. Styrets arbeid

Styret skal fastsette instruks for styret og den daglige ledelsen med sazilig vekt pa klar mtern ansvars-
og oppgavefordeling.

Styret har det overordnede ansvaret for forvaltningen av Argentum og skal gjennom administrerende
direkter serge for forsvarlig organisenng av virksomheten. Styret fastsetter blant annet planer og
budsjetter for virksomheten og holder seg lopende onentert om Argentums finansielle stilling og
utvikling ved gjennomgang av kvarstalsrapportenng til styret og godkjennelse av arsrapporter.

Styrets ansvar for gjennomgang og rapportering av risikostyring og intern kontroll er nermere
beskrevet under punkt 10.

Styrets arbeid og meter ledes av styrets leder. Styrets nestleder fungerer som meoteleder 1 tilfeller der
styreleder ikke kan eller ber lede styrets arbeid. Administrerende direktor, 1 samrad med styrets leder,
forbereder saker som skal til behandling av styret. Selskapet legger vekt pi at saker forberedes og
fremlegges slik at styret har et godt og tilfredsstillende behandlingsgrunnlag.

Styret foretar en drlig evaluering av sitt arbeid og arberdsform som gir grunnlag for endnnger og tiltak.
I tillegg foretas en arlig evaluering av styrets kompetanse, samlet og for hvert enkelt styremedlem.

Styrets revisjons — og risikoutvalg

Det ble 1 2023 etablert et eget revisjons- og nsikoutvalg. Selv om virksomheten etter lovkrav, gitt
selskapets sterrelse, tkke er pliktig til 4 etablere et slikt utvalg, sa besluttet styret 4 opprette utvalget 1
trad med forventninger gitt 1 statens eterskapsmelding Meld.St. 6 {2022-2023).

Utvalget bestdr av 3 medlemmer fra styret. Utvalget er et saksforberedende og ridgivende organ for
styret, og utvalgets hovedoppgave er 4 forberede, for styrets endelige beslutning, saker som angir
styrets plikter og ansvar knyttet til skonomusk kontroll, ekstern revisjon, intem kontroll og
asikostynngssystemer.
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Utvalget skal sikre integriteten til konsernets finansielle rapporter, sikre at prosesser for finansiell
rapportering er tilstrekkelig, overvike og kontrollere egnetheten av systemer, rutiner og prosesser for
internkontroll og risikostyring 1 forbindelse med finansiell rapportering.

Kompensasjonsutvalg

Styret har etablert et kompensasjonsutvalg som bestir av styrets leder, nestleder og ett styremedlem.
Administrerende direktor deltar 1 utvalgets meoter, med unntak av nar utvalget behandler spersmal som
ombhandler admmnistrerende direktor, eller har konsekvens for administrerende direktor.

Kompensasjonsutvalget skal vare forberedende organ for styret for oppfelgmgen av Retningslinjene
for godtgjerelse til ledende personer 1 Argentum. Utvalget skal gjere en drlig evaluenng og g1 en
anbefaling til styret av total godtgjerelse for administrerende direkter. I tillege skal utvalget bli ortentert
og konsulert om godtgjerelse til andre ledende ansatte.

10. Risikostyring og intern kontroll

Styret har ansvar for 4 pdse at selskapet har god mntemkontroll og hensiktsmessige systemer for
risikostyring 1 forhold til omfanget og arten av selskapets virksomhet. Internkontrollen omfatter ogsa
Argentums retningslinjer for etikk og samfunnsansvar. Se mer informasjon under punkt 1 vedrorende
etiske retningslinjer for konsernet.

Administrasjonen har et bevisst forhold til nsikoen som selskapet er eksponert mot. Det utarberdes
arlig gjennomgang av kontrollfunksjonen 1 selskapet, og denne hensyntar blant annet risiko knyttet til
brudd pa Argentums mandat og vedtekter, eksternt og internt regelverk og selskapets forpliktelser
overfor investorer. Risikoanalysen tar for seg sannsynligheten og konsekvensene av brudd, samt
risikoreduserende tiltak. Den konsesjonsbelagte delen av virksomheten gjennomferer sin egen
internkontroll og har en egen rsikostyringsfunksjon. Kontrollfunksjonens ressurser har ogsi blitt
styrket det siste aret, 1 tillegg til at det har blitt etablert et eget revisjons- og ristkoutvalg, se under punkt
9. Det er styrets oppfatmng at kontrollmiljwet 1 selskapet er godt og fungerer etter hensikten.

Konsernregnskapet til Argentum avlegges etter IFRS. Regnskapsprinsipper og prnsipper for
konsolidering er neermere beskrevet 1 notene til regnskapet. I tillege rapporterer administrasjonen minst
kvartalsvis ti styret om konsernets utvikling i1 resultat og balanse basert pi konsoliderte tall.
Regnskapstall fra selskapsregnskapene eksporteres direkte ut fra konsernets regnskapssystem, og
okonomiavdelingen foretar konsolideringen ved 4 benytte manuelle kontroller for 4 sikre fullstendig
og konsistent regnskapsinformasjon. Selskapsregnskap som  konsolideres er Argentum
Fondsmvesteringer as, Argentum Asset Management AS, Argentum Alternative Investments AS og
Argentum Business Management AS. Se nzrmere vurdering av konsermets konsolideningsprinsipper 1
prinsippnoten til regnskapet.

Det er etablert prosesser for god intern kontroll, herunder at regnskapsavdelingen innehar nktg
kompetanse og ressurser til 4 kunne avlegge regnskap og annen lovpilagt rapportermg 1 henhold tl

gieldende lover og forskufter.

Arsregnskaper for alle selskaper 1 konsernet revideres av ekstern revisor. Ekstern revisor deltar arlig pd
ett styremwste hvor resultat av den finansielle revisjonen gjennomgis.
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11. Godtgjerelse til styret

Styrehonoraret er ikke resultatavhengig og fastsettes av generalforsamlingen hvert 4r. Styrets leder
godtgjores serskilt. Styret mottar ikke honorarer for eviige styreverv 1 datterselskaper 1 konsernet.
Styret pitar seg ikke oppgaver for Argentum som ikke omhandler styrevervet. Styremedlemmer som
ogsd er medlemmer av kompensasjonsutvalget eller revisjons -og risikoutvalget 1 Argentum (se punkt
9 vil motta et separat honosar for dette besluttet av generalforsamlingen. Note 8 t1l irsregnskapet viser
en oversikt over godtgjerelse til ledende ansatte og styret.

12. Godtgjerelse til ledende ansatte

Argentum felger allmennaksjeloven §§ 6-16a Retningslinjer om fastsettelse av lenn og annen
godtgjorelse til ledende personer 1 noterte selskap, 6-16b Rapport om lenn og annen godtgjerelse til
ledende personer i noterte selskap og forskrift om retningslinjer og rapport om godtgjerelse for
ledende personer.

Gieldende retungslinjer 1 trid med dette ble vedtatt av styret 3. ma1 2023 og godkjent av
generalforsamlingen 16. jun 2023. Retningslinjene er publisert pa selskapets hjemmeside
www.argentum.no. Rapporten om lenn og annen godtgjerelse til ledende personer for 2022 ble
behandlet av generalforsamlingen 16. juni 2023. Generalforsamlingen sluttet seg til rapporten ved

ridgivende avstemming.

Rapporsten for 2023 vil fremlegges for avstemming pa Selskapets ordinzre generalforsamling, som skal
avholdes den 13. juni 2024. Ledeslonnsrapporten vil g1 informasjon om utbetalte godtgjerelser tl
ledende personer for regnskapsaret 2023. Lederlonnsrapporten vil publiseres pi selskapets hjemmeside
etter at den er vedtatt av generalforsamlingen.

Nermere informasjon om kompensasjon for ledende ansatte fremkommer ogsi 1 note 8 til
Arsregnskapet.

13. Informasjon og kommunikasjon

Argentums rapportering av finansiell og annen informasjon er basert pid prinsippet om Apenhet.
Argentums drsrapport, inkludert rapport for bzrekraft og samfunnsansvar, samt markedsrapporter for
private equity aktivitet 1 Norden, er tilgjengelio pa konsernets hjemmeside.

Styret vektlegger 4 ha god kommunikasjon med aksjeeier ogsa utenfor generalforsamlingen. Selskapet
og departementet har jevnlige eierskapsmeter. Styret vil bidra til at eter far all relevant informasjon 1
situasjoner som pavirker eters interesser. Se punkt 4 for nermere detaljer.

14. Selskapsovertakelse

Styret vil bidra til at eter far all relevant informasjon 1 situasjoner som pavirker elers interesser. Det er
ikke utarbeidet eksplisitte hovedprinsipper for hvordan styret vil opptre ved eventuelle
overtakelsestilbud, da dette anses som lite relevant siden Argentum er heleid av den norske stat.

15. Revisor

Argentums revisor er PWC. Revisor er valgt av generalforsamlingen etter innstilling fra styret. Ekstemn
revisor fremlegger drlig en plan for revisjonsarbeidet for admimistrasjonen og revisjons- og
risikoutvalget. Styret og revisor har minst ett meote 1 dret hvor administrerende direktor eller andre fra

den daglige ledelsen ikke er til stede. Styret redegjor til generalforsamlingen om godtgjerelse til revisor.
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