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Organisasjonsnummer:
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Regnskapsar
Arsregnskapets periode:
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Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
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Havnegata 40
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01.01.2018 - 31.12.2018

Nei
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Regnskapslovens alminnelige regler

Alf Mgkster
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Ar 2017: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2018

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
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arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 989879456

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 32785922 10321 339
Sum inntekter 32785922 10 321 339
K ostnader

V arekostnad 4 8 142 495 2736 451
L gnnskostnad 2 16 785 263 6 093 256
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 8494 081 8514 799
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 3

Annen driftskostnad 2 3071691 1837271
Sum kostnader 36 493 531 19181 777
Driftsresultat -3 707 609 -8 860 438
Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 59 085 16 892
Sum finansinntekter 59 085 16 892
Rentekostnad til foretak i samme konsern 92 639 86 966
Annen finanskostnad 5661 301 5550 84
Sum finanskostnader 5753 940 5637 820
Netto finans -5 694 855 -5 620 928
Ordineert resultat far skattekostnad -9402 464 -14 481 366
Ordineert resultat etter skattekostnad -9402 464 -14 481 366
Arsresultat -9402 464 -14 481 366
Arsresultat etter minoritetsinter esser -9402 464 -14 481 366
Totalresultat -9402 464 -14 481 366
Overfaringer og disponeringer

Udekket tap 6 -9402 464 -14 481 366
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 989879456

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum overfaringer og disponeringer -9 402 464 -14 481 366
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 989879456

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Skip, rigger, fly og lignende 3,8 142 621 992 151 116 073
Driftdagsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 4 2162 370 3724125
Sum varige driftsmidler 144 784 361 154 840 198
Sum anleggsmidler 144 784 361 154 840 198
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 8 4573850

Andre fordringer 7 901 703 7 462 840
Sum fordringer 5475553 7 462 840

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 8 3202553 14 685 756
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 3202553 14 685 756
Sum omlgpsmidler 8678 106 22 148 596
SUM EIENDELER 153 462 468 176 988 794

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 109 000 000 109 000 000
Sum innskutt egenkapital 5,6 109 000 000 109 000 000

Opptjent egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 989879456

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Annen egenkapital

Udekket tap 6 103 683 051 94 280 587
Sum opptjent egenkapital -103 683 051 -94 280 587
Sum egenkapital 5316 949 14719 413
Gjed

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 127 489 022 127 391 265
@vrig langsiktig gjeld 18 092 639 23 086 966
Sum annen langsiktig gjeld 145581 661 150 478 231
Sum langsiktig gjeld 145581 661 150 478 231
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 7 2 467 896 5836 974
Annen kortsiktig gjeld 95 962 5954 176
Sum kortsiktig gjeld 2 563 858 11791 151
Sum gjeld 148 145519 162 269 382
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 153 462 468 176 988 794
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 989879456

North Sea Safety KS

Resultatregnskap
NOTE DRIFTSINNTEKTER OC DRIFTSKOSTNADER 2018 2017
Driftsinntekter skip 32 785 922 10 321 338
Sum drifisinntekter 32785922 10 321 338
4 Driftskostnader skip 8142 495 2736 451
2 Mannskapskostnader 16 785 263 6 093 258
3 Avskrivning 8 494 081 8514799
2 Annen driftskostnad 3071691 1837 271
Sum driftskostnader 36 493 531 18181 777
Driftsresultat -3 707 609 -8 Be0 438
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Annen finanginntekt 59 (85 16 892
Rentekostnad til forstak i samme konsern 92 639 86 966
Annen finanskostnad 5661 301 5 550 854
Netto finansresultat -5 694 855 -5 620 928
QOrdineert resultat for skattekostnad -8 402 464 14 481 366
ARSRESULTAT -9 402 464 ~14 481 366
OVERFGRINGER
6 Overfert th udekket tap 9 402 464 14 481 366
Sum overfaringer -9 402 464 -14 481 366
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annoysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 989879456

NOTE

2,8

North Sea Safet;lf KS

Balanse per 31. desember

EIENDELER
Anleggsmidler

Varige driftsmidier

Skip og driftstilbehgr
Periodiserte klassekostnader

Sum varige driftsmidier

Sum anleggsmidler

Omigpsmidler
Fordringer

Kundefordringer
Andre kortsiktige fordringer

Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter ol

Sum omlepsmidier

SUM EIENDELER

2018 2017

142 621 992 161 116 073
2 162 370 3724 125
144 784 361 154 840 198
144 784 361 154 840 198
4 573 850 0
801703 7 462 840

§ 475 653 7 462 840
3202 553 14 685 756

8 678 106 22 148 596
153 462 468 176 988 794
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North Sea Safety

Balanse per 31. desen

EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital

mnskuit egenkapital
Kompiementarkapital
Kommandittkapital

Sum innskutt egenkapital

Opptjent sgenkapital
Udekket tap
Sum opptient egenkapital

Sum egenkapital

Gjeid

Annen langsiktig gield
Gield &l kredittinstitusjoner
@vrig tangeiktig gjeld

Sum annen fangsiktig gjeid
Kortsiktig gjeld

Leverandsrgjeld
Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld
Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

KS

nber

Stavanger, 28 . Sl

Styret i North 8ea Sater

2018 2017
10 900 GO0 10 800 000
58 100 000 98 100 000
108 600 000 109 600 000
-103 683 051 -B4 280 587
-103 683 051 -94 280 587
5316 940 14719 413
127 489 022 127 381 285
18 092 439 23 086 966
145 581 681 150 478 234
2 467 886 5836 974
95 8682 5954178
2 663 858 11791 151
148 145 519 162 269 382
153 462 468 176 988 794
oF / 5 2
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 989879456

North Sea Safety KS
Noter til regnskapet 2018

MNote 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapstoven av 1998 og god regnskapsskikk for smdé foretak.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av siendaler og gjeld

Eiendeler bastemt til varig eie aller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendsler er
klassifisert som omlapsmidier, Fordringer som skal tibakebstaies innen et 4r er klassifisert som
omlgpsmidier. Ved klassifisering av korsiktig og langsiktig gield er tilsvarende kriterier lagt ti grunn.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives tif gienvinnbart belgp dersom dette er
lavere enn bokfart verdi, og verdifallet forventes ikke 3 vasrs forbigdende. Anteggsmidler med
begrenset akonomisk ievetid avskrives planmessiq,

Periodiek klassifikasjons- og vediikeholdskostrader gjénnomfares normalt hvert 5.4r og arlig kostnad inngér i
drifiskosinader skip | resultatregnskapst. For nye skip blir det foretatt dekomponering av kostprisen som skilles ut til
klassekosinader og avskrives ordinsert sammen med gvrige aktiverte klassekostnader.

Anren langsiktig gield oy kortsiktig gjeld er vurdert til pélydende belap.

Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta
Pengeposter | utentandsk valuta er i balansen omregnet ti balansedagens Kurs.
Valutaterminkontrakter er halansefert til virkelig verdi pa balansedagen.

Inntekter

Ved varesaly:

Inrtekt regnskapsfares nér den er opptjent, altsd nar bads risiko og kontroll | hovedsak er overfart
il kunden. Dette vil normalt veere tilfeliet nar varen er levert til kunden Inntektene regnskapsisres
med verdien av vederlaget pa transaksjonstidspunktet

Ved fienestesaly

Inntekt regnskapsfares nér den er opptient, altsd nar krav pa vederlag appstér. Dette skjer nar
fenesten ytes, i takt med at arbeidet utfares. Inntektens regnskapsfares med verdien av vederagst
pé transaksjonstidspuriktet,

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert til pélvdende etter fradrag for avsetning til farventet
tap. Avsefning til tap gjsres pd grunnfag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene,

Langsiktig 1&n

Gjeld il kredittinstitusjoner er oppfert til ikke-neddiskonterte verdier, Etableringskostnader knyttet til fan er aktivert
1 balansen og er klassifisert som en reduksjon av lanet etableringskostnaden vedrerer. Etableringskostnaden biir
periedisert over [dnets Izpetid. Periodiseringen biir i resultatet klassiisert som en finanskostnad.

Bankinnskudd, kont og li g
Bankinnskued, kentanter g tignende inkludsrer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler
med forfalisdato som er kortere enn tre manader fra anckaffelse,

Kostnader

Kostnader regnskapsfares som hovedregs! | samme periode som filherende inntekt. | de tifelier det
Ikke er en kiar sammenheng mellom utgifter og inntekter fastsettes fordelingen etter
skignnsmessige kriterier. Pvrige unntak fra sammenstillingsprinsippat er angitt der det er aktuelt,
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— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 989879456

North Sea Safety KS

Noter til regnskapet 2018

Note 2 Mannskapskostnader, antall ansatte, godtgjarelser, lan til ansatte mm

Selskapet har ingen ansatte, det er heller ikke utbetalt godgjerelse bl daglig leder alier styret,

Selskapet kjgper managementtienester m.m. fra Simon Mekstrer Shipping AS. Detfle inkluderer bade
drift og all bemanning av skipet.

Revisor
Godigjsrefse fil revisor og samarbeidende selskaper fordeler seg slil;

2018 2017
Lovpafagt revisjon 28 400 27 000
Annen bistand 11 800 13 000
Merverdiavgift er ikke inkiudert | revisionshonoraret.
Note 3 Varige driftsmidfer

Driftslasere,
inventar,
Skip verkiagy o | Sum

Anskaffelseskost §1.01 319 684 255 222 000 319 906 255
Tilgang - - -
Avgang - - -
Anskaffelseskest 31,12 319 884 255 222000 319906 255
Akk. avskrivninger 31.12 100 062 263 222000 100 284 263
Netto akk. og rev.
nedskrivninger 31.12 77 000 QoD -~ ¥7 000 D00
Akk. avskr., nedskr, ogrev.
nedskrivninger 31.12 177 062 263 2Z2 0D0 177 284 263
Bokfert verdi pr. 31.12 142 621 992 - 142 621 992
Arets avskrivninger 3 488 938 4 144 B 494 081
Arets nedskrivninger - -
Arets rev. nedskrivninger - - -
konomisk levetid 28 ar 3ar
Avskrivningsptan lingazr lingger
Basert p& markedsutviklingen og usikkerhet knyttet tit fremtidig inntiening pa skipene er det foretatt
bruksverdiberegning pa skipene. Viktige forutsetninger | bruksverdiberegningene er forventede rater,
utnyttelsesgrad og opex. Det er brukt WAGC pa 8% og forutsatt at markedet gradvis normaiiserer seg fra 2019,
Som et resultat av vurderingen ble ingen skip nedskrevet
Note 4 Klassifikasjons- og vedlikeholdskostnader

2018 2017
Balansefert verdi pr. 01.04 3724125 3499 010
Arets aktiverte klassifikasjons-ivadiikehokdskostnader 168 134 1446 372
Arets kostnadsfisring -1 726 889 -1221 256
Batansefort verdi pr. 31,12 2162 369 3724 125

Periodisk klassifikasjons- og vedlikehaidsiostnader avekrives over 5 &r.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 989879456

North Sea Safety KS

Noter til regnskapet 2018

Note & Selskapskapital og deltagerinformasjon

Innskutt egenkapial bhestér av:

2018 2017
Komplementar kapital 10 200 000 10 800 000
Kommandiit kapital 58 100 000 98 100 000
Egenkapital 31,12 109 000 000 109 00 A0
Kommandittselskapet har falgende deltagera: Andsl
North Sea Safety A8 (komplemeniar) 10 %
Simon Mekster Rederd AS 40 %
Torghaften ASA 50 %
Sum 100 %
All komplementarkapital og kemmandittkapital er innbetalt.
Note 6 Egenkapital
Innskutt Sum
egenkapital Udekket tap  sgenkapital
Egenkapital 01.01 409 000 00D «94 280 587 14 718 413
Arets endring i egenkapital;
Arets resultat -0 402 464 -9 402 464
Egenkapital 31.12 109 GO0 000  -103 683 051 5 315 940
Note 7 Mellomvarende med narstaende parter
Mellomvarende med naerstaende parter:
Forhold til
Fordringer motparten 2018 2017
Kortsiltige fordringer Tilkryttet selskap - 6 507 226
um - 5 B07 226
Forhold til
Gjeld motparten 2018 2017
Langsikily gield Titknyttet selskap 18092 639 23 088 968
Anneir korisiktig gjefd Titknyttet selskap 26 985 5827 199
Leverandergield Tilknyttet selskap 1757 688 E 657 066
Sum 19 877 312 34 671 231
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North Sea Safety KS

Noter til regnskapet 2018

Note § Gield til kredittinstitusjoner, pantstilielser og garantier m.v.

Selskapet har i mai 2019 biitt enig med bankens om forlengelse av bankavtalen {Master Agreement} som

ble inngatt i juni 2016. Alle parter har bekreftet de justerte vilkarene og avtalen vil formelt signeres far utlop av den
gamie avtalen, det vil siinnen 30. juni 2019, Avtalen innebasrer en avdragsutsettelse pa 40 % eller 60 % avhengig
av skipenes inntjeningsevna. Avtalen gjelder ti 31. desember 2020, med ytterligere ett ars opsjon som kan utsves
av selskapet dersom Makster-konsernet samlet gker avdragene med 50 mill.

Med reduserie avdrag i henhold ti master agreement utgjer gjeld som forfaller senere enn & 4r
etter regnskapsarets utgang na 75 300 000 NOK.

Det er tatt pant § selskapets skip med tilhgrends forsikringer og kontraktar, drifistilbeher, kundefordringer og
innskudd hos seiskapets bankforbindelse.

Bokfairt gjeld som er sikret ved pant og lignende 2018 2017
Gjeld til kreditinstitusjoner 128 100 000 128 100 000
Sum 128 100 000 128 100 GO0

Differansen mot langsiktig gield i balansen vedrarer pericdisering av etableringskostnader og utgjer 610 978 NOK.

Bakfart verdi av eiendeler stilt som

sikkerhet for bokfert gjeid 2018 2017
Skip og driftslgsare 142 621 992 151 116 073
Kundefardringer 4 573 850 -

Bankinnskudd 3202 553 14 685 756
Totalt 150 398 385 165 301 829

19.08.2020 kl 17:51

Brgnngysundregistrene

Side 11 av 13



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 989879456

i3 Delpitte AS
Strandsvingen 14 A
& NO-4032 Stavanger
Norway

Tel: +47 51 81 56 00
www. delpitte.no

Til selskapsmgtet | North Sea Safety KS

UAVHENGIG REVISCRS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet
Konkiusion

Vi har revidert North Sea Safety KS' drsregnskap som viser et underskudd pé kr 9 402 464.
ﬁrsregnskapet bestdr av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet
per denne datoen og noteopplysninger til 8rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfaigende 3rsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, pg av dets resultater for
regnskapsaret avsiuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk | Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen { samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vre oppgaver og
plikter | henhold til disse standardene er beskrevet | Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
drsregnskapet. Vi er uavhengige av seiskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konkiusjon.

Styrets og daglig feders ansvar for &rsregnskapet

Styret g daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet | samsvar med iov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapsiovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledeisen er ogsfi ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for
& kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som faige av
misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av &rsregnsiapet m3 ledelsen ta standpunkt til seiskapets evne tit fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for 8rsregnskapet sd lenge det ikke er sannsyniig at virksomheten vii bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av 8rsregnskapet

vart mél med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter elier utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hpy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfart | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinfermasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pdvirke pkonomiske besiutninger som
brukerne foretar basert pd drsregnskapet.

Daigitte A% and Deloitte Advakatiirma A5 are the Norwegian affiatas of Deioite NWE LLF, 8 mamber fiem of Deloitie Toucha Registrart 5 Forgtaksragisterat Mediemmer av
Tohmatsy bruted {"DTTL"), its network of membar firms, and their related entities. DTYL and each of its member firms are Den rorske Revisorforening
legatly separate end indepandent entities. UYL (aise referred to as "Celoitte Globai"} doss not provide services to wiignts. Qrganisasiensrummer: 380 211 283

Pleass see www . delsitte. no for a more detalled description of DTTL and s member firms

@ Deimtte AS
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 989879456

-4 side 2
DEIOltte* Uavhengig revisors beretning -

North Sea Safety KS

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder ISA-ene,
utpver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. 1 tillegg:

« identifiserer og ansldr i risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & h&ndtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for
var konkiusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av mistigheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasion som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontroll.

» opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontrotl som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men tkke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av seiskapets interne kontroll.

= evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi p3 hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi kenkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pé tilleggsopplysningene i
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer vir
konkiusion om arsregnskapet. Vare konklusioner er basert pd revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at
selskapet ikke fortsetter driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkiudert titleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en
méte som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om forhold av betydning som vi har avdekket | lgpet av
revisjonen, herunder om eventuelie svakheter av betydning i den interne kontroilen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasion

Basert p3 var revision av 8rsregnskapet som heskrevet ovenfor, og kontrolihandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasionsoppdrag {ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon elier forenklet revisorkentroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger | samsvar med lov og god
bokfaringsskikk | Norge.

Stavanger, 30. juni 2019
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