== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2025 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2025: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

914 445 051

Aksjeselskap

ANAXO FORVALTNING AS
Drammensveien 88B

0271 0SLO

01.01.2025 - 31.12.2025

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Brita Randem
27.03.2026

Ar 2024: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2025

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 30.04.2026

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2025 2024
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Honorarinntekter 50 557 837 39 428 766
Sum inntekter 50 557 837 39 428 766
K ostnader

L gnnskostnad 1 28 144 461 20244 921
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 82677 102 545
Annen driftskostnad 5742873 5565 492
Sum kostnader 33970011 25912 958
Driftsresultat 16 587 826 13515 808

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 831 260 851 509
Sum finansinntekter 831 260 851 509
Netto finans 831 260 851 509
Resultat far skattekostnad 17 419 086 14 367 316
Skattekostnad pa resultat 3 4516 907 3746 969
Arsresultat 12902 179 10 620 347
Arsresultat etter minoritetsinter esser 12902 179 10 620 347
Totalresultat 12902 179 10 620 347

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 12 500 000 10 000 000
Overfeart til annen egenkapital 402 179 620 347
Sum overfaringer og disponeringer 12902 179 10 620 347
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2025 2024

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 3 24 755 15814
Sum immaterielle eilendeler 24 755 15814

Varigedriftsmidler

Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 2 27 808 110485
Sum varige driftsmidler 27 808 110485
Sum anleggsmidler 52 563 126 299
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 21 272 086 9 458 056
Sum fordringer 21 272 086 9 458 056

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 4 18 506 198 18931015
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 18 506 198 18931 015
Sum omlgpsmidler 39778284 28389 071
SUM EIENDELER 39830 847 28 515 370

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 5,6 195 200 195 200
Annen innskutt egenkapital 56

Sum innskutt egenkapital 195 200 195 200
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2025 2024
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 6 6 208 393 5806 214
Sum opptjent egenkapital 6 208 393 5806 214

Sum egenkapital 6 403 593 6001414

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 3
Annen langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 323634 381 852
Betalbar skatt 3 4525 848 3756 322
Skyldig offentlige avgifter 3443 500 2325610
Utbytte 12 500 000 10 000 000
Annen kortsiktig gjeld 12634 271 6050 172
Sum kortsiktig gjeld 33427 253 22513 956
Sum gjeld 33427 253 22513 956
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 39 830 847 28 515 370
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Til generalforsamlingen i Anaxo Forvaltning AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert Grsregnskapet for Anaxo Forvaltning AS som bestdr av balanse per 31. desember 2025,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsdret avsluttet per denne datoen og noter til
&rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter v@r mening oppfyller &rsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir drsregnskapet et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2025, og av dets resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med Internaticnal Standards on Auditing (ISA-ene). Vdre oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen
av Grsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og forskrifter i Norge
og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene),
og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er
etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlige for evrig informasjon som er publisert sammen med
&rsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten bortsett fra drsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke evrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av rsregnskapet er det vér oppgave & lese avrig informasjon. Formdlet er 8
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den avrige informasjonen og &rsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av Grsregnskapet, eller hvarvidt esvrig informasjon ellers
fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom avrig informasjon fremstér som vesentlig feil,
Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for @ utarbeide drsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er 6gsd ansvarlig for slik internkontroll som
den finner nedvendig for & kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mé ledelsen ta
standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift.
Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for drsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at
virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Véart mél er & oppné betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og 8 avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsté
som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis
eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene som brukerne foretar pé

Tell Norge AS, Stramse Torg 8, Postboks 2078 Stremse, NO-3003 Drammen
T: +47 96 00 55 44, org. no.: 834 836 912 MVA, www.tellnorge.no
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grunnlag av 8rsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://reviscrforeningen.no/revisjonsberetninger

Drammen, 18. mars 2026
Tell Norge AS

Gorm F. Nymark
Statsautorisert revisor

{elektronisk signert)

2/2
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€ Securely signed with Brevio

This document is electronically signed and sealed with Brevio under elDAS,
valid in all EU states. Signatures comply with eIDAS and PAdES standards.

The identities of the signers are listed below:

2026-03-18 10:52:27 UTC+01:00

Gorm Frode Nymark
==X bankID

NO BankID - 20193548-7cBc-4fc4-b5f4-8833ee2ad4be

() This document package contains: p

« The original document ® Electronic signatures are not

wieilla kit dicitall; intasrstad
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Arsregnskap 2025

Anaxo Forvaltning AS
Org.nr.: 914 445 051

Utarbeidet av:

NRP Business Management w
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Anaxo Forvaltning AS

Arsberetning 2025

Virksomhetens art

Selskapets formal er forvaltning av alternative investeringsfond, samt virksomhet som lovlig kan
drives i tilknytning til dette. Selskapets forretningskontor er i Oslo kommune.

Rettvisende oversikt over resultat, resultatdisponering, balanse og kontantstrgmmer

Resultatregnskapet viser et overskudd pa NOK 12 902 179 mot et overskudd for 2024 pa
NOK 10 620 347. Overskuddet foreslds disponert ved at NOK 12 500 000 avsettes til utbytte, og ved
at NOK 402 179 overfgres til annen egenkapital,

Selskapet har ngdvendige konsesjoner for @ kunne ivareta kravene til forvaltning av alternative
investeringsfond. Selskapets egenkapitalandel ved utgangen av aret er 16,07% mot 21,05% for 2024.

Selskapets kontantstrgmmer er i all hovedsak knyttet til operasjonell aktivitet. Avviket mellom
selskapets driftsresultat og kontantstremmer fra operasjonelle investeringer er relatert til normale
tidsavgrensninger.

Styret er ikke kjent med andre forhold av betydning for hedgmmelsen av selskapets resultat og
stilling enn det som fremgér av resultatregnskap og balanse med noter.

Finansiell risiko

Selskapets inntektsside er basert pa honorar beregnet av forvaltningskapitalen i Anaxo Capital AS,
samt eventuell profit split. Selskapets inntekter avhenger av markedsutviklingen pa underliggende
investeringer. Portefglien kan raskt endres da investeringene i all hovedsak bestar av likvide
bdrsnoterte papirer.

Selskapet er i begrenset omfang utsatt for valutarisiko.

Styreforsikring

Det er tegnet styreansvarsforsikring som inkluderer alle styremedlemmer og daglig leder.

Ansatte som kan padra seg et selvstendig- eller medvirkningsansvar i sitt arbeid for selskapet, er ogsa
dekket. Forsikringen dekker erstatning for gkonomiske tap som fglge av personlig lederansvar,
herunder personlig ansvar for gjeld, som oppstar som fglge av krav fremsatt av tredjemann.

30.04.2026 kI 14:03 Brgnngysundregistrene
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Fortsatt drift

| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede.
Selskapets egenkapital og likviditet er god.

Arbeidsmiljo og likestilling

Selskapet hadde ved utgangen av 2025 seks ansatte. Det er peri dag ingen kvinner blant de ansatte
eller i styret. Fremtidige ansettelser og valg av styremedlemmer skal bygge pa faglige kvalifikasjoner,
samtidig som de til enhver tid gjeldende bestemmelser om kjgnnssammensetning i styrer skal
etterleves. Arbeidsmiljget i bedriften er godt.

Ytre miljo

Virksomhetens bransje medfgrer direkte verken forurensning eller utslipp som kan veere til skade for
det ytre miljg.

Tilnerming til barekraft
Taksonomien inneholder verktgy for klassifisering av miljgmessig baerekraftige investeringer, og
palegger offentliggjgring av baerekraftinformasjon for ulike aktgrer og produkter

Offentliggjorelsesforordningen («SFDR») palegger offentliggjgring av baerekraftsinformasjon for
finansmarkedsakt@rer og finansradgivere pa foretaks- og produktniva. Det er denne forordningen
som sarlig regulerer hva slags opplysninger et selskap som Anaxo skal offentliggjgre om ESG
relaterte tema.

Offentliggjeringsforordningen og taksonomiforordningen skiller mellom tre ulike fondsprodukter
med ulike baerekraftambisjoner:

(i) "Vantige fond" (art 6): ingen spesielle baerekraftpreferanser

(i) Markegrgnne fond (art 9): Produkter som har "baerekraftige investeringer" (som definerti SFDR)
som ett av investeringsmalene

(iii) Lysegrgnne fond (art 8): Produkter som blant andre egenskaper fremmer ("promotes”)
miljsmessige eller sosiale egenskaper

Anaxo Forvaltning AS har klassifisert Anaxo Capital som et artikkel 6 fond, dvs. et «vanlig fond» uten
spesielle baerekraftspreferanser.

Anaxo har publisert en erklaering om tilnarmingen til baerekraft pa selskapets hjemmeside.
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ivyiad K. Reiten
Styreleder

VL 'Lw L P SR
Qle Fr. Anker-R3sch
Styremedlem

I styret for Anaxo Forvaltning AS
Oslo, 18. mars 2026

\ Lo

gne Naustvik
Styremedlem/Daglig leder

—
Terje Falstad
Styremediem

Christian Ff. Ness
Styremediem

Ove Chr. Norheim
Styremedlem
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Anaxo Forvaltning AS

Resultatregnskap

Note 2025 2024
Driftsinntekter og driftskostnader
Honorarinntekter 50557 837 39428 766
Sum driftsinntekter 50557 837 39 428 766
Lgnnskostnad 1 28 144 461 20244921
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 82 677 102 545
Annen driftskostnad 5742873 5565 492
Sum driftskostnader 33970011 25912 958
Driftsresultat 16 587 826 13 515 808
Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt 831 260 851 509
Sum finansinntekter 831260 851 509
Resultat av finansposter 831 260 851 509
Resultat fgr skattekostnad 17 419 086 14 367 316
Skattekostnad pa resultat 3 4516 907 3746969
Resultat 12 902 179 10 620 347
Arsresultat 12902 179 10 620 347
Disponering av resultat
Ordinzert uthytte 12 500 000 10 000 000
Overfgrt til annen egenkapital 402 179 620 347
Sum overfaringer 12 902 179 10 620 347
Anaxo Forvaltning AS Org.nr, 914 445 051 Arsregnskap 2025
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Anaxo Forvaltning AS

Balanse

Note 2025 2024
Eiendeler
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 3 24755 15 814
Sum immaterielle eiendeler 24755 15814
Varige driftsmidler
Driftslgsgre, inventar o.a. utstyr 2 27 808 110 485
Sum varige driftsmidler 27 808 110485
Sum anleggsmidler 52563 126 299
Omilgpsmidler
Fordringer
Andre kortsiktige fordringer 21272086 9 458 056
Sum fordringer 21272086 9 458 056
Bankinnskudd o.l.
Bankinnskudd 4 18 506 198 18 931 015
Sum bankinnskudd o.l. 18 506 198 18 931 015
Sum omligpsmidier 39778 284 23 389 071
Sum eiendeler 39 830 847 28 515 370
Anaxo Forvaltning AS Org.nr. 914 445 051 Arsregnskap 2025
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Anaxo Forvaltning AS

Balanse

Egenkapital og gjeld
Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital
Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapitat
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld

Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter
Avsatt utbytte

Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Eivind K. Reiten
Styreleder

—

ey & "(
Herje Falstad
Styremedlem

Note

5,6

Oslo, 18.03.2026
Styret | Anaxo Forvaltning AS

\ Moo -

Mégne Naustvik
Styremedlem/daglig leder

Ove Chr. Norheim
Styremediem

2025 2024

185 200 195 200
195 200 195 200
6208 393 5806214
6 208 393 5806 214
6403 593 6001414
323634 381 852
4525 848 3756322
3443500 2325610
12 500 000 10 000 000
12 634 271 6050172
33427253 22513 956
33 427 253 22 513 956
39 830 847 28 515 370

N Ao

Ole Fr. Anker-|

Styre

Iﬁsch
di}

Chir]

Christjén Fr. l\ﬁss
Styremedle

Anaxo Forvaltning AS

Org.nr. 914 445 051

Arsregnskap 2025
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Anaxo Forvaltning AS

Kontantstréemoppstilling

Note 2025 2024
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad 17 419 086 14 367 316
Periodens betalte skatt 3756322 2734 975
Ordinaere avskrivninger 82677 102 545
Endring i kortsiktige fordringer -11 814 030 -9 322 950
Endring i leverandgrgjeld -58 218 185 791
Endring i kortsiktig gjeld 7 701 989 6017 381
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 9575182 8615107
Kontantstrammer fra finansieringsaktiviteter
Utbetalinger av utbytte 10 000 000 6 800 000
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -10 000 000 -6 800 000
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -424 818 1815107
Likviditetsbeholdnig 01.01 18931015 17 115 908
Likviditetsbeholdning 31.12 18 506 198 18 931 015
Anaxo Forvaltning AS Side 5
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Anaxo Forvaltning AS

Noter
Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for gvrige selskap.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anieggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som omigpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett ar er klassifisert som omigpsmidler. Ved
klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tiisvarende kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke 3
vare forbigdende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktige 1an
balansefares til nominelle verdier pa etableringstidspunktet, og korrigeres ikke til virkelig verdi som folge
av renteendringer.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet, uten hensyn til senere renteendringer.

Enkelte poster er vurdert etter andre prinsipper og redegjgres for nedenfor.

Varige driftsmidler
Varige driftsmidler balansefgres og avskrives lineaert over driftsmidlenes forventede levetid.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppf@res til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetningen til tap er gjort pa grunnlag av individuell vurdering av fordringene,

Inntekter
inntekter inntektsfgres i takt med at tjenesten er levert/opptjent.

Skatter
Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.

Utsatt skatt er beregnet pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige
og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av
regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode er utlignet.

Selskapets skattesats er 25%, da det omfattes av reglene om finansskatt.
Kontantstrgmoppstilling

Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter bankinnskudd.

Anaxo Forvaltning AS Org.nr. §14 445 651 Arsregnskap 2025 )
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Anaxo Forvaltning AS

Noter

Note 1 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjgrelser, lan til ansatte m.m.

Lennskostnader 2025 2024
Lgnn og bonus 21812 441 15411 243
Styrehonorar 1100 000 605 000
Arbeidsgiveravgift/finansskatt 4511 406 3503939
Pensjonskostnader 579 370 545 404
Andre ytelser - 141 244 179335
Sum 28 144 461 20 244 921
Gjennomsnittlig antall arsverk: 6 6

Godtgjarelser

Ledende ansatte

Det er uthetalt kr 5 480 275 i Ignn og bonus, samt kr 20 297 i gvrige godtgjgrelser til selskapets daglige
leder gjennom aret. @vrige ledende personer har fatt utbetalt kr 422 028 i Ignn og bonus, og kr 15 905 i
andre godtgj@relser. Belgpene er eksklusive arbeidsgiveravgift og finansskatt,

Pensjoner

Selskapet har en obligatorisk tjenestepensjonsforsikring som omfatter alle ansatte. Forpliktelsen er ikke
balansefgrt og den arlige pensjonspremien anses som arets pensjonskostnad.

Revisor
Kostnadsfgrt revisjonshonorar for 2025 utgjgr kr 150 273.

| tillegg kommer honorar for andre tjenester med kr 69 125. Belgpene er inkl mva.

Note 2 Driftsmidler

o Kontorutstyr Datamaskiner
Anskaffelseskost 01.01 220480 248 280
Tilgang i aret 0 0
Avgang i aret 0 0
Anskaffelseskost 31.12 220480 248 280
Akkumulerte avskrivninger per 31,12 220 480 220472
Bokfgrt verdi per 31.12 0 27 808
Arets avskrivninger 0 82677
@konomisk levetid 5ar 3ar
Valg av avskrivningsplan linezer linezer
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Anaxo Forvaltning AS

Noter

Note 3 Skatt

Arets skattekostnad , 2025 2024
Resultatfgrt skatt pa ordinzert resultat:

Betalbar skatt 4525 848 3756315
Endring i utsatt skattefordel -8 941 -9 346
Skattekostnad ordinanrt resultat 4516 907 3746 969

Skattepliktig inntekt:

Resultat fgr skatt 17 419 086 14 367 316
Permanente forskjeller 648 542 620 587
Endring i midlertidige forskjeller 35763 37 385
Skattepliktig inntekt 18103 391 15 025 289

Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa arets resultat 4525 848 3 756 322
Sum betalbar skatt i balansen 4525 848 3756322

Beregning av effektiv skattesats

Resultat fgr skatt 17 419 086 14 367 316
Beregnet skatt av resultat fgr skatt 4354771 3591 829
Skatteeffekt av permanente forskjetler 162 136 155 147
Sum 4516 907 3746 976
Effektiv skattesats 25,9% 26,1%

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte skattefordeler,
spesifisert pa typer av midlertidige forskjelier

2025 2024 Endring
Varige driftsmidler -99 020 -63 257 35763
Sum -99 020 -63 257 35763
Grunnlag for utsatt skattefordel -99 020 -63 257 35763
Utsatt skattefordel {25 %) -24 755 -15 814 8941

Note 4 Bankinnskudd
Innestdende midler pa skattetrekkskonto {bundne midler) er pa kr 691 160.

Selskapet har en klientkonto. Saldo p& konto ved utgangen av aret var kr 76 776 570.
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Noter

Note 5 Aksjonzrer

Aksjekapitalen i Anaxo Forvaltning AS per 31.12.2025 bestdr av fglgende aksjeklasser:

Antall Pilydende Bokfart
Ordinzere aksjer 976 200 195 200
Sum 976 200 195 200
Eierstruktur
De storste aksjonaerene i % pr. 31.12.2025 var:
Verv Aksjer Eierandel
Arethusa AS Repr. i styret 369 37,81%
NRP Anaxo Capital Management AS Repr. i styret 300 30,74%
Sisa Invest AS 75 7,68%
Sorma Invest AS Repr. i styret 75 7,68%
Naustvik Invest AS Repr. i styret/daglig leder 36 3,69%
Mocca Invest AS Styreleder 73 7,48%
Aleksander M. Nilsen 24 2,46%
Erik Thuestad 24 2,46%
Totalt antall aksjer 976 100,00%
Note 6 Egenkapital
Aksjekapital Annen Sum
egenkapital egenkapital
Egenkapital Pr. 01.01.2025 195 200 5806 214 6001414
Arets resultat 12902 179 12 902 179
Utbytte -12 500 000 -12 500 000
Egenkapital pr. 31.12.2025 195 200 6208 393 6403 593

Note 7 Hendelser etter balansedagen

Styret er ikke kjent med hendelser etter balansedagen som i vesentlig grad vil pavirke regnskapet for 2025.
Anaxo Forvaltning AS har forutsigbare inntekter gjennom 2026 og forutsetningene er til stede for at
selskapet vil kunne klare seg godt de neste drene. Styret anser derfor at den foreslitte utbyttebetalingen er

forsvarlig.
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Note 8 Kapitaldekning
{alle tall i TNOK med mindre annet er spesifisert)

2025 2024
Beregningsgrunnlag for faste kostnader foregdende ar:
Driftsinntekter 40 261 29431
Fratrukket resultat for skatt -14 360 -10 407
Fratrukket variabel godtgjgrelse -5624 0
Sum faste kostnader 20277 19024
Kapitalkrav, 25%; 5069 4756
Ansvarlig kapital gjennom dret:
Aksjekapital 195 195
Overkurs 0 0
Annen fri egenkapital 5 806 5186
Utsatt skattefordel
Sum ansvarlig kapital 6001 5381
Ansvarlig kapital bestir av ren kjernekapital
Kapitaldekning 9,5% 9,1%

(alle tall i TNOK med mindre annet er spesifisert)

Kapitaldekningskravet for Anaxo Forvaltning AS er basert pa foregdende ars faste kostnader.
Kapitaldekningskravet for 2025 tar utgangspunkt i faste kostnader for 2024 p& TNOK 20277,
Dette ga et kapitalkrav pa TNOK 5 069 og en kapitaldekningsprosent p3 9,5% for aret 2025,

Forventet kapitaldekningskrav for 2026 for Anaxo Forvaltning AS basert regnskapstallene for 2025 gir
et kapitalkrav pa TNOK 5 329 og en kapitaldekningsprosent pa 9,6%.

Selskapet har ingen handelsportefglje, valutaposter efler poster utenfor balansen som pavirker
beregningene av kapitaldekningen.

Minstekrav til startkapital er TEUR 125, tilsvarende TNOK 1 480.

Styring og kontroll av risiko

Finansiell virksomhet innebzerer et behov for styring av risiko. Dette punkt omhandler Foretakets prosess
for & vurdere samlet kapitalbehov og gir en beskrivelse av Foretakets retningslinjer og rutiner for styring og
kontroll av risiko.

Forvaltningen av Foretaket hgrer under styret. Styret skal sgrge for en forsvarlig organisering av
virksomheten, inklusive all lapende styring og kontroll. Det er dermed Styrets oppgave & pase at den
interne kontroll i virksomheten sikres mot vesentlig risiko i et tilstrekkelig omfang og pa en systematisk
mate.
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Noter

Styret har i den forbindelse utarbeidet et sett med instrukser og rutiner for 3 sikre forsvarlig drift og
kontroll av Foretaket. Dette regelverket er dokumentert som foretakets” Compliance Manual” som alle
ansatte plikter 3 forsta og vaere kjent med.

Internkontroll
Med internkontroll forstas en prosess, iverksatt av styret, ledelsen og annet personell for a gi rimelig
sikkerhet for maloppnaelse innenfor fplgende omrader:

* Hensiktsmessig, effektiv og rasjonell drift
* P3litelighet i den operasjonelle og finansielle rapportering
* At virksomheten drives i overensstemmelse med lover, forskrifter og interne retningslinjer

Formdlet med den interne kontroll i virksomheten er blant annet 3 sikre at:

* Virksomheten fglger bestemmelser gitt i eller i medhold av lov

* Virksomheten har kontrolltiltak som sikrer at forvaltning av investorenes midler giennomfgres etter sitt

mandat

* Virksomheten har etablert en operasjonell og finansiell rapportering som sikrer at administrerende
direkter og styret til enhver tid har oversikt over og styring med risiko forbundet med virksomhetens drift

* Sikre at god forretningsskikk etterleves i alle deler av Foretakets virksomhet slik at Foretaket fremstar

som en profesjonell markedsaktgr for alle bergrte parter

* Pise at interessekonflikter unngas s& langt det er mulig for derigjennom 3 oppna tillit hos Foretakets

investorer. Hvis det ikke er mulig @ unnga slike konflikter skal man sikre at investorenes interesser gar foran

Foretakets interesser.
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