== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

990 323 488

Aksjeselskap

ALLIANCE VENTURE POLARISAS
Parkveien 41B

0258 OSLO

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Jan Erik Hageid
04.03.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 15.05.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 990323488

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 19 647 152

Sum inntekter 19 647 152

K ostnader

Annen driftskostnad 228 125 269 089
Sum kostnader 228 125 269 089
Driftsresultat 19 419 027 -269 089

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 50538 6611
Sum finansinntekter 50538 6611
Annen rentekostnad 9 646 299 7 365 213
Annen finanskostnad 480 480
Sum finanskostnader 9646 779 7 365 693
Netto finans -9596 241 -7 359 082
Ordinaert resultat far skattekostnad 9 822 786 -7628 171
Ordinaert resultat etter skattekostnad 9822 786 -7628 171
Arsresultat 9822 786 -7628171

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer til/fra annen egenkapital 9822787 7628171
Sum overfaringer og disponeringer 9822787 7628171

15.05.2025 ki 20:29 Brgnngysundregistrene Side 1 av 35



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 990323488

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 1750 1750
Sum fordringer 1750 1750
I nvesteringer

Markedsbaserte aksjer 29992 489 55 086 985
Sum investeringer 29992 489 55 086 985

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 2 336 910 4602213
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2336 910 4602 213
Sum omlgpsmidler 32331149 59 690 948
SUM EIENDELER 32331149 59 690 948

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 4322 500 4322 500
Overkurs 38902 500 38902 500
Ikke registrert kapitalforhayelse 83132 625

Sum innskutt egenkapital 126 357 625 43 225000

Opptjent egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 990323488

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Annen egenkapital -94 050 539 -210 677 858
Sum opptjent egenkapital -94 050 539 -210 677 858
Sum egenkapital 32 307 086 -167 452 858
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 227 143 806
Sum annen langsiktig gjeld 227 143 806
Sum langsiktig gjeld 0 227 143 806

K ortsiktig gjeld

Annen Kortsiktig gjeld 24 063
Sum kortsiktig gjeld 24 063
Sum gjeld 24 063 227 143 806
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 32331149 59 690 948
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 990323488

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

2024 375164

990 323 488

Aksjeselskap

ALLIANCE VENTURE POLARIS AS
Parkveien 41B

0258 OSLO

01.01.2023 - 31.12.2023
Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Jan Erik Hereid
04.03.2024

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2023.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 23.05.2024

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 990323488

Organisasjonznr: 990 323 488
ALLIANCE VENTURE POLARIS AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 19 647 152

Sum inntekter 19 647 152

Kostnader

Annen driftskostnad 228 125 269 089
Sum kostnader 228 125 269 089
Driftsresultat 19 419 027 -269 089
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 50 538 6 611
Sum finansinntekter 50 538 6 611
Annen rentekostnad 9 646 299 7 365 213
Annen finanskostnad 480 480
Sum finanskostnader 9 646 779 7 365 693
Netto finans -9 5%6 241 -7 359 082
Ordinsrt resultat fer

skattekostnad 9 822 786 -7 628 171
Ordinert resultat etter

skattekostnad 9 822 786 -7 628 171
Arsresultat 9 822 786 -7 628 171
Overferinger og

disponeringer

Overferinger til/fra

annen egenkapital 9 822 787 7 628 171
Sum overferinger og

disponeringer 9 822 787 7 628 171

Utskriftsdato 23.05.2024

Organisasjonsny 990 323 488

8ide 1 av

3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 990323488

Organisasjonznr: 990 323 488
ALLIANCE VENTURE POLARIS AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 o]
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 1 750 1 750
Sum fordringer 1 750 1 750
Investeringer

Markedsbaserte aksjer 29 992 489 55 086 985
Sum investeringer 29 992 489 55 086 985

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 2 336 9210 4 602 213
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 2 336 910 4 602 213
Sum omlepsmidler 32 331 149 59 690 948
SUM EIENDELER 32 331 149 59 690 948

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 4 322 500 4 322 500
Overkurs 38 902 500 38 202 500
Tkke registrert

kapitalforheyelse 83 132 625

Sum innskutt egenkapital 126 357 625 43 225 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -94 050 539 -210 677 858
Sum opptjent egenkapital -94 050 539 -210 677 858
Sum egenkapital 32 307 086 -167 452 858
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Utskriftedato 23.05.2024 Organisasjonsny 990 323 488 Side 2 av 3
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 990323488

@vrig langsiktig gjeld 227 143 806
Sum annen langsiktig gjeld 227 143 806
Sum langsiktig gjeld 0 227 143 806
Kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 24 063

Sum korteiktig gjeld 24 063

sum gjeld 24 063 227 143 806
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 32 331 149 59 690 948

Utskriftedato 23.05.2024 Organisasjonsny 990 323 488 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 990323488

Organisasjonznr: 990 323 488
ALLIANCE VENTURE POLARIS AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

0.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Konsern, tilknyttet selskap m.v. - fordringer og gjeld

Fordringer

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fiorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arvets Fiorarets
Samlet belep - foretak i samme konsexn Arets Fiorarets
Samlet belep - felles kontrollert virksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksijek.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 990323488

Necte

Lan og sikkerhetszstillelze til medlemmer
Er det gitt 1lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei

Opplysninger om: Medlemmer av:

Mer om lan og sikkerhetzstillelse
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Arsregnskap

Allance Venture Polaris AS

2023
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 990323488

Note

Alliance Venture Polaris AS
Resultatregnskap

Driftsinntekter og driftskostnader

Gevinst/tap ved realisasjon av aksjer
Sum driftsinntekter

Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt

Annen rentekostnad

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Resultat for skattekostnad
Skattekostnad pa resultat
Resultat

Arsresultat

Overferinger
Overfart fra/til annen egenkapital
Sum overferinger

2023 2022
19647 152 0
19 647 152 0

228125 269 089
228 125 269 089
19 419 028 -269 089
50 538 6 611

9 646 299 7365213
480 480

-9 596 241 -7 3569 082
9822787 -7 628 171
0 0
9822787 -7 628171
9822787 -7 628171
-9 822787 7628 171
9822787 -7 628171
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 990323488

Note

Alliance Venture Polaris AS

Balanse pr 31.12.2022

Eiendeler

Omlgpsmidler

Fordringer
Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

Investeringer
Aksjer
Sum investeringer

Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlepsmidler

Sum eiendeler

Alliance Venture Polaris AS

2023 2022

1750 1750
1750 1750

29 992 489 55 086 985
29 992 489 55 086 985
2336910 4602 213
32 331 149 59 690 948
32 331 149 59 690 948
Side 3

15.05.2025 kl 20:29

Brgnngysundregistrene

Side 12 av 35



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 990323488

Alliance Venture Polaris AS

Balanse pr 31.12.2022

Note Egenkapital og gjeld 2023 2022

Innskutt egenkapital

6 Aksjekapital 4 322 500 4 322 500

6 Overkurs 38 902 500 38 902 500

6 Ikke registrert kapitalforhayelse 83 132625 0
Sum innskutt egenkapital 126 357 625 43 225 000
Opptjent egenkapital

6 Annen egenkapital 94 050539 -210 677 858
Sum opptjent egenkapital -94 050 539 -210 677 858
Sum egenkapital 32307086 -167 452 858
Gjeld
Langsiktig gjeld

4 Ansvarlig lanekapital fra aksjonasrer 0 83132625

4 Ansvarlig lan 0 144 011 181
Sum annen langsiktig gjeld 0 227 143 806
Kortsiktig gjeld
Annen kortsiktig gjeld 24 063 0
Sum kortsiktig gjeld 24 063 0
Sum gjeld 24 063 227 143 806
Sum egenkapital og gjeld 32 331149 59 690 948

Oslo, 04.03.2024
Styret i Alliance Venture Polaris AS
Espen Klitzing Kristin Steenfeldt-Foss Gunnar Jacobsen
styreleder styremedlem styremedlem

Jan-Erik Heereid
daglig leder

Tom Fredrik Lehrmann
styremedlem

Johan Bge Bjerkevoll
styremedlem

Alliance Venture Polaris AS Side 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 990323488

Alliance Venture Polaris AS
Kontantstremoppstilling

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat far skattekostnad

Palgpte renter lan fra Investinor

Inntektsfarte gevinster ifbm. gjeldskonvertering Investinor
Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter
Sluttoppgjar ansvarlig |an Investinor
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

Alliance Venture Polaris AS

2023 2022
9822787 7628171
9646299 7365213

-19 647152 0
24 063 -13 750
-154 004 -276 708
-2111300 0
-2111300 0
-2 265304 -276 708
4602213 4 878921
2336910 4602 213
Side 5
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 990323488

Alliance Venture Polaris AS

Noter til regnskapet 2022

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk for sma foretak i
Norge.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som oml@psmidler. Ved
klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til gjenvinnbart belgp dersom dette er lavere
enn bokfart verdi, og verdifallet forventes ikke & vaere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk
levetid avskrives planmessig.

Annen langsiktig gjeld og kortsiktig gjeld er vurdert til palydende belap.

Aksjer og konvertible obligasjoner
Investeringer i aksjer og konvertible obligasjoner klassifiseres som omlgpsmidler og vurderes enkeltvis til
laveste av kostpris og virkelig verdi.

Ansvarlig lan fra Investinor

| avtalen om ansvarlig Ian fra Investinor er det knyttet en rettighet som gjar at selskapet kan fare 50% av
realiserte tap pa enkeltinvesteringene og tilhgrende palapt rente som en reduksjon av det ansvarlige lanet
innenfor en ramme pa 25% av det som faktisk er utbetalt. Dette gjares lapende etter hvert som tapene pa
investeringene i portefaljebedriftene realiseres. Lanet er avsluttet i 2023.

Skatter

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat fgr skatt.

Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa arets direkte skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt
skatt.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 990323488

Note 2 Finansinntekter og -kostnader

2023 2022
Verdijustering aksjer 0 0
Gevinst ved realisasjon av aksjer 27 144 601 0
Tap ved realisasjon av aksjer -7 497 448 0
Netto inntekt/kostnad fra finansielle instrumenter 19 647 152 0

Note 3 Management fee og godtgjerelser

Det er ingen ansatte i Alliance Venture Polaris AS. Alliance Venture Partners AS forvalter selskapet og
godtgjeres for dette i henhold til radgivningsavtale.

Daglig leder mottar ikke lenn eller godtgjerelse fra selskapet.

Styret

Det er kostnadsfart styrehonorar i 2023 med NOK 0- inkl. arbeidsgiveravgift

Revisor

Honorar til revisor er kostnadsfert i 2023 med (inkl MVA):

Avtalt revisjon og histand ved utarbeidelse av arsregnskapet og skattemelding 50000
Regnskapsteknisk bistand 27 500

Note 4 Ansvarlig lan

Selskapet har inngatt avtale om ansvarlig 1&n med Investinor. Lanet er i 2023 delvis ettergitt og delvis
tilbakebetalt i giennom overdragelse av aksjer.

Trukket belgp 31.12.2022 122 016 940
Totalt tapsfert mot tapsfond pr. 31.12.2023 -41 687 500
Palept renter pr. 30.11.2023 73328 039
Tilbakebetalt i 2023 -2 111 300
Overdragelse av aksjer 44741 648
Gjeldsettergivelse -106 804 531
Sum ansvarlig lan 31.12.2023 0

12023 har AV Polaris bokfgrte rentekostnader pa NOK 9 646 299.

Rentebetingelsene skal tilsvare ESA sin referanserente med tillegg av et risikcpaslag pa 400 basispunkter.
Rentene forfaller til betaling samtidig med hovedstclen med mindre det utbetales utbytte/nedbetales 1an til
selskapets aksjonasrer.

Lanet stér tilbake for Lantakers gvrige fordringshavere ved eventuell konkurs, jf. dekningsloven §9-7, 2.ledd.
Lanet skal ha lik pricritet og eller likebehandles med Invesitnor lanet.

Lan fra aksjonaerer

Samlet ansvarlig lan fra aksjonasrene i Alliance Venture Polaris AS utgjar 0 av totalt kommittert belgp fra
aksjonazrene pa 172 600 000. Ansvarlig 1an er konvertert til egenkapital i 2023.
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Note 5 Skattekostnad

Avstemming fra nominell til faktisk skattesats:

2023 2022
Resultat fgr skatt 9822787 -7628171
Forventet inntektsskatt etter nominell skattesats (22%/22%) 2161013 -1678 198
Skatteeffekten av falgende poster:
Effekt av aksjevurderinger innenfor fritaksmetoden -4 322 374 0
Effekt av endringer i midlertidige forskjeller 9171250 0
Endring i nedvurdering av utsatt skattefordel eks aksjer utenfor fritaksmetoden -7009890 1678198
Skattekostnad 0 0
Effektiv skattesats 0 0
Utsatt skatt
Underskudd til fremfaring -116 879 730 -148 742 865
Tapsfond Investinor 0 41687 500
Gjeldsettergivelse Investinor 106 804 532
Aksjer utenfor fritaksmetoden 0 0
Grunnlag utsatt skatt/utsatt skattefordel -10 075 198 -107 055 365
Utsatt skattefordel -2 216 544 -23 552 180
Ikke balansefart utsatt skattefordel 2216544 23 552 180
Balansef@rt utsatt skatt/skattefordel 0 0
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Note 6 Resultatdisponering og egenkapital

Aksjekapital Overkurs Ilkke registrert Annen Sum egenkapital
kapitalforheyelse  egenkapital

Pr01.01.2023 4322 500 38 902 500 0 -210 677 858 -167 452 858
Arets resultat 9822787 9 822 787
Ikke registrert 83 132 625 83 132625
kapitalforhgeylse

Gjeldsettergivelse 106 804 532 106 804 532
Pr31.12.2023 4322 500 38 902 500 83 132 625 -94 050 539 32 307 086

Aksjekapitalen i selskapet pr 31.12.2023 er:

Antall aksjer Innbetalt Aksjekapital Eierandel
Kistefos AS 736 122 21518691 17,04 %
Gyljandi AS 15023 439 157 0,35 %
Equinor Technology Ventures AS 625 955 18 298 207 14,49 %
Statkraft AS 500 764 14 638 565 11,59 %
DNB Bank ASA 312977 9149103 7,24 %
Borgen Investment Group Inc 262 900 7 685 247 6,09 %
Rebelijo Invest AS 250 381 7319283 5,80 %
Stiftelsen UNI 250 381 7319283 5,80 %
JAL Holding AS 187 786 5489 462 4,35 %
The Johnson Revocable Trust 150 229 4 391 570 3,48 %
Staff-Gruppen AS 125 191 3 659 641 2,90 %
Sveidis Holding AS 125 191 3 659 641 2,90 %
Alden AS 75114 2195785 1,74 %
Mellem Nes Invest AS 75114 2195785 1,74 %
Wallace Family Trust 75114 2 195785 1,74 %
Lindholmveien Holding AS 75114 2195785 1,74 %
Arne Loen AS 60 936 1027 489 1,53 %
Beeline AS 62 579 1829 352 1,45 %
Stokke Industri lll AS 60933 1781221 1,38 %
Ingus AS 60933 1781221 1,38 %
Margentum AS 50 076 1463 857 1,16 %
Kaare Berntsen AS 50 076 1463 857 1,16 %
Alliance Venture AS 50 076 1463 857 1,16 %
New Media Science AS 23038 731928 0,58 %
Haber AS 23 038 731928 0,58 %
Bear and Bull AS 23 038 731928 0,58 %
Alliance Venture Partners AS 3421 100 000 0,08 %
Totalt 4311500 126 357 627 100 %
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Note 7 Aksjer

Selskaper har investert i felgende selskaper:
3D Perception AS
Novelda AS

Selskapets eierandel i portefgljeselskapene er 21,10 % i 3D Perception AS og 4,50 % i Novelda AS. Samlet
kostpris pa portefaljen er NOK 28 039 275 og der bokfart verdi er NOK 29 992 489 per 31.12.2022.

Ved estimering av virkelig verdi av investeringene ser selskapet hen til til Invest Europe's
verdsettelsesstandarder. Den virkelige verdien {Fair Market Value) av portefaljen er vurdert til & veere hayere
enn bokfart verdi. Investeringene er i unoterte selskaper og det foreligger ikke et aktivt marked for kj@p og
salg av disse investeringene. En investering i illikvide unoterte selskaper er forbundet med betydelig risiko.
Estimatene pa virkelig verdi er basert pa beste skj@nn, men for slike selskaper vil det vaere en risiko for at det
ikke vil vaere mulig & avhende investeringene til attraktive priser.

Note 8 Fortsatt drift

Aksjonaerene har i generalforsamling 30.11.2023 besluttet at fondets levetid forlenges. Det er antatt
merverdier | fondet som forsvarer fortsatt drift.
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Note

Alliance Venture Polaris AS

Resultatregnskap

Driftsinntekter og driftskostnader

Gevinst/tap ved realisasjon av aksjer
Sum driftsinntekter

Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt

Annen rentekostnad

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Resultat for skattekostnad
Skattekostnad pa resultat
Resultat

Arsresultat

Overferinger
Overfart fra/til annen egenkapital
Sum overferinger

2023 2022
19647 152 0
19 647 152 0

228125 269 089
228 125 269 089
19 419 028 -269 089
50 538 6 611

9 646 299 7365213
480 480

-9 596 241 -7 3569 082
9822787 -7 628 171
0 0
9822787 -7 628171
9822787 -7 628171
-9 822787 7628 171
9822787 -7 628171
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Note

Alliance Venture Polaris AS

Balanse pr 31.12.2022

Eiendeler

Omlgpsmidler

Fordringer
Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

Investeringer
Aksjer
Sum investeringer

Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlepsmidler

Sum eiendeler

Alliance Venture Polaris AS

2023 2022

1750 1750
1750 1750

29 992 489 55 086 985
29 992 489 55 086 985
2336910 4602 213
32 331 149 59 690 948
32 331 149 59 690 948
Side 3
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Alliance Venture Polaris AS

Balanse pr 31.12.2022

Note Egenkapital og gjeld 2023 2022

Innskutt egenkapital

6 Aksjekapital 4 322 500 4 322 500

6 Overkurs 38 902 500 38 902 500

6 Ikke registrert kapitalforhayelse 83 132625 0
Sum innskutt egenkapital 126 357 625 43 225 000
Opptjent egenkapital

6 Annen egenkapital 94 050539 -210 677 858
Sum opptjent egenkapital -94 050 539 -210 677 858
Sum egenkapital 32307086 -167 452 858
Gjeld
Langsiktig gjeld

4 Ansvarlig lanekapital fra aksjonasrer 0 83132625

4 Ansvarlig lan 0 144 011 181
Sum annen langsiktig gjeld 0 227 143 806
Kortsiktig gjeld
Annen kortsiktig gjeld 24 063 0
Sum kortsiktig gjeld 24 063 0
Sum gjeld 24 063 227 143 806
Sum egenkapital og gjeld 32 331149 59 690 948

Oslo, 04.03.2024

Styret i Alliance Venture Polaris AS

AN

Hrustin Seenfeldt Foss

Kristin Steenfeldt-Foss
styremedlem

£

Espen Klitzing
styreleder

e

Tom Fredrik Lehrmann

Johan Bge Bjerkevoll

styremedlem styremedlem

£ Juin

Gunnar Jacobsen
styremedlem

U

[y
=

Jan-Efik Heereid
daglig leder
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Alliance Venture Polaris AS
Kontantstremoppstilling

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat far skattekostnad

Palgpte renter lan fra Investinor

Inntektsfarte gevinster ifbm. gjeldskonvertering Investinor
Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter
Sluttoppgjar ansvarlig |an Investinor

Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler i andre foretak
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

Alliance Venture Polaris AS

2023 2022
9822787 7628171
9646299 7365213

-19 647152 0
24 063 -13 750
-154 004 -276 708
-2111300 0
0 44 741 526
-2111300 44 741 526
-2265304 44 464 818
4602213 4 878921
2336910 49 343 739
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Alliance Venture Polaris AS

Noter til regnskapet 2022

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk for sma foretak i
Norge.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som oml@psmidler. Ved
klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til gjenvinnbart belgp dersom dette er lavere
enn bokfart verdi, og verdifallet forventes ikke & vaere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk
levetid avskrives planmessig.

Annen langsiktig gjeld og kortsiktig gjeld er vurdert til palydende belap.

Aksjer og konvertible obligasjoner
Investeringer i aksjer og konvertible obligasjoner klassifiseres som omlgpsmidler og vurderes enkeltvis til
laveste av kostpris og virkelig verdi.

Ansvarlig lan fra Investinor

| avtalen om ansvarlig Ian fra Investinor er det knyttet en rettighet som gjar at selskapet kan fare 50% av
realiserte tap pa enkeltinvesteringene og tilhgrende palapt rente som en reduksjon av det ansvarlige lanet
innenfor en ramme pa 25% av det som faktisk er utbetalt. Dette gjares lapende etter hvert som tapene pa
investeringene i portefaljebedriftene realiseres. Lanet er avsluttet i 2023.

Skatter

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat fgr skatt.

Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa arets direkte skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt
skatt.
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Note 2 Finansinntekter og -kostnader

2023 2022
Verdijustering aksjer 0 0
Gevinst ved realisasjon av aksjer 27 144 601 0
Tap ved realisasjon av aksjer -7 497 448 0
Netto inntekt/kostnad fra finansielle instrumenter 19 647 152 0

Note 3 Management fee og godtgjerelser

Det er ingen ansatte i Alliance Venture Polaris AS. Alliance Venture Partners AS forvalter selskapet og
godtgjeres for dette i henhold til radgivningsavtale.

Daglig leder mottar ikke lenn eller godtgjerelse fra selskapet.

Styret
Det er kostnadsfart styrehonorar i 2023 med NOK 0- inkl. arbeidsgiveravgift

Revisor

Honorar til revisor er kostnadsfert i 2023 med (inkl MVA):

Avtalt revisjon og histand ved utarbeidelse av arsregnskapet og skattemelding 50000
Regnskapsteknisk bistand 27 500

Note 4 Ansvarlig lan

Selskapet har inngatt avtale om ansvarlig 1&n med Investinor. Lanet er i 2023 delvis ettergitt og delvis
tilbakebetalt i giennom overdragelse av aksjer.

Trukket belgp 31.12.2022 122 016 940
Totalt tapsfert mot tapsfond pr. 31.12.2023 -41 687 500
Palept renter pr. 30.11.2023 73328 039
Tilbakebetalt i 2023 -2 111 300
Overdragelse av aksjer 44741 648
Gjeldsettergivelse -106 804 531
Sum ansvarlig lan 31.12.2023 0

12023 har AV Polaris bokfgrte rentekostnader pa NOK 9 646 299.

Rentebetingelsene skal tilsvare ESA sin referanserente med tillegg av et risikcpaslag pa 400 basispunkter.
Rentene forfaller til betaling samtidig med hovedstclen med mindre det utbetales utbytte/nedbetales 1an til
selskapets aksjonasrer.

Lanet stér tilbake for Lantakers gvrige fordringshavere ved eventuell konkurs, jf. dekningsloven §9-7, 2.ledd.
Lanet skal ha lik pricritet og eller likebehandles med Invesitnor lanet.

Lan fra aksjonaerer

Samlet ansvarlig lan fra aksjonasrene i Alliance Venture Polaris AS utgjar 0 av totalt kommittert belgp fra
aksjonazrene pa 172 600 000. Ansvarlig 1an er konvertert til egenkapital i 2023.
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Note 5 Skattekostnad

Avstemming fra nominell til faktisk skattesats:

2023 2022
Resultat fgr skatt 9822787 -7628171
Forventet inntektsskatt etter nominell skattesats (22%/22%) 2161013 -1678 198
Skatteeffekten av falgende poster:
Effekt av aksjevurderinger innenfor fritaksmetoden -4 322 374 0
Effekt av endringer i midlertidige forskjeller 9171250 0
Endring i nedvurdering av utsatt skattefordel eks aksjer utenfor fritaksmetoden -7009890 1678198
Skattekostnad 0 0
Effektiv skattesats 0 0
Utsatt skatt
Underskudd til fremfaring -116 879 730 -148 742 865
Tapsfond Investinor 0 41687 500
Gjeldsettergivelse Investinor 106 804 532
Aksjer utenfor fritaksmetoden 0 0
Grunnlag utsatt skatt/utsatt skattefordel -10 075 198 -107 055 365
Utsatt skattefordel -2 216 544 -23 552 180
Ikke balansefart utsatt skattefordel 2216544 23 552 180
Balansef@rt utsatt skatt/skattefordel 0 0
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Note 6 Resultatdisponering og egenkapital

Aksjekapital Overkurs Ilkke registrert Annen Sum egenkapital
kapitalforheyelse  egenkapital

Pr01.01.2023 4322 500 38 902 500 0 -210 677 858 -167 452 858
Arets resultat 9822787 9 822 787
Ikke registrert 83 132 625 83 132625
kapitalforhgeylse

Gjeldsettergivelse 106 804 532 106 804 532
Pr31.12.2023 4322 500 38 902 500 83 132 625 -94 050 539 32 307 086

Aksjekapitalen i selskapet pr 31.12.2023 er:

Antall aksjer Innbetalt Aksjekapital Eierandel
Kistefos AS 736 122 21518691 17,04 %
Gyljandi AS 15023 439 157 0,35 %
Equinor Technology Ventures AS 625 955 18 298 207 14,49 %
Statkraft AS 500 764 14 638 565 11,59 %
DNB Bank ASA 312977 9149103 7,24 %
Borgen Investment Group Inc 262 900 7 685 247 6,09 %
Rebelijo Invest AS 250 381 7319283 5,80 %
Stiftelsen UNI 250 381 7319283 5,80 %
JAL Holding AS 187 786 5489 462 4,35 %
The Johnson Revocable Trust 150 229 4 391 570 3,48 %
Staff-Gruppen AS 125 191 3 659 641 2,90 %
Sveidis Holding AS 125 191 3 659 641 2,90 %
Alden AS 75114 2195785 1,74 %
Mellem Nes Invest AS 75114 2195785 1,74 %
Wallace Family Trust 75114 2 195785 1,74 %
Lindholmveien Holding AS 75114 2195785 1,74 %
Arne Loen AS 60 936 1027 489 1,53 %
Beeline AS 62 579 1829 352 1,45 %
Stokke Industri lll AS 60933 1781221 1,38 %
Ingus AS 60933 1781221 1,38 %
Margentum AS 50 076 1463 857 1,16 %
Kaare Berntsen AS 50 076 1463 857 1,16 %
Alliance Venture AS 50 076 1463 857 1,16 %
New Media Science AS 23038 731928 0,58 %
Haber AS 23 038 731928 0,58 %
Bear and Bull AS 23 038 731928 0,58 %
Alliance Venture Partners AS 3421 100 000 0,08 %
Totalt 4311500 126 357 627 100 %
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Note 7 Aksjer

Selskaper har investert i felgende selskaper:
3D Perception AS
Novelda AS

Selskapets eierandel i portefgljeselskapene er 21,10 % i 3D Perception AS og 4,50 % i Novelda AS. Samlet
kostpris pa portefaljen er NOK 28 039 275 og der bokfart verdi er NOK 29 992 489 per 31.12.2022.

Ved estimering av virkelig verdi av investeringene ser selskapet hen til til Invest Europe's
verdsettelsesstandarder. Den virkelige verdien {Fair Market Value) av portefaljen er vurdert til & veere hayere
enn bokfart verdi. Investeringene er i unoterte selskaper og det foreligger ikke et aktivt marked for kj@p og
salg av disse investeringene. En investering i illikvide unoterte selskaper er forbundet med betydelig risiko.
Estimatene pa virkelig verdi er basert pa beste skj@nn, men for slike selskaper vil det vaere en risiko for at det
ikke vil vaere mulig & avhende investeringene til attraktive priser.

Note 8 Fortsatt drift

Aksjonaerene har i generalforsamling 30.11.2023 besluttet at fondets levetid forlenges. Det er antatt
merverdier | fondet som forsvarer fortsatt drift.
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- Deloitte AS
DeIOItte Dronning Eufemias gate 14
® Postboks 221
NC-0103 Oslo
Norway

+47 2327 9000
www.deloitte.no

Til generalfarsamlingen i Alliance Venture Paolaris AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Alliance Venture Palaris AS som bestar av balanse per 31. desember 2023,
resultatregnskap og kontantstrgm for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til &rsregnskapet, herunder
et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

appfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023 og av dets
resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare appgaver og plikter
i henhaold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av
drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante laver og forskrifter i Norge og
International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder} utstedt
av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overhaldt vare gvrige etiske
farpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

tedelsens ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for & utarbeide &rsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontraoll
som den finner ngdvendig for 4 kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken sam falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
farhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hgwy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon er a anse som vesentlig dersam den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de
gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Sam del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom
hele revisjonen. | tillegg:

o identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og giennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike

Deloitte AS and Deloitte Advckatfirma AS are the Nerwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, a memker firm of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL"), its Registrert i Foretaksregisteret
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to as "Deloitte Global"} does not provide services to clients. Please see www.delgitte.no for a more detailed description of DTTL and its member firms. Organisasjonsnummer: 980 211 282
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Deloltte. Uavhengig revisors beretning

Alliance Venture Polaris AS

risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var kanklusjon.
Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn far
feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste
utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

opparbeider vi oss en forstelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for 4 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening
om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

kankluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa
innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhald
som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det
eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder cppmerksomheten pa
tilleggsapplysningene i drsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi
madifiserer var kanklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet ikke kan
fartsette driften.

evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i drsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, ag hvarvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og
hendelsene pd en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kantroll som vi avdekker gjennom
revisjonen.

Oslo, 4. mars 2023
Deloitte AS

Jens Bjgrner Owren Ugland
statsautorisert revisor
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Uavhengig revisors beretning

Name Date

Ugland, Jens Bjarner Owren 2024-03-04

Identification

;:E banle Ugland, Jens Bjgrner

Owren
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