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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937903235

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 618 000 1863 000
fordringer pa kredittinstitusjone

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 90 964 000 96 141 000
fordringer pa kunder

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av 3762 000 5177 000
rentebagrende verdipapirer

Andre renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden 1512 000 1525 000
Sum renteinntekter og lignende inntekter 96 856 000 104 706 000
Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa gjeld til 2 783 000 3639 000
kredittinstitusioner og finansiering

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden painnskudd 18 201 000 22522 000
fraog gjeld til kunder

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa utstedte 10 450 000 11 442 000
verdipapirer

Andre rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden 1148 000 744 000
@vrige rentekostnader 2809 000
Sum rentekostnader og lignende kostnader 32582 000 41 156 000
Netto renteinntekter 18 64 274 000 63 550 000
Provigonsinntekter og inntekter fra banktjenester 20 19 536 000 19 856 000
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 20 2 161 000 2277000
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter

Inntekter av akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 2176 000 1058 000
Inntekter av eierinteresser i konsernsel skaper 148 000 0
Sum utbytte og andreinntekter av egenkapitalinstrumenter 20 2 324 000 1058 000
Netto ver diendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebagrende verdipapirer -669 000 -628 000
Netto verdiendring og gevinst/tap pa aksjer og andre -1 776 000 -93 000
egenkapitalinstrumenter
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937903235

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 119 000 136 000
derivater

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 20 -2 326 000 -585 000
instrumenter

Andre driftsinntekter 20 560 000 433 000
Lann og andre personalkostnader 21 21 701 000 20 368 000
Andredriftskostnader 22 19 909 000 18 468 000

Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap pdikke-
finansielle eiendeler

Avskrivninger 31 954 000 1016 000
Gevinst/tap -2 203 000
Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa -954 000 -3219000

ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pé utlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap pautlan mdlt til virkelig verdi over resultat 11 2387 000 980 000
Kredittap pa garantier og ubenyttede rammekreditter malt til 11 -32 000

virkelig verdi over resultat

Sum kredittap p& utlan, garantier og rentebaerende 2 355000 980 000
verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefert virksomhet 37288 000 39 000 000
Skatt paresultat fra viderefert virksomhet 24 9408 000 10 354 000
Resultat etter skatt fra viderefgrt virksomhet 27 880 000 28 646 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 27 880 000 28 646 000

Andreinntekter og kostnader

Andre inntekter og kostnader knyttet til investeringer i 160 000
egenkapitalinstrumenter

Estimatendringer knyttet til ytel sesbaserte pens onsordninger -216 000
Endringer i virkelig verdi pafinansielle forpliktelser som skyldes -154 000
egen kredittrisiko

Skatt pa andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert -54 000
til resultatet
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937903235

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

Sum andreinntekter og kostnader -156 000 0

Totalresultat for regnskapsar et 27 724000 28 646 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937903235

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Kontanter og kontantekvival enter 4110000 5370 000
Utlan til og fordringer pakredittinstitusjoner og

finansieringsfor etak

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 26 320 298 000 262 188 000
til amortisert kost

Sum utlén og fordringer pa kredittinstitusjoner og 320 298 000 262 188 000
finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer p& kunder

Utlan og fordringer p& kunder til amortisert kost 6-13 2 461 187 000 2 369 542 000
Sum utlén og fordringer pa kunder 2 461 187 000 2 369 542 000
Rentebaerende ver dipapirer

Rentebaaende verdipapirer til virkelig verdi 27 182 099 000 35 065 000
Rentebaaende verdipapirer til amortisert kost 99 546 000
Sum rentebaer ende verdipapirer 182 099 000 134 611 000
Akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter

Akgjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 28 70180 000 121 376 000
Eierinteresser i tilknyttede selskaper og felleskontrollerte

virksomheter

Eierinteresser i tilknyttede selskaper og felleskontrollerte 30 7 469 000 7 469 000
virksomheter

Eierinteresser i konser nselskaper

Eierinteresser i konsernsel skaper 29 13919 000 14 532 000
Varigedriftsmidler

Eierbenyttet eiendom 3530000 3779000
Andre varige driftsmidler 2117 000 2378 000
Sum varige driftsmidler 31 5647 000 6 157 000
Andre eiendeler

Eiendeler ved utsatt skatt 32 5739 000 5471000
Andre eiendeler 32 56 067 000 66 382 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937903235

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum andre eiendeler 61 806 000 71 853 000
Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg

SUM EIENDELER 3126 715 000 2993 098 000
BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak

Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til virkelig 418 000
verdi

Innlan fra kredittinstitug oner og finansieringsforetak til 197 028 000 156 501 000
amortisert kost

Sum innlan frakredittingtitug oner og finansieringsforetak 33 197 028 000 156 919 000
Innskudd og andreinnlan fra kunder

Innskudd og andre innlan fra kunder til virkelig verdi 1257 904 000
Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 1937 784 000 637 965 000
Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 34 1937 784 000 1 895 869 000
Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Gjeld stiftet ved utstedel se av verdipapirer til amortisert kost 35 520 904 000 504 859 000
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 520 904 000 504 859 000
Finansielle derivater

Annen gjeld

Annen gjeld 36 7 932 000 14 293 000
Avsetninger

Pensjonsforpliktel ser 36 21 070000 19 578 000
Forpliktelser ved periodeskatt 24 10 002 000 10 500 000
Avsetninger pa garantier og ubenyttede rammekreditter 288 000

Andre avsetninger 4000

Sum avsetninger 31 364 000 30078 000
Ansvarlig lanekapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937903235

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Ansvarlig lanekapital til virkelig verdi 37 19 990 000
Ansvarlig |anekapital til amortisert kost 35 40 097 000 39927 000
Sum ansvarlig lanekapital 40 097 000 59917 000
Fondsobligasjonskapital

Sum fondsobligasj onskapital 0 0
Sum gjeld 2735109 000 2661 935 000
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Overkursfond 35000 35 000
Fondsobligasjonskapital 37 30 000 000

Annen innskutt egenkapital 38 40 000 000 40 000 000
Sum innskutt egenkapital 70035 000 40 035 000
Opptjent egenkapital

Fond for uredliserte gevinster 3182000

Sparebankens fond 309 721 000 285 609 000
Gavefond 4353000 4609 000
Utjevningsfond 4315000 910 000
Sum opptjent egenkapital 321571 000 291 128 000
Sum egenkapital 391 606 000 331163 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 3126 715000 2993 098 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937903235

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 618 000 1863 000
fordringer pa kredittinstitusjone

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 90 965 000 96 141 000
fordringer pa kunder

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av 2164 000 5129 000
rentebagrende verdipapirer

Andre renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden 1 659 000 98 000
Sum renteinntekter og lignende inntekter 95 406 000 103 231 000
Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa gjeld til 2 783 000 3639 000
kredittinstitusioner og finansiering

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden painnskudd 18 201 000 22506 000
fraog gjeld til kunder

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa utstedte 10 450 000 11 442 000
verdipapirer

Andre rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden 1154 000 744 000
@vrige rentekostnader 2809 000
Sum rentekostnader og lignende kostnader 32588 000 41 140 000
Netto renteinntekter 18 62 818 000 62 091 000
Provigonsinntekter og inntekter fra banktjenester 20 19 536 000 19 856 000
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 20 2 161 000 2277000
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter

Inntekter av akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 2176 000 1058 000
Inntekter av eierinteresser i tilknyttede selskaper og 333000 -507 000
felleskontrollerte virksomheter

Sum utbytte og andreinntekter av egenkapitalinstrumenter 20 2 509 000 551 000
Netto ver diendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebaarende verdipapirer -669 000 -628 000
Netto verdiendring og gevinst/tap pa aksjer og andre -569 000 -93 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937903235

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
egenkapitalinstrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 119 000 136 000
derivater

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 20 -1 119 000 -585 000
instrumenter

Andre driftsinntekter 20 27 550 000 24 868 000
Lgnn og andre persona kostnader 21 38 546 000 36 136 000
Andredriftskostnader 22 25253 000 23894 000

Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap paikke-
finansielle eiendeler

Avskrivninger 31 3586 000 4306 000
Gevinst/tap -108 000
Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa -3 586 000 -4 414000

ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pautlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap pautlan malt til virkelig verdi over resultat 11 2 355 000 980 000
Sum kredittap pd utlan, garantier og rentebaerende 2 355 000 980 000
verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefgrt virksomhet 39 393 000 39 080 000
Skatt paresultat fra viderefart virksomhet 24 9561 000 10 249 000
Resultat etter skatt fra viderefart virksomhet 29832 000 28831000
Resultat far andreinntekter og kostnader 29 832 000 28831 000

Andreinntekter og kostnader

Andre inntekter og kostnader knyttet til investeringer i 160 000
egenkapitalinstrumenter

Estimatendringer knyttet til ytel sesbaserte pensjonsordninger -216 000

Endringer i virkelig verdi pafinansielle forpliktelser som skyldes -154 000

egen kredittrisiko

Skatt p& andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert -54 000

til resultatet

Sum andreinntekter og kostnader -156 000 0
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__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 937903235

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

Totalresultat for regnskapsar et 29 676 000 28 831 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937903235

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Kontanter og kontantekvival enter 4110000 5370 000
Utlan til og fordringer pakredittinstitusjoner og

finansieringsfor etak

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 26 320 671 000 261 619 000
til amortisert kost

Sum utlén og fordringer pa kredittinstitusjoner og 320 671 000 261 619 000
finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer p& kunder

Utlan og fordringer p& kunder til amortisert kost 6-13 2 461 187 000 2 368 967 000
Sum utlén og fordringer pa kunder 2 461 187 000 2 368 967 000
Rentebaerende ver dipapirer

Rentebaaende verdipapirer til virkelig verdi 182 099 000 35 065 000
Rentebaaende verdipapirer til amortisert kost 99 546 000
Sum rentebaer ende verdipapirer 27 182 099 000 134 611 000
Akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter

Akgjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 28 70180 000 121 375 000
Eierinteresser i tilknyttede selskaper og felleskontrollerte

virksomheter

Eierinteresser i tilknyttede selskaper og felleskontrollerte 30 3314000 2981 000
virksomheter

Eierinteresser i konser nselskaper

Eierinteresser i konsernsel skaper 29 0 0
Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler 32 3151000 2987 000
Varigedriftsmidler

Eierbenyttet eiendom 58 416 000 57 967 000
Andre varige driftsmidler 5411 000 5833 000
Sum varigedriftsmidler 31 63 827 000 63 800 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937903235

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Andre eiendeler

Eiendeler ved utsatt skatt 32 4 355 000 3971 000
Andre eiendeler 32 11 178 000 18 322 000
Sum andre eiendeler 15 533 000 22293000
Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg

SUM EIENDELER 3124 072 000 2984 003 000
BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlan fra kredittinstitugoner og finansieringsfor etak

Innlan fra kredittingtitugjoner og finansieringsforetak til virkelig 418 000
verdi

Innlan frakredittinstitugioner og finansieringsforetak til 197 028 000 156 501 000
amortisert kost

Sum innlén fra kredittinstitusioner og finansieringsforetak 33 197 028 000 156 919 000
Innskudd og andreinnlan fra kunder

Innskudd og andre innlan frakunder til virkelig verdi 1249 176 000
Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 1923122 000 637 965 000
Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 34 1923 122 000 1887 141 000
Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Gjeld stiftet ved utstedel se av verdipapirer til amortisert kost 35 520 905 000 504 859 000
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 520 905 000 504 859 000
Finansielle derivater

Annen gjeld

Annen gjeld 36 25 565 000 21 594 000
Avsetninger

Pensjonsforpliktel ser 36 21070000 19 578 000
Forpliktelser ved periodeskatt 24 10 297 000 10 691 000
Avsetninger pa garantier og ubenyttede rammekreditter 292 000

Sum avsetninger 31659 000 30 269 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937903235

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig |anekapital til virkelig verdi 37 19990 000
Ansvarlig |anekapital til amortisert kost 35 40 097 000 39927 000
Sum ansvar lig lanekapital 40 097 000 59917 000

Fondsobligas onskapital
Sum fondsobligasj onskapital 0 0

Sum gjeld 2738 376 000 2660 699 000

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Overkursfond 35000 35 000
Fondsobligasjonskapital 37 30 000 000

Annen innskutt egenkapital 38 40 000 000 40 000 000
Sum innskutt egenkapital 70035000 40 035000
Opptjent egenkapital

Fond for urealiserte gevinster 3182 000

Sparebankens fond 303 811 000 277 750 000
Gavefond 4353000 4609 000
Utjevningsfond 4315000 910 000
Sum opptjent egenkapital 315 661 000 283 269 000
Sum egenkapital 385 696 000 323 304 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 3124072 000 2984 003 000
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937903235

Arsberetning 2020

» HEGRA
[ M SPAREBANK

Aktive ansatte

En alliansebank i elka.
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HOVEDPUNKTER 2020

Tallstarrelser i parentes gjelder tilsvarende per 31.12.2019.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937903235

RAMMEBETINGELSER

Hegra Sparebank driver sin virksomhet fra 2 kontorer i Stjgrdal kommune. Naringslokalene i Triangel Park eies
av bankens heleide datterselskap Titan Naering AS.

Banken deler lokalene i 1. etasjen i Triangel Park pa Stjordal med datterselskapene Aktiv Stjordal AS og Hegra
Regnskap AS. Her tilbys det et bredt produktspekter innen ordinaer bankdrift og andre finansielle tjenester som
bl.a. forsikring, eiendomsmegling, regnskapsfering og skonomitjenester.

Bankens primare geografiske marked er Stjerdal kommune, hvor hovedparten av utlansportefeljen er plassert.
Videre er aksen Merdker - Trondheim viktig for banken.

Netto tilflytting til Trandelags nest starste by Stjordal, er betydelig. Som en falge av denne veksten skjer det
en omfattende utbygging av boliger og naringseiendommer, samt kommunal og fylkeskommunal
infrastruktur. Stjsrdal er attraktiv som etableringssted for ulike typer naringsvirksomhet. Dette avspeiler seg
i en rekke nyetableringer og bidrar til hey aktivitet og vekst i kommunen.

Hegra Sparebank er en aktivog framtidsrettet medspiller i utviklingen i Stjordal. Banklokalene i Stjerdal sentrum
er et viktig bidrag i prosessen med a videreutvikle var posisjon i
Midt-Trandelag.

Hegra Sparebank er den eneste selvstendige banken med hovedkontor i Stjgrdal kommune og med kommunens
innbyggere som sitt primaere kundegrunnlag. Lokalt tillitsvalgte i alle organer gir god kunnskap om vare
markedsomrader, det gir effektiv drift, samt raske og sikre beslutningsprosesser. | tradd med
sparebankmodellens ideologi og vare strategiplaner legger vi sterk vekt pa at bankens verdiskapning skal
komme lokalsamfunnet til gode. Hovedparten av bankens overskudd feres tilbake til lokalsamfunnet i form av
gaver, sponsing, stotte og skattemidler, samt ved a tilfere midler til Sparebankens fond som vil komme
lokalsamfunnet til gode i framtiden. Det er derfor med stolthet vi kaller oss Stjgrdalsbanken.

Under falger en oversikt over noen av de lag og foreninger som har mottatt statte fra banken i 2020:

N
g

&
<
S
&
=

FriidrettsNM 22

-\J—ﬁm .
Rt (Hegra Sparebank Arena)
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Odd Haves Minnefond)

STJORDALS
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Stordalen skytterlag

{Hegrahallen) {Kjentmann)

(Sona Salongskytterlag) (Stjerdal Mannskor)

BANKENS OKONOMISKE STILLING OG UTVIKLING

Resultat for skatt i konsernet er 39,4 millioner, noe som er det hayeste resultatet for konsernet noensinne.

I morbanken er resultat fer skatt 37,3 millioner, noe som er 1,7 millioner svakere enn i 2019. Ordinart resultat
etter skatti 2020 er pa 27,9 millioner, mens totalresultatet er 27,7 millioner, noe som er 0,9 millioner svakere
enn i 2019. Morbankens resultat er det nest hayeste i bankens historie.

@kt netto renteinntekt og ekte utbytteinntekter er positive Egenkapitalavkastning (mor)

bidragsytere i 2020 i forhold til 2019, mens skte kostnader
og okte tapsnedskrivninger er de sterste negative
bidragsyterne. De samme effektene gjor seg ogsa gjeldende
i konsernregnskapet, men her  bidrar i tillegg
resultatforbedring i datterselskapene positivt i forhold til
2019.

2016 2017 2018 2019 2020

Driftsresultat for tap i morbanken er pd 39,6 millioner i

2020, noe som er 2,5 millioner svakere enn driftsresultat for
tap i 2019. En god del av denne resultatsvekkelsen skyldes overgang fra NGAAP til IFRS i 2020.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937903235

Netto renteinntekter

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter i 2020 er 0,7
millioner heyere enn i 2019. @kningen skyldes skt utldnsvolum.

Rentenetto

Oppnadd rentenetto i 2020 ble 2,07 (malt i % av manedlig
gjennomsnittlig forvaltningskapital), mens den var 2,19 2019.
Reduksjon i rentenettoen skyldes redusertinnskuddsmargin og
redusert avkastning pa overskuddslikviditeten.

] 2016 2017 2018 2019 2020
Driftskostnader

Kostnader i % av inntekter utgjorde 51,8 % i 2020, noe som var
en gkning fra 48,6 % i 2019. Kostnadsveksten i 2020 var 6,8 %.
Deler av kostnadsekningen skyldes at banken har kostnadsfert
en andel av Eikas kostnader knyttet til den kommende

Kostnader/inntekter

konverteringen fra SDC til TietoEvry. For Hegra Sparebanks del
er TNOK 373 kostnadsfert i 2020. Den evrige kostnadsveksten
skyldes hovedsakelig skte kostnader mot dataleveranderen

SDC, samt at det har vaert ansatt ett arsverk mer i 2020 enn i
2019. 2016 2017 2018 2019 2020

Utlan

Brutto utldn pa egen balanse skte med 93 millioner i 2020, mens utldn formidlet via Eika Boligkreditt ble
redusert med 8 millioner. Total vekst i utlan formidlet av banken ble dermed 85 millioner (2,6 %). Utlansveksten
i 2019 var 134 millioner (4,3 %).

Bankens langtidsstrategi slar fast at vi ensker a veere en vesentlig akter i vekstkommunen Stjerdal, og vi ensker
selvfalgelig a bista med finansiering av veksten.

Udansportefeljens sammensetning har det siste aret vist en reduksjon i andel utlan til bedriftsmarkedet. Av
bankens samlede brutto utldn pa 2.469 millioner ved arsskiftet, utgjer lan til naaringslivssektoren 665 millioner.
Dette utgjer 26,9 % av totale utldin i egen balanse, en reduksjon fra 29,1 % i 2019. Av udin til
naringslivssektoren utgjer 1an til personlige naeringsdrivende i landbrukssektoren med pant blant annet i
boligverdien pa gardsbruk 210 millioner. Trekker vi ut disse lanene som for en stor del er sikret i attraktive
boligeiendommer i Stjerdal kommune, utgjer utlén til bedriftsmarkedet 455 millioner. Dette tilsvarer 18,4 % av
utlansportefoljen.

Dersom man inkluderer utlan i Eika Boligkreditt i bankens totale utlansportefelie, utgjer lan til
naringslivssektoren 20,0 % av totale utlan, en reduksjon fra 21,3 % i 2019.

Bankens risikoklassifisering av utlinsportefsljen (se note 6) viser en noe redusert risiko for
bedriftsmarkedsportefaljen siste ar. Andelen i lav/middels risikoklasse (klasse 1-7) er okt fra 76,8 % per
31.12.19 til 84,2 % per 31.12.20. Det vil si at andelen i hoy risikoklasse er redusert fra 23,2 % til 15,8 % det
siste aret. For personmarked er andelen av utlansvolumet i hoy risikogruppe redusert fra 7,4 % per 31.12.19 til
4,9 % per 31.12.20. Andelen med middels risiko (klasse 4-7) er redusert fra 13,7 % til 6,8 %.

Storstedelen av bankens utlansvolum er plassert og sikret i Stjerdal og andre vekstomrader i, og naer,
Trondheim. Vi anser derfor at banken fortsatt har god sikkerhet for sine utlan.
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Bankens risikoklassifiseringssystem viser at bankens risikoeksponering er noe redusert det siste aret. Bankens
misligholdte engasjementer er redusert fra 16 millioner i 2019 til 9 millioner i 2020. Misligholdet er fortsatt pa
et meget lavt niva, og banken har betryggende sikkerhet i fast eiendom for hoveddelen av de misligholdte
engasjementene. Tapsrisikoen pa disse engasjementene er ogsa pa et lavt niva. Banken har hatt sveert lave
konstaterte tap den siste 10-ars perioden sett under ett, noe som viser at bankens arbeid med risikostyring av
utlinsportefaljen fungerer godt.

Tap pa utlan

Konstaterte tap pa utlan utgjorde netto kr. 0 i 2020. Individuelle nedskrivninger i steg 3 er skt med netto 2,2
millioner. Periodens endring i forventet tap pa kunder i steg 1 og 2 er 0,2 millioner. Totalt er det bokfart 2,4
millioner i tap pa utlan i resultatregnskapet. De samlede nedskrivningene i balansen ved utlzpet av 2020 utgjor
7,6 millioner (0,23 % av brutto utlan inklusive utlan i Eika Boligkreditt).

Hegra Sparebank har gjennom mange ar hatt meget lav
tapsgrad. Styret kjenner ikke til forhold i dag som tilsier Tap pa utlan (i % av FVK)
noe annet enn at bankens tap vil holde seg pad samme niva
som i de foregdende &r. Banken har likevel valgt & ta en
tilleggsnedskrivning pa 1,5 millioner per 31.12.2020 pga
usikkerheten knyttet til covid-19, se egen omtale. Styret
legger til grunn at banken ma forvente arlige tap pa 0,04 %
av personmarkedsportefaljen og 0,16 % av
bedriftsmarkedsportefoljen i 2021 og 2022. For 2021 og

2016 2017 2018 2019 2020

2022 vil dette arlig utgjere ca. 1,8 millioner i bokferte tap

pa utlan.

Innskudd

Innskudd fra kunder viser en ekning pa 2,2 %, fra 1,896 milliarder til 1,937 milliarder. Bankens
innskuddsdekning endte pi 78,5 % ved utgangen av 2020. Styret snsker en innskuddsdekning pé ca. 80 % ogsd
i2021.

Innlan

Banken har ved arsskiftet langsiktige innlan pa til sammen 785 millioner (inklusive en fondsobligasjon pa 30
millioner og to ansvarlige 1an pa til sammen 40 millioner), hvorav 225 millioner forfaller til betaling i 2021
(inklusive 20 millioner i call av ansvarlig 1an). Det resterende volumet har forfallsspredning fra 2022 - 2025.

Fortsatt drift

Styret bekrefter at forutsetningen om fortsatt drift er til stede og at arsregnskapet for 2020 er satt opp ut fra
denne forutsetningen. Avvik mellom driftsresultat og kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter skyldes
hovedsakelig betalte skatter, avskrivninger og periodiseringseffekter, jfr kontantstremoppstilling. Regnskapet
gir et rettvisende bilde av bankens virksomhet.

Kapitaldekning
Fra og med 31.03.2020 ble motsyklisk buffer redusert til 1,0 %.

Tabellen under viser bankens minimumsmal sammenlignet mot bankens faktiske kapitaldekning per
31.12.2020.
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Mnimumskrav Bankens Faktisk kapitaldekning
31.12.2020 minimumsmal {inkl. arets overskudd)
Minimum ren kjerne 4,5 %
Bevaringsbuffer 25%
Systemrisikobuffer 3,0 %
Sum eks. motsyklisk buffer " 10,0 %
Motsyklisk buffer - {full 2,5 %} 1,0%
Pilar 2 krav 26 %
Ren kjernekapital g 13,6 % 14,6 % 201 %
Kjemekapital 1,5 %
Kjemekapitaldekning 151 % 16,1 % 21,9 %
Ansvarlig kapital 2,0%
Kapitaldekning 17.1% 18,1 % 244 %

Finanstilsynet har bestemt at kapitaldekningen ogsa skal beregnes pa konsolidert niva i samarbeidende
grupper, det vil si inklusive bankens relative andel av beregningsgrunnlaget fra kapitaldekningen til Eika
Gruppen AS og FEika Boligkreditt AS. Tabellen under viser bankens minimumsmal pd konsolidert nivi
sammenlignet med faktisk kapitaldekning pa konsolidert niva per 31.12.2020.

Kapitaldekning - konsolidert med Eika og EBK
Mnimumskrav Bankens Faktisk kapitaldekning
31.12.2020 minimumsmal {inkl. arets overskudd)
Minimum ren kjerne 4,5 %
Bevaringsbuffer 25%
Systemrisikobuffer 3,0 %
Sum eks. motsyklisk buffer 4 10,0 %
Motsyklisk buffer 1,0 %
Pilar 2 krav - konsolidert 26 %
Ren kjernekapital g 13,6 % 14,6 % 17.5%
Kjemekapital 1,5 %
Kjemekapitaldekning 151 % 16,1 % 19.3%
Ansvarlig kapital 2,0%
Kapitaldekning 17.1% 18,1 % 21.7 %

Hegra Sparebank ligger i en av de raskest voksende regionene i Norge. Regionen har begrenset direkte
eksponering mot konjunkturutsatte sektorer og sektorer som er hardt rammet av covid-19, som f.eks. olje,
offshore, hotell og reiseliv. Styret mener det er viktig at banken tar sin andel av veksten og at banken er en
aktiv bidragsyter i samfunnsutviklingen som foregar i regionen. Banken skal derfor ha en kapitaldekning som
tiler at banken betjener eksisterende kunder p& en god méte, samtidig som banken er i stand til & ta imot nye
gode kundeforhold innenfor bankens kredittpolicy.

Usikkerhet knyttet til myndighetenes fremtidige bufferkrav, og hvorvidt Finanstilsynet faktisk samordner pilar
2 kravet i forhold til endringen i systemrisikobufferen, samt hvorvidt Finanstilsynet kommer til & ta hensyn til
at standardbankene har vesentlig tyngre kapitalkrav i pilar 1 enn IRB-hankene, gjer at det er usikkert hvilken
utlansvekst banken faktisk taler med dagens kapitaldekning.

P& grunn av forskjellig regelverk for beregning av kapitaldekning for standardmetodebanker og IRB-banker blir
denne forskjellen ikke synlig for investorer og svrige interessenter. De minste bankene far dermed heller ikke
synliggjort at de i realiteten har sterkere kapitaldekning enn starre banker. Dersom forskjellen i kapitaldekning
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hadde veert synlig burde det ha gitt seg utslag i form av lavere risikoprising pa obligasjonslan som legges ut i
markedet fra sma og mellomstore banker (standardmetodebanker) relativt sett mot store banker (IRB-banker).

DISPONERING AV ARETS OVERSKUDD

Arsresultatet for 2020 fordeles mellom eierandelskapitalen og sparebankens fond i henhold til deres relative
andel av egenkapitalen. Det vil si at eierandelskapitalen har krav pa 12,38 % av overskuddet i 2020, mens
sparebankens fond har krav pa 87,62 % av overskuddet.

Styret foreslar at 3,200 millioner avsettes til utbytte pd bankens egenkapitalbevis. Dette utgjor kr 8,00 per
egenkapitalbevis og tilsvarer et utbytte pa 8 % av palydende. Resterende andel av arsresultatet som tilfaller
eierandelskapitalen foreslas overfart til utjevningsfondet. Dette er det 4. aret pa rad (samtlige ar etter at banken
utstedte egenkapitalbevis for forste gang) at banken deler ut 8 % av palydende i forhold til eiertid som utbytte
til bankens egenkapitalbeviseiere.

Arets resultat etter skatt pa kr. 27.880.000 foreslas disponert slik:

Rente pa fondsobligasjonslan 1.322.000
Utbytte pa egenkapitalbenvis 3.200.000
Overfort til utjewningsfondet 78.000
Overfort til sparebankens fond 23.280.000
Sum disponert 27.880.000

Utbytte i % av palydende og i

forhold til eiertid Utdelingsgrad

8,0%-8,0%-8,0%-8,0%

2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020

KONSERNREGNSKAP

Per 31.12.2019 besto konsernet av morbanken Hegra Sparebank og de heleide datterselskapene Titan Naering
AS, Hegra Regnskap AS og Aktiv Stjsrdal AS. | desember 2020 kjapte Hegra Sparebank 100 % av aksjene i Welde
og Valstad Eiendomsmegling AS. Felgende selskaper er derfor konsolidert inn i konsernregnskapet per
31.12.2020:

Hegra Sparebank (mor)

Titan Naering AS {100 ¥% eid datterselskap)

Hegra Regnskap AS (100 % eid datterselskap)
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Aktiv Stjordal AS (100 % eid datterselskap)
Welde og Valstad Eiendomsmegling AS (100 % eid datterselskap. Overtakelsesdato 18.12.2020)

En narmere beskrivelse av prinsippene for konsernregnskapet er gitt i noter.

Titan Naering AS

Hegra Sparebank kjopte 100 % av aksjene i Titan Naering AS med effekt fra 1. juli 2015. Titan Naering AS eier
naringsseksjonen i Triangel Park i Kjgpmannsgata 7, Stjgrdal. Lokalene sto ferdig medio oktober 2016. 100 %
av arealet er utleid p.t.

Hegra Regnskap AS

Hegra Sparebank kjopte 100 % av aksjene i Hegra Regnskapskontor AS med effekt fra 27. februar 2018.
Selskapet har i ettertid skiftet navn til Hegra Regnskap AS og fusjonerte med @konomisjef til leie AS i 2019.
Selskapet driver i regnskapsbransjen.

Aktiv Stjerdal AS
Hegra Sparebank kjopte 100 % av aksjene i Aktiv Stjordal AS med effekt fra 25. april 2018. Selskapet driver
med eiendomsmegling.

Welde og Valstad Eiendomsmegling AS
Hegra Sparebank kjopte 100 % av aksjene i Welde og Valstad Eiendomsmegling AS med effekt fra 18. desember
2020. Selskapet driver med eiendomsmegling.

RISIKOSTYRING

Hegra Sparebank har som strategisk mal & opprettholde en moderat risikoprofil, og legger stor vekt pd
identifisere og styre sentrale risikoer pa en slik mate at banken nar dette mélet. Som et ledd i dette arbeidet
foretar bankens styre minst arlig en gjennomgang av kritiske risikoomrader og de tiltak som er etablert for &
styre disse.

Kredittrisiko

Kredittrisiko kan defineres som risiko for tap som folge av at lantaker ikke oppfyller sine forpliktelser. Styret
har gitt retningslinjer for utlansvirksomheten gjennom begrensninger knyttet til fordeling mellom
personmarked og bedriftsmarked, storrelsen pa enkeltengasjementer og sikkerhet. Retningslinjene i seg selv
gir en lav risikoprofilering. Videre har styret vedtatt utlinsfullmakter som er relatert til markedssegmenter,
engasjementsstarrelse og risiko. Bankens internkontroll er i stor grad innrettet mot at vedtatte retningslinjer
for kredittgivningen falges, og at avvik rapporteres.

Kredittrisikoen for enkeltengasjementer og utlansportefeljen males og vurderes lopende gjennom bankens
risikoklassifiseringssystem, som bygger pa data for finansiell adferd med tillegg av regnskapsdata.

Videre er bankens utlansportefolje sa oversiktlig at alle bedriftsmarkedsengasjementer i prinsippet folges opp
kontinuerlig av bankens kunderadgivere og ledelse med tanke pé lsnnsomhet hos kunden og risiko for banken.

Dette reduserer selvfalgelig bankens kredittrisiko vesentlig, noe som ogsi bekreftes gjennom bankens svart
lave konstaterte og bokfarte tap siste 10 ar. (Gjennomsnittlig bokfarte tap siste 10 ar er 0,04 %)
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Nedstengingen av samfunnet fra mars 2020 pa grunn av covid-19 viruset forte til en antakelse om vesentlig
og rask endring i kredittrisikoen for bankens portefelje pa tidspunktet for avleggelsen av bankens regnskap
for 1. kvartal. Pa grunn av usikkerheten, og at dette skjedde naerme kvartalsavslutning, gjorde banken en
justering pa portefaljeniva for forventet tap per 31.03.2020. En slik tilleggsnedskrivning er viderefart gjennom
2020, og per 31.12.2020 utgjor tilleggsnedskrivningen 1,5 millioner.

Bedriftsmarkedsportefaljen gjennomgas kontinuerlig for & ha kontroll over hvordan kundene pavirkes av
redusert aktivitetsniva i samfunnet. Kun noen svart fi av disse direkte pavirket. Disse kundene har en
beskjeden engasjementsstarrelse bade hver for seg og samlet. P4 personmarkedssiden har de kundene det
gjelder hovedsakelig blitt pavirket gjennom permitteringer, noe som medforte enkelte innvilgelser av
midlertidig avdragsfrihet varen 2020. Omfanget var ikke saerlig stort og er ytterligere redusert gjennom
sommeren og hasten. Banken har ikke opplevd noen generell skning i overtrekk og mislighold.

Bankens usikkerhet knyttet til hvordan kundene pévirkes av situasjonen er vesentlig redusert gjennom 2020.
Siden fremtidshildet knyttet til selve pandemien fortsatt er usikkert, velger altsd banken likevel & viderefsre en
generell tapsnedskrivning knyttet til covid-19.

Bankens obligasjonsportefalje bestar kun av obligasjoner med fortrinnsrett og obligasjoner utstedt av det
offentlige. Disse er hovedsakelig anskaffet med tanke pa 4 tilfredsstille likviditetskrav (LCR).

Styret mener at bankens kredittrisiko totalt sett er godt innenfor forsvarlige grenser.

Likviditetsrisiko
Likviditetsrisiko er risikoen for at banken ikke er i stand til & refinansiere sin gjeld eller ikke har evne til
finansiere gkning i eiendeler.

Innskudd fra kunder har tradisjonelt vaert, og er fortsatt bankens viktigste finansieringskilde. Innskuddene
utgjor ved arsskiftet i underkant av 80 % av utlan. | teorien kan store deler av innskuddsportefslien komme til
forfall uten forutgdende oppsigelse. Kundeinnskudd er imidlertid relativt stabile og hver for seg sma. Banken
har satt en belgpsgrense pa maksimalt 40 millioner i innskudd per kunde for inntil 3 kunder. Oppgjor av
kundeinnskudd utgjer derfor i en normalsituasjon ingen stor likviditetsrisiko for banken. Prosentvis har veksten
i kundeinnskudd vaert lavere enn utldnsveksten pi egen balanse i 2020, og innskuddsdekningen er dermed
redusert noe.

Banken reduserer sin likviditetsrisiko gjennom en spredning av innlan pa ulike kilder, lopetider og instrumenter.
For stor konsentrasjon i forfall sker sarbarheten ved refinansiering. Denne risikoen er sokt begrenset gjennom
definerte rammer.

Ved arsskiftet hadde banken langsiktige innlan fra finansinstitusjoner (KfS) pa 145 millioner, f-lan fra Norges
Bank med forfall 18.05.2021 p& 50 millioner, samt obligasjonslin, ansvarlige lan og fondsobligasjoner pé til
sammen 590 millioner. Styret forventer at prosentvis utlansveksti 2021 (inkl. EBK) vil bli noe hayere enn i 2020.
En stor andel av veksten forventes finansiert med kundeinnskudd.

Bortsett fra innskudd er Eika Boligkreditt AS (EBK) bankens viktigste finansieringskilde, og per 31.12.2020 var
utlan til netto 859,7 millioner overfort til EBK. Dette utgjer 32,3 % av utlan til personmarkedssegmentet (34,0
% per 31.12.2019). Banken har fortsatt store reserver som kan overferes i en krisesituasjon. Banken vil fortsette
med & benytte EBK som fundingkilde ogsa i 2021, og malet er a holde overfaringsgraden stabil i omradet 32-
35 %.
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Prisen (spreaden) pa nye langsiktige innlan i obligasjonsmarkedet gikk vesentlig opp pga nedstengningen av
samfunnet i mars 2020, men er na tilbake pa lavere nivd enn for covid-19 utbruddet. Banken har to
obligasjonslan og ett ansvarlig lan som kommer til forfall (call) i 202 1. Obligasjonslanene har forfall i februar
(25 millioner) og september (80 millioner). 100 % av februarforfallet og 50 millioner av septemberforfallet er
allerede tilbakebetalt/refinansiert i januar/februar 2021. Det ansvarlige lanet (20 millioner) har calltidspunkt i
september. Dersom fundingmarkedet ikke er tilgjengelig ved tidspunktene for refinansiering av gjenstiende
obligasjonslan og det ansvarlige lanet, har banken uansett tilstrekkelig funding til at dette ikke skaper
utfordringer for bankens likviditet.

Videre har banken to 1an fra Kredittforeningen for Sparebanker og ett f-lan fra Norges Bank som forfalleri 2021
(utgjer til sammen 100 millioner). 30 millioner av dette er tilbakebetalt i januar/februar 2021. Lan fra
Kredittforeningen for Sparebanker kan i de aller fleste tilfeller fornyes dersom Hegra Sparebank ensker det.

Nar det gjelder ordinzar refinansiering er bankens likviditetsreserve stor nok til at banken er i stand til 4 betale
tilbake l1an minimum 12 maneder fram i tid, uten i ta opp nye lan.

Bankens likvide situasjon, bade ved arsskiftet og per i dag, er meget god. Styret anser likevel at risikoen for
ikke & fa refinansiert innlan ved forfall er den mest kritiske faktoren i risikobildet for banken. For & mate denne
risikoen har banken etablert en solid likviditetsreserve og en kontokreditt i DNB pa 90 + 10 millioner.

Myndighetene har fastsatt minimumskrav til bankenes LCR (Liquidity Coverage Ratio). Per 31.12.2020 har
Hegra Sparebank en LCR pa 442 % (se noter til regnskapet). Dette er godt over myndighetenes minimumskrav
pa 100 %.

Markedsrisiko

Markedsrisiko kan defineres som risiko for tap som felge av verdiendringer i bankens verdipapirportefalje.
Bankens styre har fastsatt retningslinjer for handel med, og risikoeksponering i verdipapirer som ligger godt
innenfor de maksimalgrenser myndighetene har satt.

Bankens LCR-portefolje forvaltes av Eika Kapitalforvaltning. Forvaltningen foretas i henhold til deres gjeldende
regelverk for baerekraftige investeringer.

Renterisiko
Renterisiko kan defineres som risiko for tap ved endringer i markedsrentene.

Renterisikoen i bankens utlans- og innskuddsportefsljer vurderes som lav, da utldn og innskudd i all hovedsak
har flytende rentevilkdr som endres samtidig og i takt med markedsrentene.

Med unntak for et f-1an i Norges Bank med forfall 18.05.2021, er obligasjonslan og andre innlan priset flytende
med en fast margin til markedsrenten, og det samme gjelder for bankens plasseringer i rentepapirer. Det vises
for ovrig til notene til &rsregnskapet. Styret har fastlagt rammer for total eksponering mot renterisiko.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko omfatter blant annet risiko for tap som skyldes utilstrekkelige eller feilslatte interne
prosesser, systemer og kontrollrutiner. Menneskelige feil og anslag mot banken i form av ran, underslag, brann
og datakriminalitet inngar ogsa. IKT-systemer internt og eksternt er helt grunnleggende for bankens daglige
drift, og banken har en klar strategi pa at slike jenester utkontrakteres. Det er lagt ned et omfattende arbeid i
samarbeid med andre banker, eksterne leveranderer og driftsmiljger for a klargjere ansvar og sikre stabilitet
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og trygghet i disse losningene. Vire storste eksterne samarbeidspartnere besitter stor kompetanse pa sine
omrader, og styret vurderer den operasjonelle risikoen pa det kritiske IKT-omradet som akseptabel.

Banken legger arbeid i at fullmaktstrukturer, ansvarsforhold, kompetanseopphbygging og god intern kontroll
skal avdekke og minimalisere risikoen for operasjonelle tap, og benytter oppdatert teknologi og
sikkerhetssystemer for & sikre banken mot eksterne anslag. Banken har tegnet forsikringer pd omrider som
datakriminalitet, underslag og profesjonsansvar for a redusere tapsrisikoen.

BANKENS SAMFUNNSANSVAR

Hegra Sparebank har utarbeidet egne retningslinjer for samfunnsansvar. Disse omhandler hvordan bankens
verdiskapning baseres pa lennsom, ansvarlig og baerekraftig drift. Retningslinjene omfatter finansielle,
miljgmessige og sosiale spersmal. De produkter banken tilbyr skal vaere nyttige for samfunnet og lennsomme
for banken, og banken skal ha en aktiv holdning til samfunnsansvar i sitt produkttilbud til kundene og i
kredittvurderingen.

Bankens retningslinjer for samfunnsansvar regulerer hvordan banken skal forholde seg til menneskerettigheter,
miljo, myndigheter, kunder, leverandarer, konkurrenter, ansatte og samfunnet generelt. Banken skal opptre pa
en ansvarlig mate innenfor alle disse omradene.

Banken skal vaere en aktiv bidragsyter i lokalsamfunnet. Banken ensker a bidra til;

s igangsetting av lokale baerekraftige tiltak, som skaper vekst og utvikling i lokalsamfunnet, og som
samtidig gir banken grunnlag for videre utvikling og inntjening.

» 3 bedre kundenes finansielle stilling og lennsomhet til fordel for kundene og banken.

« lokalsamfunnet gjennom gaver og sponsorbidrag.

Banken har gjennom hele sin historie vist at den har tatt samfunnsansvar. Banken tilstreber til enhver tid & vasre
en ressurs for bade lokalsamfunnet, kunder og ansatte.

Narmere om barekraft

Lokalbankenes rolle som drivkraft for vekst og utvikling for privatkunder, naringsliv og norske lokalsamfunn
har alltid veert sveert viktig. Lokalbankenes radgivningstilbud og naerhet til kundene gjer oss til nekkelakterer i
omstillingen av norske sméabedrifter, og i & sikre ny aktivitet og nye arbeidsplasser.

Eika Gruppen og Eika Boligkreditt bidrar til bankens skonomiske resultater og markedsposisjon, noe som er et
viktig grunnlag for bankens bidrag til et barekraftig samfunn. | tillegg arbeides det med basrekraft i utvikling
av produkter, bankens systemer og verktoy, kompetansetilbudet til bankens ansatte, og med a sikre gode
baerekraftige valg i egen organisasjon og overfor leverandsrer og samarbeidspartnere.

Sammen bidrar vi i Eika Alliansen allerede til barekraft i Norge og i norske lokalsamfunn pa mange omrader.
Dette arbeidet vil vi fortsette med i arene som kommer.

Ved hjelp av Kredittforeningen for Sparebanker har Hegra Sparebank i 2020 for forste gang forberedt

utstedelsen av et gront obligasjonslan. | dette samarbeidet er det Kredittforeningen for Sparebanker som lager
rammeverket for utstedelse av grenne obligasjoner. Dette gjor gronn finansiering enklere og mindre
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ressurskrevende. De sakalte grenne obligasjonene som hentes inn av bankene, er eremerket miljgvennlige
investeringer. Utstedelsen av lanet ble gjennomfart i januar 2021.

Barekraftsrapport for bankens investeringer i 2020
Eika Kapitalforvaltning AS forvalter Hegra Sparebanks likviditetsportefalje under sitt gjeldende regelverk for
baarekraftige investeringer.

Eika Kapitalforvaltning AS (EKF) opererer i henhold til norsk lov, men har i tillegg valgt & innrette sine
investeringer etter en rekke internasjonalt anerkjente prinsipper og initiativer som omhandler barekraft og
samfunnsansvar. Eika Kapitalforvaltnings modell for baerekraftige investering er beskrevet i detalj i selskapets
ESG-dokument (Environmental, social and corporate governance). Malsetningen for ESG-strategien er
redusere risikoen pa investeringene, og samtidig gi en barekraftig, langsiktig avkastning.

Nar Eika Kapitalforvaltning AS gjor en investeringsbeslutning, vil et selskaps ESG-profil inngd som et av
kriteriene for utvelgelse. EKF folger ogsi Statens Pensjonsfonds (Oljefondet) investeringsprofil som har
tydelige retningslinjer nar det gjelder ansvarlige investeringer. Det innebaerer at det ikke investeres i
selskaper som Etikkradet i Norges Bank frarader. Eika Kapitalforvaltning AS investerer heller ikke i selskaper
som gjor seg skyldig i:

- Grove krenkelser av menneskerettigheter

- Alvorlig miljeskade

- Alvorlige krenkelser av individers rettigheter i krig og konflikt
- Grov korrupsjon

— Andre grove brudd pa grunnleggende etiske normer

| tillegg til & folge Norges Banks liste over ekskluderte selskaper, har Eika Kapitalforvaltning AS ogsa valgt &
ekskludere selskaper innen industriene: kull, tobakk, vipenproduksjon og gambling. Eika Kapitalforvaltning AS
har ogsa ekskludert selskaper som produserer klasevapen, kjernevapen, landminer og salg av militeert materiell
til visse stater fra investeringsuniverset. EKF utelukker videre ogsa selskaper basert pa produktinvolvering som
f.eks palmeolje, pornografi og oljesand.

EIKA ALLIANSEN

Hegra Sparebank er aksjoneer i Eika Gruppen AS. Eika Alliansen bestar av om lag 60 lokalbanker, Eika Gruppen
og Eika Boligkreditt. Eika Alliansen har en samlet forvaltningskapital pa over 450 milliarder kroner, 850.000
kunder og mer enn 3000 ansatte. Dette gjor Eika Alliansen til en av de starste akterene i det norske
bankmarkedet. Med 200 bankkontorer i 148 kommuner er alliansen viktig for naringslivets verdiskaping og
arbeidsplassene i mange norske lokalsamfunn.

Lokalbanken som styrker lokalsamfunnet

Lokalbankene bidrar til skonomisk vekst og trygghet for privatkunder og lokalt naeringsliv i sine lokalsamfunn.
Vi er fysisk tilstede i lokalsamfunnet der kundene bor, med ansatte som har et personlig engasjement for det
lokale neeringslivet og den enkelte personkunden. Sammen med smarte losninger og den digitale
hverdagsbanken gir dette kundene unike kundeopplevelser. Det er den samlede kundeopplevelsen som er
lokalbankenes viktigste konkurransefortrinn og som har gjort at lokalbankene i Eika Alliansen har blant landets
mest tilfredse kunder bade i personmarkedet og bedriftsmarkedet.
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Eika Gruppen styrker lokalbanken

Eika Gruppens visjon er a styrke lokalbankene. Konsernets kjernevirksomhet er a sikre lokalbankene moderne
og effektiv bankdrift gjennom gode og kostnadseffektive produkt- og tjenesteleveranser. Konkret innebasrer
det leveranse av komplett plattform for bank-infrastruktur inkludert IT og betaling. Eika Gruppen har et
profesjonalisert prosjekt— og utviklingsmiljs som sikrer integrerte, plattformuavhengige, digitale lasninger
bade for lokalbankene og for deres kunder. Eika Gruppen har ogsé solide kompetansemiljoer som vurderer og
avtaler viktige leveranser til bankene fra eksterne leverandarer der disse velges.

Eika Gruppen kjernevirksomhet er & sikre lokalbankene moderne og effektiv bankdrift gjennom gode og
kostnadseffektive produkt- og tjenesteleveranser. Leveransene inkluderer en komplett plattform for bank-
infrastruktur inkludert IT og betalingstjenester.

I 2020 inngikk Eika og lokalbankene en avtale med TietoEVRY om leveranse av kjernebanklssninger til
lokalbankene i alliansen. Avtalen vil styrke alliansebankenes langsiktige konkurransekraft gjennom betydelig
kostnadseffektivisering, styrket utviklingskraft og skt strategisk fleksibilitet. Bankene fir en fremtidsrettet IT-
plattform som svarer opp kundenes stadig skte forventninger til digitale losninger og tjenester. Avtalen med
TietoEVRY er av konsernledelsen i Eika beregnet a gi alliansebankene en arlig effektiviseringsgevinst.
Overgangen til TietoEVRY forventes gijennomfart for alle bankene i 2022-23.

Den ekstraordinaere situasjonen i 2020 forarsaket av korona-pandemien satte mange av Eikas lgsninger og
leveranser til lokalbankene pa prever det var vanskelig a forutse. Bade IT-lesninger og infrastrukturen har vist
seg svaert robust. Gjennom aret har Eika Gruppen bistatt bankene i alliansen med effektive og trygge IT-
lzsninger og —infrastruktur bade til bankene og kundene. Effektive samhandlingsverktay har sikret tilnaarmet
normal drift, ogsd i perioder med mange medarbeidere pid hjemmekontor. | tillegg har Eika bistitt bankene pd
en lang rekke omrader, knyttet til bankenes handtering av de ulike stottetiltakene iverksatt av myndighetene
gjennom aret, bade sa vel i forarbeidet, samt ved implementering, rapportering og oppdatering av tiltakene.

Produktselskapene i Eika Gruppen - Eika Forsikring, Eika Kredittbank, Eika Kapitalforvaltning og Aktiv
Eiendomsmegling - leverer et bredt spekter av finansielle produkter, kommersielle losninger og
kompetansehevende tjenester. Eika Kundesenter og Eika Servicesenter leverer tjenester som sikrer
lokalbankene okt tilgjengelighet og effektiv kommunikasjon med kundene.

Utover disse leveransene gir Eika Gruppen alliansebankene tilgang til kompetanseutvikling med Eika Skolen,
virksomhetsstyring med Eika ViS, rapporterings- og regnskapstjenester med Eika @konomiservice og
depottjenester med Eika Depotservice. | tillegg arbeider Eika Gruppen innenfor omrader som kommunikasjon,

marked og merkevare, barekraft og neeringspolitikk for a ivareta lokalbankenes interesser ogsa pa disse
omradene.

Eika har et viktig ansvar for a ivareta lokalbankenes interesser inn mot Finansdepartement og Finanstilsyn i
forbindelse med at Finanstilsynet stadig foreslar nye kapitalkrav som svekker lokalbankenes konkurransekraft.
Eikas arbeid for a ivareta lokalbankenes konkurransekraft vil vedvare, i farste omgang fram mot stortingsvalget
i 2021. Det er svart viktig at politikerne som velges forstir den konkurransevridende effekten av de
reguleringer som foreslas fra Finanstilsynet og Finansdepartementet. Deretter kan de ta stilling til hvorvidt
dette er en @nsket politisk utvikling eller ikke.

Eika Boligkreditt sikrer lokalbanken langsiktig funding

Eika Boligkreditt er lokalbankens kredittforetak, direkte eid av 62 norske lokalbanker og OBOS. Eika Boligkreditt
har som hovedformal a sikre lokalbankene tilgang til langsiktig og konkurransedyktig finansiering. Selskapet
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har konsesjon som kredittforetak og finansierer sin utlansvirksomhet ved utstedelse av internasjonalt ratede
obligasjoner med fortrinnsrett (OMF). Det innebaerer at Eika Boligkreditt har mulighet til & oppta lan i det norske
og internasjonale finansmarkedet, og til enhver tid seke finansiering der man oppnar markedets beste
betingelser. Gjennom Eika Boligkreditt far alliansebankene dermed tilgang pa svaert gunstig finansiering, og
kan opprettholde konkurransekraften mot starre norske og internasjonale banker.

Eika Boligkreditt har en forvaltningskapital pa 129 milliarder kroner og er falgelig en viktig bidragsyter til at
kundene i lokalbankene oppnar konkurransedyktige vilkar pa sine boliglan.

UTSIKTENE FRAMOVER FOR HEGRA SPAREBANK

Bankens uavhengighetslinje, som skal sikre lokal forankring og selvstendighet skal viderefares. Dette er ikke
til hinder for at vi inngar viktige og nadvendige strategiske avtaler med samarbeidende bankgrupperinger.

2020 var aret som laerte oss a takle det uventede. Deler av norsk skonomi ble stengt ned 12. mars i kampen
mot korona-pandemien. En kamp som ble fart med varierende styrke aret ut. BNP-Fastlands Norge falt med
om lag 3 prosent, til tross for at Norges Bank kuttet sin signalrente, foliorenten, til null. Regjeringen la om
finanspolitikken i ekspansiv retning for i hindre en sterkere nedgang i den skonomiske aktiviteten.

Arbeidsmarkedet ble preget av nedgangskonjunkturen. Arbeidsledigheten steg fra 3,9 prosent ved inngangen
av aret til 5,2 prosent i arets siste kvartal, ifalge Statistisk Sentralbyra.

Boligmarkedene var gjennomgdende sterke i 2020, med en vekst pd landsbasis pa 3,9 prosent som
gjennomsnitt for aret. Ogsa utviklingen i markedsprisene pa boliger i bankens markedsomrade har vaart sterk
i 2020.

Til tross for den delvise nedstengningen av samfunnet fra mars, har banken ogsa i 2020 hatt lave tap pé utlan.
Banken forventer noe lavere bokfarte tap i 2021 enn i 2020, men det er selvsagt fortsatt usikkerhet knyttet til
utviklingen i pandemien. Ved tegn pa at vare kunder rammes direkte eller indirekte av svekkelser i norsk
skonomi, har historien vist at Hegra Sparebank er i stand til & iverksette nadvendige tiltak.

Med tanke pa bankens behov for & opprettholde en god kapitaldekning og samtidig skape tilstrekkelig
avkastning pa egenkapitalen, mener styret at banken har oppnadd et godt resultat i 2020.

Styret forventer at utfordringene rundt covid-19 vil prege skonomien ogsad i 2021. For ovrig ser ikke styret at
Hegra Sparebank star foran spesifikke risikoer som vil ramme banken sarskilt i 202 1. Norske og internasjonale
myndigheter vil fortsette 4 endre banknaeringens rammebetingelser, noe som kan skape nye utfordringer for
naeringen generelt, og for de mindre bankene spesielt.

Finanstilsynet stiller vesentlig tyngre kapitalkrav til mindre banker (standardbanker) enn til IRB-banker, noe
som gjor konkurransesituasjonen utfordrende. Konkurransen om de beste personkundene blir stadig hardere
og deter grunn til & forvente lavere marginer pa personmarkedet framover. Dette forsterkes av en styringsrente
fra Norges Bank pa 0 som igjen medforer reduserte innskuddsmarginer. Disse forholdene forventes selvsagt a
pavirke bankens resultat i 2021.

12021 onsker banken hayere veksttakt pa utlan enn i 2020.
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Avslutningsvis vil styret presisere at det generelt er stor usikkerhet knyttet til vurdering av fremtidige forhold.

INTERNE FORHOLD

Per 31.12.2020 er det 22 ansatte i bankvirksomheten. Ved arsskiftet utgjorde stillingsandelene totalt 21,8
arsverk. Kompleksiteten og kravene til moderne bankdrift tilsier at hver enkelt medarbeider fortsatt ma evne
og tilegne seg ytterligere kompetanse i arene som kommer.

Styret har inntrykk av at arbeidsmiljset i banken er godt, og vil rette en takk til alle ansatte for godt og aktivt
bankfaglig arbeid.

Det totale sykefravaeret i banken i 2020 var 3,6 %, hvorav langtidsfravaer (over 8 uker) utgjer 2,1 %.
Langtidsfravaeret er ikke arbeidsrelatert. Sykefravaeret i 2019 var 4,6 %, hvorav langtidsfraveer utgjorde 3,2 %.
Det er ikke registrert arbeidsulykker eller yrkesskader i meldingsaret.

Bankens virksomhet er ikke av en slik karakter at den forurenser det ytre miljoet.

Bankens styre bestdr av 4 menn og 2 kvinner. Styret er opptatt av likestilling mellom kjsnnene.

| en naering preget av store endringer vil ansatte oppleve en hverdag med nye og utfordrende oppgaver. Det er
en hovedutfordring a opprettholde og videreutvikle kompetansen i organisasjonen, redusere kostnadene og
optimalisere allokeringen av personalressurser for & mete de utfordringene banknaeringen star overfor de
narmeste drene. Dette er vesentlige momenter i bankens strategiske langtidsplan.

Styret vil rette en takk til ansatte og tillitsmannsapparatet i bankens organer for god innsats i aret vi har lagt
bak oss. Styret vil ogsa rette en stor takk til vire kunder for den tillit de viser oss ved & velge Hegra Sparebank
som sin bankforbindelse.

Hegra, 09.03.2021

Styret i Hegra Sparebank

Trond Storseth Mari Anne Gaaserud Hoiseth Jan Petter Bjornevik

Styreleder Styrets nestleder

Rune Wikmark Marit Skjelstad Arnstein Flaum
ansattvalgt

Arne Martin Laukvik
adm. banksjef
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Lagally signed by
Trond Slarseth
17.03.2021
Legally signed by

@ Marit Lillian Skjelstad
17.03.2021

Lagally signed by

Avslutningsvis vil styret presisere at det generelt er stor usikkerhet knyttet til vurdering av fremtidige q\;noeahggrg Hedsten Laukvik

Legally signed by
@ Jan Petter Bjemevik
17.03.2021

Legally signed by
Rune Wikmark
INTERNE FORHOLD o 17.08.2021
' Legally signed by
X ) W . . - Amslein Flaum
Per 31.12.2020 er det 22 ansatte i bankvirksomheten. Ved drsskiftet utgjorde stillingsandelene tc 17.03.2021
arsverk. Kompleksiteten og kravene til moderne hankdrift tilsier at hver enkelt medarbeider fortsati 'ﬂia%‘fg'g’f*?sem
og tilegne seg ytterligere kempetanse i drene som kommer. 17.03.2021
Styret har inntrykk av at arbeidsmiljget i banken er godt, og vil rette en takk til alle ansatte for godt og aktivt

bankfaglig arbeid.

Det totale sykefravaeret i banken i 2020 var 3,6 %, hvorav langtidsfravaer {over 8 uker) utgjer 2,1 %.
Langtidsfravaeret er ikie arbeidsrelatert. Sykefravaeret i 2019 var 4,6 %, hvorav langtidsfravaer utgjorde 3,2 %.
Det er ikke registrert arbeidsulykker eller yrkesskader i meldingsiret.

Bankens virksomhet er ikke av en slik karakter at den forurenser det ytre miljzet.

Bankens styre bestar av 4 menn og 2 kvinner. Styret er opptatt av likestilling mellom kjannene,

| en naering preget av store endringer vil ansatte oppleve en hverdag med nye og utfordrende oppgaver. Det er
en hovedutfordring 4 opprettholde og videreutvikle kompetansen i organisasjonen, redusere kostnadene og
optimalisere allokeringen av personalressurser for & mete de utfordringene banknaringen stdr overfor de
narmeste drene, Dette er vesentlige momenter i bankens strategiske fangtidsplan.

styret vil rette en takk til ansatte og tillitsmannsapparatet i bankens organer for god innsats i dret vi har lagt
bak oss. Styret vil ogsd rette en stor takk til vare kunder for den tillit de viser ass ved a velge Hegra Sparebank
som sin bankforbindelse.

Hegra, 09.03.2021

Styret i Hegra Sparebank

Trond Staerseth Mari Anne Gaaserud Hoiseth Jan Petter Bjernevik

Styreleder Styrets nestleder

Rune Wikmark Marit Skjelstad Arnstein Flaum
ansattvalgt

Arne Martin Laukvik
adm. banksjef
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Hegra SpareBank

Resultatregnskap

Morbank Konsern

Ordinaert resuftat - Tall i tusen kroner Noter 2020 2019 2020 2019
Renteinntekter og lignende inntekter 96.856 104.706 95.405 103.231
Rentekostnader og lignende kostnader 32.582 41.156 32.588 41.140
Netto renteinntekter Note 18 64.275 63.550 62.818 62.091
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 19.536 19.856 19.536 19.856
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 2161 2277 2161 2.277
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 2.324 1.058 2.509 551
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter -2.326 -585 -1.119 -585
Andre driftsinntekter 560 433 27.551 24.868
Netto andre driftsinntekter Note 20 17.933 18.485 46.316 42413
Sum driftsinntekter 82.208 82.035 109.134 104.504
Lenn og andre personalkostnader Note 21 21.701 20.368 38.546 36.136
Andre driftskostnader Note 22 19.909 18.468 25253 23.894
Avskrivninger og nedskrivninger pa varige og immaterielle eiendeler Note 31 954 1016 3.586 4.306
Sum driftskostnader fer kredittap 42.565 39.852 67.385 64.336
Resultat fer tap 39.644 42.183 41.749 40.168
Kredittap pa utlén, garantier mv. og rentebzerende verdipapirer Note 11 2.355 980 2355 980
Gevinst / tap pa verdipapirer som er anleggsmidler 0 -2.203 4] -108
Resultat far skatt 37.288 39.000 39.394 39.080
Skattekostnad Note 24 9.408 10.354 9.561 10.249
Resultat av ordinaer drift etter skatt 27.880 28.646 29.832 28.831
Andre inntekter og kostnader - Tall i tusen kroner

Estimatendringer knyttet til ytelsesbaserte pensjonsordninger -216 0 -216 1]
Verdiendring egenkapitalinstrument til virkelig verdi over utvidet resultat -154 4] -154 0
Gevinst / tap realiserte egenkapitalinstrumenter 160 4] 160 0
Skatt 54 0 54 0
Sum poster som ikke vil bli klassifisert over resultatet -156 1] -156 0
Sum andre inntekter og kostnader -156 0 -156 0
Totalresultat 27.724 23.646 29.676 28.831
Totalresultat per egenkapitalbevis 8,17 9,38 8,78 9,44
Resultat etter skatt per egenkapitalbevis Note 39 8,22 9,38 8,82 9,44
Resultat for skatt i prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital 1,20 % 1,34 % 1,29 % 138%
Resultat etter skatt i prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital 0,50 % 0,99 % 0,98 % 1,02 %
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Hegra SpareBank

Balanse - Eiendeler

Morbank Konsern

Tall i tusen kroner Noter 2020 2019 2020 2019
Kontanter og kontantekvivalenter 4110 5.370 4.110 5.370
Utlén og ferdringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak Note 26 320.298 262.188 320.671 261.619
Utlén til og fordringer pa kunder til amortisert kost Note 6-13 2.461.187 2.369.542 2.461.187 2.368.967
Rentebaerende verdipapirer Note 27 182.099 134.611 182.099 134.611
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter Note 28 70.180 121.376 70.180 121.375
Eierinteresser i tilknyttede selskaper og felleskontrollerte foretak Note 30 7.469 7.469 3.314 2.981
Eierinteresser i konsernselskaper Note 29 13.919 14.532 0 0
Immaterielle eiendeler Note 32 5739 5.471 7.506 6.958
Varige driftsmiddler Note 31 5.647 6.157 63.828 63.800
Andre eiendeler Note 32 56.068 66.383 11.178 18.322
Sum eiendeler 3.126.715 2.993.098 3.124.072 2.984.003
Balanse - Gjeld og egenkapital

Tall i tusen kroner Noter 2020 2019 2020 2019
Innlén fra kredittinstitusjoner Note 33 197.028 156.919 197.028 156.919
Innskudd og andre innlén fra kunder Note 34 1.937.784 1.895.869 1.923.122 1.887.141
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer Note 35 520,904 504.859 520,905 504.859
Annen gjeld Note 36 7.932 14.293 25.565 21.594
Pensjonsforpliktelser Note 36 21.070 19.578 21.070 19.578
Betalbar skatt Note 24 10.002 10.500 10.297 10.691
Andre avsetninger 292 0 292 0
Ansvarlig lanekapital Note 35 40.098 39.927 40.098 39.927
Fondsobligasjonskapital Note 37 1] 19.990 1] 19.990
Sum gjeld 2.735.109 2.661.935 2.738.376 2.660.699
Qverkursfond 35 35 35 35
Fondsohligasjonskapital Note 37 30.000 0 30.000 0
Selskapskapital Note 33 40,000 40.000 40.000 40.000
Sum innskutt egenkapital 70.035 40.035 70.035 40.035
Fond for urealiserte gevinster 3.182 0 3.182 0
Sparebankens fond 309.721 285.609 303.811 277.750
Gavefond 4.353 4.609 4.353 4.609
Utjevningsfond 4315 910 4315 910
Sum opptjent egenkapital 321.57M 291.128 315.661 283.269
Sum egenkapital 391.606 331.164 385.696 323.304
Sum gjeld og egenkapital 3.126.715 2.993.098 3.124.072 2.984.003

Hegra, 09.03.2021
Trond Sterseth Mari Anne Gaaserud Heiseih Jan Petter Bjgrnevik Rune Wikmark
Styrets leder Styremedlem Styremedlem Styremedlem
Arnstein Flaum Marit Skjelstad Arne Martin Laukvik
Styremedlem Styremedlem Adm. banksjef
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Hegra SpareBank

Balanse - Eiendeler

Lagally signed by
Trond Sterseth
17.03.2021

Legally signed by
Marit Lillian Skjelsiad
17.03.2021

Legally signed by

e@aeed

Morbank Kon Arne Martin Hedsten Lautvik
Tall I tusen krener Noter 2020 2019 2020 17.03.2021
~ Legally signed by
Kontanter og kontantekvivalenter 4.7110 5.370 410 Jan Petler Bjsrevik
Utlan og fordringer pa kreditti og Note 26 320.298 262,188 320671 17.03.201
Utlén til og fordringer pé kunder tit amortisert kast Note 613 2.461.187 2.369.542 2.461.187 o “I:‘e;;ﬁy signed by
Rentebarente verdipapirer Note 27 182,099 134.611 182,099 @ Rure Wikmark
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrurenter Note 28 70.180 121.376 70.180 17.03.2021
i 1y og faretak Note 30 7.469 7.46% 3314 I:’e";i‘l signed b
Eferlateresser | konsernselskaper Note 29 13919 14532 0 @ A"?sle&i!n g{éum Yy
immaterielle eiendeler Mote 32 5.73% 5.471 7.506 17.03.2021
Varige driftsmiddler Note 31 5647 6.157 63.828 Te;gll'l‘y signed by
Andre elendeler Hote 32 56.068 66.383 11178 @ Mok Anne 6 Hotseth
Sum elendeler 3.126.715 2.993.098 3.124.072 17.03.2021
Balanse - Gjeld og egenkapital
Tall | tusen kroner Noter 2020 2019 2020 2019
Innlén fra kredittinstitugjoner Note 33 197.028 156.919 197.028 156.919
Innskudd og andre innl&n fra kunder Nate 34 1.837.784 1.895.869 1923022 1.887.141
Gield stiftet vad utstedelse av verdipapirer Note 35 520,904 504.859 520.805 504.859
Annen gjeld Naote 36 7.932 14.293 25.565 21.594
Pensjonsforpliklelser Note 36 21.070 19.578 21.070 19.578
Betalbar skatt Note 24 10,002 10.500 10.297 10.691
Andre avsetninger 292 o 292 [u]
Ansvarlig lanekapital Nate 35 40.098 39.927 40.098 39.927
Fondsobligasfonskapital Note 37 0 19.990 0 19.990
Sum gjeld 2.735.109 2.661.935 2.738.376 2.660.69%
OQverkursfond 35 35 35 35
Fondsobligasjonskapital Note 37 30.000 Q 30.000 4
Selskapskapital Note 38 40.000 40.000 40.000 40.000
Sum innskutt egenkapital 70.035 40.035 70.035 40,035
Fand for urealiserte gevinster 3.182 0 3.182 0
Sparebankens fond 309721 285,609 303.811 272.750
Gavefond 4.353 4.609 4.353 4.609
Wtjevningsfond 4315 910 4315 910
Sum opptjent egenkapital 321.5M1 291.128 35.661 283.269
Sum egenkapital 391.606 331.164 385.696 323304
Sum gJeld og egenkapital 3,126,715 2.993.098 3.124.072 2,984,003
Hegra, 09.03.2021
Trond Sterseth Mari Anne Gaaserud Hgiseth -Jan Petter Bjornevik Rune Wikmark
Styrets leder Styremediem Styremedlem Styremedlem
Aensteln Flaum Marit Sklelstad Ame Martin Laukvik
Styremedlem Styremedlem Adm. banksjef
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Endringer i egenkapitalen

Morbank Innskutt egenkapital Opptjent egenkapital
Fondfor  Fond for Annen
Egenkapital- Sparebankens  Utjevnings- vurderings-  urealiserte  opptjent Sum
Tall i tusen kroner bevis Overkursfond Hybrid-kapital fond fond Utbytte Gavefond  forskjeller  gevinster  egenkapital  egenkapita
Egenkapital 31.12.2019 40000 35 o 285.609 910 & 4609 ° o a4 331.163
Owergang til IFRS o 0 19.990 852 128 0 o 3336 o 24306
Egenkapital 01.01.2020 40000 35 19.990 286.461 1.038 & 4609 ° 3.336 a4 355.469
Resultat etter skatt 1322 23.260 3278 27.880
Estimatavvik pension 189 27 216
Endring | utsatt skatt estimatavvik 47 7 54
Verdiendring urealiserte verdipapirer 154 154
Gevinst/ tap realiserte verdipapirer 139 21 160
Totalresultat 31.12.2020 [ ° 1322 23.277 3.279 [ [ ° 154 [ 27.724
Transaksjoner med eierne
Utbetalt utbytte 0
Utstedelse av ny hybridkapital 30.000 30.000
Utbetalte renter hybridkapital -1.322 -1322
Underkurs fondsobligasjon 22 3 25
Andre egenkapitaltransaksjoner -19.990 5 1 -256 -20.240
Egenkapital 31.12 2020 40000 35 30.000 309.721 4315 & 4353 ° 3.182 a4 391.606
Kensern Innskutt egenkapital Opptjent egenkapital
Fondfor  Fond for Annen
Egenkapital- Sparebankens Utjevnings- vurderings-  urealiserte opptjent Sum
Tall i tusen kroner bevis Overkursfond Hybrid-kapital fond fond Utbytie Gavefond  forsijeller  gevinster  egenkapital  egenkapita
Egenkapital 31.12.2019 40000 35 277.750 910 & 4609 ° o a4 323.304
Overgang til IFRS o] ) 19.990 852 128 ) o] 3338 o 243086
Egenkapital 01.01.2020 40000 35 19.990 278.602 1.038 & 4609 ° 3.336 a4 347.610
Resultat etter skatt 1.322 25232 3278 29832
Estimatavvik pensjon -189 27 -216
Endring i utsatt skatt estim atavvik 47 7 54
Verdiendring urealiserte verdipapirer 154 154
Gevinst/ tap realiserte verdipapirer 139 2 160
Totalresultat 31.12.2020 [ ° 1322 25.229 3.279 [ [ ° 154 [ 29.676
Transaksjoner med eierne
Utbetalt utbytte 0
Utstedelse av ny hybridkapital 30.000 30.000
Utbetalte renter hybridkapital -1.322 1322
Underkurs fondsabligasion 22 3 25
Andre egenkapitaltransaksjoner -19.990 2 1 -256 -20.243
Egenkapital 31.12.2020 40000 35 30.000 303.811 4315 & 4353 ° 3.182 a4 385.696
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N@KKELTALL - MORBANK

HEGRA SFARIRAR €

Resultat 2020 2019 2018
Kostnader i prosent av inntekter 51,8% 486 % 56,3 %
Kostnader i prosent av inntekter justert for VF 504 % 48,2 % 554 %
Kostnadsvekst siste 12 mnd 6,8 % 1,6% 1,5%
Egenkapitalavkastning etter skatt 80% 5,0% 8,0 %
Resultat fgr skatt av gjennomsnittlig forvaltningskapital 1,20 % 1,34% 1,20 %
Rentenetto (i forhold til manedlig gj.sn. FVK] 2,07% 2,19% 1,99 %
Bal. -1alli hele tusen 2020 2019 2018
Gjennomsnittling forvaltningskapital 3.099.449 2.902.343 2.656.454
Bankens reelle stgrrelse - Forvaltningskapital inkl. EBK 3.986.452 3.860.428 3.554.036
Brutto utlan inkl. EBK 3.328.482 3.243.302 3.109.647
Utlansvekst (eks. EBK) 39% 8,1% 11,2 %
Utlansvekst {inkl. EBK) 2,6% 43% 97 %
Utlansvekst PM {inkl. EBK) 44 % 3,5% 9,1%
Utlansvekst BM -3,8% 7,4% 124 %
PM-andel av utlan inkl. EBK 80,0% 78,7% 793 %
BM-andel av utlan inkl. EBK 20,0 % 21,3% 20,7 %
Overfgringsgrad PM-l&n til EBK 323% 34,0% 369 %
Innskuddsdekning 785 % 75,8% 781 %
Soliditet {Hegra Sparebank alene) 2020 2019 2018
Ren kjernekapitaldekning 20,05 % 19,22 % 19,14 %
Kjernekapitaldekning 21,93 % 20,54 % 20,54 %
Kapitaldekning 2444 % 23,18 % 2334 %
Leverage Ratio 11,02 % 10,20% 10,62 %
Egenkapitalandel 11,57 % 11,06 % 11,50 %
Soliditet {konsolidert med EBK og Eika Gruppen) 2020 2019 2018
Ren kjernekapitaldekning 17,50 % 16,96 % 16,76 %
Kjernekapitaldekning 19,31 % 18,37 % 1835 %
Kapitaldekning 21,70% 20,94 % 21,05 %
Leverage Ratio 8,85 % 8,17 % 819 %
Likviditet 2020 2019 2018
LCR 4419 % 356,1% 2826 %
NSFR 126 % 129 % 137 %
Egenkapitalbevis 2020 2019 2018
Egenkapitalbevisbrak 124 % 13,1% 14,0 %
Antall egenkapitalbevis 400.000 400.000 400.000
Bokfart egenkapital per egenkapitalbevis {inkl. utbytte) 110,88 110,36 108,98
Resultat per egenkapitalbevis 8,22 9,38 8,32
Utbytte per egenkapitalbevis 8,00 8,00 8,00
Pris / Bokfgrt egenkapital 0,96 0,55 0,99
Siste omsatte kurs 106,00 105,00 108,00
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Kontantstremoppstilling

Morbank Hegra Sparebank Konsern
2020 2019 2020 2019
Kontantistremmer fra operasjonelle akltiviteter
110.915  114.764 Renteinnbetalinger, provisjonsinnbetalinger og gebyrer fra kunder 115.198  115.042
-21.657 -24.422 Renteutbetalinger, provisjonsutbetalinger og gebyrer til kunder -22.199 -26.130
-100.341 -172.128 Endring pa nedbetalingslan til kunder -109.118 -170.209
16.345 -7.076 Endring i benyttede rammekreditter 16.345 -7.076
-18.543 -18.241 Utbetalinger av renter p4 andre lan -18.549 -18.241
4.380 7.040 Innbetalinger av renter pa andre utlan 4.380 7.040
1.512 1.525 Andre renteinnbetalinger 1.659 98
2.324 1.058 Innbetalinger av utbytte 2.176 1.058
560 433 Innbetaling av andre inntekter 27.550 24.868
87 25 Innbetalinger pa tidligere avskrevne fordringer 67 25
41,915  178.746 Endring i innskudd fra kunder 35.981 173.042
-27.985 -12.086 Endring pa utlan og fordring pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak -28.928 -10.317
-112.192  -105.130 Utbetalinger ved kjop av rentebaerende verdipapirer -112.192 -105.130
116.958 75.571 Innbetalinger ved salg av renbebaerende verdipapirer 116.958 75.571
-17.371 -22.054 Utbetalinger til andre leverandarer for varer og tjenester -21.884 -21.279
-20.449 -20.506 Utbetalinger til ansatte, pensjoninnretninger, arbeidsgiveravgift m.v -32.083 -36.274
-10.482 -5.842 Utbetalinger av skatter og offentlige avgifter -10.691 -5.996
1.296 -602 Endring i andre eiendeler med kontantstram 3.641 -1.740
-32.748 -8.925 Netto kontanistrem fra operasjonelle aktiviteter -31.689 -5.648
Kontantstrommer fra investeringsaktiviteter
4.370 6 Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler i andre foretak 4.370 6
-3.977 -7.997 Utbetalinger ved kjop av aksjer og andeler i andre foretak -1.995 -7.997
-444 -209 Utbetalinger ved kjgp av driftsmidler og immaterielle eiendeler -3.845 -3.486
-51 -8.200 Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -1.470  -11.477
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
90.000 75.000 Innbetalinger ved utstedelse av gjeld til kredittinstitusjoner 90.000 75.000
-50.000 -75.000 Utbetalinger ved tilbakebetaling av gjeld til kredittinstitusjoner -50.000 -75.000
130.000  235.000 Innbetalinger ved utstedelse av obligasjonsgjeld 130.000 235.000
-115.000 -125.000 Utbetalinger ved tilbakebetaling av obligasjonsgjeld -115.000 -125.000
30.000 0 Innbetaling ved utstedelse av fondsobligasjonskapital 30.000 0
-20.000 0 Utbetaling ved tilbakebetaling av fondsobligasjonskapital -20.000 0
-256 -241 Utdeling fra gavefondet -256 -241
-3.200 -3.200 Utbetalt utbytte -3.200 -3.200
61.544  106.559 Netio kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 61.544  106.559
28.745 89.434 Netto kontantstrem for perioden 28.385 89.434
119 136 Effekt av valutakursendringer pa kontanter 119 136
28.864 89.570 Netto endring i likviditetsbeholdning 28.504 88.570
Endring i likviditetsbeholdning
235.999 146.429 Likviditetsbeholdning 01.01. 235999  146.429
0 0 Likviditetsbeholdning oppkjept virksomhet 360 0
264.863  235.999 Likviditetsbeholdning 31.12. 264.863  235.999
Likviditetsbeholdningen 31.12. bestar av:
264.863  235.999 Kontanter og fordringer pa Norges Bank 264.863  235.999
264.863  235.999 Sum 264.863  235.898
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NOTE 1 — Selskapsinformasjon og regnskapsprinsipper

SELSKAPSINFORMASION

Hegra Sparebank er en selvstendig sparebank med forretningsadresse Einar Bergs vei 1, 7520 Hegra.
Banken tilbyr banktjenester for person- og bedriftsmarkedet med hovedvekt pd Stjgrdal og
nzerliggende omrader.

Arsregnskapet ble godkjent av styret 09.03.2021.

GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE AV REGNSKAPET

Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med Forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og
finansieringsforetak (arsregnskapsforskriften). Det ble foretatt endringer i arsregnskapsforskriften
gjeldende fra 1.1.2020. Banken har valgt 3 utarbeide konsernregnskapet og selskapsregnskapet etter
henholdsvis arsregnskapsforskriften § 1-4, 1. ledd b) og §1-4, 2. ledd b) hvilket innebzerer at
regnskapene fra og med 2020 utarbeides i samsvar med IFRS med mindre annet falger av forskriften.

Banken har benyttet overgangsreglene i forskriften og effektene av overgangen til ny
arsregnskapsforskrift er fgrt mot egenkapitalen pr 01.01.2020. Banken har valgt ikke a omarbeide
sammenligningstall iht. forskriftens § 9-2, men sammenligningstall er delvis omarbeidet mht
klassifisering for at dette skal passe best mulig med oppstillingsplanen etter ny forskrift.

Regnskapsprinsippene som er beskrevet blir anvendt i utarbeidelsen av selskapets arsregnskap for
2020. Se overgangsnoter i arsregnskapet for 2019 for dpningsbalanse og effekter av overgang til nytt
regnskapssprak.

| samsvar med arsregnskapsforskriften har banken valgt & unnlate & anvende IFRS 16 Leieavtaler for
regnskapsaret 2020 og i stedet anvende tidligere anvendte prinsipper.

| henhold til forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak har banken
valgt a regnskapsfere utbytte og konsernbidrag fra datterselskap, i mottakende og avgivende selskap,
i samsvar med regnskapslovens bestemmelser.

Talli noter er angitt for morbank hvis ikke annet er presisert i den enkelte note, nar tall for morbank
og konsern er sammenfallende eller uvesentlig forskjellige.

Regnskapet er presentert i norske kroner, og alle tall er vist i hele tusen, med mindre annet er
spesifikt angitt.

KONSOLIDERINGSPRINSIPPER

Konsernregnskapet omfatter banken og dens datterselskaper. Datterselskap er alle foretak banken
har kontroll over. Banken kontrollerer et foretak som det er investert i, nar banken er eksponert for
eller har rettigheter til variabel avkastning fra sitt engasjement i foretaket som det er investert i, og
har mulighet til & pavirke denne avkastningen gjennom sin makt over foretaket som det er investert i.
Datterselskap konsclideres fra det tidspunktet banken har kontroll, og opphgrer fra det tidspunkt
banken gir fra seg kontroll.

Konserninterne transaksjoner, mellomvzarende og urealisert fortjeneste mellom konsernselskaper er
eliminert. Regnskapsprinsipper i datterselskaper endres nar dette er ngdvendig for 3 oppna samsvar
med konsernets regnskapsprinsipper.
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DATTERSELSKAPER
Aksjer i datterselskap vurderes etter kostmetoden i morbanken.

INVESTERINGER | TILKNYTTEDE SELSKAPER
Tilknyttede selskaper er enheter hvor banken har betydelig innflytelse, men ikke kontroll, over den
finansielle og operasjonelle styringen (normalt ved eierandel pa mellom 20 % og 50 %).

Tilknyttede selskaper regnskapsfgres etter egenkapitalmetoden i konsernregnskapet. | morbanken
regnskapsfgres tilknyttede selskaper til kostmetoden.

SEGMENTINFORMASJON
Driftssegmenter rapporteres slik at de er i overensstemmelse med rapporterbare segmenter i
henhold til den interne rapporteringen i Hegra Sparebank.

INNTEKTSF@RING

Inntektsfgring av renter etter effektiv rentemetode benyttes for balanseposter som vurderes til
amortisert kost og for fordringer som vurderes til virkelig verdi i balansen og amortisert kost i
resultatet med forskjellen i endring i virkelig verdi og resultatfgring etter amortisert kost presentert i
utvidet resultat. For rentebarende balanseposter som vurderes til virkelig verdi over resultatet
inntektsfgres den nominelle renten lgpende, mens verdiendringer regnskapsfares ved periodeslutt.
Renteinntekter pa engasjementer som er kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv rente pa
nedskrevet verdi. Renteinntekter pa engasjementer som ikke er kredittforringet beregnes ved bruk
av effektiv rente pa brutto amortisert kost {amortisert kost far avsetning for forventede tap).

Den effektive renten er den renten som far ndverdien av fremtidige kontantstremmer innenfor
lanets forventede lgpetid til & bli lik bokfart verdi av 1anet ved farste gangs balansefgring.
Kontantstrgmmene inkluderer etableringsgebyrer, samt eventuelt restverdi ved utlgpet av forventet
Igpetid.

Gebyrer og provisjoner resultatfgres etter hvert som tjenesten ytes. Gebyrer for etablering av
laneavtaler inngar i kontantstregmmene ved beregning av amortisert kost og inntektsfares under
netto renteinntekter etter effektiv rentemetode. | andre driftsinntekter inngar blant annet gebyrer
og provisjoner knyttet til betalingsformidling, kredittformidling og verdipapirtjenester.

Resultatfgringen skjer nar tjenestene er levert.
Utbytte fra investeringer resultatfgres pa tidspunkt utbyttet er vedtatt pa generalforsamlingen.

Leieinntekter fra operasjonelle leieavtaler inntektsfgres med like belgp lgpende, etter hvert som de
opptjenes.

FINANSIELLE INSTRUMENTER — INNREGNING OG FRAREGNING

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes nar banken blir part i instrumentets kontraktsmessige
vilkar. Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontraktsmessige rettighetene til kontantstremmer fra
de finansielle eiendelene utlgper, eller nar foretaket overfgrer den finansielle eiendelen i en
transaksjon hvor all eller tilnzermet all risiko og fortjenestemuligheter knyttet til eierskap av
eiendelen overfgres.

Finansielle forpliktelser fraregnes pa det tidspunkt rettighetene til de kontraktsmessige betingelsene
er innfridd, kansellert eller utlgpt.
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FINANSIELLE INSTRUMENTER -KLASSIFISERING
Ved farste gangs regnskapsfaring blir finansielle instrumenter klassifisert i en av de fglgende
kategorier, avhengig av typen instrument og formalet med investeringen.:

Finansielle eiendeler klassifiseres i gruppene:

- Amortisert kost

- Virkelig verdi med verdiendring over utvidet resultat

- Virkelig verdi med verdiendring over resultat

Finansielle forpliktelser klassifiseres som:

- Finansielle forpliktelser til virkelig verdi med verdiendringer over resultat
- Andre finansielle forpliktelser malt til amortisert kost.

Med tanke pa klassifisering og maling krever IFRS 9 at alle finansielle eiendeler klassifiseres basert pa
en vurdering av bankens forretningsmodell og kontantstrgmmene knyttet til de ulike instrumentene.
Utldn med flytende rente er klassifisert til amortisert kost. Utlan med fast rente der banken har som
formal & motta kontraktsmessige kontantstrgmmer i form av renter og avdrag, utgjgr MNOK 2 og
vurderes 3 veere uvesentlig. Banken benytter opsjonen til 3 klassifisere disse utldnene til virkelig verdi
med verdiendring over resultat for 8 unnga et regnskapsmessig misforhold pa disse utldnene. Banken
har anledning til 3 overfare utlan med pant i boligeiendom som har belaningsgrad under 60 % til Eika
Boligkreditt AS. Banken overfgrer utldn fra egen balanse kun unntaksvis og kun med uvesentlig
volum. Banken har derfor klassifisert utlan som kan overfgres til Eika Boligkreditt til amortisert kost.

Bankens likviditetsportefglje er klassifisert til virkelig verdi over resultatet iht. til den
forretningsmodellen som styrer forvaltningen av likviditetsportefgljen. Egenkapitalinstrumenter som
er strategiske investeringer er klassifisert til virkelig verdi over utvidet resultat uten resirkulering.

Finansielle forpliktelser males til amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode. | kategorien
finansielle forpliktelser til amortisert kost inngar klassene innlan fra kredittinstitusjoner, innskudd og
andre innlan fra kunder, gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer og ansvarlig lanekapital.

MALING

MALING TIL VIRKELIG VERDI

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som omsettes i aktive markeder fastsettes med henvisning
til noterte markedspriser eller kurser fra forhandlere av finansielle instrumenter. Markedet er aktivt
dersom det er mulig & fremskaffe eksterne observerbare priser, kurser eller renter og disse prisene
representerer faktiske og hyppige markedstransaksjoner.

For finansielle instrumenter som ikke omsettes i et aktivt marked, fastsettes den virkelige verdien
ved hjelp av en egnet verdsettingsmetode. Slike verdsettingsmetoder omfatter bruk av nylig
foretatte markedstransaksjoner pa armlengdes avstand mellom velinformerte og frivillige parter,
dersom slike er tilgjengelige, henvisning til virkelig verdi av et annet instrument som praktisk talt er
det samme, diskonterte kontantstrgmmer eller andre verdsettelsesmodeller. | den grad
ohserverbare markedspriser er tilgjengelig for variabler som inngar i verdsettelsesmodeller, sa
benyttes disse. De aksjene som ikke lar seg male til virkelig verdi med rimelig stor sikkerhet blir
viderefert til kostpris.

Det gjgres ikke fradrag for transaksjonskostnader ved fastsettelsen av virkelig verdi.
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MALING TIL AMORTISERT KOST

Finansielle instrumenter som ikke males til virkelig verdi, males til amortisert kost, og inntektene/
kostnadene beregnes ved bruk av instrumentets effektive rente. Amortisert kost fastsettes ved
diskontering av kontraktsfestede kontantstremmer innenfor forventet lgpetid. Kontantstrammene
inkluderer etableringsgebyrer og direkte, marginale transaksjonskostnader som ikke direkte betales
av kunden, samt eventuell restverdi ved utlgpet av forventet Igpetid. Hvis forventede tap er inkludert
ved beregningen av effektiv rente sa inkluderes forventet tap i kontantstrgmmene ved beregning av
amortisert kost. Amortisert kost er naverdien av slike kontantstrgmmer neddiskontert med den
effektive renten med fradrag for avsetning for forventede tap.

MALING AV FINANSIELLE GARANTIER

Utstedte finansielle garantier vurderes til virkelig verdi, som ved farste gangs regnskapsfering anses a
vare mottatt vederlag for garantien. Ved etterfplgende maling vurderes utstedte finansielle
garantier til det hgyeste belpp av mottatt vederlag for garantien med fradrag for eventuelle
resultatf@rte amortiseringer og forventet tap hberegnet etter reglene for nedskrivning av finansielle
eiendeler.

NEDSKRIVNING AV FINANSIELLE EIENDELER

Under IFRS 9 skal tapsavsetningene innregnes basert pa forventet kredittap. Den generelle modellen
for nedskrivninger av finansielle eiendeler omfatter finansielle eiendeler som males til amortisert
kost eller til virkelig verdi med verdiendringer over utvidet resultat. | tillegg er ogsa lanetilsagn som
ikke males til virkelig verdi over resultatet, finansielle garantikontrakter, kontraktseiendeler og
fordringer pa leieavtaler omfattet.

Et finansielt instrument som ikke er kreditforringet vil ved fgrstegangs balansefgring fa en avsetning
for tap tilsvarende 12-maneders forventet tap, og klassifiseres i steg 1.

12-méaneders forventet tap er naverdien, hestemt ved bruk av den effektive renten, av det tapet som
er forventet a inntreffe over levetiden til instrumentet, men som kan knyttes til mislighold som
inntreffer de fgrste 12 manedene.

Dersom kredittrisikoen, vurdert som sannsynligheten for mislighold over gjenvarende levetid for en
eiendel eller gruppe av eiendeler, er ansett 3 ha ¢kt vesentlig siden farste gangs innregning, skal det
gj@res en tapsavsetning tilsvarende naverdien, bestemt ved bruk av den effektive renten, av det
tapet som er forventet a inntreffe over hele den forventede levetiden til eiendelen, og eiendelen skal
reklassifiseres til steg 2.

For utldn klassifisert i henholdsvis steg 1 og 2 beregnes renten basert pa brutto balansefgrt verdi og
avsetningen for tap er normalt modellbasert.

Dersom det oppstar en kredittforringelse skal instrumentet flyttes til steg 3. Renteinntekter
innregnes da basert pa amortisert kost og tapsavsetningen settes normalt pa individuell basis.

For ytterliggere detaljer henvises det til IFRS 9.

NEDSKRIVNINGSMODELL | BANKEN

Forventet kredittap (ECL) i steg 1 og 2 beregnes som EAD x PD x LGD, neddiskontert med effektiv
rente. Eika har utviklet egne modeller for beregning av sannsynlighet for mislighold {PD) og tap gitt
mislighold (LGD). Bankens systemleverander Skandinavisk Data Center {(SDC ) har, pa vegne av Eika,
videreutviklet Igsning for eksponering ved mislighold {(EAD), beregning av tap og modell for vurdering
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om et engasjement har hatt vesentlig gkning i kredittrisiko siden farste gangs innregning, som
banken har valgt a benytte. Nedskrivningsmodellen er ytterligere beskrevet i note 2.

OVERTAGELSE AV EIENDELER

Eiendeler som overtas i forbindelse med oppfelging av misligholdte og nedskrevne engasjementer,
verdsettes ved overtagelsen til virkelig verdi. Slike eiendeler klassifiseres i balansen etter sin art.
Etterfglgende verdivurdering og klassifisering av resultateffekter falger prinsippene for den aktuelle
eiendelen.

PRESENTASJON AV RESULTATPOSTER KNYTTET TIL FINANSIELLE EIENDELER OG
FORPLIKTELSER TIL VIRKELIG VERDI

Realiserte gevinster/(tap) samt endringer i estimerte verdier pa finansielle instrumenter til virkelig
verdi over resultatet medtas i regnskapet under “Netto gevinst/(tap) pa valuta og finansielle
instrumenter” i den perioden de oppstar.

SIKRINGSBOKF@RING
Hegra Sparebank benytter ikke sikringsbokfgring.

MOTREGNING
Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser motregnes og presenteres bare ndr banken har en
juridisk handhevbar rett til 3 motregne og nar banken har til hensikt a gjgre opp pa nettogrunnlag.

Inntekter og kostnader motregnes ikke med mindre det kreves eller tillates i henhold til IFRS.

VALUTA

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i
utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved a benytte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter
som males til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved a benytte
valutakursen pa transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i
utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt p& balansetidspunktet. Valutakursendringer
resultatfgres Igpende i regnskapsperioden.

Regnskapet presenteres i norske kroner, som er bankens funksjonelle valuta.

VARIGE DRIFTSMIDLER

Varige driftsmidler omfatter bygninger, tomter og driftslgs@re, og er vurdert til anskaffelseskost
fratrukket akkumulerte avskrivninger og nedskrivninger. Anskaffelseskost for varige driftsmidler er
kjppspris, inkludert avgifter /skatter og kostnader direkte knyttet til 3 sette anleggsmiddelet i stand
for bruk. Utgifter palgpt etter at driftsmidlet er tatt i bruk, slik som lgpende vedlikehold,
resultatferes, mens gvrige utgifter som forventes 3 gi fremtidige ekonomiske fordeler, blir
balansefert. Det er benyttet lineaere avskrivninger for & allokere kostpris over driftsmidlenes
brukstid.

NEDSKRIVNING AV VARIGE DRIFTSMIDLER OG IMMATERIELLE EIENDELER

Ved hvert rapporteringstidspunkt og dersom det foreligger indikasjoner pa fall i varige driftsmidler og
immaterielle eiendelers verdi, vil eiendelenes gjenvinnbare belgp estimeres for & beregne eventuell
nedskrivning. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av eiendelens virkelige verdi med fratrekk av
salgskostnader og bruksverdi.

Eiendelens balansefgrte verdi nedskrives dersom balansefgrt verdi er hgyere enn estimert
gjienvinnbart belgp.
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LEIEAVTALER

En leieavtale klassifiseres som finansiell leieavtale dersom den i det vesentlige overfgrer risiko og
avkastning forbundet med eierskap. @vrige leieavtaler klassifiseres som operasjonelle leieavtaler. Fra
2021 vil banken fglge prinsippene i IFRS 16 for regnskapsfgring av leieavtaler, se note 42 for
ytterligere detaljer.

SKATT

Skattekostnad bestdr av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet
pa alle forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld, samt
underskudd til fremfgring.

Utsatt skattefordel er regnskapsfert nar det er sannsynlig at banken vil ha tilstrekkelige
skattemessige overskudd i senere perioder til & nyttiggj@re skattefordelen. Banken regnskapsfarer
tidligere, ikke regnskapsfert utsatt skattefordel i den grad det har blitt sannsynlig at banken kan
benytte seg av den utsatte skattefordelen. Likeledes vil banken redusere utsatt skattefordel i den
grad banken ikke lenger anser det som sannsynlig at den kan nyttiggjgre seg av den utsatte
skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er malt basert pa forventet fremtidige skattesatser og skatteregler
som gjelder pa balansedagen, eller som med overveiende sannsynlighet ventes vedtatt, og som antas
a skulle benyttes nar den utsatte skattefordelen realiseres eller nér den utsatte skatten skal gjgres

opp.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfart direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene
relaterer seg til egenkapitaltransaksjoner, med unntak av renter pa fondsobligasjoner hvor
skatteeffekten av rentekostnaden f@res i ordineert resultat, og konsernbidrag fra mor- eller
spsterselskap som blir resultatfgrt.

PENSJONSFORPLIKTELSER

Pensjonskostnader og - forpliktelser fglger IAS 19. Banken har en kollektiv ytelsesbasert
pensjonsordning som ble lukket for nyansatte i 2012. Medarbeidere som er ansatt fom. 2012 er
omfattet av bankens innskuddsbaserte pensjonsordning. | tillegg har banken AFP-ordning. Videre har
banksjef i tillegg en individuell ytelsesbasert ordning. Se for @vrig note 36 om pensjonsforpliktelser.

For innskuddsordningen betaler banken innskudd til privat administrerte livs- og
pensjonsforsikringsselskap. Banken har ingen ytterligere betalingsforpliktelser etter at innskuddene
er betalt. Innskuddene kostnadsfgres fortlepende og regnskapsfares som Ignnskostnad. AFP-
ordningen behandles regnskapsmessig som innskuddsordningen.

FONDSOBLIGASIONSLAN

Utstedte fondsobligasjoner hvor banken under gitte forutsetninger ikke er forpliktet til & utbetale
renter, tilfredsstiller ikke definisjonen av en finansiell forpliktelse og klassifiseres fglgelig som
egenkapital i balansen. Renter presenteres som en reduksjon av annen egenkapital, mens
skatteeffekten av rentene presenteres som skattekostnad.

HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa balansedagen er tatt hensyn
til i arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling pa
balansedagen, men som vil pavirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom
dette er vesentlig.
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KONTANTSTR@MOCPPSTILLING

Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet med utgangspunkt i kontantstremmer fra operasjonelle -,
investerings-, og finansieringsaktiviteter. Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter er definert
som alle inn- og utbetalinger knyttet til utlans- og innskuddsvirksomheten mot kunder og
kredittinstitusjoner, inn- og utbetalinger fra kortsiktige verdipapirer, samt utbetalinger generert fra
omkostninger knyttet til den ordinzere operasjonelle virksomheten. Investeringsaktiviteter er
definert som kontantstrammer fra langsiktige verdipapirtransaksjoner, - samt investeringer i
driftsmidler og eiendommer. Kontantstrammer fra opptak og nedbetaling av ansvarlige lan og
obligasjonsgjeld og egenkapital er definert som finansieringsaktiviteter. Likvider omfatter kontanter
og fordringer pa Norges Bank.

Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den direkte metoden.

Note 2 - Kredittrisikc
DEFINISION AV MISLIGHOLD

Mislighold er definert som overtrekk pa minimum 1.000 kroner i mer enn 90 sammenhengende
dager. En kundes engasjement vil ogsa bli klassifisert som misligholdt dersom banken vurderer at
kundens gkonomiske situasjon gj@r det sannsynlig at kundens finansielle forpliktelser overfor banken
ikke vil bli oppfylt. | slike tilfeller vil kunden bli tapsmarkert og det blir giennomfert en individuell
vurdering av nedskrivningsbehovet.

Fra og med 1.1.2021 innf@res ny definisjon av mislighold, det fglger av disse reglene at en kunde vil
bli klassifisert som misligholdt dersom minst ett av fglgende kriterier er oppfylt:

e Kunden har et overtrekk som bade overstiger en relativ- og absolutt grense i mer enn 90
sammenhengende dager. For bade PM- og BM-kunder er den relative grensen lik 1% av
kundens samlede eksponeringer.

o For PM-kunder er den absolutte grensen lik 1.000 kroner
o For BM-kunder er den absolutte grensen lik 2.000 kroner

e Detervurdert som sannsynlig at kunden ikke vil kunne innfri sine kredittforpliktelser overfor
banken {unlikely to pay — UTP).

e Kunden er smittet av en annen kunde som er i mislighold i henhold til de to farste kriteriene
nevnt over.

EKSPONERING VED MISLIGHOLD (EAD)

EAD for avtaler i steg 1 bestar av utestaende fordring eller forpliktelse justert for kontantstrgmmer
de neste 12 manedene og for avtaler i steg 2 de neddiskonterte kontantstrgmmene for den
forventede levetiden til avtalen. For garantier er EAD lik den utestdende forpliktelse p
rapporteringsdatoen multiplisert med en konverteringsfaktor pé 1 eller 0,5 avhengig av type garanti.
Ubenyttede kreditter har EAD lik utestaende ubenyttet kreditt pa rapporteringstidspunktet.

Forventet levetid pa en avtale beregnes ut fra lignende avtalers historiske gjennomsnittlige levetid.
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Avtaler som modifiseres males fra opprinnelig innvilgelsestidspunkt selv om avtalen far nye
betingelser.

TAP VED MISLIGHOLD (LGD)

Estimat for LGD er basert pa historiske tap i alle Eika-banker basert pa ulike intervall av
sikkerhetsdekning. Datagrunnlaget oppdateres med tapshistorikk for nye perioder. Modellene skiller
mellom person- og bedriftskunder.

Personkunder

- Kunder med sikkerhet i fast eiendom
- Kunder med annen sikkerhet enn fast eiendom
- Kunder uten registrert sikkerhet

Bedriftskunder

- Kunder med sikkerhet
- Kunder uten sikkerhet

Verdien av sikkerheter er hensyntatt og baserer seg pa estimerte realisasjonsverdier.

SANNSYNLIGHET FCR MISLIGHOLD {PD}

Bankens PD-modell er utviklet av Eika Gruppen. PD-modellen estimerer sannsynlighet for mislighold
ved a estimere statistiske sammenhenger mellom mislighold og kundens finansielle stilling,
demografiske data og betalingsadferd. For deler av portefglien benyttes policykoder nar kundens
risiko ikke kan beregnes pa ordinar mate, dette kan skyldes kundetype eller hendelse. Kunder med
policykode overstyres til en risikoklasse med tilhgrende forhdndsdefinert PD.

Banken fikk i februar 2020 pa plass en ny PD modell, beskrivelsen som falger dekker denne modellen.
For detaljer rundt den gamle modellen og endringer sammenlignet med den nye modellen, se
tilsvarende informasjon om PD-modell fra prinsippnoten til arsregnskapet 2019 gjengitt
avslutningsvis i denne noten.

Modellen skiller mellom personkunder og bedriftskunder, og maler sannsynlighet for mislighold de
neste 12 maneder (PD 12 mnd.). Totalmodellen bestar videre av to undermodeller, herunder en
adferdsmodell og en generisk modell, som vektes ulikt basert pa tid som kunde og tid siden siste
kredittsgk. Totalmodellen bestar utelukkende av den generiske modellen i de tilfeller hvor
kundeforholdet og tid siden siste kredittsgk har vzert kortere enn en forhandsdefinert tidshorisont.
Kun adferdsmodell benyttes dersom kundeforholdet og tid siden siste kredittsgk har veert lengre enn
en gitt tidshorisont. | alle andre tidshorisonter vil en kombinasjon av modellene benyttes. Dette
gjelder ogsa for BM-kunder som ikke er gjenpartspliktige.

Adferdsmodellen angir PD 12 mnd. basert pa observert adferd fra kundenes konto, transaksjoner og
produktfordeling.

Generisk modell angir PD 12 mnd. basert pa offentlig informasjon. Generisk modell er utviklet av
Bisnode pa alle norske foretak/husholdninger med konkurs/alvorlig betalingsanmerkning som
utfallsvariabel.

For bedriftskunder bestar den generiske modellen av fire undermodeller, herunder
enkeltpersonsforetak (ENK), foretak der eier direkte hefter for gjeld (ANS/DA), gvrige foretak med
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innlevert regnskap og @vrige foretak uten regnskap.

For personkunder bestar den generiske modellen av fem undermodeller, hvorav fire er delt opp etter
kundens alder (18-26 ar, 27-42 ar, 43-65 ar og 66+ ar) og den siste bestar av personer, uansett alder,
med minst en aktiv betalingsanmerkning.

Modellene blir arlig validert og rekalibreres ved behov. Ved forringelse av modellenes kvalitet blir det
utviklet nye modeller. Ved beregning av misligholdssannsynlighet over forventet levetid pa
engasjementet (PD liv) benyttes det en migrasjonsbasert framskrivning for & estimere forventet
mislighold fram i tid, basert pa sannsynlighet for mislighold de neste 12 maneder (PD 12 mnd.).

VESENTLIG @KNING | KREDITTRISIKO (MIGRERING)

Vesentlig @kning i kredittrisiko males basert pa utvikling i PD. PD slik den ble estimert a veere pa
rapporteringstidspunktet den gangen eiendelen for farste gang ble innregnet (PD ini), sammenlignes
med det PD faktisk er pa rapporteringstidspunktet. Dersom PD er hgyere enn forventet pa
rapporteringstidspunktet ma det vurderes om det har forekommet en vesentlig gkning i kredittrisiko.

For engasjement som hadde opprinnelig PD 12 mnd. mindre enn 1 %, er vesentlig gkning definert
som: PD 12 mnd > PD 12 mnd. ini + 0,5 % og PD liv > PD liv ini * 2

For engasjement som hadde opprinnelig PD 12 mnd. over eller lik 1 %, er vesentlig gkning definert
som: PD 12 mnd > PD 12 mnd. ini + 2 % eller PD liv > PD livini * 2

Av migreringsreglene fglger det at banken benytter et lavrisikounntak pa 0,5 %.

Det foreligger ingen spesifikke karenskriterier med tanke pa migrering, felgelig vil engasjementet bli
tilbakefgrt til steg 1 dersom tilhgrende PD endringer ikke lenger oppfyller kravene til vesentlig gkning
i kredittrisiko.

Det er i tillegg to absolutte kriterier som alltid definerer en vesentlig gkning i kredittrisiko.

e Eiendelen er ikke kredittforringet, men det er gitt betalingslettelser i forbindelse med at
kunden er i finansielle vanskeligheter.
e Eiendelen har et overtrekk p& minimum 1.000 kroner i mer enn 30 sammenhengende dager.

FORVENTET KREDITTAP BASERT PA FORVENTNINGER TIL FREMTIDEN

IFRS 9 krever at framoverskuende informasjon inkluderes i vurdering av forventede kredittap.
Forventninger til fremtiden er utledet av en makromodell der det hensyntas tre scenarioer — basis,
oppside og nedside scenarioet — for forventet makrogkonomisk utvikling ett til fire ar fram i tid.
Scenarioene er gitt fglgende sannsynlighetsvekting basis 70%, nedside 20% og oppside 10%.
Variablene arbeidsledighet, oljepris, husholdningers gjeldsgrad og bankenes utlansrente inngar i
modellen. Variablene er fordelt pa fylker for personmarkedet og pa bransjer for bedriftsmarkedet.
Variablene og tilhgrende vekting fastsettes av sjefsgkonom i Eika Gruppen.

De makrogkonomiske variablene er ikke uavhengige, noe som betyr at en endring i en variabel vil
pavirke prognosen for enkelte av de andre variablene, det gir derfor begrenset informasjon 3 se pa
sensitiviteten til hver enkelt variabel.
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| nedside scenarioet er hver variabel tilordnet en lavere forventning relativt til basis scenarioet og
visa versa i oppside scenarioet. Tabellen nedenfor viser prognosen for de ulike variablene i alle tre

scenarioer.
2021 2022 2023 2024
Basis
Arbeidsledighet (niva) 45% 43% 41 % 41 %
Endring i husholdningenes gjeldsgrad 10% 10% 10 % 12%
Bankenes utlansrente {niva) 18 % 18 % 18 % 18 %
Oljepris (USD pr. fat) 43 46 48 48
2021 2022 2023 2024
Nedside
Arbeidsledighet (niva) 50 % 48 % 46 % 46 %
Endring i husholdningenes gjeldsgrad 20% 20% 10 % 07 %
Bankenes utlansrente {niva) 0,6 % 0,6 % 06 % 0,6 %
Oljepris (USD pr. fat) 26 28 28 28
2021 2022 2023 2024
Oppside
Arbeidsledighet (niva) 3,9 % 3,7 % 35% 3,5%
Endring i husholdningenes gjeldsgrad 09 % 09 % 10 % 1.7 %
Bankenes utlansrente {niva) 3,0 % 3,0 % 30 % 30 %
Oljepris (USD pr. fat) 63 66 68 68

NEDSKRIVNINGER | STEG 3

Banken gjennomgar hele bedriftsportefgljen arlig, mens store engasjementer og kunder som ligger
pa bankens overvakingsliste giennomgés lgpende og minimum kvartalsvis. Lan til privatpersoner
giennomgas nar de er misligholdt eller dersom de har darlig betalingshistorikk. Ved estimering av
nedskrivning pa enkeltkunder vurderes bade aktuell og forventet fremtidig finansiell stilling, og for
engasjementer i bedriftsmarkedet ogsa markedssituasjonen for kunden, aktuell sektor og
markedsforhold generelt. Muligheten for rekapitalisering, restrukturering og refinansiering vurderes
ogsa. Samlet vurdering av disse forholdene legges til grunn for estimering av fremtidig kontantstram.
Kontantstrgmmene estimeres som hovedregel over en periode tilsvarende forventet lgpetid for den
aktuelle kunden, eller gruppe av kunder dersom dette er likhetstrekk knyttet til kundene. Banken
avsetter for tap i steg 3 dersom kunden er kredittforringet. Ved vurdering av tapsavsetningen hefter
det usikkerhet ved estimering av tidspunkt og belgp for fremtidige kontantstrgammer inkludert
verdsettelse av sikkerhetsstillelse. Det vises til note 11 for oversikt over nedskrivning pa utlan og
garantier.

KREDITTRISIKO

Banken tar kredittrisiko, som er risikoen for at motparten vil pafgre banken et tap ved ikke a gjgre
opp bankens tilgodehavende. Kreditteksponering er primzaert knyttet til utestdende lan og
gjeldspapirer. Det er ogsa kredittrisiko knyttet til “off-balance” finansielle instrumenter som
lanetilsagn, ubenyttet kreditt og garantier.

Se note 6-13 for vurdering av kredittrisiko.
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Klassifisering

Sannsynlighet for mislighold {PD) brukes som mal pa kredittkvalitet. Banken deler portefgljen inn i ti
risikoklasser, basert pa PD for hvert kredittengasjement, se den underliggende tabellen.
Kredittforringede engasjementer (steg 3) er gitt en PD p3 100 prosent. Bankens portefplje inndelt
etter risikoklasser og steg er presentert i note 6.

Risikoklasse Mislighol igheti %
0,01-0,10
Lavrisiko 0,10-0,25
0,25-0,50
0,50-0,75
Middels risiko 0,75-1,25
1,25-2,00
2,00-3,00

Hey risiko 3,00-5,00

9 5,00 - 8,00

10 8,00 - 100,00

11 Misligholdt Kunden er i mislighold
12 Tapsutsatt Kunder plassert i steg 3 uten & veere i mislighold

@ |~ o o as e N |=

NOTE 3 - Anvendelse av estimater og skjgnnsmessige vurderinger

Estimater og skjsnnsmessige vurderinger vurderes Igpende og er basert pa historisk erfaring og
andre faktorer. For regnskapsformal benytter banken estimater og antagelser om fremtiden.

Regnskapsestimatene kan avvike fra de oppnadde resultater, men de er basert pa beste estimat pa
tidspunktet for regnskapsavleggelsen. Estimatene og antagelsene som har betydelig risiko for
vesentlig & pavirke balansefgrt verdi av eiendeler eller forpliktelser er behandlet nedenfor. Nedenfor
giennomgas de mest vesentlige skjgnnsmessige vurderingene, som bankens ledelse legger til grunn
ved avleggelse av regnskapet.

NEDSKRIVNING PA UTLAN OG GARANTIER

Banken gjennomgar utvalgte terskelverdier av bedriftsmarkedsportefglien arlig. Store og eventuelt
spesielt risikable, samt misligholdte og tapsutsatte engasjementer gjennomgas kvartalsvis. Lan til
privatpersoner gjennomgas ndr de er misligholdt og senest etter 90 dager, eller dersom de har en
seerdeles darlig betalingshistorikk.

Bankens systemer for risikoklassifisering er omtalt under risikostyring. Banken foretar individuell
vurdering av nedskrivningsbehovet dersom det foreligger kredittforringelse som kan identifiseres p
enkeltengasjement, og kredittforringelsen medfgrer redusert fremtidig kontantstrgm til betjening av
engasjementet. Eksempler pa kredittforringelse vil vaere mislighold, konkurs, likviditet- eller andre
vesentlige finansielle problemer.

Nedskrivninger i steg 3 beregnes som forskjellen mellom lanets bokfgrte verdi og naverdien av
diskontert forventet kontantstrgm basert pa effektiv rente.

@vrige nedskrivninger i steg 1 og 2 baserer seg pé tapsestimat beregnet med grunnlag pa 12
maneders og livslang sannsynlighet for mislighold (probability of default — PD), tap ved mislighold
(loss given default — LGD) og eksponering ved mislighold (exposure at default — EAD).

Se note 13 for sensitivitetsberegninger.
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VIRKELIG VERDI | IKKE AKTIVE MARKEDER

Virkelig verdi pa finansielle instrumenter som ikke er notert i et aktivt marked (niva 2 og 3) er
verdsatt ved bruk av verdsettelsesteknikker, slike verdsettelser vil veere beheftet med usikkerhet.
Verdsettelsesteknikker (for eksempel modeller) som er benyttet for & bestemme virkelig verdi er
vurderes periodisk opp mot utvikling i verdi av lignende instrumenter, og gjennomfgrte transaksjoner
i samme papir. | den grad det er praktisk mulig benyttes observerhare data, men pad omrader som
kredittrisiko volatilitet og korrelasjoner ma det benyttes estimater. Endring i forutsetningene om
disse faktorene kan pavirke virkelig verdi pa finansielle instrumenter.

Se note 26 for sensitivitetsberegninger.
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NOTE 4 - Kapitaldekning

Konsolident
kapitaldekning inkl. andel
Morbank samarb.gruppe
Tall i tusen kroner 2000 2018 2020
Opptjent egenkapital 256591
Overkursfond 35 35 40095
Utjevningsfond (eks utbytte) 1115 910
Amen-egenkaptal 3607
Aksjekapital 52556
Egenkaptalbevis 40.000 40.000
Sparebankens fand 309.721 285,609
Gavefond 4353 4609
Fond for urealiserte gevinstar 3182
Sum egenkapital 356.406 331.163 352.848
Immaterielle eiendeler
Fradrag forforsvarlig verdsetting 274 95
Fradrag i ren kjerekapital -33.208 40325 5415
Ren kjemekapital 319.924 290.838 346938
Fondsabligasjoner 30.000 20000 35924
Fradrag  kjemekapital
Sum kjemekapital 349.924 310.838 362862
Tilleggs kapital - ansvarlig lan 40.000 40.000 47.472
Fradrng itileggskapitalkapital
Netto answarleg kapital 289.924 350.838 230,335
Ekspone ringskategari (ve ktet verdi)
Stater ] L] 2
Lokale og regianale myndigheter (herunder kommuner) 13.238 4004 21.365
Offentiige eide foretak 0 0 0
Institusjoner 5.636 5584 24,836
Foretak 87.738 130,061 88652
Massemarked 0 0 956
Engasjementer med pantes kkerhet | eiendom 1052739 983784 1369073
Forfalte engasjementzr 6123 15,947 6150
Hayrisiko-engasjementar 46814 L 16814
Obligasjoner med forrinnsrett 3.555 7.931 16132
Fordring pé institusjoner og faretak med kortsiktig rating 10.000 4534 10075
Andeleri verdipapifond 0 5178 46
Egenkaptalposisjoner 65.165 63342 22855
Burige engasjement 153.233 154.406 163977
CVAtilegy 0 0 22464
Sum beregringsgrunnlag for kredittrisiko 1.449.240 1.375.088 1.793.995
Beregningsgnnnleg fra operasjenell ris 146197 138.495 188.890
Sum beregningsgrumag 1595.437 1513.583 1.982.885
Kagitakdekning i% 2444% 23,18% 2170%
Kjemekapitakiekning 21,93% 2054% 19.31%
Ren kjemekapitaldekning i % 2005% 1922% 17,50%
Unekie tkjemekapitalond 1102% 1020% 8,85%
Kensolidering av samarb eidende gupper 2019
Ren kjemekapital 317265
Kjemekapital 243669
Ansvarligkagital 91748
Beregningsgnunnleg 1.870.945
Kapitaldekning i% 2094%
Kjemekagitaldekning 18,37%
Ren kjemekapitakdekning i % 1536%
Uvekte tkjemekapitaland 817%
Note 5 — Risikostyring
RISIKOSTYRING
Bankens forretni iviteter forer til at vi er eksponertfor en rekke finansielle risikoer. Bankens malsetting er 4 oppn3 en balanse mellom
avkastning og risiko, og 8 minimere potensielle negative inger p& bankens finansielle resultat. Bankens finansielle risikostyring er etablert for & identifisere
og analysere disse risikoene, samt 4 etablere passende r og og 4 overvike overholdelsen gjennom bruk av palitelige og oppdaterte

informasjonssystemer. Banken vurderer jevnlig de etablerte retningslinjene for risikostyring og systemet som er etablert for 4 sikre at endringer i produkter og
markeder blir reflekterti risikorammene.

Ansvaret for bankens risikostyring og kontroll er delt mellom bankens styre og ledelse. Styret vedtar bankens mal og rammestruktur innenfor alle risikoomrader,
herunder retningslinjer for styring av risiko.

Administrerende banksjef har overordnet ansvar for bankens samlede risikostyring. Alle beslutninger knyttet til risiko og risikostyring blir normalt fattet av
administrerende banksjef i samrad med gurige medlemmer i bankens ledelse.

Alle ledere i banken har ansvar for 3 styre risiko og sikre god intern kontroll innenfor eget orr3de i trid med banken sin vedtatte risikoprofil.

Nedstengingen av samfunnet fra mars 2020 p3 grunn av covid-19 viruset farte til en antakelse om vesentlig og rask endring i kredittrisikoen for bankens
portefglie pé tidspunktet for avleggelsen av bankens regnskap for 1. kvartal. Banken har etter nedst i Ispende gji At spesielt
bedriftsmarkedsportefslien i detalj, farstfor & f3 oversikt over hvordan kundene umiddelbart ble pavirket av redusert aktivitetsnivd i samfunnet, deretter for &

fange opp den langsiktige pvirkningen p bankens bedriftskunder. P4 personmarkedssiden har de kundene det gjelder hovedsakelig blitt pavirket giennom
permitteringer, noe som medfgrte enkelte innvilgelser av midlertidig avdragsfrihet varen 2020, Omfanget var ikke sarlig stort og er ytterligere redusert giennom
sommeren og hgsten. Banken har ikke opplevd noen generell gkning i overtrekk og mislighold. N4r det gielder bankens bedriftskunder er kun noen svaert f4 av

sse kundene har en beskjeden engasjementsstarrelse bide hver for seg og samlet.

disse direkte pavirket.
Bankens usikkerhet for hvordan kundene pévirkes av situasjonen er derfor vesentlig redusert. Siden fremtidsbildet knyttet til selve pandemien fortsatt er
dlertid banken 3 viderefgre en generell tapsnedskrivning knyttet til covid-19.

usikkert, velger i
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LIKVIDITETSRISIKO

Risikoen for at banken kke er i stand til & innfri sine forpliktelser ved forfall, samt risikoen for at banken ikke klarer  mgte sine likviditetsforpliktelser uten at
ko ogs3 ri
etter hvert som refinansieringsbehovet pker. Likviditetsstyringen tar utgangspunkt i bankens overordnede likviditetspolicy vedtatt av styret. Likviditetspolicyen

kostnaden pker dramatisk. Ut ifra et bredere perspektiv inneholder likviditet: ko for at banken ikke er i stand til 4 finansiere pkninger i eiendeler

giennomgds minimum Zrlig. Bankens rammer og retningslinjer for likviditetsrisiko gienspeiler bankens konservative risikoprofil pa omrédet.
Se note 14 for vurdering av likviditetsrisiko.

MARKEDSRISIKO

Banken er eksponert for markedsrisiko, som er risikoen for at virkelig verdi av framtidi knyttetti finansielle i vil endres pga.
endringer i markedspriser Markedsrisiko er knyttet til 3pne posisjoner i rente-, valuta og aksjeprodukter som er eksponert mot endrede markedspriser og
endringer i volatiliteten til priser som 1 , kredi der, valutakurser og aksjepriser.

Styring av markedsrisiko tar utgangspunkt i styrevedtatt policy for markedsrisiko hvor det er satt rammer for eksponering innen ulike risikokategorier.
Risikoeksponering og -utvikling overvakes Ippende og rapporteres periodisk til styre og ledelse.

Se arsberetning for naermere omtale av markedsrisiko.

OPERASIONELL RISIKO

Risikoen for tap som skyldes svakheter eller feil i prosesser og systemer, feil begatt av ansatte, eller eksterne hendelser. Styring av operasjonell risiko tar
utgangspunkt i bankens policy for operasjonell risiko og internkontroll. Det gjennomferes risikovurderinger bide p overordnet niv, men ogs4 innenfor ulike
prosesser som banken til enhver tid er eksponert for. Hendelser som har pavirket, eller kan pavirke bankens het og/eller omd, folges

opp. |
operasjonelle risikohendelser og iverksetter ytterligere risil
internkontrollavvik til ledelse og styret.

llegg til at det irlig foretas en omfattende gj av I jonelle risikoer og kontrolkiltak, foretar ledelsen en Igpende vurdering av

oreduserende tiltak ved behov. Det foretas Ispende rapportering av operasjonelle tapshendelser og

FORRETNINGSRISIKO

Risiko for tap p4 grunn av endringer i eksterne forhold som markedssituasjon eller myncighetenes reguleringer. Risikoen inkluderer ogs& omdgmmerisiko. Styri
og kontroll med bankens forretningsskikkrisiko er basert pa bankens styrefastsatte policy. Det paligger alle ansatte 3 bidra til at kundenes behov og rettigheter
ivaretas pa en tilfredsstillende mate, herunder giennom en faglig god og redelig kundehandtering som sikrer at bankens kunder kan ta bevisste og velinformerte

valg.

Compliance {etterlevelse)

Compliance

forskrifter. Banken vektlegger gode prosesser for & sil

hovedprinsi for ansvar og organisering. Det arbeides kontinuerlig med 3 vurdere beste tilpasning til nve reguleringer og nytt regelverk for bide & ivareta
og effektivitet i organisasjonen. Nye reguleringer og nytt regelverk som pavirker driften skal fortigpende inkluderes i rutiner og retningslinjer.

ko er risikoen for at banken padrar seg offentlige sanksjonerbater eller gkonomiske tap som falge av manglende etterlevelse av lover og

e etterlevelse av gjeldende lover og forskrifter. Styret vedtar bankens compliance-policy som beskriver

Aktiviteten pi compliance-omrddet har veert stor i senere &r, saerlig knyttet opp mot kravene innen hvitvasking og GDPR. Banken har implementert spesifikke

rutiner og retningslinjer for & sikre etterlevelse, og jobber aktivt for & opprettholde og vid de ansattes k p& omradet.
NOTE 6 - Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet

2020

Utlan til kunder fordelt paniva for kredittivalitet Brutto utlan

Pr. klasse finansielt nstrument: Steg1 Steg2 Steg3 Sumutién
Lavrisiko (riskoklasse 1-3) 1.862.225 27 0 1862252
Middels risiko (risikoklasse 47) 383.262 33422 0 421684
Hey risiko (risikoklnsse 8-10) 56.393 110763 0 167.6%
Misligholdt og mpsutsatt (riskoklasse 11-12) 0 0 17.152 17152
Sum brutio utlin 230237 129213 17.152 2868745
Nedskriinger -2.361 1663 3534 7558
Sum utlén tilbalanse faet verdi 2300018 147.550 13.618 2.861.187
Andel avbrutto LN med betaiin gsietielser 8.298 8298
Utlén 8l kunder fordeltpaniva for kreditticvalitet Persenmarkedet

Pr. klasse finansielt instrument: Steg1 Steg2 Steg3 Sumutlén
Lavrisiko (riskokiasse 1-3) 1.604.026 n 0 1592688
Middels risiko (risikoklnsse 4-7) 107444 1271 0 122191
Hey risiko (risikoklasse 8-10) 35.289 33794 0 65644
Misligholdt og mpsutsats (riskokiasse 11-12) 0 0 443 23259
Sum brutto utlén 178676 52076 ams 1.803.782
Nedskrivninger 457 507 271 -1.235
Sum utlén til bokfprt verdi 1786312 52.069 ates 1.802.547
Andel avbrutto Ltlan med betnlingslettelser 6.980 6.980
Utdn til kunder fordelt pé nivé for kredittkvalitet Bedriftsmarkedet

Pr. Klasse finansieltinstrument: Steg1 Steg2 Steg? Sumutlén
Lavrisiko (riskoklasse 1-3) 258199 1% 0 258215
Middels risiko (risikoklnsse 4.7) 275818 25.651 0 301.469
Hey risiko (risikoklasse 8-10) 21.583 70570 0 92543
Misligholdt og mpsutsatt (ris koklnsse 11-12) 0 0 12716 12731
Sum brutio utlin 555.610 96,637 12718 64963
Nedskriminger -1.904 1156 -3.262 -6.322
Sum utlén il bokfart verdi 563706 95.481 2453 58.641
Andel avbrutto Ltn med betaiinstetielser 1318 1318
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Ubenyttede kreditter og garantier forde t pé niva for

kredittkvalitet

(Pr. Klasse finansielt nstrument: }

Lavrisiko (riskoklasse 13)
Middels risiko [risikoklnsse 47)
Hay risiko (risikoklnsse 8-10)

Misligholdt o9 apsutsatt (ris koklassa 11-12)
Sum uberytieds kae ditter g gasantier

Nedskrrminger

Netto ubenyitede kueditier og garantier

2019

Utén til kunder fordelt pé nivé for kredittkvalitet

Pr. Klasse finansie t nstrument:

Lavrisiko (riskoklasse 13)
Middels risiko (risikoklnsse 4-7)
Hay risiko (risikoklnsse 8-10)

Misligholdt og mpsutsatt (riskeklasse 11-12)

Opptjente renter (ikke Kassifisert)
Tatal

Gruppenedshrivinger
Total

Utén til kunder fordelt pé nivé for kredittkvalitet

Pr. klasse finansie it instrument:

Lavrisiko (riskoklasse 1-3)
Middels risiko [risikoklnsse 47)
Hey risiko (risikoklnsse 8-10)

Misligholdt og mpsutsatt (ris kokinsse 11-12)

Opptjenta renter (ikke Kassiisert)
Tatal

Gruppenedskrivinger

Tatal

Utlan 1l kunder fordelt paniva for kredittkvalitet

Pr. klasse finansie it instrument:

Lavrisiko (risikoklasse 1-3)
Middels risiko (fisikoklasse 47)
Hey risiko (risikoklasse 8-10)

Misligholdt og tapsutsatt (riskoklasse 11-12)

Opptjente renter (ikke Kessiisert]
Total

Gruppenedskrivinger
Total

NOTE 7 - Fordeling av utlan

Utlén fordelt pa ford ingstyper
Kasse., drifts- og brukskreditter
Byggelan

Nedbetnlingslén

Brutto utién og fordringer pé kunder
Nedskrining steg 1

Nedskrivning steg 2

Nedskrivning steg 3

Gruppe nedskrivninger

Individuelle nedskrivninger
Nettoutlan og fordringer pa kunder
Utn formidiett Eika Bolighreditt AS
Netto utlan inkl. Eka Bo ligkreditt AS

Brutto utlin fordelt pé geografi
Trendelag

Andre fylkerog utiand

Sum

NOTE 8 - Kredittforringede l1an

202

Fordeltetiar sektorinaering
Personmarkedet

Neringssektor fordelt
Jordbruk skogbruk og fiske
Industri

Bygg mnlegg

Oppfaring av bygninger
Varehandel

Transport og lagring
Eiendoms driftog tienesteyting
Annen reering

Sum

Banken har per 31.12.2020 128 mill.i

Brute nedsk

Usenyttede kreditter og garantier
Ubenyttede
loeditier og
gerantier til Sum
Steg1 Steg2 Steg3 virkelig verdi ekspenering
140.275 14.507 0 154782
46018 20819 0 66.837
5.370 4968 0 10.338
0 0 0 0
191664 0.4 [ [ 231957
125 163 0 288
191539 20,130 a [ 231669
Brutto utlén
Ubenyttede Maksimal
Brutto utlén kreditter Garantier Kreditte ksp.
1522571 120582 13335 0 1.65.488
567.950 95364 16632 0 679.946
268.967 8154 303 0 280,194
16.482 801 617 1300 16,600
0 0 0 0 0
2375972 24341 8617 1300 2633228
5130 0 0 5.130
2370842 24341 8617 1300 2638358
Perscnmarkedet
Ubenyttede Maksimal
Brutto utlén koeditter Garantier reditte ksp.
1328614 92,985 406 0 1.423.005
230224 5887 13 0 236,242
117.066 4909 429 0 122,404
8.143 1 0 0 8149
0
1685.052 103.782 986 [ 1789.800
3.066 3.066
1681986 103.782 %4 [ 1785734
Bedriftsmarkedet
Ubenyttede
Brutto utlan Ireditter Garantier Ind. nedsi
192957 27597 12.929 - 233483
337.726 20477 16.501 - 43704
151,001 3.285 2,604 - 157.790
8334 300 617 1300 8.451
630.920 121159 051 1300 843.428
2064 2.064
588.856 121.159 2651 1300 241368
2020 2019
227310 243 655
134673 128434
2106.762 2003883
2.458.745 2375.972
-2.361 0
1663 0
3534 0
0 5130
0 -1.300
2.461.187 2.369.542
859737 867,330
2320924 3236872
2020 2019
2345175 2272465
115570 103508
2.468.745 2375972
steg 3 Hetto nedsk
4436 o7 4165
6.943 &3 6.880
0 0 0
0 0 0
3861 318t 677
0 0 0
0 0 0
0 0 0
1.807 10 1.897
17152 3533 13619

dri

Tilsvarende tall for 2019 var 121 mill. Banken har ingen IAn i steg 3 hwor det ikke er foretmit nedskrivning grunnet verdien p# sikkerhetsstillel sen
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2019

Fordeltetter sektor/neering
Personmarkedet

Neringssektor fordelt
Jordbruk

Skogbruk

Produksjon avelekirisk vannkraft
Oppfpring av bygninger
Entreprenprer

Varehandel

Transport og lagring

Omsetning og drift av fast siendom
Faglig o finansiell tienasteyting
Annen reering

Sum

Kredittforringede lan

Brutto rwisligholdte 1an -over 90 dager
Nedskrivning steg 3

Individuelle nedskrivninger

Netto mislighokdte lin

Andre lredittforingede lan
Nedskrivning steg 3
Individuelle nedskrivninger

Netto ke dittforringede ikke mislighodte ln

Kredittfceringede lin fordelt etter sikketheter

Tall itusen kroner

Utlin med pant i bolig

Utl8n med pant i annen sikkerhet
Utln til offentlig sekter

Utlsin uten sikkerhet

Ansvarlig lanekapital

Sum kredittforringede utlan

NOTE 9 -Forfalte og kredittforringed

2000

Privatmarkedet
Bedrifts markedet
Totalt

2019
Privatmarkedet
Bedriftsmarkedet
Tolalt

NOTE 10 - Eksponering pa utlan

202

Tall i tusen kroner
Personmarkedet

Neringssektor fordelt
Jordbruk skogbruk o fiske
Industri

Bygg ankggy

Varehandel

Transport og lagring
Eiendoms driftog tienesteyting
Annen reering

Sum

2019
Tall i tusen kroner

Personmarkedet

Neringssektor fordelt
Jordbruk skogbruk og fiske
Industri

Bygg ankgg

‘Varehandel

Transport og lagring
Eiendoms driftog tienesteyting
Annen neering

Sum

Gruppenedshrivinger

Total

Brutio nedsk Individuele Netto nedsk
0 0 0
o 0 0
o 0 0
0 0 0
3857 1.300 5.157
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0
o 0 0
3857 -1.300 515
2020 2019
8.637 16.484
-3.463
-1.300
5174 15184
8515 0
Bl
0
Ay [}
13518 15184
2020 2019
Belup # Behip %
11.044 811% 8151 5837%
2.574 189% 7.033 463%
o 00% 00%
0 00% 00%
0 0% 00%
13518 100,0% 15.184 1000%
Owrltom3 Owr3tom6 Overftom 12
Ikke forfalte lAn  Under 1 mnd mnd mnd mnd Over 1 r
1.701.366 95.543 0 2385 0 474
625.555 33.640 0 1907 0 3861
2326920 133188 Q 4302 Q 4335
1612457 60.663 3782 8150 0 0
615.691 62.896 0 447 0 3857
2232188 123.559 2782 12626 [} 3.857
Ned- Ned- Ned-
skriving skriving skriving Ubenyttede
Brutio utlan steg 1 steg 2 steg3 kreditier Garantier
1.803.782 457 -1.202 27 93550 10,182
215812 53 53 68 17208 114
2925 -2 0 0 1137 0
218.763 -233 -2 3184 35817 19.251
7.477 -4 2 0 4267 1.008
4483 -1 0 0 1.000 1831
141.617 1.563 -638 -10 16059 671
72.886 43 504 0 18097 130
2.468745 2361 1663 -3.534 27.163 3337
Ind.
Brutto utlin nedskriv.
1685052
23121
1.895
169514 1300
8,004
5.230
147.831
13532
2375972 -1300

Sumtorfait lAn

102417
39.408
141.825

72,595
71.230
143.824

Ned-
shriving
steg 1

15701
1161
9.975

1.461
37.746
16.466

225927

Sikkerhetfor
Sikkerhet for
Bn forfaltz 1An Bn
4436 4077 25.242
12716 12149 8356
17.152 16226 33538
Q Q Q
Ned- Ned-
skriving skrhving Maks kreditt-
steg2 steg3 ekspanering
-24 0 1.905543
0 0 232956
0 0 4,059
85 0 261.040
3 0 12860
0 0 732
55 0 156.008
3 0 51610
-163 Q 2701389
nd.  Makskreditt-
Garantier nedskriv.  ekspanering
9639 1798768
624 239446
0 3056
25899 244.087
1.098 12442
1573 3664
0 185.577
3057 154.850
2.0 Q 2.646.8%0
-5130
2641760
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NOTE 11 - Nedskrivinger pa utlan, ubenyttede kreditter og garantier

1 henhold tl IFRS 3 er bankens utlan tl kunder, ube nyttede kreditier og garantier gruppert i tre steg basert pé misii i (PD) pa

med misli ighet pa ph vesentlig pkning i kre dittrisiko ogeller . herunder antall
dnger med d finansielle og ordeiingen gores for det
enkete l6n eller engasjement.

Tabellene under spesifiserer endringene i periodens ne dskrivninger og brutto bolansefort wtlan, garantier og ubenyttede trekkrettigheter for huert steg, og inkluderer
folgende elementer.

+ Overfpring mellom stegene som skyldes endring i kreditirisiko, fra 12 maneders forventet kredittap i steg 1 til kreditt tap over levetiden til instrumentet i steg 2 og steg
3

+ Bkning i nedskrivninger ved utstedelse av nye utlan, ubenytte de kreditter og garantier.

+ Reduksioni d fraregning av utln, ubemy og garantier.
+ Bkning eller reduksfon i m . o effekten av
diskontering

 Betalingsutsettelser gittsom fplge av-covid-19 situa sionen har kke automatis kfort il forbearance eller overgang il steg 2
Nedskrivning pé ubenyttede kreditter og garantier er balansefort som gieldsforpliktelse | regnskapet

Effekt av covid 19

Betydelig usikkerhet | forbindelse med covid-1 9 pandemian ferer tlat det er ndvendig & benytte mer shionn | beregningane av nedskrivninger p& utlin. De
modelberegne de nedshrivningene tar ikke tistrekkelig hayde for den ushre situasionen banken befinner seg i, med mulighetfor darligere makroutsikter enn de som er
oppdatert | den eksisternde nedskriningsmodellen. Banken har derfor skiennsmessig vurdert nedskrivminger | steg 1 og steg 2 for kunder | bedritsmarkedet pé
grunniag av hvor Lisatte de ulike bransjene og enkelte kunde ne er

Effekten av-covid-1 pA ulike sektorer og branster er dek i 3 grader/nyanser.

1. lten grad péi risio). Bransfer med vesentl

- Jord-og skogbruk
- Utkie av boligeiendom.
2. | noen grad pvirket (lav &l medium risiko). Bransjer med vesentlig eksponering

- Banken har kun uvesentlig eksponering i slike bransier

3. I middels grad phuirket{medium risko). Bransjer med vesentig eksponering

- Bygg oganleggsvirksomhet.

- Drfta med denne gielder stor grad utlete av boligeiendom. Disse inngdr | kategorien «i
liter grad pévirkets, seover)

- Burigtjenesteyting

4. I betydelig grad pavirket (medium til hey risiko). Bransjer med vesentig eksponering
- Banken har kun uvesentlig eksponering i slike bransier

5. | hey grad pévirket (hey risike). Bransjer med vesentig eksponeing:
- Banken har ingen eksponering i slike branser

Person markedet vurderes & vere mindre utsatt for tap. Banken har hove dsakelig 1&n med panti bolig som har lav i
Norge, inkl. spesifikke titak innfartifm. covick19 pandemien f.eks. for permitterte, medfarer ogsé nt personmarkedet er mindre wtsatt for tap.

I tilegg il de ordineere istegl 0g2i foretntt 2n generel| meed 1.5 millioner kr pf grunn ay
usikkerheten knyttet til pandemien. Tilleg gsnedskrivmingen er altsé foretattfor  ta hey de for at situasjene n for bankens kunder kan ferverre segfra dagens nivi.

Banken har (4. kvartal ikke behov for phin B hos . Det ibankens phet
beskjedent niva, og det har ikke vaert ekning | antall konkurser hos bankens kunder. Banken har ingen eksponering mot bransier som-er hardt rammet, som f.ek. olje,
offshore, hotall og reisel v. | surige bransjer har banken noen sveert £ kunder som er direkie pvirket. Disse kundene har en beskjeden engasjementsstp relse bide
er for segog samlet.

Etter IFRS § erbankens utlin til kunder, ubenyttede kreditter og garantier gruppert | tre steg basert pi D) pi gnings med

misligholdssamnsynle ghet pé balansedagen. Fordeling mellom steg foretas for detenkelce Ian eller engasjement.

Tabellene under spesifiserer endringene | periodens ne dskrivingerog brutto balanseferte utiin, garantier og ubenyttede for hert steg, og inkluderer
Overforing mellom steg som skyldes endring i kredittrisiko, fa 12 mé kredittap i steg 1 til lreditttap over for i steg 2 og steg 3
Bkning i nedskrivinger ved utstedelse av nye Utlan, ubenyttade kreditter og garantier.

Reduksjon | nedskrivinger ved fraregning av utiin, ubenytteds kreditterag garantier.
Bkning eller reduksjon som i 2 oy effekten av.

2020 Steg1 Steg2 Steg3

pa utlan Blkunder - p 12mnd. tap Livstid iap Livstid iap Tofalt

Nedskrivinger pr. 01.01.2020 829 889 0 1718

Overforinger mellom steg

Overfaringer tl stag 1 23 -438 0 15

Overfaringer til steg 2 7 706 0 99

Overfaringer til st2g 3 -1 0 7 [

Medskrivninger p& nye utién utbetait | dret k1l 7 264 366

Utliin someer fraregnet | perioden 16z 182 0 344

Konstaterte tap 0

Endet eksponering eller endringer | modell eller risikoparametre 205 105 0 -100

Andre justeringer 50 544 0 634

Nedskrivinger persormarkedet pr. 31.12.2020 as7 507 27 1235

2040 Steg1 Steg2 Steg 3

Brutto utlén il kunder - perecnmarkedet 12mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totatt

Brutto utlén pr. 01.01.2020 1574.692 30,607 20752 1685052

Overfgringer mellom steg

Overforinger tl steg 1 65.882 -60.206 5676 0

Overforinger til steg 2 18718 23,443 410731 0

Overforinger til steg 3 -2.395 0 2395 0

Nye utlén utbemit 445352 3452 0 443303

Utlhin somerfraregnet | perioden -318.045 724 2304 330073

Konstaterte tap 0

Brutio utlén il personmerkedet pr. 31122020 1746.769 52577 4438 1003762
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2020 Steg1 Steg2 Steg 3
pé utlén tilkunder - i 12mnd. tap Livstid tap Livstid tap Tetalt
Nedskrivinger pr. 01.01.2020 432 1.568 1300 3347
Overfgringer mellom steg
Overforinger tl steg 1 a4 384 0 -340
Overfgringer til steg 2 -39 519 0 479
Overforinger til seg 3 2 0 10 8
Medskrivninger pi nye utlén utbetalt | dret 106 2 1754 1.862
Utlhin somerfraregnet | perioden 179 904 0 -1.084
Konstaterte tap 0
Endeteksponering eller endringer | model eller risikoparametre 34 . 159 124
Ekstra nedshrivning knyteet til covid-19 1410 90 0 1.500
Andre justeringer "z 309 0 426
Nedskrivinger ed ftsmarkedet pr. 31.12.2020 1904 1156 3262 8323
2020 Steg1 Steg2 Steg 3
Brutto utlén il kunder - bedriftsmarke det 12mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totatt
Brutto utlén pr. 01.01.2020 547.796 110474 32650 690920
Overforinger mellom steg
Overferinger til st2g 1 26.230 -24.930 -4.300 0
Overferinger til steg 2 42512 43,975 -6.463 0
Overfgringer til steg 3 -1.807 0 1.907 0
Nye utlén utbetalt 121.039 23,028 0 150067
Utlin somerfraregnet | perioden 93.036 66,910 11079 176024
Konstaterte tap 0
Brutto utlén til bedrif tsmarkedet pr. 31.12.2020 555.610 96,637 rhaty 864963
200 Steg1 Steg2 Steg 3
Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garartier 12mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totat
Nedskrivinger pr. 01.01.2020 158 231 0 339
Overfpringer
Overforinger til steg 1 3 69 0 51
Overforinger til steg 2 -1 9 0 10
Overfaringer til st2g 3 o 0 0 0
Nedskrivninger pb nye kreditter og garantier 51 2 0 30
Medskrivninger pd ubenytteds kreditter og garantier som er fraregnet i pe 73 EF 0 21
Endretekspenering eller endringer | model eller risikoparametre 31 5 0 19
Andre justeringer 13 =] 0 31
Nedskrivinger pr. 31.12.2020 125 %3 [ 288
2020 Steg1 Steg2 Steg 3
Ubenyttede kreditter og garantier 12mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totatt
Brutto balansefarte e ngasjement pr. 01.01.2020 215029 42855 673 258558
Overferinger
Overferinger til st2g 1 3.249 -3.190 -5 0
Overferinger til steg 2 3518 3645 0 128
Overforinger til steg 3 0 0 0 0
Nye/endrede ubenytiede kreditter og garantier 60.862 6319 0 67181
Engasjement somer fraregnet | perioden -83.961 633 614 93910
Brutto halansefarte engasjement pr. 31.12.2020 191.663 0293 [} 281957
v twninger pé utlin og garanti 2020 2018
Individuelle nedskrivninger ved begynnelsen av perioden 1300 320
Bkte individuelle nedskrivninger i perioden 1884 1100
Nye individuelle nedslafvninger | perioden 350 0
Tilbaketaring av individuele nedskrivringer fratidligere perider 0 120
Konstaterte tap pé 16n som tidligere er nedskrevet 0 0
ivi i shitien oder 3.534 1300
Resultatiarte tap pd utlin, kreditter o garantier 2020 2018
Pariodens endring | steg 3 pé udén 223
Periodens endring | steg 3 p& garantier 0
Periodens endring | individuelle nedskrivninger pé utian 930
Periodens endring | individuelie nedskrivninger pé garantier
Periodens endring i forventet tap (steg 1 og 2] 163
Periodens endring i grup penedskrivinger
Periodens nedskrivning forventettap ph utlan til virkelig verdi (st2g 1)
Periodens konstaterte tap, vor det tdligere er foremttindwiduelle
nedskrivninger
Periedens konstaterte tap, hvor det ikke er foretatt ind 33
Periedens inngang pé tidligere perioders konstaterte t 42 -33
stnader | perioden 2355 380
NOTE 12 - Store engasjement
Pr.31.12.2020 utgiorde de 10 storste konsoliderte kredittengasjementene i morbank 11,52 % (2019: 11,66 %) av brutto engasjement
Banken har ett kansolidert engas me it 5om blir fapportert Som Start engasiement, dvs. mer enn 10,00 % av ansvarlig kapital,
Det storste konsaliderte Iredittengasjementet er ph 16,23 % av ansvarlig kaptal
2020 2019
10:starste engasjement 294.243 777340
Totalt bruito engasjement 2468745 2379023
i% brutto engasjement 1192% 11,86%
Ansvarlig kaptal 389.924. 350338
1% ansvariig kapital 7546% 7905 %
Stprete engasjement ulg i 1623% 15,34%

Bruto rutin ] kunder for iuring, ubenyttede gamntier og ubenytte de garantirammer,
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NOTE 13 - Sensitivitet

Bokforte
nedskrivninger,

Avsntte tap ph LA, kreditter g garantier for [ustering

covia19 Scenario 1 Scenario 2 Seenaric 3 Seenario 4 Seenario 5 Seenario 6
Steg 1 -1.089.317 -1115.982 -1285.171 -1.145.827 -1.129.902 -1.973.841 109168
Steg2 -1.735.951 -1713710 -1679.813 -1.871.828 -1.479.536 -4.447.281 1534192

Beskrivelse v scenarioene:

Bekfarte nedskrivninger
Nedskrrwinger i steg 1 g 2 som beregnet i nedskrivningsmodellen.

Scenaric 1: bgen pavirkning fra makromodell

Senarioet beskriver hvordan ned skrivningene vil se ut med en konstant *forventning tl fremiiden’
Det betyr at senarioet beskriver en forventning om ‘ingen endringeri skonomier” frem i tid
Scenarioct kan med fordel benyttes til  vurdere konselovensene av framiidsorvertningene | de
geografiske omrider eller bransjer, som har strre usteringer.

Scenario 2 Full lapetid pd alle avialer

Senarioet behandler alle fasiliteter med ful lopetid og simulere hordan nedskrivingen vl endres

twis alle fasiliteter anvender kortraktuell lepetid. Nedskrvningsmeodellen benytter ellers for steg 1 ett Brs
Ippetid og for steg 2 en gj ig for ved beregning & i

Scenario 3t PD 12 mnd. skt med 19 %
Endringen, somfalge av en 10 % stigning i sannsynligheten for defauitsenarioet, visereffektenved en isolert
stigning 112 mnd. PD. Effekten er en mulig endring | stegfareling og justering by ratingband t beregning pé
PD livkurven for kunder | steg 2 Senarioet gienberegner ikke PD v som aviedetfaktor for ikke &

pdelegye effekten ved solert endringer av PD 12 mnd

Scenario & PD 12 mnd. redusert med 10%

Endringen, somfplge av et 10% fall i sannsynligheten for defiul senaricet, viser effekten ved et isolert fall

12 rand. PD. Effekten eren mulig endring i stegfordelingen o justering e ratingbnd tl beregning pa PD liv-kurven
for kunderi steg 2. Senarioet gienberegner ikke PD liv som avledet faktor for ikke &

odelegge effekten ved isolert endringer av PD 12 mnd

Stenario 5: LD justert til & simue re 30 % fall | boligpriser
LGD, tap gitt mislighold, r en et siik at detsimulerer en nedgang | boligpriser p& 30 %, noe som vi gi betydelige
tap ved realisasion.

Scenaric & Foventring fil fremtiden der nedsidescenaricet vekles 100%
Scenarioet beskriver hvordan ne dskrivningene vil s= ut med en ‘forventning il fremtiden lun basert
ph nedsidescenarioet

NOTE 14 - Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er riskoen for at banken iein ikke er i stand til & segi gradti at banken kan mote sine forpliktelser. Det er i hovedsak 3
ting sem har inmwirkning pa likviditetsrisiko;

1) balansestruktur Banken har liten forks eIl i omiepsfart og bindingstid ph aktiva og passiva, og har siledes et lavt refnansieringsbehov.

2) likviditeten i markedet: Denneervurdert til god.

3) kredittverdighet: Kredittverdighet kommer il uttrykk gie nom banke  sin rating. Viktige eleme t i ratingener banken sh soliditet, likvidtet inntjening risikoprofil og
portefpljekvalit2t  Banken er ratet p8 samme nivés som bankar man kan sammenligne seg me:

2020
Avtalt lppetid for hovedposteri balansen Uten

& 1mnd 13 mnd 3mnd &r 1-5ar Over 58 lopetid Totalt
Kontanter og kontantekvivalenter 4110 4110
Utn og fordringer pé kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 320.298 320298
Utlan il og fordringer pd kundertil amortisert kost 96.680 32.322 239311 38673 1756142 2461188
Rente baerende verdipapirer 26.024 45238 110838 182.09
Finansiele derivater 0
Andre eiendeler 159.021 150.021
Sum eiendeler 96,580 58.346 284548 2757 1.756.142 as3.428 3126715
Innlén fra kredittinstitusioner 10033 95150 1.502 197.028
Innskudd og andre innlan fra kunder 60.519 655572 54.433 0 0 1.167.255 1937784
Gjeld stiftet ved tstedelse av verdipapirer 25.047 80.010 415657 150 520.904
Finansiele derivater 0
Annen geld 39.295 39.295
Ansvarlig lanehapital 20032 20066 40,093
Fondsobligasjonskapital 30000 30,000
Sum giekd £0.519 £80.613 154.280 235763 [} 1206700 2.765.109
Netto 36161 -en 73 130063 11308 1756142 -TBIR 361606
2019
Avtalt lapetid for hovedposteri balansen Uten

0 1mnd 13 mnd 3mnd &r 1-58r Over 58 lapetid Totait
Kentanter og kontantekvivalenter 5.370 5.370
Utlan og fordringer pé kredittinstitusioner og finansieringsfaretak 262,189 262139
Utlan il og fordringer pé kunder il amortisert kost 60.310 37.347 235796 203461 1838109 -6.430 2372593
Rentebarende verdipapirer 4966 20,041 108570 134977
Finansiele derivater 0
Andre ciendeler 217.968 217.968
Sum eiendeler 0310 42313 259.837 313.431 1.838.109 479097 2993.098
Innlén fra kredittinstitusjoner 1919 50,000 105000 156.919
Innskudd og andre innlAn fra kunder 12,929 745833 33,570 1.096.523 1.395.869
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 74,993 426366 504.850
Finansiele derivater 0
Annen geld 24371 24371
Ansvarlig lanekapital 39927 39.927
Fondsobligasjonskapital 19950 19.950
Sum giekd 1299 746.838 14572 289783 ] 1.140.894 2.661.935
Netto 47381 -704525 145 265 -176352 1838109 861797 331163
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NOTE 15 - Valutarisiko
Banken har kun en mindre kontantbeholdning pa 0,3 mill. kr
g har elles ingen oktive- eller pas sivaposter i utenlandsk valuta pr. 31.12.2020

NOTE 16 - Kursrisiko

Kursrisiko pé verdipapir er risikoen for tap i verdien pi

g egenknpitalpapier som banken harimestert . Banken har ctablert ramme rfor
Utoverramme shal av bankens styre.

NOTE 17 - Renterisiko

Bankens utlin.og finansiering er i all hovedsok i fytende rente. Dette frer til en vgrenset
eksponering mot endringer | markedsrete. Banken harfor tiden MNOK 2 kundeengasjemant

med fast rante.
2020
Tidspunkt fram til endring av rentevilkdr
0- -3 3 1- Uten rente-
Tallitusen kroner 1 mnd mnd mnd - Tar 5hr overShr  eksponering Sum
Kentanter og kontantekvivalenter 4110 4110
Utlan tl og fordringer pé kredittinstitusioner og sentra 315648 4650 320208
Netto utlin il og ferdringer pé kunder 2458.771 2417 2461133
Obligasjoner, sertfikat og lignende 182.098 182.099
Finansiele derivater 0
Burige eiendeler 159.020 159.020
Sum eiendeler 315.548 2680870 - 2417 - 167780 2126715
~heravi utanlandskvalita 0 0 0 0 0 0 0
Gjeldtl kreditunstitusjoner 197.028 197.028
Innskudd fra og geld il kunder 1:868.171 65,613 0 1957734
Obligasjonsgeld 520754 150 520904
Finansiele derivater 0
Burig gjeld 39,285 39.285
Ansvarlig lanekapital 40098 0 40,098
Sum gield - 2626051 59613 - - 39.425 2735.199
- herav | utaniansk valut 0 0 0 0 0 0
Netto renteckspanering ciendeler og gjekd 315648 14819 89613 207 ] 128338 391608
2019
0- -3 3 1- Uten rete-

Tallitusen kroner 1 mnd. mnd mnd - Tar Sér overSar  eksponering Sum
Kontanter og kontantekvivalenter 5.370 5.370
Utln tl og fordringer pé kredittinstitusioner og sentra 257.538 45650 262188
Netto utiin il og fordringer ph kunder 2363.047 9.281 3644 5.430 2369.542
Obligasjoner, sertfikat og lignende 134611 134611
Finansiele derivater
Bvrige siendeler 55722 165.665 221,387

. 313260 249785 9.281 3804 - 169255 2593.0%
-heravi utanlandskvalita 0 0
Gjeld il kreditinstitusjoner 156.919 156.919
Innskudd fra og gield il kunder 1.843.361 52,508 1.895.869
Obligasjonsgeld 504.859 504.859
Finansiele derivater 0
Bvrig gield 4,371 4,371
Ansvarlig lanekapital 35,927 39,027
Fondsobligasjonskapital 15.350 0 19,980
Sum gield - 255505 52508 - - 2437 2661935
- heraw i utanlansk valuta 0 0 0 0 0 0 0
Netto renteekspancring ciendeler og gjekl 313260 67398 43227 3644 0 124888 331163

Endring av rentevilkar
Renterisiko oppstar ifarbindelse med banken sin Ltlans- og innlé R
akiva- og passivaside ikkeer sammenfalende.

eftresultnt aver for banken sin

Rentlerisiko pr. 31.12.2020
Renterisiko ved

Eiendeler Eksporering  Rentelopetid 1% endring
Utlan til kunder med fiytende rente 2467 0 3
Utlan tl kunder med rentebinding 2 2 0
Rentebarende verdipapirer 182 0 0
Burige rentebaerende eiendeler 0 0 0
Gjeld

Innskudd med rentebinding 15 0
Flytende innskudd 1.822 0 3
Verdipapirgield 522 0 1
@vrig rentebamrende geld 0 0 0
Utenom balansen

Renterisiko | derivater (akivasiking] 0 0 0
Renterisiko i derivater (passivasikring) 0 0 0
Sum renterisko a3

endeing av balansen

Ved endring i markedsre rtene kan ikke banken foreta remeendrmger foralle hn\unsep-}sh!r samiidig dersom diss= har ulik bindngstid En e ndring av markedsrentene v
derfor bety pkning eller reduksjon v netto av den direkte ffekt en renteendingvil ha pA balanseposter
med.og uten rentebinding. En rerteendringpa 1 % vil gi en irlig effekt ph resu tatrgnskapet ph 0,3 millioner kraer.
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NOTE 18 - Netto renteinntekter

2020 2019
By utlantil og fordringer ph kredftinsttu 618 1363
By Utlhn til og fordringer pé kunder 90965 96141
Renteinntekizr av rentebazrende verdipapirer 2217 5177
Burige renteinntekter 3057 152
Sum rerrieimiekler og lignende imiekier 96,855 104708
Gjenomsnittly  Gjenomsnittlig
rentesats: rentesats:
2020 2019
berennet etter ph gjeld il o0 finan: 2763 3639 153%
beregnet etter ph innskudd fra-og geld til kunder 18201 2252 094% 12%
beregnet etter pé ipapi 3367 1442 169%
beregnet etter pé ansvarlig léneka pital 1553 1789 383% 447 %
Renter ol kostnader pé fondsabligasjonskapital 0 1071
Burige rentekostnader 1143 744
Sum renrickas tnader og lignende kostrader 32582 1155
Nettorente- o kredittprovisjonsimickter 54274 £3.550
NOTE 19 - Segmentinformasjon
Banken utarbeider regnskap for (PM)og bedi (BM)
2020 2019
RESULTAT PM BM Utordelt Totalt PM BM Ulordelt Totait
Nettorents- og kredittprovisjonsimickter 4535 27.410 -B.488 #4275 7481 25958 -10.089 £3.550
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumentar 2324 2324 1.053 1.053
Neto provisjonsinntekter 17.374 17.374 17.57 17573
Netto verdiendring og gevinst/tap pé valuta oq finansi -232% -23% 2787 2787
Andre drifisinntekter 560 560 433 43
Netto andre driftsinrrickier [} [} 17.933 17933 [} [ 16283 16.283
Lonn og personalkostrader 21701 21701 20.368 20,368
Avsiivningeron nedskrivninger pf varige of immater 954 954 1.016 1016
Andre driftskostnader 19,909 19909 13.468 13463
Sum drif tskostnader [ [ 4255 2565 [ [ 39.452 .452
Tap pé utiinsengasiement og garantier 286 2.060 2355 3 972 430
Resultat for skatt 45.088 25341 33120 37288 47853 24985 -33.638 39.000
BALANSETALL PM BM Ufordelt Totalt PM BM Ufordelt Totatt
Utlainti og fordringer p kundar 1.802.547 653,641 2461188 15687341 635.252 237259
Innskudd fra kunder 1.300.442 637.342 1937784 1231370 665.705 1.897.075
NOTE 20 - Andre inntekter
Morbank Konsem
Provisjonsinntekter og imtekter fra banktjenester
2020 2018 2020 2019
Garantipravisian 563 663 563 663
Formidiingsprovisjener
Provisjoner fra Eika Bolighreditt 8299 7770 8299 7270
Betalingsformiding 6196 6529 6196 6529
Verdipapirforvaltning 809 735 809 735
Provisjon ved salg avforsikringstienester 3128 2017 3128 4017
Andre provisions- og gebyrimntekter 541 637 541 637
isjonsi og imtekter i 1953 19.056 19.538 19.856
Provisjonskostnader
2000 2018 2020 2019
Garantiprovisjen
Betalingsformiding 1273 1073 1273 1073
Andre gebyr-og provisjonskostnader 839 1204 889 1204
Sum provisjonskostnader med mer 2161 2277 2161 2277
Netta verdiendring og gevinst/tap pé vahitasg finans
200 2019 2020 2019
Netto verdiendring g gevinst/tap pa utlin og fordring 0 [} [] 0
Netto verdiendring g gevinst/tap pd rentebezrende ve 663 628 -66% 628
Hletto verdiendring 03 gevinstytap pé aksjerog andree 776 93 -569 93
Hletto verdiendring 03 gevinstytap pé valuta og finansi 118 136 19 13
Netto verdiendring og gevinsi/top pé vahilaog finans 2326 585 BRI 585
Andre driftsimmtekter
200 2019 2020 2019
Driftsinntelter faste eindommer 324 331 3010 2545
Eiendomsforvalining og -emsetning L] ] 4.362 4415
Regnskapsfererhanorar o 0 19.017 17.306
Andre drifisinrtekter 236 102 632 102
Sum andre driftsimiekier 560 an 27.551 24,868
Utbytte
2020 2019 2020 2019
Inntekter my Bksier, andeler 5 Bndre egenka pitlinstu 2176 1058 2176 1058
Inntekter v eierinteresser | tiknyttede foretak o feller - - 333 507
Inntekter v eierinteresser | kansernselskaper 143 - - -
Uthytte og andre inmiekier av eqenkepitalinstruments 232 1.058 2509 551

1) Verdiendring p# sksjer eri 2020 defvis fort aver ordineert resultat og delvis over Uividet resultat, avhen gig av hvordan aksjeneer klassifisert i regnskapet
12019 ble samtl ge verdiendringer pé aksjer fort | ordinaert resultat pé linjen ‘Gevinst / tap pé verdipapirer som er ankeggsmidier”
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NOTE 21 - Lenn og andre personalkostnader

2020 2019
Lann 14784 14041
Arbeidsgveravgi og finansshatt 3129 3325
Pensjoner 3183 2697
Sosiale kostna der 5689 305
‘Sum kinn og andre personakosinader 21701 20368

2020
Banksjef Lemm.v. Opptjent bonus.

1705
200
Styretog generalforsamiing Ondinert herorar Tilleggs-honcrar Lin og sikk. still.
Styrets leder 54 0
Styrets owrige medlemmer 256 2047
Generalforsamlingens medlemmer 54
201
Banksjef Lemm.v.  Opptjent bonus.

1.680
201
Styretog generalforsamiing Ondinert herorar Tilleggs-hencrar Lin og sikk. still.
Styrets leder 53 0
Styrets purige medlemmer 225 1579
Generalforsamlingens medlemmer 7w

Barksjef er omfattet av bankens yte lsesbaserte foretak spension pé lik linje med de gvrige ansatte. | tilegg har banksjef en
avtale om at banken skal utbetaleen érlig fertidspension | fem ér fra tidigstfylte 62 &r. Fertidspensjonen skal ved fratralen
utgjere 70 % av lann sammen med eventuel| uttak av AFP. Det foreligger ingen bonusavinle til banksjef.

Antall Srsverk i banken pr. 31.12.2020

antall dreverki 2020
Artall &rsverki banken pr. 31.12.2019
ittig antall drsverk i i 12019
Lantil ansatte og styremedlemmer inntil kr. 4.000.000 med sikkerheti gistil vilkr

i
som tlsvarer en rencesats lik normrente for slike 18n. | periodar der normrenta ligger over beste kunderente, tlbys ansatteen
rente som tilsvarer rentesatsen pa bankens innlan fra Eikn Boligkreditk. Reduse e renteinntektersomiolge av uthn pa
avtalefe stz de vilkdr vises ikke serskit i regnshapet. Lan i banksief gis samme vilr som gjelder for alle ansatte. L&ntl
surige tillitsvalgte gis til ordineere kundevilkr. Bankens kostnader knyttet bl rentesubsidieringen anses & utgjpre Uvesertige
belpp.

NOTE 22 - Andre driftskostnader

Morbank Konsem

Andre driftskostader

2020 2019 2020 2019
Kjop eksterne tjenester 807 686 807 636
EDB kostnader 7321 6.526 7321 6526
Kenverteringskestnad fra SOC til Evry 373 o 37 0
Keostnader knyttet il Eika-Gruppen 5.161 5.43 5181 5143
Kostnader leide lokaler 1.381 1.248 0 0
Kontorrekvisita, porto, telekostna der 663 73 663 73
Reiser 52 16 52 16
Markedsforing 1.160 927 1160 927
Ekstern revisor 323 340 547 479
Andre driftskostnader 2.668 2764 9170 5.299
Sum andre driftskostnader 19909 18.568 25253 2389
Henerar til ekstem revisor
Lovphlagt revision 323 340 511 79
Andre atiestaspnstienester 0 0 3% 0

NOTE 23 - Transaksjoner med naerstaende

Banken leier dagenslokaler for avdelingskontoreti Stjprdal sentrum fra datterselsknpet Titan Neering AS.
Leiekostrader i morselskap i 2020

Datterselskapene Aktiv Stjordal AS g Hegra Regnskap AS leier ogsh laksler fra Titan Neering AS.
Hegra Regnskap AS leier lokaler for kontor i Hegra fra Hegra Sparebak.

Leiekostrader | Aktiv Stjprdal AS | 2020 eks. mwva. 212

Leiekostrader  Hegra Regnskap AS i 2020 eks. mva. 667

Hegra Sparebank har mellormaerende med datterselskap under fplgende poster: 2020 2019
Andre ciendeler

Mellomuaerende med konsemselskaper 51.331 58444
Av dette utgiar fordringer somforfaller senere enn ett 43331 52794
Kortsikag gield

Innskudd fra kunder 14,662 8728
Annen geld 0 650
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NOTE 24 - Skatter Morbank Konsern
2020 2019 2020 2019
Resultat for skatrekostnad 37077 33000 38031 33081
Permanente forskjeller -3123 2163 -3097 -2362
Renter pi hybrickapital fert direkte mot egenkapitalen 1322 [ 132 0
Vikning avimplementering IFRS 8 1314 0 1314 0
Endring | midlertidige forskjeller 1068 314 55 3887
m rnnlag 37.659 39.978 38126 40.5085
Betnlbar skatt avimniekt 9415 5995 5710 10186
Betmlbar skatt av formue 587 505 587 505
Betabar skatt 10.002 10.500 10297 10469
Arets shattehostnad
Betnlbar inntektsskatt 9617 10500 5866 10691
renter p hybri fort mot 331 0 33 0
IFRS 3 fort 1.1.2020 - 329 0 -329 0
Endring utsatt skttover resultatet - 267 - 827 397 1003
Utsatt skatt ifm. konsolidering fart direkte mot balansen 0 0 0 -45
For lite/(mye) avsatt skattforrige br -52 - 209 -5 - 283
Skattekostad pé estmatawik 54 830 54 890
Arets skattekostned 2354 10.354 2.507 10249
Resultat fr s kattekostnad 37077 33000 33206 353081
25 % shatt m
Resultat fpr s kattekostnad 9269 8750 5423 5770
Permanente forskjeller - 781 - 582 7% - 587
Betalbar skatt pé hybridkapital fort mot e gerkapitalen 331 0 331 0
Skatteeffekt ph andre poster fart direkte mot egenkapitalen 830 0 890
For lite/(mye) avsatt skattforrige br - 52 - 209 - 57 - 283
Formuesskatt 587 505 587 505
Utsatt skatt ifm. kensolidering fort direkte mot balansen ] 0 0 - 46
Skatiekosinad 9354 10.354 3507 10249
Effeltiv skattesats (%) %% 7% 24% 26%
Endring balans efort utsatt skatt
Balansefort utsatt skatt 01.01 5471 4645 397 2855
Resultatforti perioden 267 826 383 1116
Balense fortutsatt skatteforde| 31.12. 5739 5.471 4385 397
Utsatt skattefordel
Driftsrmidler 373 319 1459 -1568
Pensjonsforplkielse 5268 4885 5268 4895
Obligasjonsbeholdring 58 130 98 130
Fordringer 0 0 2 24
Rente baerende verdipopir b virkelig verdi over utvidet resultat 0 128 0 128
Gevinst- mpskonto 0 0 2 28
Fremfarbart skattemessig Underskudd o 0 207 277
Sum utsatt skattef ordel 5739 5.471 4385 37
Resultatfortuts att skattefordel
Driftsrmidler 54 £l -2 106
Pensjonsforplkielse 373 77 373 7
Obligasjonsbeholdring - 160 53 160 53
Gevinst- apskorto 0 0 -6 -7
Fremfarbart skattamessig Underskudd 0 0 192 277
Sum endring utsatt skattefordel 267 28 283 s

NOTE 25 - Kategorier av finansielle instrumenter

2020

Virkelig verd over Virkelig verd over
Tall i tusen kroner Amartsert kost resultatet  utvidet resultat Totalt
Finansicllc ciendeler
Kentanter og kontantekvivalenter 4110 4110
Utlan og fordringer pé kredittinstitusioner og finansieringsfaretak (innshudd | andre banker) 55435 55.435
Utlan og fordringer pé kredittinstitusioner og finansieringsforetak (innskudd i Norges Bark) 264863 264.863
Utlan tl og fordringer pé kunder til amortisert kost 2461187 2461187
Rente baerende verdipapirer 182099 182.099
Aksier, andeler og andre egerkapitnlinstrumenter 21.388 70.180 91.568
Finansiele derivater 0 0
Sum finansielle siendeler 2785.594 23.487 70.180 3.059.261
Finansiell gjel
Innléin fra kredittinstitusiener 197.028 197.028
Innskudd og andre innléinfra kunder 1937784 1937784
Gjeld ve d utstedslse avverdipapirer 520904 520.904
Ansverlig lanekapital 40088 40,098
Finansiele derivater 0 0
Sum finansiell gjeld 25695814 [ a 24695.818
201

Bokdprt il laveste Boprttil
Tallitusen kroner Amortisert kost  verd prinsipp kostpris Totalt
Finansielle eiendeler
Kontanter og hontantekvivalenter 5370 5.370
Utlan og fordringer p kredittinstitusjoner og finansieringstoretak 262189 262189
Utlan il og fordringer pé kundertil amortisert kost 2369.542 2369.542
Rentebarende verdipapirer 134611 134611
Aksjer, andeler og and 143377 143,377
Finansiele derivater 0 0
Sum finansielle siendeler 2637.101 77388 a 2915.089
Finansiell gjekd
Innlén fra kredittinstitusioner 156919 156.919
Innskudd og andre innlan fra kunder 1895869 1.895.869
Gjeld ve d utstedelse avverdipapirer 504.859 504.859
Ansvarlig linehapital 30927 39.927
Fondsobligasjonskapital 18,950 19,990
Finansiele derivater 0 0
Sum finansiell gjeld 2617564 [ a 2617.564
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NOTE 26 - Virkelig verdi finansielle instrumenter

Virke lig verdi og bokfstve rdi av finansielle
ciendelerog gekd 2020 2019

Balansefortverdi  Virkeligverdi Balansefertverdi  Virkeligverdi
Eiendeler bo kfget il amo tisert kest

Kontanter og kontantekvivalenter 4110 4110 5370 5370
Utlén og fordringer pé kredittinstitusjoner og

finansieringsforetak 320298 320298 262189 262189
Utlinti og fordringer pé kundertil amortisert kost 2461188 2461188 2 369542 2369542
Sum eiendeles vurdert til amortisertkost 2785595 2.785.595 2.637.101 2637101
Gjekd bokfart til amortisert kost

Innskudd og andre innlén fra kunder 1937784 1937784 1895869 1895869
Gjeld stiftet ved utzedelse av verdipapirer 520004 521874 504350 507519
Ansvarlig larelapital 40093 40319 39927 40979
Sum gjekd vurdert til amortisert kost 2498786 2.500.478 2.4%0.655 2424368
Utléntil kunder er uts att for markedskonkurranse. Detre vil si at mulige merverdier | s kkevilk lengretid det

lopende nedskrivninger for tap p# portefaljen. Virkelig verdi av utlén &l kunder vurderes defor & samsvare med amorisert kost

Nivdferdeling finansielle instrumenter

NIvA 1 NIvA 2 NIVA3
Verdsetings:  Verdsettings-
Kvoterte teknikk teknikk
priser i basert pa basert pa ikke
akive obsenerbare  observerbare
2020 markeder markedsdata  markedsdata Total
Verdipapirer tlvirkeligverd over resltatet 182089 182089
Verdipapirer & virkelig verd over tvidet resultat 70180 70180
Sum eiendeler [ [ 252.979 252279

Vikeligverd  Yirkeligverdi

over over

utvidet resultat resultatet
Avstemming avnivi 3
Inngéende balanse 7293 0
Realisert gevinst resultatiort 160 0
Urealisert gevinstog tap resultatfort R 0
Urenlisert gevinstog tap i andre resultathomponenter 0 0
Investering 1.995 0
Salg 4757 0
Utgéende balanse 70.180 Q

2020

Kursendring
Sensitivitetsanalyse for verdsettelse iniva 3 20% 0% 0% 20%
Verdipapir il virkelig verd over resuitatet 0 0 0 0
Verdipapir tl virkelg verdi over utvidet resuitat 56144 63162 77198 84.216
Sum eiendeler 56,144 s3.182 7719 24218

4 angir nivéet pi som erbruktfor & fastsette virkelig verdi

I Nivéa 1 er verdien fastsatt ut fra kvoterte priser i aktive markeder.
I nivh 2 er verdien Ltledet fra kvoterte priser, aller beregnede markedsverdiar

Niv 3 er verdier som ikke er basert p8 observerbare marke dsdam. Yerdsatielsen av Eka Bolighred ttAS er basert pé an vurdering av egenkapitalen | selskapet
av Eika Gruppen AStar ian av deenkete selskapene som inngér | guppen, og en samketverdi for konsernet walt,

basert ph relevante Demne ingen blir vurdert opp jons- og/ell hensyntatt bankens

egne vurderinger av hendelserfrem til balansedagen. Til sammen utgjer disse aksjene 55 mill kroner avtotalt 70 mill. kroner | nivé 3

NOTE 27 - Rentebaerende verdipapirer

2020 Kestis  Virkeligverdi  Bokfartverdi
Obligasjenspertefalie

Stat / statsgarantert 35.621 35.377 35377
Kommune / fylke 60.977 61.176 61.176
Obligasjoner med fortrinsrett 85.408 85.547 85,547
Sum sbligasjonsportefalje 182,008 182099 182099
201 Kostris  Virkeligverdi  Bokfartverdi
Obligasjenspertefalie

Stat/ statsgarantert 30.621 30.520 30,520
Kommurne / fylke 20.005 15.987 15,987
Obligasjoner med fortrinsrett 79.279 79468 79138
Industri 5.000 4966 4966
Sum sbligasjonsportefalje 134305 134941 134611
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NOTE 28 - Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter

2020 2019
Orgmummer Artall Kestpris Bokfart verdi Mottt utbytte Aniall Kostpris Bokfgrtverdi  Motinttutbytte
Aksjer til virkelig verdiover utvidet resultat
Eika Gruppen AS 979319563 11473 77 1.664 209 11473 730 729 228
Eika Bolighreditt AS 385621252 12544342 52313 53713 1.063 13.573766 57.147 57.147 £l
Melhus Sparebank 937901251 2000 220 203 20 2000 20 20 18
Hielmeland Sparebank 937396531 4546 500 500 El 4546 500 500 £
Kvinesdal Sparebank 937394305 5911 591 591 5911 591 591 24
Eiendomsleditt AS 979391285 21705 2212 2212 120 21705 2212 2212 109
Kredittforeningen for Sparebanker 986913930 690 bl 7 690 m m
Factoring Finans AS 986913930 27 4995 2,995 s 3.000 3.000
Eika VBB AS 921859708 728 2331 2.391 728 2.881 2.881
VN Norge AS 321083052 1 690
Visa Norge 1 VNH 14 163
soc 916143600 1660 752 24 1755 795 795
Spama AS 913351080 50 5 5 1 50 5 5 2
Tangen Neeringsbygg AS 930029032 556 604 604 64 55 604 604 64
NBNP 245 4041 205 205 208 205 205
Rentefond DNB OMF 50.000 51.776
Andre 29 -
Sum aksjer til virke lig verdi aver utvidet resultat 7.5 70.180 1543 119.630 121378 &7
Banken har deler Ltover 10 %1 A i
2000
Balansefort verdi 01.01. 72936
Tilgang 1995
Augang -4.757
Utvidet resultat 160
Nedskriving
Neteo urealisert gevinst ved verdiregulering -154
Balensefortverdi 31.12. 70180
NOTE 29 - Datterselskap
Morbank
| til morbanken investering i
Hegra Sparebank harfplgende datterselskap
2020
Netto
Selskapetznavn org . Antoll sksjer Eierandel Mottattutbytte  kapialending  Resultat2020  Bokfertverdi
Akt Stiprdal AS. 996956512 100 100% - 938 742 940
Hegra Regnskap AS 970999213 100 100% 2122 - 1.025 435
Titan Naming AS 914099 641 1.000 100% - - 443 7577
Welde og Valstad Eiendomsmegling AS 916470258 150 100% - - 13 547
Sum ivestering | datter seiskap 13919
2019
Netto
Selskapetsnavn Org . Antall aksjer Eierandel Mottattutbytte  kapitalending  Resultat2019  Bokfertverdi
Aktiv Stiordal AS 996956512 100 100% - - 78 712
Hegra Regnskap AS 970995213 100 100% - - 59 6243
Titan Nezring AS 914099 641 1.000 100% - - 13 7577
Sum ivestering | datter seiskap 14,532
NOTE 30 - Tilknyttet selskap
Morbank
| til morbanken investering i
Hegra Sparebank harfplgende tiknyitet selskap:
2020
Netio Resultatandel - Utgdende
Selskapetsnayn Org. . Antall aksier Eierandel Motattutbyite  kapitalendring  kestrad/ balanse
Aktiv Innherred AS 996 856512 50 50% - - 333 7.469
Sum ivestering | tikrryHiet selskap 7.489
2019
Netto kostrad/ Utghende
Selskapetsnavn Org. o Antoll sksier Eierandel Mottattutbytte  kapitmlendring  +inntzkt balanse
Aktiv Innherred AS 996 956512 50 50% - - 258 7.469
Sum irvestering | liknytiet selskap 7489
Kensem
I kansernregns kapet regns kapsfares inve stering i tilkr
Konsernet harfalgende tikntytet selskap:
2020
Netio Resultatandel - Utggende
Selskapetsnavn Org . Antall aksjer Eierandel Mottatt utbytte  kapitalendring  kostnad/ balanse
Aktiv Innherred AS 996 956512 50 50% - - 333 3314
Sum ivestering | tikrryHet sclskop 3314
2018
et Hesummm@nel - Utgaence
Selskapetsnayn Org. . Antall aksjer Eierandel Motattutbytte  kapitalendring  kestrad/ balanse
Aktiv Innherred AS 996 956512 50 50% - - 507 203
Sum ivestering | tikrryHet selskap 2981
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NOTE 31 - Varige driftsmidler

Utstyr og Imaterielle
Morbank twansport midler  Fast eiendom eiendeler Sum
Kostpris pr. 01.01.19 5830 12.267 0 18157
Tilgang 210 0 0 210
Avgang bl kostpris 0 0 0 0
Utrangeret il kostpris 0 0 0 0
Kostpris pr. 31.12.19 6.100 12.267 0 18367
Ordinsere avskrivninger 818 158 0 1016
Akkumulerte av-og nedskrivinger pr. 31.12.19 3721 8433 0 12209
Bokfart verdipr. 31.12.19 2378 279 0 6157
Kastpris pr. 01.01.20 6.100 12.267 0 18367
Tilgang 444 0 0 s
Avgang bl kostpris 0 0 0 0
Utrangerttil kostpris 0 0 0 0
Kostpris pr. 31.12.20 6.544 12.267 0 18811
Ordinsere avskrivninger 705 249 0 954
Akkumulerte av-og nedskrivinger pr. 31.12.20 4427 8737 0 13164
Bokfart verdipr. 31.12.20 2117 2530 0 5547
Akkumulerte avslaivinger 2019 3721 8.433 0 12209
Akkumulerte avslaivinger 2020 4427 8737 0 13164
Avsirivingsprosent 10%- 33% 2%-10% 0%
Utstyr og

Kensem twansport midler  Fast eiendom Goodwill Sum
Kostpris pr. 01.01.13 6.855 78.282 5014 90151
Tilgang 3437 0 0 3487
Avgang bl kostpris 0 -5.108 0 5108
Utrangeret til kostpris 0 0 0 0
Kestpris pr. 31.12.19 10.382 7374 5014 88530
Ordingere avskrivninger 1.083 1913 1304 4345
Akkumulerte av-og nedskrivinger pr. 31,1219 4508 15.207 2077 21743
Bokiart verdipr. 31.12.19 583 57.9%7 297 %787
Kostpris pr. 01.01.20 10.342 73974 5014 88530
Tilgang 872 2.362 611 3845
Avgang bl kostpris 26 0 0 %
Utrangerttil kostpris 0 0 0 0
Kestpris pr. 31.12.20 11.188 75536 5625 92349
Ordingere avskrivninger 1.180 1763 0 2043
Nedskriming 0 0 447 447
Akkumulerte av-og nedskrivinger pr. 31.12.20 5776 17119 2474 25360
Bokiart verdipr. 31.12.20 541 58416 2151 978
Akkumulerte av-og nedskrivinger 2019 4509 15.207 2027 21743
Akkumulerte av-0g nedskrivinger 2020 5776 17119 2474 25369
Avsirivingsprosent 10%- 33% 2%-10%
NOTE 32 - Andre eiendeler og immaterielle eiendeler
Andre eiendeler Morbank Konsem

2020 2019 2020 2019
Opptjente, ikke mottatte inrteker 3064 3478 3063 7760
Andre forskuddsbetalt, ikke palopne kostnader 1654 1426 809 2260
Mellomuarrende med konsemselskap 51331 55722 0 0
Andre ciendeler 19 575 19 8302
Sum forskudd shetalte, ike palopte kostnader og opp 56.068 6,383 na7s 18322
Immaterielle eiendeler Morbank Konsem

2020 2019 2020 2019
Utsatt skattefordel 5739 5471 4355 397
Goodwil 0 0 3151 2987
Sum immateric lle eiendeler 5739 5.471 7.508 s958
NOTE 33 - Innlén fra kredittinstitusjoner

2020 Rente 2019 Rente
Innléin fra kredittinstitusiener tl amertisert kost 197028 034% 156919 122%

Sum innlén fra keedittinstitusjonar 197.028 156,919

Rentesatsen vist som gjennomsnittig effe kv rente beregnet ph avkastning giennom Aret fordelt p giennomsrittig beholdning.

NOTE 34 - Innskudd og andre innlan fra kunder

2020 2019
Innskudd og andre innlfnra kunder 1.937784 1.895369
Sum imnskudd o andee imlén fra kunder 1937784 1.895.869
Innskudd fordelt pagecgratiske omrider

Trendelag 1525762 1.475333
Andre fylker og utiand M2.022 420036
Sum immskudd og andre ik fra kunder 1.937.784 1.895.869
Imsiauddsfordeling

Lonnstakere 1.300.442 1.232130
Jordbruk skogbruk og fiske 68.265 60.965
Industri 17126 14908
Bygg onkgg 77256 77541
Varehandel 2252 32688
Transport o3 1agring 43120 41431
Eiendoms driftog tienesteyting 60.406 73572
Amnen neering 330552 362634
‘Sum imskudd og andre inlan fra kunder 1937784 1.895.869
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NOTE 35 - Obligasjonsgjeld og ansvarlig lanekapital

Bokipriverdi Rente-
Lanetype/ISIN Laneopptak Forfall Palydende 2020 2019 vilkar
Lan fra kredittinstitusjoner
K15.20170002 25.01.2017 10022020 0 20000 3m Nibor+ 093 bp
K1520170028 29.09.2017 11.05.2020 0 10000 3m Nibor+ 063 bp
K15 20160025 23.00.2016 17.00.2020 [l 20000 3m Nibor+ 1,12 bp
K15 20170049 14.12.2017 11.05.2021 30000 30055 30000 3m Nibor+ 032 bp
Morges Bank F-lin 18.05.2020 11.05.2021 50.000 50260 0 Styringsrentz + 03 bp
K1S20200013 17.09.2020 20.11.2021 20.000 20012 0 3m Nibor+ 0315 bp
K15 20190008 15.03.2019 08.04.2022 35.000 35078 35000 3m Nibor+ 067 bp
K15 20200002 16.01.2020 10022023 20.000 20029 0 3m Nibor+ 055 bp
K15 20190024 23.08.2019 12042024 20.000 20046 20000 3m Nibor+ 075 bp
K1520190033 11.11.2019 11.11.2024 20,000 20037 20000 3m Nibor+ 034 bp
Innskudd fra andre banker 1502 1919
Sum lén fra lredittinstitusioner 195.000 197028 158919

Boklprtverdi Rente-
Linetype/ISIN Laneopptak Fortall Palydende 2020 2019 vilkar
Sertifikat- og obligasjonslan
NOOD10309841 08.11.2017 08.02.2021 25.000 25047 65000 3m Nibor+ 034 bp
NOOO10316143 15.02.2018 15022023 0,000 80141 80000 3m Nibor+ 095 bp
NOOO10332343 24.09.2018 24.09.2021 0,000 80010 80000 3m Nibor+ 063 bp
NOO10341943 21.01.2019 21.01.2022 75.000 7517 75.000 3m Nibor+ 032 bp
HOO010351652 09.05.2019 00.08.2022 20.000 30122 80000 3m Nibor+ 059 bp
HOOO1 0353657 26.06.2019 26,06.2024 20.000 30013 50000 3m Nibor+ 094 bp
NOOD10372323 13.02.2020 1501.2025 100.000 100248 3m Nibor+ 033 bp
NOOD10799414. 26.06.2017 26.06.2020 75000 3m Nibor+ 0,78 bp
Over/underkurs 150 41
Sum giekd ved utstedte verdipapirer 520.000 520904 504.859

Bokigrtverdi Rente-
Linetype/ISIN Linecpptak Call Pilydende 2020 2018 vilkar
Ansvarlig lanekapital
NOOD10771313 08.09.2016 08.09.2021 20.000 20047 20000 3m Nibor+ 315bp
NOOD10835135 06.11.2018 06.11.2023 20.000 20054 20000 3m Nibor+ 258 bp
Over/underkurs 43 73
Sum ansvarlig linckapital 40.000 20098 39927

Balanse Forfalte/
Endringer i verdipapirgjeld i perioden 31.12.2019 Emittert imlaste Andre endringer 31122020
Lénfra kredittinstitusjoner 156.919 90.000 50,000 196918
Sum lan fra kredittinsitusjoner
Obligasjonsgield 504.859 130,000 115,000 1.045 520904
Sum gield ved utstedte verdpapirer 504859 130.000 -115.000 1045 520904
Ansvarlige lin 39.927 171 10,098
Sum ansvarlige lin 39927 [ [ 7 40458
NOTE 36 - Annen gjeld og pensjonsforpliktelser
Morbank Konsem
200 2019 2020 2019

Annen gie
Pélgpte kostnader 3668 7251 5.750 7784
Skyldige offentige avgifter 97 58 1716 1343
Bankremisser 391 177 391 177
Skattetrekl 324 760 1.5%4 1310
Burig geld 2950 2847 16,133 7775
Avsattti gaver - - - -
Avsattti Utbytte 1 3200 1 3200
Sum amen gjekd 7% 12293 25.565 2159

Vteleshaserie pensiensordninger
Banken har en kollektiv ytelsesbasert pensjonsordning som dekker geldende bovkrav: Ordningen ble lukket for nyanssttei 2012
Medarbeidere somer ansatt fom 2012 er omfattety bankens innskuddsbaserte pensjonsordning.

I tillegg har barksief en individuell yielsesbasert ordning se egen ominke i note 21

Den somer r estimert. Oy for den enkeltes iden
kolkekiive beregret fra | framul Ved beregning av fremiidige
pensjanskostnader er folgende forutsetninger lagttil grum:
Diskonteringsrentesats 150%
Forvertet avka sining v midlene 150%
Arlig lornselning 2,00%
Grregulering 175%
Reguiering av lopende pensjon 175%
Arbeidsgiveravgiftssats 1910%

jonsfor pli e ive 2020 2019
Netto pensjonsforpliktelse i periodens begynnelse 13640 11823
Periodens netto pensjonskosinad 1,991 1922

: atilinns 1537 -3400

Estimatavvik 97 3295
@vrige bevegelser | perioden - -

’ 12191 13550
Pensiensforplikte keer vedrar ende individuell pension 2020 2019
Netto pensjonsforpliktelse i periodens begynnelse 5933 4838
Periodens netto pensjonskosinad 822 787
Estimatavvik 119 263
Burige bevegelser i perioden - -

k 5879 5938

21970 1957
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NOTE 37 - Fondsobligasjonskapital

Farste Boktart verdi
ISIN Léneopptak tilbakekallingsda Pélydende  Rentevilkdr 2020 2019
NOOOT 0743321 /082015 25.08.2020 20000 3m Nibor+ 350 be 19990
NOODT 0876667 11082020 11.032025 30.000 3m Nibor+ 340 be 30000 -
Fondsobligasjonskapital 30,000 199%

s krmvene | EUs CRR-regelverk, og inngér i bankens a
Banken har som mge v dette en ensidig rett til & ikke betale tibake renter eller hovedstol til investorene. Dette medforer at fondsobligasjonene ikketilfre dsstiller
vilkérene il finansielle forplitelser |1AS 32 Finansielle derfor i bank apital. Dette medfarer videre ot rentene
knytiet il ikhe ph “Sum  men som en reduksjon | opptent egankapital. Fordelen v skattefradraget
for rentens presenteres somen reduksjon av skattekostnaden | resultatragnskapet

Balonse
Endringer i fondsocbligsjonskapital i perioden 31122019 Emittert hnlaste 31122020
Fondsobligasjonskapital 15.950 30,000 20000 30000
Sum fondsobligasjonskepiin| 19.99% 30.000 2.000 30000
NOTE 38 - Eierandelskapital og eierstruktur
Hegra Sparebanks eierandelskapital utgjer 40 mill. kr.fordelt pi 400 Hvert

plydende k. 100, Eierandelskaprmlenertatt opp | mai 2017. Deter ikke vedtatt saerskite bestemmer om
utbytte/stemmerett knyttattil enkeftbevis. Per 31.12.2020 hadde banken totak 277 egenkapitalbeviseiera.

Styretforeslaret is. Dette tilsvarer en utdelingsgrad pa 98 % og forslaget
medfarer at kr. 78, omweriaresm uqevmngsaouder.

Eierandelsbeak 2020 2019
Ek-bevis 40000 40000
Overkursfond 35 35
Utievningsfond 01.01 1038 358
Sum eierandeiskepital (2) 07 40.393
Sparebankens fond 01.01 286466 263384
Gavefond etter drets utdeling 4353 4609
Beunnfondskepital (B) 290819 267.993
Eierandelobrok A/(A+B) 1238% 1310%

Braken beregnes p grunnlag av egenkapital ved begynnelsen av Gret, fratruldet utbytte/gaver,
Fond for urealiserte gevinster holdes utenfor da de fordeles forholdsmessig

Utbytte
Avsatt utbytte per egenkapitalbevis (i hele k) 800 800
Samietutbytt 3.200 3.200

De 20 sigrsie egenkspitalbeviseiere:

31122020

Newn Behokdning Eierandel
GRABREK EIENDOM AS 26247 656%
SORTUN INVEST AS 20500 513%
LIGAARD, GUNNAR 19100 478%
LIGAARD HOLDING AS 1910 473%
FRISTAD, PAAL 15000 375%
TVERAS HOLDING AS 15000 375%
KNAJ, TOR ANDERS 12500 313%
OLSEN, BRNULF 12000 300%
GIENSIDIGE STJBRDAL BRANNKASSE. 5800 245%
RAAEN, JOSTEIN 6400 160%
TYERAS, OLAY 6300 158%
SCHLBSSERMBLLER GRUPPEN AS 5100 128%
FLORHOLMEN, BIRGER ANNAR 5100 128%
HAMMERHAUG, OLE 5100 128%
STJBRDAL - MERAKER TRAFIKKSKOLE AS 5100 128%
GRESSETH, IVER 5100 128%
ELBRI INVESTAS 5100 128%
GRESSETH HOLDING AS 5100 1,28%
RAAEN, HALLSTEIN 5000 1,25%
TBMREREMESTER ERLING SKIELSTAD & SBNN AS 5000 125%
Sum 20 starste 207.647 5191%
Bvrige agen kapitalbeviseiere 192353 4309%
Tatah amtall ¢ gerkepitalevis (patydends ke 100) 200.000 10.00%
Antall egenkapitalbevis: 400000

31122019

Newn Behokdning Eierandel
GRABREK EIENDOM AS 26247 656%
SORTUN INVEST AS 20500 513%
LIGAARD, BUNNAR 1910 473%
LIGAARD HOLDING AS 19100 473%
FRISTAD, PAAL 15000 375%
TVERAS HOLDING AS 15000 375%
KNAJ, TOR ANDERS 12500 313%
OLSEN, BRNULF 12000 300%
GJENSIDIGE STJBRDAL BRANNKASSE. 5800 245%
RAAEN, JOSTEIN 6400 160%
TYERAS, OLAY 6300 158%
FLORHOLMEN, BIRGER ANNAR 5100 128%
HAMMERHAUG, OLE 5100 128%
STJBRDAL - MERAKER TRAFIKKSKOLE AS 5100 128%
GRESSETH, IVER 5100 128%
ELBRI INVESTAS 5100 128%
GRESSETH HOLDING AS 5100 1,28%
SCHLBSSERMBLLER GRUPPEN AS 5000 1,25%
RAAEN, HALLSTEIN 5000 125%
TBMREREMESTER ERLING SKIELSTAD & SBNN AS 5000 125%
Sum 20 starste 207,547 5189 %
Bvrige agen kapitalbeviseiere 192453 4811 %
Totalt antall egerkepitzlbevis (patydende ke 190) 500.000 100,00 %
Antall egenkapitalbevis: 400000
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Eiere, inklusive persenlig nesrstiende, som et ledend
Nawn Antall Sumn

Ansaife med persenlig neerstaende

Arme Martin Hedsten Loukik 2400
Ansatte forovrig 6.400 8.800
“Styretmed personlig nerstaende

Mari Anne Gaaserud Haiseth 7.000

Marik Skielstad 5.000

Armstein Flbum 500

Jan Petter Grendal Bjprnevik 200 12.800
Generaliorsaming med perscrli neerstaende

Tor Anders Knai 12,500

Lars Buerkil 1.000

Marielle Steig Lid 700

Stéle Dullum 700

Oddny Leila Moen Balstad 500

Magnar Bremseth 500

Ida Katrin 500 16,600

Personlig neersthende defineres som:

1. Ektefele eller en person som bor sammen med | i forhold,

2. Mincreéirige bar il vedkommende sely, samtmindresrige barm tl en person som nevrit i nr. 1 som vedkommende bor sammen med

3. Foretnk der vedkommende selvellernoen somer newntinr. 1 elier 2 har slik bestemmende imnfiytelse som nevrt i
regrskapsiovens §1-3, annet ledd

NOTE 39 - Resultat pr. egenkapitalbevis

Tellitusen fronar 2020 2019
Resultat etter skatt 27.830 28646
Renter pé fendsobligasion 1322 -
Skatt renter fondsobligasiont 0 -
Sum 26,558 26646
Eierandelshrak 1238% 1310%

3288 3753
Veid giemnomsnitt av tall utstedt egenkapitabevis 400.000 400.000
Resultatpr egenkopitalievis (273 938
1 B renter ps i erpressntert | 12020

12019 inngikk renter p& fondsobligasjoner | netto renteinntekt

NOTE 40 - Garantier

2020 2019
Betmlingsgarantier 850 1121
Kenakisgarantier 13422 23543
Lanegarantier 0 0
Andre garantier 5432 3048
Sum garantier overfor kunder 2479 33617
Barentier Eika Boligkreditt
Saksgaranti 0 0
Tapsgarant 8532 8673
Sum gerantier overfor Eika Bolighreditt 8522 8673
Sum gerantier 33.3% 2.2%

2020 2019

Garantiar fordelt geografisk Kr. % Kr, %
Trondelag 33.128 994% 41.942 92%
Andre fylkerog utiand 198 05% 343 08%
Sum garantier 33.3% W% 42.2% 0%

NOTE 41 - Hendelser etter balansedagen

Bankens vurdering av effekien av COVID 19 pi bankens kunder harikke endret seg fram il dagens dato i forhold tl den vurderingen somer beskrevet i gvrige noter

Dt har ikke forekommet andre hendelser etter Ltiopet av perioden Justeringer av,eller i regnskapet eller inoter tl regnskapet

NOTE 42 - Leieavtaler (hvor selskapet er leietaker)
IFRS 16 Ikke kanselle roare leiekentrakter

Selskapets leide eiendeler bestar av kontorer som bar

Rett il bruk av eien delen og tilhprende forpliktelse er i

Icke karrsellerbare leickentrakter

Forpliktelser for minimum leiekostna der i farbindels |

ke kansellerbare leiekontrakier er som folger. 31122020
| lopet av ett &1 1.021
Etter ett Ar men innen femar 4084
Etter fem &r 3828
Ikke kansellerbare ke iekontrakter 8934
mot effekten av IFRS 16
Leieforplikialser tl forfall | 2021 1.021
Neddiskortert leieforplikielse 1. januar 2021 ved bukav|Anerenten pi 285 % 8.566
Forventet kostnad ihtIFRS 16| 2021 (sum rentekostnad og avskrivning) 1204
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Til generalforsamlingen i Hegra Sparebank
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Hegra Sparebanks &rsregnskap, som bestar av:

+ selskapsregnskapet, som bestir av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap,
oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet
per denne datoen og noter til rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper, og

+ konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap,
oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avshittet
per denne datoen og noter til rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening:
+ er drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

+ gir det medfelgende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
Hegra Sparebank per 31. desember 2020 og av selskapets resultater og kontantstrammer for
regnskapsdret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

» gir det medfelgende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
konsernet Hegra Sparebank per 31. desember 2020 og av konsernets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
&rsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt vére gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Ourig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i &rsrapporten
bortsett fra &rsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

PricewaterhouseCoopers AS, Bratterkaia 17B, Postboks 6365 Torgard, NO-7492 Trondheim
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autoriseri regnskapsfererselskap
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Var uttalelse om revisjonen av Arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av Arsregnskapet er det var oppgave 4 lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pélagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig
for & kunne utarbeide et Arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av Arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for 4 ta standpunkt til selskapets og
konsernets evne til fortsatt drift, og pé tilbarlig méite & opplyse om forhold av betydning for fortsatt
drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for &rsregnskapet si lenge det ikke er
sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 4 oppn betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppst& som fplge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pévirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert p4 Arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

= identifiserer og anslér vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for &
héndtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vir konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter
ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av internkontroll.

= opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &

utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

(2)
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= evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

»  konkluderer vi p& hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets og konsernets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer
vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten p&
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert p4 revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapet og konsernet ikke fortsetter driften.

»  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt &rsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en méate som gir et rettvisende bilde.

+  innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrerende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for 4 kunne gi uttrykk for en
mening om det konsoliderte regnskapet. Vi er ansvarlige for 4 lede, folge opp og gjennomfare
konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for var revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsé informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lapet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert p4 vir revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
&rsberetningen om Arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Trondheim, 9. mars 2021
PricewaterhouseCoopers AS

Rune Kenneth S. Laedre
Statsautorisert revisor {elektronisk signert)

€))]
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