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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 16 2 549 202 1 020 000
Sum inntekter 2549 202 1 020 000
K ostnader

Varekostnad 49 579

L gnnskostnad 10,13 2038 981 2051141
Avskrivning pavarige driftsmidler 1 1515242 5963
Annen driftskostnad 13,14 147 901 223 586
Sum kostnader 3751703 2280690
Driftsresultat -1 202 500 -1 260 690

Finansinntekter og finanskostnader

Innt. painv. annet foretak i samme konsern 45 500 000 9100 000
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 56 750

Annen rentei nntekt 396

Annen finansinntekt 17 635671 977 065
Verdigkning av markedsb. finansielle oml.m 17 -21 824

Sum finansinntekter 46 170 993 10 077 065
Verdired. av markedsb. finansielle oml.midler 6,17 15312
Nedskr. av finansielle anleggsmidler 6,17 5000 000
Annen finanskostnad 6,17 1402 776
Sum finanskostnader 1402 5016 088
Netto finans 46 169 591 5060 977
Ordineert resultat fer skattekostnad 44 967 091 3800 287
Skattekostnad pa ordinaat resultat 11 -122 359 -118 370
Ordineert resultat etter skattekostnad 45 089 450 3918657
Arsresultat 45 089 450 3918657
Arsresultat etter minoritetsinter esser 45 089 450 3918657
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 45 000 000 3500 000
Overfaringer annen egenkapital 9 89 450 418 657
Sum overferinger og disponeringer 45 089 450 3918 657
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 11 423 109 420125
Sum immaterielle eilendeler 423 109 420 125

Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg 1 4472
Driftd @sare, inventar, verktay, kontorm. 1 6862 723 153523
Sum varigedriftsmidler 6862 723 157 995

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 3 25537 979 25537979
Lan til foretak i samme konsern 2,5 2095 472
Investeringer i aksier og andeler 3 1497 274 1497 274
Sum finansielle anleggsmidler 27 035 252 29130724
Sum anleggsmidler 34 321 084 29708 844
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 2 106 430 106 250
Andre kortsiktige fordringer 5 119 376 1
Konsernfordringer 2 45 500 000 9100 000
Sum fordringer 45 725 806 9206 251
I nvesteringer

Markedsbaserte akger 6 418811 440 635
Markedshaserte obligasjoner 18 6 124 379 5901 661
Sum investeringer 6 543 190 6 342 297

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.l. 7 5891084 11 040 293
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 5891084 11 040 293
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum omlgpsmidler 58 160 080 26 588 841
SUM EIENDELER 92 481 164 56 297 685

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 8,9 200 000 200 000
Overkurs 9 5230889 5230889
Sum innskutt egenkapital 5430889 5430 889

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 9 41 666 477 41 577 026
Sum opptjent egenkapital 41 666 477 41577 026
Sum egenkapital 47 097 366 47 007 915
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 29 526 24501
Skyldig offentlige avgifter 283535 94 530
Utbytte 9 45 000 000 3500 000
Kortsiktig konserngjeld 2 70739 70739
Annen kortsiktig gjeld 5 600 000
Sum kortsiktig gjeld 45 383 799 9289770
Sum gjeld 45 383 799 9289770
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 92 481 165 56 297 685
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 916381492

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 16 2 034 069 007 1650 689 448
annen driftsinntekt 16 167 500 184 312
Sum inntekter 2 034 236 507 1650 873 760
K ostnader

varekostnad 1486 411 362 1144 300 344
| gnnskostnad 10,13 205 480 628 220595 361
avskrivning pavarig driftsmidler 1 21 080 987 17 830 382
annen driftskostnad 13,14 167 811 151 214 005 980
Sum kostnader 0 1596 732 067
Driftsresultat 153 452 379 54 141 693
Finansinntekter og finanskostnader

annen finansinntekt 17 43 987 993 34 202 318
Sum finansinntekter 43 987 993 34 202 318
annen finanskostnad 6,17 81573952 37 739 747
Sum finanskostnader 81573952 37 739 747
Netto finans -37 585 959 -3537 429
Ordineert resultat far skattekostnad 115 866 420 50 604 264
skattekostnad pa ordinaart resultat 11 26 299 615 12 252 023
Ordineert resultat etter skattekostnad 89 566 805 38 352 241
Arsresultat 89 566 805 38 352 241
Minoritetsinteresser 8851 803 3893126
Arsresultat etter minoritetsinter esser 80 715002 34 459 115
Overfaringer og disponeringer

overfaring annen EK 80 715 002 34 459 117
Sum overferinger og disponeringer 80 715 002 34 459 117
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 916381492

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 11 10588 224 9585908
goodwill 1 17 121 851 19991 349
Sum immaterielle eiendeler 27710075 29577 257
Varigedriftsmidler

maskiner og anlegg 59090 195 43169 995
driftslgsare, inventar, verktgy, kontromaskiner ol. 24714124 21772169
Sum varigedriftsmidler 1 83804 319 64 942 164
Finansielle anleggsmidler

investering i akjser og andeler 3 1622274 1722274
investering i akjser og andeler 10 1164 470 886 136
Sum finansielle anleggsmidler 2786744 2608 410
Sum anleggsmidler 114301 138 97 127 831
Omlgpsmidler

Varer

varer 45 780 300 843 411 958 612
Sum varer 780 300 843 411 958 612
Fordringer

kundefordringer 107 252 044 71109170
andre fordringer 5 23795 418 11 042 561
Sum fordringer 131 047 462 82151731
I nvesteringer

Markedshaserte aksjer 6 418 811 440 635
andre finansielle instrumenter 18 6 124 379 158 936 100
Sum investeringer 6 543 190 159 376 735
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 15 580 648 111 330 621
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 916381492

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum omlgpsmidler 933472 143 764 817 699
SUM EIENDELER 1047773278 861 945 530

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

selskapskapital 8,9 200 000 200 000
Overkurs 9 5230889 5230889
Sum innskutt egenkapital 5430889 5430 889

Opptjent egenkapital

annen egenkapital 9 381 660 201 345 970 945
Sum opptjent egenkapital 9 381 660 201 345 970 945
Minoritetsinteresser 9 41 766 911 37060 714
Sum egenkapital 428 858 001 388 462 548
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 5 269 159 708 262 613 688
Sum annen langsiktig gjeld 269 159 708 262 613 688
Sum langsiktig gjeld 269 159 708 262 613 688

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 85 555 859 67 688 061
betalbar skatt 11 27 421 307 13152 127
skyldig offentlige avgifter 95473 802 42 542 530
Utbytte 9 49 500 000 4400 000
annen kortsiktig gjeld 12 91 804 598 83086 576
Sum kortsiktig gjeld 349 755 566 210 869 294
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum gjeld 618 915 274 473 482 982
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1047 773 278 861 945 530
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SH Invest AS

med datterselskap

Organisasjonsnummer;: 916 381 492

Konsernregnskap 2020
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KONSERN —-SH INVEST AS med datterselskap
ARSBERETNING 2020

1. VIRKSCMHETENS ART OG HVOR DEN DRIVES

SH Invest AS er morselskap for SH Transport AS og har 91% andel av Rutebileiernes
Standardiserings AS (RSA). RSA har 85% andel av Caravan Supply AS. Selskapets
virksomhetsomrade er konsulentvirksomhet, utleie av driftsmidler, finansiering og
investering i andre selskap. Datterselskapene driver i tillegg transportvirksomhet, salg av biler
og utstyr til campingbiler og vogner. Selskapet og konsernet er beliggende i Drammen.

SH Transport driver transportvirksomhet med lastebiler og varebiler, med lokalisering i
Drammen, Oslo og Kristiansand.

RSA er importer av merkene Suzuki, Isuzu, Maxus og BYD til Norge. Fra 2020 vil selskapet
ogsd selge Maxus elektriske biler i Sverige, Danmark, Finland, Island, Faergyene og Grgnland.
Det er etablert filialer av det norske selskapet i Sverige, Danmark og Finland som star for
import og salg av biler og utstyr til lokale bilforhandlere. Filialene opererer fra leide lokaler
og det er ansatt lokale ressurser for 3 betjene forhandlernettet.

RSA har egen forhandlervirksomhet (RSA BIL} med bilsalg og verksteder i Drammen, Oslo,
Lillestrgm, Fredrikstad, Arendal, Sarpsborg, Ski, Kristiansand, Sandnes, Tromsg og Trondheim
som alle forhandler importmerkene Suzuki, Isuzu og Maxus. | tillegg er RSA BIL forhandler av
bilmerkene Fiat, Alfa Romeo og leep. RSA star for over 50% av salget av disse merkene i
Norge. Hovedkontoret til RSA ligger i Drammen hvor man ogsa har delelager og distribusjon
av reservedeler og tilbehdr til forhandlernettet.

Caravan Supply importerer og distribuerer fritidsprodukter tilknyttet camping og
hobilmarkedet og har lager og kontorlokaler i Drammen.

FORTSATT DRIFT

t samsvar med regnskapslovens paragraf 3-3 bekreftes det at forutsetningen for fortsatt drift
er tilstede. Konsernet er i en sunn gkonomisk og finansiell stilling.

ARBEIDSMILI®

Etter styrets oppfatning er arbeidsmiljpet i konsernet tilfredsstillende. Konsernet sysselsatte i
aret 2020 280 arsverk.

Det er ikke registrert alvorlige arbeidsuhell eller ulykker i I@pet av aret som har resultert i
store materiefle eller personskader.

Konsernets totale sykefraveer i 2020 var pa 6,2% av total arbeidstid. Datterselskapet RSA er
en |A-bedrift og jobber aktivt med 3 fa ned sykefraveeret.

28.07.2022 kl 15:43
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4. LIKESTILLING

Av konsernets ansatte er 10% kvinner. Selv om det i ledende stillinger er en overvekt av
menn er det flere kvinner i sentrale posisjoner, og da szerlig i administrasjonen.

Konsernet jobber aktivt for & fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og
hindre diskriminering. For & bidra til dette har konsernet blant annet etablert rutiner for
rekruttering, hvor underrepresenterte grupper oppfordres til 4 spke. Det er ogsd foretatt en
giennomgang av kriteriene for karriereutvikling og lederstillinger i konsernet der personlige
kvalifikasjoner prioriteres fremfor kjgnn.

5. MILJJRAPPORTERING

Konsernets virksomhet pavirker ikke det ytre miljg utover det som er normalt for konsernets
virksomhet.

Utslipp fra konsernets anlegg og verksted inkludert stoffer som kan innebaere miljgskader, er
innenfor de krav myndighetene stiller.

Det utfgres kildesortering av alt avfall i henhold til kommunale vedtekter. Konsernet er med i
returordninger for miljgfarlig avfall,

6. FORSKNING OG UTVIKLING
Selskapene og konsernet har ingen pagaende forsknings- og utviklingsaktiviteter.
7. ARSREGNSKAPET — FREMTIDIG UTVIKLING

Etter styrets syn gir arsregnskapet og arsberetningen en rettvisende oversikt over
selskapenes og konsernets eiendeler, gjeld og finansielle stilling samt selskapenes drift og
resultater. Det er ikke inntruffet forhold som endrer dette etter arsregnskapet og
konsernregnskapets avslutning.

Konsernet hadde i 2020 samlede driftsinntekter pa 2.034 mNOK og et driftsresultat pa 153
mNOK, en gkning fra 54 mNOK i 2019. Konsernets arsresultat etter skatt viser et overskudd
pa 89,6 mNQK. Den fremtidige utvikling for konsernet og konsernets produkter anser styret
som positiv.

For datterselskapet RSA er utviklingen positiv og man opplever vekst blant annet innenfor
elektriske biler. Selskapet har ogsa etablert filialer i Sverige, Danmark og Finland som skal
selge Maxus elektriske biler i disse markedene. Totalmarkedet i Norge for personbiler i 2020
ble 142 381 registrerte personbiler, en nedgang pa 0,7% i forhold til 2019. | varebilmarkedet
{uten campinghiler) ble det solgt 32 051 biler, det er en nedgang fra 2019 pa 15,0%. El-bil
andelen i totalmarkedet for personbiler gkte fra 42,3% i 2019 til 54,0% i 2020. Andelen
hybridbiler var 29% som er en liten gkning fra 2019. Konvensjonelle biler hadde en andel pa
16.5% ned fra 32% i 2019, hvorav bensin stod for 8,0% og diesel for 8,6%. Firehjulstrekk
hadde en andel p3 46,5% av totalmarkedet personbil gjennom 2020. Morselskapet
opprettholdt gode markedsandeler gjennom aret i de segmentene selskapet er etablert.
Gjennom merkevarene Maxus og BYD er det store muligheter for & ta markedsandeler i
markedene for elektriske person- og varebiler. Suzuki og Isuzu kommer ogsa med nye
modeller som gjgr at man er representert i nye segmenter og med nye drivlinjer.
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I Caravan Supply er sluttkundene innen et voksende fritidsmarked og primaert innen
caravan/bobil. Sekundzert innen hytte- og bdtmarked. Styret mener dette er markeder med
stort vekst potensiale. Etter en kort utfordrende periode under covid-19 opplever selskapet
na en markant vekst og dette ser ut til & gjelde hele bransjen. Omsetningen gkte fra NOK
40.748.294 i 2019 til NOK 62.244.205 i 2020.

For SH Transport AS er utviklingen i transportmarkedet utfordrende men selskapet har vaert
igiennom en vesentlig omstrukturering. Styret anser den fremtidige utvikling for selskapet
som positiv og alle kjgreruter og kostnader er gjennomgatt og ulgnnsemme ruter er sagt opp
eller reforhandlet bedre priser. | 2020 har selskapet ansatt ny daglig leder og fortsetter
arbeidet med & pke lennsomheten pé eksisterende virksomhet. Selskapet arbeider ogsd med
4 utvikle virksomheten innenfor nye forretningsomrader.

8. FINANSIELL RISIKO

Selskapet er eksponert for risiko fgrst og fremst i form av endringer i priser og modeller for
datterselskapenes produkter, utviklingen i kenkurrentenes produkter, bruktbilmarkedet samt
rammebetingelsene knyttet til avgiftspolitikken. Disse risikofaktorene overvakes og
handteres av selskapenes ledelse.

Konsernet har valutarisiko saerlig sett i relasjon til Euro og CNY. Konsernets lanefinansiering
er lav i forhold til totalkapitalen og renten er flytende. Konsernets likviditets- og kredittrisiko
vurderes som beskjeden.

9. COVID-19
Etter en krevende periode i slutten av mars 2020 har konsernet opplevd at markedene har
normalisert seg i lgpet av sommeren og det ble oppnadd gode resultater for dret som helhet.
Smittesituasjonen i begynnelsen av 2021 har fgrt til at myndighetene har innfgrt strenge
restriksjoner og flere av vare lokasjoner har vaert rammet. Verkstedsvirksomheten anses som
kritisk virksomhet og kan holde apent for normal drift mens bilbutikkene ved flere lokasjoner
har mattet holde stengt for kunder innendgrs i perioder. Resuitatene er allikevel gode for
farste kvartal og det forventes fortsatt gode resultater for dret sett under ett. Det er allikevel
knyttet en del usikkerhet tif konsekvensene av en langvarig nedstenging men konsernet har
ikke vurdert permitteringer sa langt.
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DISPONERING AV ARETS OVERSKUDD

Styret foreslar fplgende disponering av &rsresultat pa kr. 45.089.450 i SH Invest AS:

Avsatt til uthytte: kr. 45.000.000
Overfgring til annen egenkapital kr. 89.450

Drammen, 7. juni 2021

L—MA,. \
N

Svein Helling | \ Har¥s Ole Weilin|
Daglig leder/styrets leder Styremedlem

28.07.2022 kl 15:43
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Morselskap
2020 2019
2 549 202 1020 000
Q 0
2 549 202 1020 000
318 0
2038 881 2051141
1515 242 5963
197 162 223 586
3751703 2 280 690
-1 202 500 -1 260 690
46 192 817 10 077 065
B 23 226 5 016 088
46 169 581 5 060 977
44 967 091 3 800 287
-122 359 -118 370
45 089 450 3 818 657
45 000 000 3 500 000
89 450 418 657
_ 45089450 3918 657

5H Invest AS med datterselskap

RESULTATREGNSKAP
Note
Driftsinntekter
Salgsinntekter av varer og tjenester 16
Andre driftsinntekter 16

Sum driftsinntekter

Driftskostnader

Varekostnader

Lannskostnader 10,13
Ordinzere avskrivinger 1

Andre driftskostnader 1314

Sum driftskostnader

Konsern
2020 2019
2 034 069 007 1650 689 448
167 500 184 312
2 034 236 507 1850 873 760

1486 411 362
205 480 628
21 080 987
167 811 151
1880784 130

1144 300 344
220 595 361

17 830 382

214 005 980
1596732067

Driftsresultat 153 452 377 54 141 693
Finansinntekter og finanskostnader
Finansinntekter 17 43 987 993 34 202 318
Finanskostnader 6,17 81 573 952 37730747
Netto finansposter -37 585 959 _ -3537429
Ordinzert resultat for skattekostnad 115 866 418 50 604 264
Skattekostnad pa ordinzert resultat 11 26 299615 12 252 023
ORDINAERT RESULTAT 89 566 805 38 352 243
Minoritetens andel 8 851 803 3893128
Majoritetens andel 80715002 34 459 117
89 566 805 38 352 243

Disponering av arsresultat;
Avsatt til utbytte 2]
Overfering annen egenkapital 9
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SH Invest AS med datterselskap

BALANSE PR 31.12.2020

Morselskap Konsern B
2020 2019 Note 2020 2018
EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
423 109 420125 Utsatt skattefordel 11 10 588 224 9 585 908
0 0 Goodwill 1 17 121 851 19991 349
423 109 420125 Sum immaterielle eiendeler 27 710075 29 577 257
Varige driftsmidler
€ 709 200 0 Transportmidler 59 090 196 43 169 995
153523 157 995 Driftslesere,inventar,verktoy o.l. 24714124 21772169
6 862 723 157 995 Sum varige driftsmidler 1 83 804 319 64 942 163
Finansielle anleggsmidler
25 537 979 25 537 979 Investering | datterselskap 3 0 0
0 2095472 Lan til foretak i samme konsern 2.5 0 0
1497 274 1497 274 Investering i aksjer og andeler 3 1622 274 1722274
0 o 0 Netto pensjonsmidler 10 1164 470 886 136
27 035 253 28130725 Sum finansielle anleggsmidler 2786744 2808 410
34321085 29708 844 Sum anleggsmidier 114 301 138 97 127 830
Omlopsmidler
Varer .
0 0 Varelager 4,5 780300843 411958612
[V 0 Sum varelager - 780 300 843 411 958 612
Fordringer
180 0 Kundefordringer 107 252 044 71109 170
106 250 106 250 Kundefordringer konsern 2 0 0
45 500 000 9100 000 Kortsiktig fordring konsern 2 0 o]
119 376 0 Andre Kkortsiktige fordringer 5 23795418 11 042 561
45725 806 9206 251 Sum fordringer 5 131047 482 82151731
Investeringer
418 811 440 635 Markedshaserte aksjer 6 418 811 440 635
6124 379 5901661 Andre finansielle instrumenter 18 6124 379 158 936 100
6543 190 6 342 297 Sum investeringer 6543 189 159 376 734
Bankinnskudd og kontanter
5891084 11 040 293 Bankinnskudd og kontanter 7 ~ 15580648 111 330 621
5891084 11040293 Sum bankinnskudd og kontanter 15 580 648 111 330 621
58 160 080 26 588 841 Sum omlepsmidler 933472142 764 817 698
92 481 165 56 297 685 SUM EIENDELER 1047 773 278 861 945 528
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SH Invest AS med datterselskap

BALANSE PR 31.12.2020

Morselskap - Konsern
2020 2019 o Note 2020 2019
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
200 000 200 000 Aksjekapital 89 200 000 200 000
5230 889 5230889 Overkurs 9 5230889 5230889
5430 889 5430 889 Sum innskutt egenkapital 5430 889 5430 889
Opptjent egenkapital
41866 477 41577 026 Annen egenkapital 9 381 660 201 345 970 945
41666 477 41577 026 Sum opptjent egenkapital 381 660 201 345970 945
Minoritetsinteresser 9 41766 911 37 060 714
47 097 366 47 007 915 Sum egenkapital 9 428 858 001 388 462 548
Gjeld
Annen langsiktig gjeld
B 0 0 Gjeld til kredittinstitusjoner 5 269 159 708 262 613 688
0 0 Sum langsiktig gjeld 269 159 708 262 613 688
Kortsiktig gjeld
0 0 Gjeld til kredittinstitusjoner 5 0 0
29 526 24 501 Leverandergjeld 85 555 859 67 688 061
0 0O Betalbar skatt 1 27 421 307 13152 127
283 534 94 530 Skyldig offentlige avgifter 95 473 802 42 542 530
45 000 000 3500 000 Avsatt utbytte 29 49 500 000 4 400 000
70739 70 738 Kortsiktig gjeld konsern 2 0 0
B 0 5600000 Annen kortsiktig gjeld 6,12 91 804 598 83 086 576
45 383 799 9289770 Sum korisiktig gjeld 349 755 566 210 869 294
45383 799 9289770 Sum gjeld 618 915 274 473 482 982
92 481 165 56 297 685 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1047 773 278 861 945 528

"

Drammen, den 7. juni 2021

| styret for
8H Invest AS

-

Svein Tollef Hating
styrets leder/daglig leder

T~
Hans Cle Helltng

styremedlem
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 916381492

SH Invest AS med datterselskap

NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET 2020

REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk i Norge.
De benyttede regnskapsprinsipper er | samsvar med tidligere &r,

Konsolideringspringipper
Konsermregnskapet omfatter morselskapet SH Invest AS og alle selskap der morselskapet
direkte eller indirekte har bestemmende innflyteise:

Eier- og
Datterselskap Forretningskont stemr del
Caravan Supply AS Drammen 85 %
Rutebileiernes Standardiserings-AS (RSA) Drammen 91 %
SH Transport AS Drammen 100 %
Suzuki Bilimport AS Drammen 100 %
RSA Bilutleie AS Drammen 100 %

Konsernregnskapet utarbeides etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapene folger de
samme regnskapsprinsipper som morselskapet. Konsernregnskapet er utarbeidet som om
konsernet var en skonomisk enhet. Interne transaksjoner, fordringer og gjeld elimineres.

Ved kjep av datterselskap elimineres kostprisen pa aksjer i morselskapet, mot egenkapitalen i
datterselskapet pa kjepstidspunktet, Forskjellen mellom kostpris og netto bokfart verdi

av elendeler pa kjepstidspunktet i datterselskapene, tilegges de eiendeler merverdien knytter
seq til innenfaor markedsverdien av disse eiendelene. Den del av kostpris som ikke kan
tillegges spesifikke eiendeler representerer goodwill. Goodwill avskrives linesert aver

antatt akonomisk (evetid.

| konsernregnskapet brukes egenkapitalmetoden for tilknyttede selskap.

Datterselskap/tilknyttede selskap

Eierandeler i deltakerlignede selskap som representerer filknyttede selskap for morselskapet
vurderes etter egenkapitalmetoden i selskapsregnskapet. Datterselskap og andre investeringer
vurderes etter kostmetoden.

Inntekter

Varesalg:

Inntekt regnskapsfares nér den er opptjent, altsa nar bade risiko og kentroll | hovedsak er overfart
til kunden. Dette vil normalt vasre tilfellet nar varen er levert til kunden. Inntektene regnskapsfares
med verdien av vederlaget p4 transaksjonstidspunktet

Ved salg av nye biler med gjenkjepsforpliktelser blir salget inntektsfort ved levering. Senere tilbakekjep og salg
av tilbakekjapte biler, fares som egne transaksjoner. Totale gjenkjapsforpliktelser fremgar av note 12.

Ved salg av nye biler utgjer engangsavgifter til Staten vesentlige belap. Delte vises ikke som inntekt, men tas
kun med som kortsiktig gjeld i regnskapet.

Tjenestesalg:

Inntekt regnskapsferes nar den er opptjent, altsa nar krav pa vederlag oppstar. Dette skjer nar
tienesten ytes, i takt med at arbeidet utfares. Inntektene regnskapsfares med verdien av vederlaget
pé transaksjonstidspunktet.

Provisjonsinntekt/formidlingsinntekt pa leasing bakfares under salgsinntekt.

Omispsmidier/Kortsiktig gjeld

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett &r etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslepet. Omlapsmidler vurderes til laveste verdi
av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt belop pa
opptakstidspunktet

Anleggsmidler/Langsiktig gjeld

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidier vurderes til anskaffelseskost.
Varige driftsmidler balansefares og avskrives over driftsmidlenes okonomiske levetid. Varige driftsmidler
nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke & veere forbigéende. Nedskrivingen reverseres
nar grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger er tilstede. Langsiktig gjeld balanseferes til nominelt belop pa
etableringstidspunktet.

Qrg. nr. 816 381 492
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 916381492

SH Invest AS med datterselskap

NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET 2020

REGNSKAPSPRINSIPPER forts.

Varer

Varebsholdningen av biler er vurdert til laveste av anskaffe!seskost og salgspris etter fradrag for salgskostnader.
Det foretas en individuell vurdering av hver enkelt bil.

Deler og utstyr er verdsatt til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Anskaffelseskost

eller veiet gjennomsnitt er brukt ved |ageravgang. Det er foretatt nedskrivning for paregnelig ukurans.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkeite fordringene.
| tillegg gjeres det for evrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Valuta

Pengepoaster og gjeld er i balansen omregnet til balansedagens kurs,
Valutaterminkontrakter er i balansen omregnet til virkelig verdi.
Urealiserte kursgevinster og -tap er resultatfart som finansielle poster.

Finansielle instrumenter og varederivater

Finansielle instrumenter, herunder aksjer og obligasfoner, secm

- er klassifisert som omlapsmidler,

- inngdr i en handelsportefelie med henblikk pd videresalg,

- omsettes pa bers, autorisert markedsplass eller tilsvarende regulert marked i utlandet, og
- har god eierspredning og likviditet

er vurdert til virkelig verdi pa balansedagen. Andre investeringer er vurdert til laveste av
gjennomsnittlig anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansedagen.

Leieavtaler / Leasing

Leieavtaler vurderes enten som finansiell eller operasjonell i samsvar med avtalens reelle skonomiske innhald. Dersom
det vesentligste av ekonomisk risiko og kontroll knyttet til det underliggende |eiecbjekt er gatt over pa leietaker
klassifiseres avtalen som finansiell og tilherende eiendeler og forpliktelser balansefares som kjep av eiendel med
finansiering. Andre leieavtaler klassifiseres som operasionelle og kostnadsferes fortl@pende under “Annen
driftskostnad”, med mindre en annen periadisering gir en mer fornuftig sammenstilling.

Pensjoner

Innskuddsordning:

Innskuddsplaner periodiseres etter sammenstillingsprinsippet. Arets innskudd til pensjonsordningen
kostnadsfares

AFP-forpliktelser innenfor LO/NHO-ordningen er en yielsesbasert flerforetaksordning, men som
regnskapsfares som en innskuddsbasert ordning da den ikke er malbar

Skatt

Skattekostnaden | resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.

Utsatt skalt beregnes med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfaring ved

utgangen av regnskapsdret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer

eller kan reverseres | samme periode, er utlignet og nettofert. Netto utsatt skatteferdel balanseferes i den grad
det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Garantli, gjenkjepsforpliktelser og serviceavialer

Selskapet har ved salg av nye biler garantiforplikte!ser i henhold til garantier gitt av ulike produsenter og lokal
kjapslov. | hovedtrekk dekker produsentens garantier etter gitte retningsiinjer, men importer og
forhandlerleddet dekker garantier utover dette i henhold til egne avtaler. Garantiperioden varer fra 1 til 5 ar.

Garantiarbeid knyttet til tidligere salg vurderes til antatt kestnad for slikt arbeid. Selskapets garantiavsetning
beregnes med utgangspunkt i historiske tall for garantireparasjoner. Garantikostnader er i balansen oppfart under
annen kortsiktig gjeld.

| forbindelse med salg av biler finansiert med leasing, har selskapet garantert for disse bilenes

gienkjopsverdi. Eventuelt forventet tap i tilknytning til gjenkjepsforpliktelsen hensyntas.

Selskapet har ikke inngatt serviceavtaler ved salg av biler.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 916381492

SH Invest AS med datterselskap

NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET 2020

NOTE 1

REGNSKAPSPRINSIPPER forts.

Bruk av estimater

Ved vurdering av inntekter, kostnader, balanseposter og gvrige forpliktelser hvor det ikke foreligger markedsverdier,
brukes estimater. Dette gjelder vurdering av garantiforpliktelser, ukurans | varebeholdning, avsetning til tap pa krav,
pensjoner, avrige langsiktige avsetninger, samt latent tap pa gjenkjepsforpliktesier.

Fremtidige hendelser kan medfere at estimatene endres. Estimater og underliggende forutsetninger vurderes

lapende. Endringer i regnskapsmessige estimater regnskapsferes | den perioden endringen oppstar.

Kontantstramoppstilling

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kontsiktige, likvide plasseringer.

VARIGE DRIFTSMIDLER

Maskiner/
biler!

Morselskapet (alle tall i 1 000) Kunst Inventar Sum
Anskaffelseskost pr 1.1 154 55 209
Tilgang kjepte driftsmidler 0 8220 8220
Avgang solgte driftsmidler - o] 0 0
Anskaffelseskost pr 31.12 154 8275 8429
Akkumulerte avskrivninger 31.12 N 0 1568 1566
Bokfart verdi pr 31.12 154 6709 6 863
Arets avskrivninger o] 1515 1515
Selskapet benytter linecere avskrivninger for alle varige driftsmidler. Den gkonomiske levetiden

for driftsmidlene er beregnet til:

* Kunst avskrives ikke
* Maskiner og inventar 34ar
Driftslasore, Transport-

Konsernet (alle tall i 1 000) Goodwill _inventar og verktpy midler Sum
Anskaffelseskost pr 1.1 25461 127 864 60 883 214 208
Tilgang kjapte driftsmidler 0 10146 50 858 61004
Avgang driftsmidler e 68 30 892 30 960
Anskaffelseskost pr 31.12 25 461 137 942 80 849 244 252
Akkumulerte avskrivninger 31.12 8 340 113227 21758 143 325
Akkumulerte nedskrivninger pr 31.12 0 0 0
Bokfart verdi pr 31.12 - 17121 24714 59 090 100 927
Arets avskrivninger 2870 7 1486 11 065 21081
Arets nedskrivninger 0 1] 0 0

Konsernet benytter lineaere avskrivninger for alle varige driftsmidler. Den ekonomiske levetiden

for driftsmidlene er beregnet il:

Maskiner og inventar
Transportmidier

Goodwill virksomhetskjep
Goodwill vedrarende CASU AS
Tomter

-

.

3-10 ar
5-10 &r
5 ar

10 &r
0ar

Caravan Supply AS er en importer som leverer utstyr og reservedeler til landets forhandlere av camping, bobil og Fritid.
Erverv av selskapet var en strategisk beslutning for blant annet 4 oppna synergieffekter innen konsernet. Goodwill som oppstod

ved kj@p av selskapet er periodisert linesert over 10 4r basert pa en forventning om selskapets videre utvikling og resultater.

Konsernet har i 2021 ervervet resterede 15% av aksjene og CASU er né 100% eiet av RSA.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 916381492

SH Invest AS med datterselskap

NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET 2020

NOTE2 MELLOMVARENDE MED DATTERSELSKAP

Morselskapet (alle tall i 1 000) 2020 2019
Fordringer

Lan til foretak i samme konsern 0 2095
Kundefordringer pa konsernselskap 106 106
Fordring pa konsernbidrag/utbytte 45 500 9100
Annen kortsiktig fordring pa konsernselskap 0 0
Gjeld

Leverandergjeld 0 25
Yit konsernbidrag SHT 0 0
Avsalt utbytte 45 000 3 500

NOTE 3 [INVESTERING | DATTER OG @VREGE SELSKAPER

Aksjeselskaper eiet av SH Invest AS B Eierandel Stemmeandel Bokfort verdi
Rutebileiernesstandardiseringsaksjeselskap (RSA) 91,0 % 100,0 % 21653
SH Transport AS (SHT) 100,0 % 100.0 % 3885
o Egenkapital  Arsresultat
Rutebileiernesstandardiseringsaksjeselskap (RSA) 389 099 83 877
SH Transport AS (SHT) 4261 761
Datterselskap eiet av RSA Korrigert Eierandel St 1del  Bokfart verdi
Caravan Supply AS (CASU) 774 % 85,0 % 25 144
RSA Bilutieie AS 91,0 % 100,0 % 7900
Suzuki Bilimport AS 9M1,0% 100,0 % 100
Fa k F ital &bl .: t
Caravan Supply AS (CASU) 23705 7705
RSA Bilutieie AS 7720 -143
Suzuki Bilimport AS 62 0

Alle selskapene har forretningskontor i Drammen.

Bvrige investeringer:

Eier- og
Firma ~_ Forretni kontor st del
Refsum Eiendom ANS Drammen 50%
{Alle tall i 1000) Anskaffelseskost Arsresultat  Egenkapital
Relsum Eiendom ANS 1421 6485 31162
NOTE4 VARER
Konsernet
(alle tall i 1 000)
Av samlet varelagerverdi pr 31.12.20 er tkr 780 300 vurdert til anskaffelseskost, fratrukket
péaregnelig ukurans. Tilsvarende tall for 2019 er tkr 411 959
NOTES5 FORDRINGER OG GJELD
Fordringer med forfall senere enn 1 ar _Konsernet Morselskapet
(alle tall i 1 000) 2020 2019 2020 2019
Langsiktig fordring konsern 0 0 0 2085
Fordring neerstaende parter 0 0 o] 0
Sum 0 0 0 2095

QOrg nr. 916 381 492

28.07.2022 kI 15:43 Brgnngysundregistrene Side 21 av 32



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 916381492

SH Invest AS med datterselskap

NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET 2020

NOTE5 FORDRINGER OG GJELD forts.

Langsiktig gjeld med forfall senere enn 5 ar
Hverken morselskapet eller konsernet har gjeld med forfall senere enn 5 4r.

_ Konsernet Morselskapet
{alle tall i 1 000) . 2020 2019 2020 2019
Gjeld sikret ved pant
Gjeld til kredittinstitusjoner 269 180 262 614 0 0
Kassekreditt __ 0 _ 0 0 0
Sum o 269 160 264 227 0 0
Pantsatte eiendeler
Biler (RSA) 40 161 43 009 0 0
Varer (RSA) 749 609 411 859 0 1}
Fordringer (RSA) 114 664 76175 o 0
Sum N 904 433 531 142 0 _0
NOTE6 FINANSIELLE INSTRUMENTER
OML@PSMIDLER
Utestdende valutaterminkontrakter
Konsernet
Kensernselskapet RSA's forretningsmessige avtaler inngas hovedsakelig i valutaen EUR og CNY
Valuta {glletalli1000) o 2020 2019
Virkelig verdi forretningsmessige valutaterminkontrakter -745 -1
Virkelig verdi av valutaterminkontrakier er beregnet av konsernets bankforbindelse, og ulgjer den
diskonterte forskjellen mellom den avtalte terminkursen og terminkursen pr 31.12 for en
terminkontrakt med tilsvarende lepetid. Samtlige terminkontrakter utlpper i lepet av neste
regnskapsar.
Finansielle instrumenter og varederivater vurdert til virkelig verdi etter regnskapsloven § 5-8.
Konsernet
Periodens
resultatfarte
Kategori (alle tall i 1 000) A ffi L Virkelig verdi _ verdiendring
Markedsbaserte aksjer (bars) 1829 418 22

Morselskapet

Periodens

resultatforte

Kategori (alle tall i 1 000) Anskaffelseskost Virkelig verdi  verdiendring
Markedsbaserte aksjer 1829 419 -22

NOTE7 BETALINGSMIDLER
(alle tall i 4 000}

Av konsernets totale bankinnskudd er tkr 8 865 bundet til betaling av skyldig skattetrekk. Tilsvarende tall for
2019 er tkr 8 383.
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SH Invest AS med datterselskap

NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET 2020

NOTE 8 AKSJEKAPITAL

Aksjekapital
¢ L

___ Antall Pilydende  Balansefort

Ordinazre aks|er 100 2 000 200 000

Selskapet har felgende aksjonzerer pr 31.12:
Antall Stemme- og

Aksjonzrer pr 31.12 _ Tillitsverv aksjer eierandel
Helling Invest AS " 25 25%
Peak Invest AS 2 25 25%
CAM AS _ _ 3 50 50 %
Totalt 100 100 %

1) Styrets lederfdaglig leder Svain T. Helling har 51 % av stemmene | selskapet Owige stammer litharer personlig naratdande av styrats lader/dagli leder
2] Slyrsls ledar/daglig Jeder Svein T Helling har 51 % av slemmene | selskapel Gvwrige stemmer lilharer personlig nareidende av styrets leder/daglig leder

3) Styremedlem Hans Ole Halling Jr har 100 % av slemmene | 3&lskapel

NOTE9 EGENKAPITAL

Konsernet
Annen Minoritets-

(alle tall i 1 000} Aksjekapital Overkurs egenkapital interesser Sum
Egenkapital pr 1.1 200 5231 345973 37 060 368 463
Korreksjon minoritet -355 355 0
Omregningsdifferanse 368 0 366
Annen egenkapitaljustering -38 0 -38
Avsatt til utbytte -45 000 -4 500 -49 500
Arets resultat 80715 8 852 89 567
Egenkapital pr 31.12 200 5231 381661 41767 428 858

Morselskapet

Annen
(alle talli 1 000) Aksjekap Overkurs  egenkapital Sum
Egenkapital pr 1.1 200 5231 41677 47008
Arets resultat 45089 45089
Avsatt til utbytte o -45 000 -45 000
Eqgenkapital pr 31,12 200 5231 41666 47 097

NOTE 10 PENSJONER

Innskuddsplan
Konsernets innskuddsordning er organisert i henhald til lov om innskuddspensjon.

Regnskapsfaring av forpliktelse for ny AFP-ordning

Foretaket har en reell akonomisk forpliktelse som falge av avtalen om ny AFP-ordning. 1 2020
foreligger imidlertid ikke tilstrekkelig informasjon for & muliggjere innregning av ny forpliktelse i
arsregnskapet. Dette medfarer at ingen forpliktelse for ny ordning balansefares.

Konsernselskapet RSA har hatt en ytelsebasert pensjonsordning som oppherte pr. 01.01.2017
Oppharet er gjennomfert etter regler i lov om Foretakspensjon kapittel 15, Det er utstedt forsikringsbevis
(fripolise/opptjent premiereserve) til hvert medlem. Saldo premiefond er overfart selskapets innskuddspensjonsavtale,

(alle tall i 1.000) 2020 2019
Midler pa innskuddsfond ifom den innskuddsbaserte ordningen 1164 886
Netto bokfarte pensjonsmidier _ o 1164 886
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NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET 2020

NOTE 11 SKATT

Kansern Morselskapet

A(alle tall i 1000) 2020 2019 2020 2019
Skattegrunnlaget

Resultat far skattekostnad 115 866 54 833 44 967 3800
Permanente forskjeller 3751 -1441 -45 612 -4 396
Endring midlertidige forskjeller 5430 -1245 105 66
Anvendt fremfarbart underskudd =047 28 0 0
Mottatt/- (yit) konsernbidrag 0 0 0 B 0
Skattegrunnlag 124 100 _ 52175 540 -530
(alle tall i 1 000) 2020 _ 2019 2020 2019
Skattekostnad pé ordinzrt resultat

Betalbar skatt {22% /23 %) 27 421 13 162 0 0
Refusjon skatt tidligere ar -118 0 -119 0
For lite avsatt tidligere ar 0 0 0 0
Endring utsatt skatt -1 001 -900 -3 -118
Skatt av konsernbidrag 0 0 0 0
Effekt av andring skattesat: B 0 0 0 0
Skattekostnad 26301 12252 _ 122 -118
Oversikt over midlertidige farskjeller

Aksjer -1 486 -1575 -1486 -1 675
Kortsiktige poster 48 636 -43 255 0 0
Langsiktige poster 6 293 5823 0 0
Gevinst- og tapskonto 174 217 174 217
Verdi av sikringsinstrumenter -7 -21 443 -21
_Underskudd til fremfering -5 028 __-5#m2 _ -1085 -530
Netto midlertidige forskjeller pr 31.12 48754 -44 223 -1924 -1 909
Ikke balansefart utsatt skaltefordel -626 _-659 B 0 0
Grunnlag utsatt skatt i balansen -48128 -435¢4 0 0
Utsatt skatt (skattefordel) ? -10 588 -9 586 -423 -420
Forklaring til hvorfor arets skattekostnad

ikke utgjor 22% av resultat for skatt

22% skatt av resultat far skatt 25 491 12063 9893 836
Permanente forskjeller {22%) 825 =317 -10 035 -967
Andre poster -15 507 19 13
Beregnet skattekostnad 26 301 12252 -122 -118
Effektiv skattesats 22,7 % 223% 0,3 % 3,1%

*} Inkluderer: ikke i som feks j i \ ANS mv

NOTE 12 KAUSJONS- OG GARANTIANSVAR

{alle tall 1 1 000)

Restverdigarantier

| forbindelse med salg av biler til leasingselskap har selskapet garantert for restverdien etter endt
leasingperiode. Pr 31.12 foreligger det et garantiansvar for 1.986 biler {2.113 biler i 2019).

Samlet ikke bokfart garantert restverdi knyttet til disse bilene er tkr 332 779 (tkr 323 836§ 2019)

| tiliegg har selskapet stilt kausjonserklaering pa til sammen tkr 14 700 (tkr 9 000 | 2019} il finansieringsselskap.

Pvrig kausjonsansvar
Selskapet har stilt kausjonserklzering ovenfor tilknyttede selskaps bankforbindelse for tilsammen
tkr 9 000 pr 31.12.2020

Ramme for importremburser
Selskapet har en totalramme for remburser pd tkr 820 000. Pr 31.12 er det trukket tkr 240 115 av rammen.
Selskapet har stillet sikkerhet i varelager og fordringer for remburs rammen.

@vrige ikke bokforte garantiforpliktelser pr 31.12 (alle tall i 1 000) 2020 2019
Tollgaranti (RSA) 19 497 18 280
Leiegaranti (RSA) 342 2817
Garanti Buskerud Fylkeskommune (SH Transport AS) 33456 3345
Betalingsgaranti (RSA) 99 686 17 932
Sum 122 870 42 374
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SH Invest AS med datterselskap

NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET 2020

NOTE 13 LONNSKOSTNADER, ANTALL ANSATTE, GODTGJBRELSER, LAN TIL ANSATTE MM.

o Konsernet Morselskapet _

Lennskostnader (alle tall i 1 000) 2020 2019 2020
Lenninger 165735 161 915 1787
Arbeidsgiveravgift 25 869 27 905 242
Pensjonskostnader 7792 8094 0
Andre ytelser og sosiale kostnader _ 6085 2682 0
Sum o 205481 220 526 2039
Konsernet har | I@pet av regnskapsaret sysselsatt 280 arsverk.

Morselskapet

Ytelser til ledende personer (alle talli 1 000) Daglig leder
Lenn 1797
Pensjonskostnader 0
Andre ylelser 4
Sum 1801

Selskapet er ikke pliktig til & ha tjenestepensjensordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon,

Det er ikke gitt lan/sikkerhatsstillelse til daglig leder, styreleder eller andre ngerstaende parter.

Konsernet

Daglig leder i konsernselskapet RSA har avtale om lann i to &r etter fratreden fra sin stilling.
Det er utbetalt styrehonorar i konsernselskapet RSA med kr 375 000 i 2020,

Revisjonshonorar (alle tall i 1 000)

Lovpélagt revisjon

Teknisk bistand ifbm arsregnskap og ligningspapirer
Annen bistand

Sum

Alle belap er eksklusiv merverdiavgift.

NOTE 14 LANGSIKTIGE LEIEAVTALER

(alle tall i 1 000)

930
14
88

1032

Konsernet driver den vesentligste delen av virksomheten i leide lokaler. Arets husleie utgjer tkr 40.802.

Leieavtalene utleper i perioden fra 2019 frem til 2030,

Konsernselskapet SH Transport AS leaser motarvogner for sin transportvirksomhet. Leasingperiodene er fra
2til 8 &r. Arets leasingkostnad er tkr 4.484, Tilsvarende tall for 2019 var tkr 8.213. SH Transport AS har i (apet av 2020

inngatt avtale om leie av 22 biler av SH Invest AS og ulgjorde totalt thr 1.529 av totalen.

2019

1797
254

0

0
2051

Styrot

Do oo

Konsernet Morselskapet

115
5
20
140

Leie av lokaler og motorvogner er vurdert 3 utgjer operasjonelle leieavtaler og kostnadsfart lopende som annen driftskostnad.

NOTE 15

Finansiell risiko

Konsernets virksomhet bestar i hovedsak av salg, service og utleie av biler, samt salg av varer tit forhandlere,
av campingvogner og bobiler. Konsernets aktivitet medferer risiko knyttet til valuta, renter, kreditt og likviditet.

Markedsrisiko

Selskapets inntekter er i all hovedsak i norske kroner mens en vesentlig del av varekjepet er i utenlandsk valuta.

Konsernets hovedvaluta er EUR og CNH, som utgjer over 80 % av alt innkjop i valuta.
Vedvarende endringer i kursbildet for dise valutaene vil medfore endrede innkjepsbetingelser.

Likviditetsrisiko

Konsernet opererer innen bransjer hvor det kan forekomme sterre svingninger | arbeidskapitalen. Det foreligger derfor
risiko knyttet til kortsiktig tilgang pé likviditet. Dette er sikret ved at konsernet har etablert en rammefinansiering

hvor trekk reguleres ut fra |epende behov.

Qrg nr. 916 381 492
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SH Invest AS med datterselskap

NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET 2020

Kredittrisiko

Konsernet er bade importer og forhandler av sine produkter, For forhandlerleddet er den vesentlig andelen av salget
kontantbasert, men det vil foreligge risiko i de tilfeller biler og service selges pa kreditt. For importvirksomheten

vil det foreligger risiko knyttet til salg til eksterne forhandlere. Risiko for at motparter ikke har skanomisk evne

tit & oppfylle sine forplikielser sakes redusert ved gode kredittrutiner og tett oppfalging av utestdende fordringer.
Konsernet har historisk sett hatt lite tap pa krav.

Gjenkjopsavtaler

Datterselskapet RSA har risiko knyttet til gjenkjepsavtaler. Samlede gjenkjapsforpliktelser pr 31.12.20 var ca 348 Mnok
(333 Mnok i 2019). Risikoen er knyttet til fremtidig markedspris for brukte biler. Risikoen reduseres ved lapende vurdering
av betingelsene ved inngaeise av avtaler. Det foretas lepende vurdering av forpiiktelsenes og det foretas avsetninger for
eventuelle tapskontrakter,

NOTE 16 SALGSINNTEKTER

Konsernets omsetning er i det alt vesentiigste tilknyttet inntekter i Norge. Datterselskapet RSA har | 2020 etablert
filialer i Sverige, Danmark og Finland og skal selge det kinesiske bilmerket Maxus i disse markedene.
Salg i land utenfor Norge utgjer ca. 7% av omsetningen av biler og utstyr i 2020,

Virksomhetsomrader (alle tall i 1 000) 2020 2019
8alg av biler og lignende 1913 665 1525 196
Salg utstyr forhandlere av bobiler og campingvogner 62244 40533
Transportvirksomhet 58 160 84 979
Andre inntekter 168 165
Sum 2034 237 1650 874

NOTE 17 POSTER SOM ER SLATT SAMMEN | REGNSKAPET

o Konsernet _ Morselskapet
Finansinntekter (alle tall i 1 000) 2020 2019 2020 2018
Renteinntekt 33861 3187 " 62
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 118 225 57 110
Verdigkning finansielle omlzpsmidier 11 132 111 73
Qpptient renter finansielle omlapsmidler 1438 2119 0 0
Aksjeutbytte 2 16 2 16
Valutagevinst 53 005 27 256 0 0
Gevinst ved salg aksjer/obligasjoner 0 0 0 0
Inntekt pa investering | datterselskap 45 500 9100 45 500 9100
Annen finansinniekt _ 1769 11562 512 716
Sum finansinntekter 105 802 43188 46 193 10077
Finanskostnader
Verdreduksjon finansielle omlgpsmidler 118 2 22 15
Nedskrivninger finansielle anleggsmidier 0 6 000 0 5000
Rentekosinad 10574 11185 0 0
Rentekostnad foretak | samme konsern 115 110 0 0
Valutatap 83391 24 970 0 0
Annen finanskostnad 3687 1338 1 1
Sum finanskostnader 97 886 42 623 23_ __ 5018
NOTE 18 AKSJER OG FINANSIELLE PLASSERINGER
Selskapets finansielle omispsmidler bestér av felgende:
(alle tall i 1 000)
Konsern Virkelig Renteinntekt/ Endring
Navn Kestpris verdi gevinst markedsverdi
DNB Aktiv Rente (I1) o 6045 6124 112 79
SUM 6045 6124 "Mz 79
Morselskap Virkelig Renteinntekt/ Endring
Navn Kostpris verdi gevinst markedsverdi
DNB Aktiv Rente (1) 8045 6124 112 79
SuMm 6045 6124 112 79
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SH Invest AS med datterselskap

NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET 2020

NOTE 19 IMPORTAVTALE SETRA OMNIBUSES

Med virkning fra 1. mai 2019 oppharte datterselskapet RSA's importavtale med Evobus GmbH, avtalen omfatter Setra
busser samt salg og distribusjon av raservedeter. Agenturet overfares til Bertel O. Steen som ny distributer i Norge.

NOTE 20 COVID - 19

Kansernets resultater er s& langt ikke pavirket i vesentlig grad av Covid 19 og resultatene far 2020 var gode.
Det har veert gjennomfert permitteringer av ansatte | kortere perioder hvor man har opplevd omsetningsfall.
Det er ogsé sekt kompensasjonsordningen om stette til uungéelige fast kostnader for mars og april, denne
stetten er senere tilbakebetalt i sin helhet siden resultatene for ret som helhet tilsa at selskapet ikke hadde
behov for statten. Konsernets resuftater sa langt i 2021 er gode men det er fortsatt usikkerhet om hvordan
nye nedstengninger av samfunnet vil pavirke resultatene fremover.

Org nr, 916 381 492
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SH Invest AS med datterselskap

{alle tall i 1 000)

Likvider tilfert/brukt pa virksomheten
Resultat far skatt

Periodens betalte skatt

Inntekt pa investering | datterselskap
Ordinazre avskrivhinger varige driftsmidler
Nadskrivning finansietle anleggsmidler
Gevinst ved salg av varige driftsmidler
Forskjell kostnadsfart pensjon og inn-futbet,
Endring i varer

Endring | kundefordringer

Endring i leverandergjeld

Endring | andre tidsavgrensningsposter

Netto likviditetsendring fra virksomheten

Likvider tifart/brukt pa investeringer
Investeringer i varige driftsmidler

Salg av varige driftsmidler

Investering i aksjerverdipapirer
Endring andre investeringer

Netto likviditetsendring fra investeringer

Likvider tilfort/brukt pa finansiering
Endring i opptrekk kassakredit

Opptak av langsiktig gjeld

Endring lan konsernselskaperfeierselskaper
Nedbetaling av langsiktig gjeld
Konsernbidrag (mottatt)

Konsernbidrag (avgitt)

Utbetaling til minoritetsinteresser

Utbytte (mottatt)

Utbytte (utbetalt)

KONTANTSTRGMOPPSTILLING TIL KONSERNREGNSKAPET 2020

Netto likviditetsendring fra finansiering

Netto endring i likvider i aret

Kontanter og bankinnskudd pr 1.1
Tilgang/Avgang datterselskap
Kontanter og bankinnskudd pr 31.12

Behaldning av svrig likvide finansielle omlapsmidler

Konsernet Morselskapet
2020 2019 2020 2019
115 865 50 603 44967 3800
-13182 -12 182 0 -125
0 ) -45500 -9100
21079 17 829 1515 6
0 6 0 5000
=31 -86 0] 0
-278 -258 0 0
-368 343 70 591 [ 0
-36 143 5287 0 0
17 869 -51120 5 -3
54 204 3IN0 190 -57
-208 930 83972 1177 -479
-60 804 -47 822 -8 220 0
23961 36 117 0 0
153 475 -2428 -201 -225
- - 0 0 0 0
116 632 -14 133 -8421 -225
0 Q 0 o]
6 546 -1092 0 0
-6 600 6692 -3505 6692
0 -1292 0 0
0 0 0 10000
0 0 0 -8000
-900 -2700 0 0
0 0 9100 19600
-3 500 -20 000 -3 500 -20 000
-3454 -18 392 2095 8292
-95752 51447 5149 7588
111 331 59 883 11040 3452
0 0 0 0
15 580 111 331 5891 11040
5902 158 936 5902 5802
21482 270 267 11793 16942

Beholdning av bankinnsk., kontanter og lign.
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= Delaitte AS
e ol e Erik Bprresens allé 2
[ Postboks 2013 Stramse
NQ-3003 Drammen
Norway

Tel: +47 32264100
www.deloitte.no

Til generalforsamlingen i SH Invest AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert SH Invest AS' drsregnskap som viser et overskudd i selskapsregnskapet pa kr 45 089 450 og et
overskudd i konsernregnskapet pa kr 89 566 805. Arsregnskapet bestar av:

* selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31, desember 2020, resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper, og

& konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2020, resuitatregnskap og kontantstrgmoppstilling
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

VA B R

Etter var mening:

i

e erdrsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

+  gir det medfplgende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til SH Invest AS per 31.
desember 2020 og av selskapets resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret som ble avsiuttet per denne
datoen T samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

* gir det medfglgende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til konsernet SH Invest
AS per 31, desember 2020 og av konsernets resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret som ble avsluttet
per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

16

e

R

frdnemcninokico! b

Grunniag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene}. Vére oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av 3rsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Ttter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

it

fath

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten bortsett fra
&rsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av rsregnskapet er det var oppgave & lese @vrig informasjon med det forma! 3 vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom @vrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt &
rapportere det. Vi har ingenting 3 rapportere i s henseende.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tehmatsu Limited [“DTTL"), its global network af member firms, and their refated entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(collectively, the “Delaitte organization”). DTTL {a%so referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally narske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot obligate or bind each other in respect of third parties DTTL and each DTTL member firm and Organisasjonsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other DTTL does not provide services to clients Please see
www deloitte no to learn more

© Deloitte AS
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SH Invest AS

Styrets og dagfig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for 3 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet er ledelsen ansvarlig for 4 ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til
fortsatt drift, og pa tilbgrlig mate & opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt
drift skal legges til grunn for &rsregnskapet s3 lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 3 oppna betryggende sikkerhet for at 8rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var kanklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i
samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 3 pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skignn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

* identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller ‘
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter 7
revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig X
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes 2
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaare samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige _
fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

¢ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeldet av ledelsen er rimelige. :

»  konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om seiskapets og konsernets evne til fortsatt drift.

Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke
er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vire konklusjoner er
basert pa revisjonshevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold
kan imidlertid medfgre at selskapet og konsernet ikke fortsetter driften.

* evaluerer viden samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt
arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende
bilde.

* innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonshevis vedrgrende den finansielle informasjonen til enhetene
eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en mening om det konsoliderte regnskapet. Vi
er ansvarlige for 3 lede, fplge opp og giennomfgre konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for var
revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med ledelsen blant annet om forhold av betydning som vi har avdekket i lgpet av revisjonen,
herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen,
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Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert pa vér revisjon av &rsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at applysningene i arsberetningen om
arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet og | samsvar med lov og
forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd var revisjon av rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funrnet ngdvendig i
henhcld til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon
eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge
for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokf@ringsskikk | Norge.

Drammen, 7. juni 2021

Deloitte AS

Sturle Holseter
statsautorisert revisor
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Signaturene | dette dokumentet er furidisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”,
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg alle datoer ag innholdet | dette dokument.”

Sturle Holseter
Statsautorisert revisor
Serienummer: 9578-5997-4-359375
1P: 217.173.5.5x% )
2021-06-03 13:18:07Z ==z bankID ",1,1’

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data |
dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det
opprinnelige dokument, Dokumentet er Jast og tids-stemplet med et sertifikat fra
en betradd tredjepart. All kiyptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig
validering {hvis nedvendig),

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er arginalen?
Dokumentet er beskyttet av ett Adobe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumentet f

Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-
signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet |
dokumentet ikke har blitt endrat.

Det er lett a kantrollere de kiyptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.cam/validate

Penneo Dokumeninakkel: VI6B7-YA7GV-56055-5VH3-Y44WB-EXEZM
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