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Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 990009651

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 32188000 33859 000
Gevinst/tap ved realisagon 8 474 000 11 531 000
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 6 -39 335 000 15 148 000
Agio/disagio -1 026 000 2128 000
Portefaljer esultat 301 000 62 666 000
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 8 5674 000 6 872 000
Transaksjonskostnader 23000 18 000
Forvaltningsr esultat -5 697 000 -6 890 000
Resultat far skattekostnad -5 396 000 55 776 000
Arsresultat -5 396 000 55 776 000
Anvendelse av &r sresultatet

Avsatt til utdeling til andelseiere 31052 000 35333000
Overfert til/fra opptjent egenkapital -36 448 000 20443 000
Sum anvendelse -5 396 000 55 776 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 990009651

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje

Norske verdipapirer til kostpris 3,6,7 90 021 000 84 108 000
Utenlandske verdipapirer til kostpris 3,6,7 552 768 000 713 542 000
Urealiserte kursgevinster 3,6,7 -4 396 000 34938 000
Opptjente renter 6 10 824 000 9978 000
Sum ver dipapir portefalje 649 217 000 842 566 000
Fordringer

Andre fordringer 5872 000 693 000
Sum fordringer 5872 000 693 000
Bankinnskudd

Bankinnskudd 33807 000 22 578 000
SUM EIENDELER 688 896 000 865 837 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 576 161 000 684 868 000
Overkurg/underkurs 112 405 000 146 801 000
Sum innskutt egenkapital 688 566 000 831 669 000
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 9 -964 000 28212000
Sum opptjent egenkapital -964 000 28212000
Sum egenkapital 687 602 000 859 881 000
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Skyldig til forvaltningssel skaper 1292 000 1635 000
Annen gjeld 10 4321000
Sum annen gjeld 1292 000 5956 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 688 894 000 865 837 000

POSTER UTENOM BALANSEN
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Til styret i SKAGEN AS

Flopysk

COAVRETG revisors oerelinmg

§

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapene

Konklusion

Vi har revidert drsregnskapene for SKAGENs verdipapirfond som fremkommer i oversikten nedenfor.
Arsregnskapene bestir av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap for regnskapsiret avsluttet
per denne datoen og noter til rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

- SKAGEN Vekst

- SKAGEN Global

- SKAGEN Kon-Tiki
- SKAGEN m2

- SKAGEN Focus

- SKAGEN Insight

- SKAGEN Select 100
- SKAGEN Select 80
- SKAGEN Select 60
- SKAGEN Select 30
- SKAGEN Select 15

- SKAGEN Hgayrente
- SKAGEN Avkastning
- SKAGEN Tellus

Etter vir mening er de medfelgende &rsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31. desember 2018, og av resultatene for
regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Crunndug for konkiusionen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene), Vire oppgaver og
plikter 1 henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er navhengige av verdipapirfondene slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt
vire avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Sorig nformasjon
Ledelsen er ansvarlig for pvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i rsrapporten
bortsett fra &rsregnskapene og den tilherende revisjonsberetningen.

Viér uttalelse om revisjonen av &rsregnskapene delker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletta 8, Postboks 8o1 7, NO-4068 Stavanger
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwce.no
Statsawtoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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Uavhengig revisors beretning - SKAGENS verdipapirfond

pwe

I forbindelse med revisjonen av drsregnskapene er det vir oppgave i lese pvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
rsregnskapene, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den svrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i si henseende.

Styrets s for drsregnskapens

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsi ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig
for & kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapene mé ledelsen ta standpunkt til verdipapirfondenes evne til fortsatt
drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges
til grunn for drsregnskapene sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikier ved revisjonen av drsregnskapene
Virt mil med revisjonen er 4 oppni betryggende sikkerhet for at drsregnskapene som helhet ikke
inneholder vesentlig feflinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herander ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pi drsregnskapene.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
bitps://revisorforeningen.no/revisionsheretninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

et igen

Basert pé vir revisjon av drsregnskapene som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om drsregnskapene, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med arsregnskapene og i samsvar med lov og forskrifter.

@)
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Uavhengig revisors beretning - SKAGENSs verdipapirfond
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Basert pd vir revisjon av drsregnskapene som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nodvendig i henheold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversikilig
registrering og dokumentasjon av verdipapirfondenes regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokferingsskikk i Norge,

Stavanger, 19. februar 2019
PricewaterhouseCoopers AS
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Gunstein Hadland

/ Statsautorisert revisor
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sunidifabdibiid

SKAGEN

Det av Storebrand

ARSBERETNING FOR SKAGENS VERDIPAPIRFOND 2018

SKAGEN AS (SKAGEN) hadde ved utgangen av 2018 58,2 milliarder NOK under forvaitning,
fordelt pa seks aksjefond, tre rentefond, fem fond-i-fond, i tillegqg til speilingsfond.

SKAGENSs aksjefond

Ved utgangen av 2018 forvaitet SKAGEN aksjefondene SKAGEN Vekst, SKAGEN Global, SKAGEN
Kon-Tiki, SKAGEN m2, SKAGEN Focus og SKAGEN Insight. SKAGEN Global og SKAGEN m2 hadde
meravkastning i forhold til referanseindeksen i aret som gikk, mens de gvrige aksjefondene 18 under
sine respektive referanseindekser.

Ved slutten av aret forvaltet SKAGEN totalt 52,5 milliarder kroner i aksjefend, ned fra 71,7 milliarder
kroner ved utgangen av 2017. Dette representerer 6,3 milliarder kroner i verdifall og 12,9 miliiarder
kroner i nette innlgsninger.

Til tross for steire risikovilje i ferste halvar, var 2018 et vanskelig ar for de globale aksjemarkedene og
aret endte som et av de svakeste siden depresjonen pa 1930-tallet. Investorer flyttet midler bort fra
aktiva med hayere risiko. Pé linje med andre mindre forvalterhus var SKAGEN heller ikke immun mot
denne utviklingen. Saerlig var tiltroen til vekstmarkedene svak. Likviditeten i fondene har ikke vaert
utfordret og innigsningene er handtert rutinemsssig.

SKAGENSs rentefond

SKAGEN forvaltet ved arsslutt 5,3 milliarder kroner i rentefond, fordeit mellom obligasjonsfondene
SKAGEN Avkastning og SKAGEN Tellus, og pengemarkedsfondet SKAGEN Hegyrente. Alle tre
rentsfond leverte positiv risikojustert avkastning. | l@pet av aret bie forvaitningen av SKAGENs
rentefond flyttet til Storebrand, og SKAGEN Credit og SKAGEN Krona ble stengt (se flere detaljer
under).

Ved utgangen av 2018 forvaitet SKAGEN totalt 5,3 milliarder kroner i rentefond, ned fra 6.4 milliarder
kroner ved arssiutti 2017. Endringen kommer fra 100 millioner kroner i verdifall og 1,0 milliarder
kroner i netto innlgsninger.

SKAGENSs fond-ifond

SKAGEN forvalter fem fond-i-fond gjiennom spareprofilene SKAGEN Select. Ved slutten av aret hadde
disse fondene en samlet forvaltningskapital pa rundt 682 millioner kroner. Alle fem Select-fond endte
bak sine referanseindekser.

| tillegg har SKAGEN 358 miillioner kroner i kontanter og 529 millioner kroner i tredjepartsfond pa
vegnhe av kunder gjiennom aksjesparekonto (ASK).
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Fondenes avkastning 2018 (i NOK)

Fund Hama HAV This Year
REK I
Bakisd
166%

3.08%
2.68%
2.52%
2.52%
16.02%
15.63%
-15.98%
-15.84%
15.9%
1.6%%
1.34%
1.58%
15.25%
14.96%
-15.26%

Nye fond og produkter i 2018

| mai 2018 hesluttet styret i SKAGEN & avslutte rentefondene SKAGEN Credit og SKAGEN Krona.
SKAGEN Credit og tilfgringsfondene, samt det svenske pengemarkedsfondet SKAGEN Krona ble
startet for & tilbry rentefond denominert i lokal valuta til kunder i fiere markeder, Fondene oppnadde
ikke forventet forvaltningskapital. Storebrand-gruppen tilbyr et stort antall rentefond og man foretok en
strategisk vurdering for & avgjere hvilke rentefondsmandater gruppen vil tilby t fremtiden. Vurderingen
konkluderte med at det ikke var kommersielt elier strategisk grunntag for & oppretthclde SKAGEN
Credit eller SKAGEN Krona. Den praktiske avslutningen av fondene var ferdig pa sensommeren.

Storebrand Asset Management (SAM) overtok ansvaret for forvaliningen av SKAGENS rentefond
SKAGEN Telius, SKAGEN Avkastning og SKAGEN Hgyrente hasten 2018. SAM er en av de ledende
forvalterne av rentefond | Skandinavia, med et sveert godt miljg for makrogkonomisk analyse og
renteforvaltning. For kundene i disse fondene er det ingen endring. Fondene fortsetter som
selvstendige fond under SKAGENs merkevare, og kunder mottar fortsatt nyhetsbrev.,
maénedsrapporter og invitasjoner tii relevante SKAGEN-mater.

30. november var en viktig merkedag i SKAGENS historie. Denne dagen lanserte vi over 600 eksterne
aksjefond for privatkunder, og kvalitetskonseptet Anbefait av SKAGEN. Med over 600 aksjefond er
SKAGEN na blant Norges sterste fondstilbydere, og for 4 gjgre det enklere a velge for kundene har et
team av fondseksperter vaigt ut et 20-talls fond i ulike kategorier som far kvalitetsstempelet Anbefalt
av SKAGEN. Det er kun kunder med aksjesparekonto i SKAGEN som far tilgang tit de anbefaite
fondene. | tradd med disse store lanseringene ble vér digitale handelsigsning forbedret, slik at
brukeropplevelsen skal sté i stil med det markedsiedende fondstilbudet. Disse tiltakene er etledd i &
opprettholde SKAGENS posisjon som fondsekspert i det norske markedet.
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Miljg, samfunn og selskapsstyring {ESG)

SKAGEN er en aktiv forvaiter og selskapenes holdninger til og arbeid med ESG er av sentral
betydning i forvaltningen av vare fond. Et sunt ESG-fokus gir selskaper et konkurransemessig fortrinn,
som igjen bidrar til gkt verdiskaping. | lepet av aret har vi stemt ved 223 generalforsamiinger, en
stemmeandel pa 96,3 prosent. Av de 2564 sakene hvor vi avga stemme, stemte vi mot selskapenes
ledelse (pa ett eller flere punkter) i 6.4 prosent av tilfellene. SKAGEN stemmer vanligvis mot forsiag
om utstedelse av egenkapitai uten fortrinnsrett for eksisterende aksjonaerer, overdrevne
lederlgnninger som ikke er knyttet il resultater og valg av styremedlemmer som ikke anses @ ha
tilstrekkelig uavhengighet. Informasjon om stemmegivning publiseres fortigpende pa vére nettsider. |
2018 har SKAGEN hatt aktiv dialog med totalt 17 portefaljeselskaper for & endre aspekter ved driften
som vi anser skadelig for den langsiktige verdiskapingen.

Risikostyring i SKAGENs verdipapirfond

Investering i verdipapirfond innebaerer risiko med hensyn til fremtidig verdiutvikling. Investorer kan
derfor fa bade h@yere og lavere avkastning enn forventet, og kan ogsé tape pé investeringen. £t
generelt trekk ved verdipapifond er at risiko spres gjiennom mange ulike investeringer i forskjeltige
bransjer og geografiske regioner. Spredningen forventes & komme kundene til gode ved at
avkastningen over tid oftest blir hetyere i forhold til risikoen for tap sammeniignet med & kjgpe
enkeltaksjer eller obligasjoner.

SKAGEN overvaker og méler risikoen | verdipapirfondene | samsvar med norsk lov. Hvert av
verdipapirfondene har en risikoprofil som er godkjent av styret. Styret og administrerende direktar
mottar regelmessig risikorapporter fra selskapets uavhengige risikostyringsfunksjon.

Tross uro i Tyrkia, makrogkonomisk usikkerhet i italia og en usikker Brexit-prosess fortsatte globale
aksjer & stige helt til september. Optimismen ble béret frem av sterke gkonomiske data, lav
arbeidsledighet, i tillegg til skattekutt | USA og forventet aktivitetsgkning som ble indikert gjennom
globale PMi-underspkelser. Da den negative stemningen festet seg farte det tif et nedsalg mot slutten
av aret. @kte renter, sterk amerikansk dollar og gkende handelsspenninger meliom USA og Kina var
de viktigste arsakene.

SKAGEN forventer at de gkte svingningene vil fortsette i 2019. Mulighet for strammere pengepolitikk
USA og Europa, fortsatt spent i handelsforholdet meliom USA og Kina og pafeigende oppbremsing i
den kinesiske veksten. mulig gkonomisk oppbremsing etter Brexit og gecpolitisk uro rundt kommende
valg er noen av faktorene. Valutarisiko er ventet & holde seg pé samme niva.

SKAGENS verdipapirfond er ogsé utsatt for likviditetsrisiko, siden det kan skje at fondenes
investeringer ikke kan omsettes innen forventet tid eller tif forventet pris. Denne risikoen begrenses
ved overvaking av omsatte volumer, st omfattende motpartsnettverk. mulighet til & handle utenfor
markedet, en viss kontantbeholdning i fondene samt en lanefasilitet for & maete store
kundeinnlgsninger.

Internkontroll og compliance

Fondsforvaltning innebaerer ogsa operasjoneli risiko som utiistrekkelige eller sviktende interne
prosesser eller systemer, menneskelige feil elier eksterne hendelser. Detle styres ved hlant annet
fokus pé gode prosesser, rutiner og systemer, igpende oppleering av ansatte, kommunikasjonstiltak
samt oppdatering og leerdom fra hendelsesregistre. To ganger i aret evalueres hendelser i en
internkontrollprosess med ansvarlige ledere for alle virksomhetsomracer.

Fra 1. juli 2018 har SKAGEN cutsourcet enkelte funksjoner og oppgaver til andre enheter i
Storebrand-gruppen. Outsourcingen omfatter forvaltningen av SKAGENSs rentefond,
verdipapiroppgjgr, regnskap. beregning av netto andeisverdi (nav), andelseieroppgjer og
andelseierregister for SKAGENSs fond. kundeservice for profesjonelle kunder | Norge og Sverige,
kundesenter for innkommende samtaler og rapportering. SKAGEN er fortsatt ansvarlig for
risikohandtering og internkontroll av disse aktivitetene,
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For & samordne SKAGENSs retingslinjer med Storebrand-konsernet ble juridisk, ristko og compliance-
avdelingen omorganisert i 2018. SKAGENSs Chief Risk & Compliance Cfficer er ansvarlig for bade den
lovpélagte compliance-funksjonen og risiko-funksjonen. Hun jobber uavhengig av SKAGENs
rapportertingslinjer og rapporterer direkte til styret i tillegg til administrerende direktar, for & overholde
regulatoriske krav. Hun rapporterer ogsa til Storebrand-konsemets CRO (chief risk officer), og inngar i
Storebrand-konsernets complianceforum.

| lgpet av 2018 har SKAGEN implementert Markets in Financial instruments Directive (MiFID 1) og
General Data Protection Regulaton (GDPR) i organisasjonen. Bade MiFiD Il og GDPR har som
hensikt & styrke investorenes beskyttelse og bedre rapportering til andelseierne.

Administrative forhold

| juni 2018 utnevnte styret Tim Warrington il administrerende direktar i SKAGEN; en utnevnelse som
sikrer kontinuitet og sterkt kundefokus. Tim Warrington har veerti SKAGEN over ti ar og var tidiigere
ansvarlig for internasjonal distribusjon og formuesforvaltning i Norge, far han ble viseadministrerende
direkter i juni 2013.

| juni tok ogsé Cathrine Gether og Fredrik Bjeliand over forvaltningen av SKAGEN Kon-Tiki fra Knut
Harald Nilsson. Cathrine Gether kom fra en stilling hos Millennium Capital Partners i London i 2008 og
har 18 érs erfaring fra finansbransjen. Hun jobber tett med Fredrik Bjelland som kom til SKAGEN i
2017 fra Norges Bank Investment Management {NBIM), hver han var portefgljeforvalter og sjef for
Kina, Special Mandates. Han har lang og bred erfaring fra & forvalte aksjer i utviklede- og
vekstmarkeder.

Samtidig tok Jonas Edholm over ansvaret som hovedforvalter i SKAGEN Focus fra Filip Weintraub.
Jonas var sentral | oppstarten og lanseringen av SKAGEN Focus i 2015. Han har omfattende
bransjeerfaring og fortsetter & jobbe tett sammen med portefaljeforvalter David Harris.

Sgren Milo Christensen tok over som hovedforvaiter | SKAGEN Veksti april 2018 etter @yvind Fiell.
Sgren kom til SKAGEN i mai 2010 som portefglieforvalter | SKAGEN Global. Han har 18 ars erfaring
fra bransjen. Som hovedforvalter i det nordisk/globale aksjefondet SKAGEN Vekst jobber han tett med
portefgiieforvalter Alexander Stensrud.

| september 2018 ble Jan Erik Saugestad utnevnt til styreleder i SKAGEN. Han tok over vervet etter
Odd Aritd Grefstad. Jan Erik Saugestad er administrerende direktar | Storebrand Asset Management
(SAM) og gikk inn i styret i SKAGEN i desember 2017. | tillegg ble Kathinka Koch Sommerseth,
markedsdirekter i Storebrand, utnevnt til styremediem.

Siden 2017 har SKAGEN veert en del av Storebrand-gruppen, en iedende aktar i det nordiske
markedet for langsiktig sparing og pensjon. SKAGEN er fortsatt en uavhengig fondsforvalter, men
kundene vare har na tilgang pa et bredere produkttiibud og — tienester. Vére kunder vil fremover dra
nytte av den felles plattformen som SKAGEN er i ferd med & etablere sammen med Storebrand Asset
Management.

Verdipapirfondene har ingen ansatte. Virksomheten forurenser ikke det yire miljg. Alle
verdipapirfondene har SKAGEN som forvalter og Handelsbanken som depotmottaker. SKAGEN har
sitt hovedkontor | Stavanger.

Fortsatt drift

Styret bekrefter at forutsetningene for fortsatt drift av verdipapirfondene og forvaltningsselskapet
fortsatt er il stede.
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Forslag til disponering av fondenes arsresultat:
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Stavanger, 19. februar 2019

Styret for SKAGEN AS

Jan Erik Saugestad

Styreleder Styremedlem

Kathinka Koch Sommerseth

Viveka Ekberg
Styremediem

Per Gustav Blom
Andeiseiervalg
styremedlem

Kristian Falnes
Styremedlem

Martin Petersson
Andelseiervalgt
styremediem

T
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Portefeljeinntekter og -kostnader
Renteinntekter-kestader
Aics|zuthvite

Gavinsttan ved reatisasjon

Endring ursalissrte kursgevinstartap
Garzntipravision
ransaksjanskastnader dzpathank

SULTAT

For ingsi og
Forvaitringshonaras fast
Farvatningshanara: variabet

77

-u4 €73

-174 755

FORVALTI JLTAT

RESULTAT FBR SKATTEKDSTNAD

1333851 |

Siattekastnad

10

-12 435

ARSRESULTAT

1320615

SOm diSponBres i
rfart dil/fra oppt;
Avsatttil utd
Metto utdelt &

o 0wl

SUM

8557 678 B 447 463
12143 4003
SUMOPPTJENTE. iIKKE MOTTATTE INNTEKTER 2149 4009

T:igode fra megiers

Andre tordringe

$UMANDRE FORDRINGER

Bankinnsiiod

SUMEIENDELER

Egenkapital . : i
Andelskapits til paly 2
CvErkus ] 4033014
INNSKUTT EGENKAPITAL 4381667
Cipptjent sgenkenital El ERE]
Avsalt i andeiseiems far reinvestering | mys andeisr ] -
SUMEGENKAP TAL 8 547 887
Gield :
SUMANNEN GJELD 20373 121 267
5t LD O3 ESENKAPITAL © 666 088 3669 164
16 februar 2019
Styret for SKAGEN AS

Jan Erik Saugestad Kathinka Kech
Styreleder Sommerseth
Styremediem

Viveka Ekberg
Styremediem

Kiistiar: Falnes Per Guslav Blom
Styremediemn Andelseiervaigt

styremcdicm

Martn Petersson
Andelseiervalgt
styremedlem

06.09.2020 kI 01:38

Brgnngysundregistrene

Side 13 av 60



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 990009651

Por il og
Rsntzinntektzr-kastnader

Bttap ved realisasjan 7
Erdring urealiserts kursgavinstartap [
Garantipravision -
Transaksjonsicastnader depatbank 7

35 489
463 975

Fer i il og 1

Farvaltningshanarar fast ki 274 280
Forvaltningshonorar variaksit 8 - -
FORVALTNINGSRESULTAT 273040 374 290
RESULTAT FOR SKATTEXOSTNAD -737 016 4282873
Skattekastnad 10 -42 349 <67 B2T
ERSRESULTAT -789 556 4225 246

Som disponeres: |
Cverfert tilffra appjant sgankapitat E] 782 4728 248
Avsatt til utdefing til ancs 2ma g - -
H=fta utezit til anczis: i epat av dret k] - -
SuM -789 556 4225 246

Eiendeler
Narske verdinapirar til kostoris -
Utenlandske verdipap: 7 20933 108
u = kursgavin 7 431
Opotj 1d 5 - -
SUM VERDIPAPIRPORTEFALJE 23 424 803 27 424 563
Tilgodehavends aksisutbvtte 12442 25879
COnptjen rier bank - -
SUM OPPTJENTE, IKKE MOTTATTE INNTEKTER 15 452 25879
Til gadd= fra rrzglers -
Til gads fra forvaltningssslskapet
Tilgadzhavends skatt pd akspeuthytts
A fardringer .
Sl D RDRINGER
Barkinnsicudd 201082
SUM EIENDELER 27 708 100
Egenkapital :
Ardelskapital ti ]
Owverkurs . a
INNSKUTT EGENKAPITAL
ricapital El 11 282 641
eiseizms for rervestering i mys sndsler k] -
SUM EGENKAPITAL 27 618 203
Gjeld: - e i :
Utsatt skatt - -
mraglers
forvaltningsszlskapet
Arnzn gj2 . 1D
SUM ANN 8
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 23798 827 27 708 100
19. februar 2019
Styret for SKAGEMN AS
Jan Erk Saugestad Kathinka Koch Viveka Ekberg
Siyreleder Sommerseth Syyrermediem
Styremedien
Kristian Falnes Per Gustav Blom Martin Petersson
Styremediem Andelseiervaigt Andelseiervalgh
styrerredien styremetlen
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Portefeljeinntekter og kostnader::
Fenteinnt2iteri-kostnader

Gevinstitap vad realisasjan 7
Endring ureziserte kursgevinstartap g
Garantipravision
Transaksinskastnaces 320
g ftap
PORTEFGLJERESULTAT

ank 7

7784 500

For ingsi (1] S
Farvaltningshararar fast El
Farvaltningshanarar, = a

460105

FORVALTNINGSRESULTAT

RESULTAT F2R SKATTEKGSTNAD 3980284 7324 385
Sxatzkostnad 19 -50 85D 54 236
ERSRESULTAT -4 040 634 7270 170

SOM ISP OMBIES o i s s s s L R S

Cwefart tifra opptjsnt egenkapital 3 -4 040
Avsatt t utesing B andslseierne ] - -
Netta utdelt t ardelseieme | pet av drst 9 - -
SUM 4040634 7270170

Eiendeler: ooy
Marsice verdipapirer til kostpris
Utznlandske verdipagr: kastpris

Urealiserte kursgevinst P

i Cpptierts rsnter vardipapic - -
SUM VERDIPAPIRPORTEFALJE 17 427 672 27 308 844
Tilgackehavends aks)zutbytte 110 &8 126830

Cpptierts ~enter bank . -
SUM OPPTJENTE, IKKE MOTTATTE INNTEKTER

rergsselskapet
Tilgodehavends skatt pd akgjeutbytts
Andre fordringsr

E ANDRE FORDRINGER
 Bankansloedd

SUM EIENDELER

Egenkapital
Andzlskapital til palydznde El

Opptjert 2gericaptal el
Avsatt tif andelseierre far rainvestering i nve andeler k]
SUM EGENKAFITAL

Gjeld -

re
J | farvaitringsselskapst
Annen gzl 237 21

D 260 207
SUM GJELD DG EGENKAPITAL 17 569 938 58 951 895

Jan Erik Saugestad Kathinka Koch Viveka Ekberg
Styreleder Sommerseth Styremediem
Shyremediem

Kristian Falnes Per Gustav Blom Martin Petersson
Styremediem Andetseiervalgt Andelseiervaigt
styrernedien styremedlemn
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Portefaljeinntekter oy kosthader
Renteinnbektzri-kostnaca:

Akesjeutbytts

Gevinstitap ved rzaisasjon 7
E g urzaliss sgevinsta; 5
Garantipravision

Transaksjansiostnader depotbark 7
i allts 4

PORTEFBLJERESULTAT

Fer i i og
Farvaltningshanarar fast ki
Farvaltningshanorar variakeit 8
FORVALTNINGSRESULTAT 2
RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 21636 212 813

Skattzkosthad 10 -1 5B SE2
ARSRESULTAT -23 201 213 185

Som disponerss

Owerfet til¥fra apptje 3 -22 20

Avvsatt il utdeling til an g -

Netrg utdeit til and: 2t gy aret ] - -
SuM -23 201 213 185

Eiendeler
MNarske verdinapiver t kostoris 387
erlandsles verdipapirer til kostpris 357
rte kursgevinsteritap 367
5 rerter verdpag . g -
SUM YERDIPAPIRPORTEFQGLJE 1247 520
Tilgaczhavende aksisuthytte 7108
Ogotjents rent2r bank - -
SUM QPP TJENTE, IKKE MOTTATTE INNTEKTER 1108 438
Til gade fra meglere 8458
Til gode fra forvaltning sssiskapst
Tiigaczhavande siatt pd aksjsuthytte &17
Andre fardringer -
SUM ANDRE FORDRINGER 9046
Baniinskucc 30 240 4
'SUM EIENDELER 1287 915 127
Egenkapital
Arsdelskapital t pévdends El 7
Owerkurs k] 87
INNSKUTT EGENKAPITAL 875 204
Oantjent 2genkapital El ZBS 038
Avaatt til andeiseizrne for reinvestaring i nys andeler el - -
SUM EGENKAPITAL 1275 525 1261302
Gjeld
Utsatt shatt -
Shkyldig t§ meglers -
Skyldig ti farvaltningsseiskapat 12 188
Annen gjsic 10 4 il
$UM ANNEN GJELD 12 380 11857
SUM GJELD OG EGENKAFITAL 1287 815 1273 188
19 februar
Styret for S
Jan EriK Saugestad Kathinka Koch Viveka Ekberg
Styreleder Sommerseth Styremediem
Styromodiem
Kristian Falncs Per Gustav Blom Martin Petcrsson
Styremediem Andelseiervaigl Andelsetervaigt
styremediem styremedlem
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Portefeljeinntekter og -kostnacer.
Renteinntekter-kostadzr

@

titan

VS!
PORTEF@LIERESULTAT

et utdet il andessierns | lenst av aret

i

For 09 <l
Farvatningshanarar fast 2

ryamingsnanarar varianelt a a4t
FORVALTNINGSRESULTAT 17638 33809
RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD 308214 350183
Skattekostnas 1 -4814 -4282
ARSRESULTAT -313 028 345 900
Som disponeres :
Dverfart tifra Opptent 2oznkagital 9
Avsatt til ubszling til andels=iemne 9

Eiendeler;: i
Norske verdipzoi 387 - -
lardske v F57 TA4 1z z264 310
serte kursgevinstzrtap 357 -274 3F7 142278
it ipapir 6 - -
VERDIPAPIRPORTEF@LJE 1566 792 2397184
shavznds aksizuthvibe 4478 2
on Erter park - -
SUM OPPTJENTE, IKKE MOTTATTE INNTEKTER 4478 3567
Til gade fra megiers 2123 -
2843
175
Andre farsringsr 448
$UM ANDRE FORDRINGER 14 602
Sankinnskudd 6977
SUM EIENDELER 1642849
Egenkapital
Andelskapital tf pdlvoends 9 1986772
CiverkUrs 9 136 328
INNSKUTT EGENKAPITAL 2123701
Cnptient egenkapital El 379338
Avsall il aNssISEieme far reiny £5tning | nve andsler 3 -
SUM EGENKAPITAL 2503 636
Utsatt skatt -
Sheyiniey - .
dig t farvaiiings seiskapet - 7368
Annen gisld 1 - a3%
SUM ANNEN GJELD - 8401
SUMGJELD OG EGENKAPITAL 1642 849 2512037
18 februar 2016
Styret for SILAGEM AS
Jan Enk Saugestad Katninka Koch Viveka EKberg
Styreleder Sommerseth Styremediem
Styremedient
Kristtian Falnes Per Gustay Biom Martin Petersson
Styremediem Andelseisevalgl Andelseievalg!
styremediiem styremediem
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Portefaljginntekter og -kostnader -
Rerteimtektzrikastrade:
Aleszubizytte

Gevinstitap ved rsalisasion

Encting urealiserts kursgevinsteritsp
Garantiprovision

Trarsaksjans kastnader
valutagevinstitap

w

PORTEF@LJERESULTAT

For
Farvaitingshan
Farvaitinashanarar variabalt

FORVALTNINGSRESULTAT

RESULTAT F@R SKATTEK OSTNAD

Skattzkostnad

ARSRESULTAT

EEGE

7y i ancels
2iseierne | lopet av &

@@ w

Elengieler - s
verdipapirer til kosto

367
e 387
. ] 367
potierte renter verdingic 3 -
SUM VERDIP APIRFORTEFBLJE 187 356
Tilgadshavends aksisutivitz £88
598 231
e Fa farvaltninasseiskanet -
£ satt od sisjzuttyvte Eg ’
30z
181077
Egenkapital
andziskapital t pakands 3
HLFS 3
INNSKUTT EGENKAPITAL
Crpntiert eoenkapits 3
ISzl o reinvesteing | nve a 3

SUMEGENKAPITAL

Gjeld
Utsatt skatt
Sheyldi til meglers

Shyidka il farvaltrengsselskarst 7

i i) T3
sUM bl 508 7877
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 191077 162788

16 februar 2013

Styret for SKAGEN AS

Jan Erik Saugestad
Styreteder

Kathinka Koch
Sommerseth
Styremediemn

Viveka Ekbery
Styremediien

Kristian Falnes
Styremediem

Per Gustav Blom
Andelseiervalgt
siyremedicm

Martin Pelarsson
Andelseiervalgt
styremcdlem
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P ortefaljeinntakter og -kostnader . s
R enteinnteideri-liostnadar 16
A kspatvite - -
Gavinstitan vad reansasion
=naring ur: Ursgyinstertap 3
Garantiprovision -
st 11
P ORTEF@LJERESULTAT 2066
°g
ingshorara fast 2 -363 -1ag
ingshanare varaosi & - -
FORVALTNINGSRESULTAT -368 -105
RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD -15 200 B 961
S kettekastnad o - -
ERSRESULTAT -15 200 8961
Sem disponeres . :
Dwefart Bifra apptisnt 2genkaptal 15200 2961
Aysatttil utseling til ars o - -
P 2tto dtdelt il 3o i lepet av Aret - -
SUM NEFD) 961

Eiendeler
M orske verdipzpiner tastars 36
3.5
3]
UM VERDIPAFIRF ORTEF BLJE 179 585
Tilacdehavands aksieatvdts - -
ptente rerter nark - -
UMOPPTJENTE, IKKE MOTTATTE INNTEKTER -
Til aods fra megers - -
Til ade fra faryainings seskapet - -
Tilacdehavande skatt pd alsjeutytts -
Andre fardringsr 2730
$UM ANDRE FORDRINGER 2730
ERLLY
157 890
E genkapital
Andelskapital t pavdence o 132540
A 9 7Y
143518
@ 2281
Attt andel £ e - -
SUMEGENKAPITAL 189397 151 800
Gield g
tsatt skatt - -
o i forvaitinasseiskapst kAl
I -
[5UM D 95 6090
SUMGJELD OG EGENKAPITAL 189 492 157 890

Jam Erik Saugestad Kathinka Kocn Viveka Ekberg
Styreleder Sommeseth Styremediem
Styremediem

Kristian Falnes Per Gustav Biom Mattin Pelersson
Styremedien Andelseiervaigt Andelseiervalgt
styremediem styremedlom
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Portefaljeinntekter 6g -kostmader ...
Rerteintekieri-kostnads:
Alsieutovits - -

Gevinstitap ved rzalisasion -18

Endring drealisarts kursgevinste: 5 -6434

Garantipravisior: - -
Transaksjans kastnader depathant 7 - -
Valutagevinsttap - -1
PORTEF@LJERESULTAT -6 190 3802
Forvaltningsi o9

Farvattrinashanarar fast a -130 -43
Farvaitringshansrar vaiabzlt 2 - -
FORVALTNINGSRESULTAT -190 -48
RESULTAT F@R SKATTEKOSTHAD 6380 3753

Skattzkastrad i
ARSRESULTAT 6 383 3743

H

i 5 74813
ipapirer il kostaris a5 28239
lrsgavinstertap 38 -2 8R4
Cipphjerte renter verdipagin - -
$UM VERDIPAPIRP ORTEF@LJE 100 175 65724
Tilgadzhaysrds aksizutovtt: - -
Cipptierte renter bank - -
SUM OPPTJENTE, IKKE MOTTATTE INNTEKTER . .
Utsalt skattfords: 0 10
o fra mealsrs -
= fra Prvalnnasselskaps! - -
A fardring= 28 -
SUM ANDRE FORDRINGER 30 -
Eansinnsiudd EE
107 71;
Egenkapital
Andelskapital til pakiends 3 4134
ChERUPS 3 3043
INNSKUTT EGENKAPITAL 67182
Cipptisnt sgenkanita ] fa:e
AV3EE ES2ITE for reinvestenng | nve andzler E] -
SUM EGENKAPTAL 71041
Gjeld - :
Utsalt skatt - -
Sleyledis til meglers - -
Shvlit g til Pevaltninass slskapst 3 2i
Annen gzid 13 k]
'SUM ANNI 3 56 336
SUM GJELD OG EGENKAFITAL 107 715 71377

16 februar 219
Styret for SAGEM AS

Jan Erfk Saugestad Kathinka Koch Viveka Exberg
Styreleder Sommerseth Styremediem
Styienexiiem

Kriztian Falres Per Gustay Biom Wzrtin Petersson
Styremediemn Andelseiervalgt Andelseiervaigt
siyiernediem styemedlem
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P ortefaljeinntekter og -kostnader ..
Rentzinnteidtar-kastnadar

Alksiedtintie -
Gavinstit: 2T HE
Erdring ui instertap 5 26293
Garatipray -
Transaksionskostnader depatoank 7 -
Vaiutagevinstitan -1
PORTEF@LJERESULTAT 2347
For ingsi og

Farvaitningshonarar fast 2 -362 -39
Faryaitningsnanara: variaheit 8 - -
FORVALTNINGSRESULTAT 362 =38
RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD -18 410 2308
Skattekostnas 1 -B1 -45
ERSRESULTAT -16 490 2263
Som dispeneres

v kapital 2263
Aysatttil utseling til andelseleme -

M oetho citdlit bl 3 -
SUM F¥IE)

EN
arslee verdipzpir: 3B 231303
36 TEYII
kL] 1% 168
SrptEnte rertery -
$UMVERDIPAPIRPORTEF BLJE 388001
Tilacdahavznde aksicutivits - -
CrptEnts rEnter nark - -
SUM OPPTJENTE, IKKE MOTTATTE INNTEKTER
Utsatt skattefordz| 10 188 -
Til qade frameaiers - -

I ine - -
Tilgedeha skatt p aksjeutoytt: -
Andre fardringer. .. ,
SUMANDRE FORDRINGER 2 -

g1 £472
3747 394475
Egenkapital
Andelskapital t paiviense ] 314 262
TS - o -12279
INNSKUTT EGENKAFITAL 294 983
pkent eqeriapital E) 28443
il an £ Tar FEive ] -
SUMEGENKAPITAL 324 428
Gjeld
Utsatt skatt - -
Slevisia B im e -
Sloddia t farvaitiinass s skapst
Amasn ajeid m 17
o 1736
SUMGJELD OG EGENKAPITAL 394 473

i9. februar 2012
Styrat for SKAGER AS

Jan Erik Saugestad
Slyrebedse

Kristian Falnes
Styremedien

Kathinka Koch
Sormnarseth
Styremeciem

Per Gustay Biom
Andelsetervaigr
styremediem

Vivexa Exberg
Siyrenundien

Martin Petersson
Arcielsefervaig
styremedlem
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Portefeljeinntekter og -kostnader -
Rentennteider-lkastadzr
btz -
Isttan vid reaEsasi -

dring ursaliserts kirsg <ritap 3 S1128
Barantipravision - -
Transaksionskostnader depotiank 7 - -
Vautagevinstitan -1 1
PORTEF@LJERESULTAT -951 354
For og g

reatningshonarar fast 8 -3F -3
FurvaniNGsnonarar varsnel ] - -
FORVALT JLTAT 33 9
RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD 984 348
Skattekostnad 10 -1 -1
ERSRESULTAT -985 326
Som disponeres
Dvertart tifra appiant lapital ) a6
Avsatttil utzling til 3 e 3 - -
Nztho atd=it il ands i loniet av aret El - -
SUM 868 3%

Eiendeler :
B ok verdipzpi 36 303
36 2223
36 A7
$UM VERDIPAPIRPORTEFBLJE 35439 22130
Tilacdehavznde aksisutbvit: - -
SUM OPPTJENTE, IKKE MOTTATTE INNTEKTER . -
Ubsatt skatheforde 25 -
ingsse - -
avende slatt pd aksjeUutovtte - -
Ardlre fararings &3
513
[EE)
24 537
néndznce 2
. 9
ENKAPITAL
rial g
il anclseieme far reinyestering | mve andels 3 -
SUM EGENKAPITAL 24 250
Cield :
utsatt sk: 10 - 4
El i mediers - -
ingsseskap:t El 4
1 Z 277
|SUM 42 286
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 37 859 24 537
19 februar 207
Styret for SKAGEN AS
Jan Erik Saugestad Kathinka Kach Viveka Ekberg
Styreleder Somemersetn Styremediery
Styremedien
Kristian Falnes Fer Gustay Blom Martin Peleisson
Styremeciem Andelseiervalgt Andelseiervaigt
styremedicm styremedlom
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Portefajjsinntekter og -kostnader ... 2 o
Rertzinrtekterilastnader 51 A
Alsieutavits - -
Gevinsttap ved realisasion 33 13
Endring urealis kursgevinstesitan L -T36 328
GaFantipravision - -
Transaksjanskestnacer depathant 7 - -
Valutagevinsttap - -
PORTEF@LJERESULTAT -536 414
Forvaltningsi og

Farvaltringshanarar fast 3 -30 -1
Farvaltringshonorar vaiabzlt a - -
FORVALTNINGSRESULTAT -30 -11
RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD 555 403
Skattzkastrad - -
ARSRESULTAT -585 403
Som disp:

Crvertat tivfra soptnt 3 302
Avszt i ] 0%
etk ot El - -
sum 865 403

Cipatjente renter verdipags

UM VERDIP APIRF ORTEFGLJE

Tigaczhaysrds aksizutovtt:
Cipatients renter bank

SUM OPPTJENTE, IKKE MOTTATTE INNTEKTER

fra farvaltnirasselskapst
skatt pA aksieutiytte
Andrs fardrin

§UM ANDRE FORDRINGER

Banlénnskudd

Egenkapital
Andelskapital til pékdende
Civerkirs

INNSKUTT EGENKAPITAL

Cipofizrt egenkanita

2 o reimveestering | nve andzler

gl
SUM EGENKAPITAL

Gjeld :

Utsalt skatt - -
Shyiict til meglers - -
Shvldliz til Povaltningss slskapst El 3
Annen ajzid T G1E
[SUM ANNI 78 szt
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 29 854 29 956

19, febraar 201¢
Styrst for SKAGEN AS
Jan Enk Saugestad Kathinka ¥och Viveka Ekberg

Styreleder Sommerseth
Styremedien

Styremediem

Per Gustav Blom
Andelseiervalgt
styremediem

Krigtian Falnes
Styremediem

Martin Petersson
Andelselervaigt
stytemedlen
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anskastnzdzr depathanic
evirsttap
PORTEF@LJERESULTAT 53 208

ForrAtRIAGSInTYEKEEr 8 5 K BEtad T,

rvaltningshancrar fast -7 ETE
rvaltningshansear variagel ] - -
FORVALTNINGSRESULTAT 9021 7679
RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 12438 45 529
Shkatteikostnad 10 -
ARSRESULTAT 12438

S dispeneresiy

BEL:

Dwerfert Eiva opptjent 2g2nkenital a4£3
A 2 il uid=ling il an: £ El 26133 J00ve
A et Lottt ] andet lepet av dret 3 - -
suM 12438 45 529

Efendeler o A R
Narske verdinap 35 217730
36 274 B35
5 2814
g T ABG
SUM VERDIPAPIRP ORTEF@LJE 1502904
Tiigaderavends aksjeutaytts -
ipptients rerter Bank - -
SUM OPPTJENTE, IKKE MOTTATTE INNTEXKTER - -
e - -
farvaltringsselskapst - -
ESEE
SUMANDRE FORDRINGER
Sankirnskusc 1 71
SUMEIENDELER 1674 810
Egenkapitaliiii
Andeiskapital til paly
VIS 3
El
Av3att il an N o rEinvesteanng §ave and 3
SUMEGENKAPITAL
Skyldig til meg - -
Skyldig til forvaltningsselskapet 2214 208
=i 71 -
SUM ANNEN GJELD 2285 2018
|SUM GJELD OG EGENKAFTAL 1674 810 17392439
1€ februar 2019

Styret for SIKAGEM AS

Jan Erik Saugestad Kathinka Koch Viveka Ekberg
Styreleder Sommerseth Styremediem
Styremedien

Kiisttan Falnes Per Gustav Blom Martin Petersson
Styremediem Andelseiervalgt Andzlseiervalgt
styremediem styremedlem
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Por i og : 5
Renteint=kter/-kostader 32133
Aksjeathytts -
Gevinsttap ved realisasjon 4474
Endring ure rhe kursgevinstertap B -39 335 151438
Garartpravisjan - -
Transaksjanskastnader depathank 7 =23
Yaltagevastitap 1925
ERESULTAT 279

For ingsi ]
Forvaitningshonarar fast g -5 574 -Ba72

nrgshanarar variabelt g - -
| ULTAT 5874 £972 |
RESULTAT FOR SKATTEKGSTNAD 5395 55776
Sikattekostrad i0 - -
ARSRESULTAT 5396 55776
Som disponares S
Crerfart tiffrz opotient egenkapital g 20443
Avsatt ti Ltdaling B sndelssizme 8 35 333
IMetto utdelt ne i lapet av arst g -
SUM 55776

Eiendeler

Marsice verdipapirer til kastpris
Utanlandske verdipapir kastpris
Urzalissrts kursgevinsts!
Cpptiante renter verdipay o

SUMVERDIPAPIRPORTEFGLJE 649 216
Tilgodehzyvendz aksjeut
Cpptjznt2 renter banic - -
SUM OPPTJENTE, IKKE MOTTATTE INNTEKTER - -

Til gode fra meglers - -
Til gade fra farvaitningsselsiay
Tilgndehsvends skatt & sksjeutavtte

Andre fardringer 2 592
SUM ANDRE FORCRINGER 5872 692
Bankinnskudd 33807 22 578
SUM EIENDELER 588 894 865 837
Egenkapital
Andelslcaptai til palydends 2 [34 388
Cwarlaurs 8 145 801
INNSKUTT EGENKAPITAL 31669
Cpptjant 2g2nk: i Bl -54303
Avsatt ti srdels = far reimyesterng : nys andsher 2 38121
SUM EGENKAPITAL 859 880
Gjeld
Sleyidig til ma - -
Skyidig til farveitringsselskapat 1292 1838
Anner geld - 4321
SUM ANNEN GJELD 1202 5956
SUM GJELD OG EGENKAPITAL t 685 894 865 837
19 februar 2019
Styret for SIKAGEM AS
Jan Erik Saugestad Kathinka Koch Viveka Ekberg
Styreleder Sommerseth Styremexdiern
Styremediem
Kristian Falnes Per Gustav Blem Martin Petersson
Styremediemn: Andelseiervalgl Andelseienvalgt
styremediem styremedlem
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ostnader

skostrader depatbank 7 45

titap -
PORTEFGLJERESULTAT 43888
Forvalttiingsi oy

Farvaitringshanarar fast 2

Farvaitringskanarar variabelt 2 - -

FORVALTMINGSRESULTAT 7661 £988

RESULTAT FOR SKATTEKODSTNAD 36 227 41003
mn

Som disponeres L

Cwerfart tilfra apptjent 2genkapital a

Avsatt tif utdeling til andelseisrne g

Péetta utdeit il andelssisre i lapet av dret a

SUM

Eiendeler :
Narska verdipagirer tl kostpris 25
Uteniandske vardinapirer til kostpris 35
Ureafiserts kursge 5 B
Cpptiznte renter verdipapir ] 018
SUM VERDIPAPIRPORTEF@LJE 2374052
Tioodehawvends aksje Uty - -
Cpptiznte renter kank 3057 -
SUM OPPTJENTE, IKKE MOTTATTE INNTEKTER 3067 -
Tii gode fra megizre - -
Ti gade fra forvaltringsselskanst - -
Tigodshavends skatt pd aksjeu - -
Andre fardrings: 470 -
SUM ANCRE FORDRINGER 470 -
Eankinnskudd ERZ 150 T8 1RE
SUM EtENDELER 2941739 3174 587
Egenkapital =m0 i
Andziskanita til palydzn E]
Crverkurs o a
INNSKUTT EGENKAPITAL
Cpptjznt eg=nkapital a
Avsatt ti andelssierns for reinvestaring i nys andeier a 40168
SUM EGENKAPITAL 2935675 3166 868
Gjeld
Shydig til megiare -
Skyidig til forvaltningss eiskapet =% 2020
Annangjeld £473 &700
SUN ANNEN GJELD €064 7726
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 2941739 3174 587
19 februar 2019
Styret for SKAGEN AS
Jan Erik Saugestad Kathinka Koch Viveka Ekberg
Styreleder Sommerseth Styremedient
Styremediem
Kristian Falnes Per Gustav Hlom tlartin Petersson
Styremediem Andeiseiervalgt Andelseiervaigt
styremediem styremediem
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NOTE1:REGNSKAPSPRINSIPPER
Alle tall oppgis | hele tusen em ikke annet er angitt.

Regnskapst for 2018 e satt opp | samsvar med regnskapsiov og forskrifi om arsregnskap m.m
for verdipapirfond.

Finansieffe instrumenter: Alle finansielle instrumenter. som aksjer, obligasjoner, sertifikater og renteswapper, vurderes tit
virkelig verdi (markedsverdi).
Fastsettelse av virkelig verdi: Verdipapirer er vurden til markedskurser 31.12.2018

Obligasjoner og sertifikater der del ikke eksisterer "market-maker-kurser"” prises til enhver
tid mot gjeldende kreditspreader og yield-kurve.
Unoterte aksjer er verdsait etter siste omsetningskurs, verdivurderinger foretatt av
meglerforbindelser cg/eller intarne verdivurderinger.

Valufakurser: Verdipapirer g bankinnskudd/trekk i utentandsk valuta er vurdert tif gjeldende
valutakurs ved tidspunki for kursfastsettelse 31.12.2018.

Behandiing av transaksionskostnader  Transaksjonskostnader ved kjgp av verdipapirer (Kurtasje til meglere og omkostninger) aktiveres
som en del av Kostpris pa verdipapirene og falger realisasjensprinsippel.

Avsalt tif utdeling tff anclelseierne: For rentefondene er skattemessig resultat, bestaende av renteinntekter, realisert gevinstdap samt
andre inntekter med fradrag for forvaitningskestnader og transaksjonsdrevne depot omKkostninger,
utdelt il andelseierne | form av nys andeler pr 31.12.2018.
Alle utdelinger til andslseierne i rentefond behandles som overskuddsdis poneringer i henhefd til
forskrift om arsregnskap for verdipapirfand. Utdeling fra rentefond regnskapsferes ved at
reinvestaringer feres som nye andeler i fondst i regnskapséret.

NOTE:2: FINANSIELLE:DERIVATER: e e e e
Ingen av fondene har benyttet finansielle derivater gjennom 2018.

NOTE:3:: FINANSIELLMARKEDSRISHKO i e
Aksjefondene er gjennom investering | norske og utenlandske virks omheter eksponert for
aksjekurs-, valutakurs- og likviditetsrisiko. Rentefondena er eksponeri for rente-, kreditt-
og likviditetsrisike. | tillegg er rentefondene eksponert for en valutarisiko | de tilfelier hvor fondene

investerer i annen valuta enn fondets funksjoneile valula. Funksjonelf valuta er NOX for samtlige
fond.

Foruten iover, forskrifler og vedtekter sem regulerer fondenes risike, styres fondenes risike
ut fra en bevisst holdning til selskapsspesifikk risiko knyitet til selskaper som inngér i fondenes
portefaiier.

NOTE 4: OML@PSHASTIGHET

Omlepshastighet er et mal pa giennomsnittlig varighet pa fondets investeringer.
Omlepshastigheten er beregnet sem det minste av henholdsvis samfet kjep og samlel
salg av verdipapirer | portefeljen i lepet av aret, dell pa gjennomsnittlig fervattningskapital
i lepet av aret. Formelen er en tinaerming for beregning av fondets omigpshastighst.

Omlepshastighet for 2018:

SKAGEN Vekst 3%
SKAGEN Globat 4%
SKAGEN Kon Tiki 25%
SKAGEN m? 29%
SKAGEN Focus 75%
SKAGEN Insight 78%
SKAGEN Select 100 6%
SKAGEN Select 80 5%
SKAGEN Select 60 1%
SKAGEN Select 30 0%
SKAGEN Select 15 24%
SKAGEN Avkastning 46%
SKAGEN Heyrente 30%
SKAGEN Tellus 70%

NOTE:5:TEGNINGSPROVISJION - i i iy
Fondene har ikke tegnings- efler innle sningsprovisjener.
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NOTE:7.'DEPOTKOSTNADER,; KURTASJE OG OMKOSTNINGER !
Transaksjonskostrader aktivares som en def av kostpris pé verdipapirene og inng
SIKAGER Yelest blir kun beiastet med transsksjonsdrevne depoticostnader og disse kestnadsfares lepende

Fondet har gienncm 2018 betait Tkr 4 057 | kurtasie- 0g omkostninger

NOTE-8. FORVALTNINGSHONORAR

Fasl forva gshonarsr beregnes for samtligs klasseriprosent p.a. av den daglice forvaitningsiaritat i kiassen etter faigende satser:

Fast honarar
Andelskiasse|prosent p.a.

A 1.0%
E 7 &%
C 0 E%

Hillegy belastes varavelt forvaltiingshororar med 1/10 av avkastning Gtover 6 prosent p.a malt i norske kroner | ancelslkdiasse A 09 B,
dersom andelsverdien 31.1Z2 erp enn andelsverdien ved forrige belestning/avregring av variabelt forvaltningshonerar {ha ywannsmerke)
Ardsiskiasse C belastes variabeit forvaitningshenorar mec 1 av bedre verdiutvikling i andaisverdien enn en likevektet og

kontinuerlig rebalansart indels sammensatt av KMSCI Mordic Countries IMI Index cg MSCH All Country World index ex Merdic Countries
{Daity Total Return het $ mélt i norsis krenar}. Cen variebls forveltningsgodtgjarelssn i klasse C beiastesiavregres kun safremt den
akkumulerte refative wardiutviliingen fra siste balastringfavregning til og med 31. dssember er sterre enn nuli

inestnadsfert forvaltinngshonersr fordelt pa de respektive andslsklasser

Klasse A Kiasse B Kiasse C Totalt
Forvaitningsnonorer fast 75 988 33 3z1 7T 341
Forvaltningshenorar varisheit - - - -
Sum fervaltningshonorar 76 986 33 321 77341

NOTE: 9 EGENKAPFTAL /i
Egenkapital pr1.01.2048 3547 897
Tegning 2018 484 75E
inrlesning 201 -1442 518
Utdeling til ardeiseiemn: -
Arsresiitat 2018 -344 428
Egenkapital pr31.12.2018 55645716

Klasse 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018
30 85 350

andaisr
andeier
andeier
Easiskurs pr andel {angitti kroner}*
BEasiskurs pr ancel {angitti kroner}*
Easiskurs pr ancel {angitt i kroner}*

[ e a3

2
o

¥ Basiskurs er satt ved dagssiutt siste virkedag | &7et og basert pé beste estimat pé dette ticsounit. | regnskar er endalige tal
or31.12 faghtil grurnn. Mindre periociseringsavyik ken dermed forelkomme.

Den eneste forslkjzi meilom ardsiskissse A, ardaiskiasse B cg andeiskiasse < ar uikt forvaltningshonerar, ref note 8
NOTE 10: SKATTENOTE 7 i i
Alsjefond eri all hovedsalk fritatt for skattaplilt pa gavinster o
Yidere er uthytter mottatt fra selskaper innsnfor ELVEZIS i U
imidiartid som skattepliktigs

Far ixle’ fra‘dr‘ag‘sre‘tt for tap ved .rea.\\s.asjon. av a\lsjér ’
ngspunktet cskattefrie 3 prosent av disse utbyitens behandies

Uthytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor ELVEZIS er skattepiilktige. Fondene kan i tilegqg betastes kildeskatt pa utbytte mottatt fra
alie Uterizndske seiskapsr

Faltisk slkattexostnad | SIKAGEN Yelst for &rene 2018 0g 2017 knytter seg bl kildeskatt pa uterlandsk Ltbytte

NOTE 11. RISK-BELGP

{anqitt i hele lrorer)

Fastsatt RiSI-belep pr 1. januar
% 1894

1996 1996 1997 -; 1988 1899 . 2000
35 037 2,28 050 07 1.5 362
2001 2002 2003 2004 2006 ; 2006
377 051 203 308 703 044
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NOTE 7. .DEPOTKOS TNADER,; KURTASJE QG OMKOSTNINGER
Transaksionshostnadar aldiveres som: =n del av hostpris pé verdipapirene oginngér gnvmst/tapsb egning tasﬂrt pé rnahsa< ONSEri nswopﬂt
SIKAGENM Focus blir hun beiastet med transaksjonsdrsvne depcthostnader og disse hostnadsferes lapends

Fondet har gienrom 2013 betait Tir 3.0301 hurtasje- og omhostningsr

ast for va\mmgshmorar kersgnes for samiige iasser | prosent v.a. av den dagigs forvaltningshanital | assen stier felpends satser:

Fast henorar
Andelsk osent p.a.
A 13%
B 1.3%
c 12%

| tilegg belastes veriabeit forvaltningshenorar i samtlige tre hasser med 1410 av bedre verdiatvihling | andeisverdien enn

nseindehsen MSCI All Country World Daily Tote! retumn Met $ mé&t i norshe hroner. Yarabsl forvaltningsgectgierslss baragnes

cg belastes arlig pr 21. dessmber for semtligs trs ancslshlasser. Yed dérligers verdiutvikling i andslsverdien ena referanseindshsan
< 10 prosmt av¥ un te forvaltningshenorarat. Sum fory igshon er dog by r:set cppad og nedad
ONQIar ihhs 059Nt .8, 00 thhe DIl tavers enn 0.8 prosent .z, av gignnomsnittiig forvaltringsiapital

i ancslshlasene A og C. | ard asse B er tilsvarerde gvre grense prosent 0.6 ognedre gren Sprosentp.a
Kostnadsfart forvaltningsherorar fordelt pa de respehtive an SS9
Klasse A Klasse B Klasse C Totalt
Forvatningshonorer fast 3015 F 1S 34444
Forvetnirgshonorar variabelt -1843 -1Ea05
Sum forvaltningshenorar 1172 17 638
NOTE 9. EGENKAPITAL
Ecenhapite br o
T
2313006
1642 849
Klasse 31 12 2018 31.12.2017 31.12.2016
i 34 15374631 14 752560
B 55 13800938 91393
< 31 G52
Basishurs or andal {angitt A 35 5345
Basishurs o andel {angitt B 39 1833
Basishurs or andal {angitt | krenar® © 38 042¢

* Basishurs ar sett vad dagsslutt siste vichedeag i aret og basert pé hasts estimat pa dette tidspunkt. | regnshap er endslige tal
pr31.12 fagttil grunn Mindre per:odiseringsavvik han dermad forehomms

Dsin enests forshjell mslkiom ds s endelshiasssns or wikt forvattringshonorar. ref nots €
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NOTE 10/ SKATTENQTE !
Akslefend er | gl hovadsak fritatt for shattepliht pé gevinstsr og har ik fradragsratt

for tap ved real:sasjon av ahksjer. Vidars er utbytter mottett fra selshaper innenfor ELIEZS

i utgangspunhist shattsfria. 3 prosent av disss utbyttens bshandies imidertid som shattsplhtige

Utbytter mottatt fra sl or utenfor ELVED'S er shattepiiktige. Fondet har i tilegg belastes
kildeshatt pé uthytte mottatt fra ake utenlandshe selshaper.

2018 2017
Beregningsgrunniag betalbar skatt:
Renteinrtent-hosinad
Shattaplhtig ahsjsutbytte
3 % av shattsfritt ssjoutbytte

Shattsplktig gvinsttap utenfer fritehematoden
Vautageynstitap ) 3
Sum skattepliktige inntekter 31849 27 184

Fast forvaltningshcnorar

& 5440
Sum fradragsberettigede kostnader -17 638 -33809

Nette iktig inntekt 14 210 -6 654

Beregningsgrunnlag betalbar skatt (A) 14 210 -6 654

Betalbar skatt i resultatregnskapet:

Betalbar shatt (A x 22 %) 2
For myellite avsatt betalbar shatt tidligere &r

Arvendeise av fremfart undarskodd -2
Kredtfradrag betait hiideshatt utenfor E2'S
Arvendeise av fremfart khreditfradrag - -
Betalbar skatt - -

Utsatt skatt/-skattefordel:

Ureglisert gevinstitap utenfor fritaksmetcdsn
Undershudd til fremfaring

Sum grunnlag utsatt skatt/-skatteforde] (B)

Utsatt shatt-shattefordel (B x 22 %)
Kredtfradrag til fremfering fra tdii
Upsnyttet ¢ol av arets hredtfradrag
Netto utsatt skatt/-skattefordel

[etto utsatt shattefordel er ikhe balensefart

Skattekostnad i resultatregnskapet:

Estabar shatt. inhe utiignst - -
Bstabar shatt. utlignst - -
Erdringi utsatt shatt~-shattefordel - -

Rsfugjon hideshatt tidli - -
kildeshatt uthyite 4514 4 283
Sum skattekostnad 4814 4283

Shyidig betalbar shatt inngér | annen geld
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NOTE 7. .DEPOTKOS TNADER,; KURTASJE QG OMKOSTNINGER
Transaksionshostnadar aldiveres som: =n del av hostpris pé verdipapirene oginngér gnvmst/tapsb egning tasﬂrt pé rnahsa< ONSEri nswopﬂt
SKAGEN Glokal blir hur: belastet med transahksjcnsdrevne depothestnader cg dsse hostnadsferes laperde

Foadet har gienrom 2013 batsit Tar 15.855 1 hurtesje- og omicstringer

NOTE 8. FORVALTNINGSHONORAR

Fast forvaltningshenorar beregnes for samtiige

itningshuznital i klassen efter felgende satser:

asser | prosent p.a av den dagligs forval

Fast honorar
Andeiskiasse|prosent p.a.

o=
el i)

%
3%
5
23

Ol0|mo|
=

%
%

=

| tilegg belastes variabe't forvaltningsheaorar | semtiige fire Masser med 110 av bedre vardiutiiking

i andelsverdier ern referanseindshsen MSCH Al Country World Daily Total return Net § malt i norshe hroner

Veriabe! forvaitningsgodtgjersise b o5 dagiig og beiastes &rlig pr 3%, desember for andslciJasse 4 og B

For andeishlasse € og D beregnes variaksl forvaltningsgectgierslss daglig og belastss hvartalsyis

men den varizdls forvaliningsgodtgareisen et git lvartai kan hun befastes safremt den ahhumuierte refative verdiutviklingsn meliom
fondst og MSCi All Country worid Daity Total Raturn Nat $ méit | norshe hroner. fra siste belastring fil 6g med det gitte lvartal er storre 2nn
nuil thergvannsmerhe}

Kostnedsfart forvaltningsherorar fordslt pa de raspehtive endslskiasser:

Klasse B Klasse C Klasse D Totalt
Forvatningshonorar fast 4138 1834 T 2 55
Forvgitningshonorar variabelt 325 - - 585
Sum forvaltningshenorar 4 455 1634 7 273 040

NOTE 9. EGENKAPITAL

Egenhapite pr
T

M -
Egenkapital pr 31.12. 2018 23717 641

Klasse 31.12. 2018

>

Artail anc:
Al

<ishurs or andsl {angitt | ko
sishurs pr ancsl (angitt
sishurs or ancsl (angitt
Sishurs or angsl [angitt | |

(RSEN_Rw el )

Ba
Ba
Ba
Ba

* Basishurs ar sett vad dagsslutt siste vichedag i aret og basert pé hasts estimat pa dette tidspunkt. | regnshap er endslige tal
pr31.12 fagttil grunn Mindre perodiseringsavvik han dermad forehomms

Dsin enests forshjell mslkiom s fire andsishlassens er bk forvalmingsheaorar. rsf note 8
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NOTE 10/ SKATTENQTE !
Akslefend er | gl hovadsak fritatt for shattepliht pé gevinstsr og har ik fradragsratt

for tap ved real:sasjon av ahksjer. Vidars er utbytter mottett fra selshaper innenfor ELIEZS

i utgangspunhist shattsfria. 3 prosent av disss utbyttens bshandies imidertid som shattsplhtige

Utbytter mottatt fra sl or utenfor ELVED'S er shattepiiktige. Fondet har i tilegg belastes
kildeshatt pé uthytte mottatt fra ake utenlandshe selshaper.

Beregningsgrunniag betalbar skatt:
Renteinrtent-hosinad

Shattaplhtig ahsjsutbytte

3 % av shattsfritt ahsjsutbytte
Shattapliktig gevinstitap dtenfor fritzhsmetocken -
Veutageyin s} 5043% -9 703
Sum skat iktige inntekter 371183 343921

Fest forvaltningshcnorar 255 455 _274 200

Veriabeit forvaltningshonorar S1758%

Sum fradragsberettigede kostnader -273 040 -274 290

Nette iktig inntekt 98 142 69631

Beregningsgrunnlag betalbar skatt (A) 98 142 69631

Betalbar skatt i resultatregnskapet:
Betalbar shatt (A x 22 %)

For myellite avsatt betalbar shatt tidligere &r
Arvendeise av fremfert undarshudd
Fredtfradrag betait hiideshatt utenfor =25 22
Arvendeise av fremfart khreditfradrag
Betalbar skatt - -

5
[
o
e}
o
@

r
3

Coon
e}
I

Utsatt skatt/-skattefordel:

Ureglisert gevinstitap utenfor fritaksmetcdsn - -
Undershudd tl fremfarirg - -
Sum grunnlag utsatt skatti-skattefordel (B} - -

Utsatt shatt:-shattsfordsl (B x 22 %) -
Kredtfradrag til framfering fra tdligere & -114 283
Upsnyttet ¢ol av arets hredtfradrag J12f A5 671
Netto utsatt skatt/-skattefordel 111712 -160 984

[etto utsatt shattefordel er ikhe balensefart

Skattekostnad i resultatregnskapet:

Estabar shatt. inhe utiignst - -
Bstabar shatt. utlignst - -
Erdringi utsatt shatt~-shattefordel - -
Refusjon hitdeshatt tali - -3194
kildeshatt uthyite 52 540 50521
Sum skattekostnad 52 540 57627

Shyidig betalbar shatt inngér i annen geid
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NOTE 7. DEPOCTKOSTNADER; KURTASJE OG- OMKOSTNINGER
Transaksjonshostnader aktiveres som en dei av kostpris pa verdipapirens og inngds i gevinstitapsberegning basert pa realisasjonsprinsippst
SKAGEM m2 Blir hun befastst med transahsjonsdravne depothostrader og disse kostnadsferss lepende

Fondst har gienna

& betat Thr 454 1 kurtasie- og crrhostningsr

NOTE 8:FORVALTNINGSHONCRAR::
Fast forvaltningshonorar beregnes for samtigs klasser | prosent p.e. av den daglge forvaltningskapital | kasser stter falgends satser

Fast honorar
Andelskiasse | prosent p.a.

rm)x

| tikegg baiastes variabslt forvaltningshonorar i alls fre
Cl ACWI Real Estate Ml ex REITS Net total return ]

re nseindshksen. trehhes 10 prosent av underutv:hlingsn fra dst fasts forvatringshonorarst | hiasse A og B. Sum forvaltningshonorar er dog

bagrensst oppad og nedad stk at samlat honorar hive han overstige 3 prosert p.a. ¢g ihhe il lav prOSENt pa. av giennomsnittig

forvaltnirgshapital | andelshizsse A, | andeishiasss B ef tilsvarende avie grenss 2.7 prosent p.a og ne ense 045 prosentp.a

Samiet fervaitengsgodigarelse i andelshlasse C han ikhe cverstige 3 prosertp.a nnomsnittiig &riig forvaitningshanits

For andelsklasse C han der: varianie forvaliningsgodtgiaraisen et gt &r kun belastes séfremt dan akhumulerts relative verdutvikkngen meliom

fondst og MSCI AT Raa ate |l ex REITS dat total return indax USD malt i norshe hronar. fre sists belastning tl og med utgangen av aret

ar sterra enn nuil {relativt heyvannsmeri

dex USD malti norshe kronar. Yed carlig:

Varabel forvaltningsgedtgierelse baregnes dagtig og betastes arlig pr 31 desember for samtige tre ardelsiiasser

Kostnadsfert forvaltningshonorar fordelt pé ¢ respeltive andslshlasser

Klasse A Klasse B Klasse C Totalt
Forvaltningshonorar fast 15 795 Tid 1558 1937¢
Forvaltningshonorar variabslt 5908 473 1034 7448
Sum fervaltningshonorar 22703 1187 2933 26824
NOTE 6. EGENKAPITAL

Egsrhapital pr &1.01.2C18 1251302

T 8 473 556

Innlesning 5 -442 135

Utdedng til andzlssieme e -
Arsresultat 2018 223 201
Egenkapitai pr 31.12.2018 1275 626

Klasse

Antall andeler A

Antall andeler B
Antall andeler C
Easishurs prandel {angitt : & I
Basishurs prandel
Basishurs pr andel {angitt

31.12.2047 31.12.2018

A
B
wronery C

* Basichurs er satt ved dagssiutt siste virhedaq : &ret og basart pa baste sstimat p& dette tidspunht. | regnshan er endeligs tali
or 31,12 lagt tit grunn. Mindrs pericdiseringsavyil han dermed forskemme

Den eneste forshjell meliom de tre ande

ssene er ulikt forvaltningshonoras. ref note &
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NOTE A0 SKATTE NG T i T
Aksjefond er i ali hovedsal fritatt for shattepliht pé gevinstsr og har ikie fradragsrstt for tep ved regiisasjer: av ahsjer.

Videre er utbytter mottatt fra selshaper innanfor ELVEZ S i utgangspunkiet shattefris. 3 prosant av disse utbytter:e behandles
imidlertid scm shattepiiktige

Utoytter mottatt fra aksiessishapsr utenfor
alle utsniancishe selshapsr

U/E2S er shattepliktige. Fondens kan | tliegg beiastes iildeskatt & utbytte mottatt fra

2018 2017
Beregningsgrunniag betaibar skatt:
Renteinnteht-kostnad
Shatteplikiig aksjeutiytte
3 % av shattefritt ahsjeutbytte
Shatteplihtig gevinstitap utenfor fritahsmetodsn -

Valutageyinstitap 1309
Sum iktige inntekter 19 262
Fast forvaltningshonorar -16379
Variabelt forvaltningshonorar -7445
Sum fradragsberettigede kostnader -26 824
Netto skat iktig inntekt -7671 7856
Beregningsgrunniag betalbar skatt (A) 7571 -7856

Betalbar skatt i resultatregnskapet:

Betaibar shatt (A x 23 %) - -
For myafiite avsatt betalbar shatt tidiigere & - -
Anverdelse av fremfert undershudd - -
Hredifradrag betalt Wideshatt utenfor E2S - -
Anverceise av fremfert hreditfradrag - -
Betalbar skatt - -

Utsatt skatti-skattefordel:

Ursaisert gevinstitap utenfor fritaksmetecen 5514 57T
Undershudd ti framfering 5 48 7336
Sum grunniag utsatt skatti-skatteforde! (B) -9 856 -2 148
ttsatt shatt-shattefordsi | -21538 -454
lreditfradrag tii fremfering -1483 -3u7
tbenyttet del av &rets hreditfradrag -331 -58¢
Netto utsatt skatt/-skatteforde! -4 507 -1994
Metto utsatt shattsfordet er balansefart

Skattekostnad i resuitatregnskapet:

Betaibar shatt, ikke utlignet - -
Betaibar shatt. utiigret - -
Endring : utsatt shatt-shattefordel - 283
Refusjcn hildashatt tidligere ar - ST
ilideshatt uthytte 1353 19272
sSum had 1565 -352

Shyldig betalbar skatt inngar i annen gjeld
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NOTE 7. DEPOTKOS TNADER; KURTASJE QG OMKOSTNINGER i THRIIIININY i At
Transaksionshostnadar aldiveres som: =n del av hostpris pé verdipapirene oginngér | gevinstitapsberegning basert pa realisasionsprinsippet
SKAGEM lon-Tiki biir ks t med trensaksjonsdrevne dzpothostrader og disse hostnadsferes ispende

Fondet har gienrom 2013 batait Tir 22.300 1 hurtesje- og omicstringer

NOTE 8. FORVALTNINGSHONORAR
Fast forvaltningshenorar baregnes for samtiige hiasser i prosent p.a. av den dagligs forvaltringsivanital | hlassen stter felgende satser:

Fast honorar

Andeiskiasse|prosent p.a.

mio|O|m|x

| ttlegg belastes veriabeit forvaltningshenorar i semtlige fem kasser mad 1430 av badrs vardistvilding | endslsverdien ann raferanssindshsen
MSCI Emergng. #arksts Index Caity Tradsd det Totel Return § m&t i norshe hroner. Vad darligsrs verdictvikling : andeisyerdisn

enn referanse:ndehsen, trekives 10 prosent av urderutvhlingen fra det faste forvaltringshonerarst. Sum forvaltningshenorar er dog
begrensat oppad og nedad sik at samiet honorar e han overstigs 4 prosent pa. og ikhe bl lavers enn 1 prosent p.a. av

gisnnomsnitt:g forveitningshapital | sse A D cg E. | andelshiasse B er tilsvarende avre grense 35 prosent p.a cg r=dre grense
0.5 prosent 0.&. Yariabel forvaltningsgodtgjersise beregnes dagiig oz beiastes arlig or 3%, desember for samtligs fem endelskiasser

Kostnadsfart forvaltningsherorar fordelt pa de respehtive an SS9

Kiasse A Klasse B Klasse C Kiasse D Klasse E Totalt
Fervatningshonorar fast 369 582 8979 13247 23334 427177
Forvetirgshonorar variabelt -170 718 -5 140 -4 416 -4 £33 =155 975
Sum forvaltningshenaorar 198 878 3836 8931 18 698 237 198

NOTE 9.-EGENKAPITAL

Egenhapite pr ¢
T

4040 534

17 839 550
Klasse 31.12.2017
25336714
777974

52
44
54
Bagishurs or andal {angitt | krensri® 59
Basishurs o andal {angitt | krenari® 20
Basishurs or andal {angitt | krener® & 33
Basishurs or andsl {angitt: hronsr® £ 54
Basishurs or andsl {angitt | hreneri® £ 44

* Basishurs or sett ved dagssiutt siste virkedag | dret of basert o0& basts estimat pa Jetts Hicspunkt. | regnshap er endslige tal;
pr31.12 aattil grunn Mindre perodiseringsaywvik han dermad ferehemms

Dzn enests forshjsll meliom da fem ardelsidassens or uiikt forvaltningshonorar. ref note 8

NOTE 10..SKATTENCTE .

Aksjsfend or i &l hovedsak fritatt for skattepliht pé gevinster cg har ikice fradragsrett for tap ved realisasion av aksjer

Viders ar utbytter mcttatt fra seishapar innanfor EL/E@S : utgangspunhtet shattefrie 3 orcsant av disse utbyttsne behandles
imiciertid som shattapliktige.

Uthytter mottatt fra ahsjesslshapsr utenfor ELIEES er shattepiikige. Fondene han i tliegg beiastes kildsshatt pd utbytte mottatt fra
alie utenlandshe selshaper.

i

Fahtich shattelostnad | SIKAGEN Kon-Tii for arene 2016 og 2017 kayttar seg tii hildesiatt pd utenlandsh utbytte

NOTE 11.RISK:BEL@P: i/
{angitti hels kronsr;

Fastsatt RISk-bslep pr 1. ;anuar
e 2003 004 005 2006
328 180 -0 oo
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+ v kostpris ¢ pap oy Argar H [ basait pd

suns s og disss

Fendzt har gjennam 2018 b2talt Thr 243 | kaitas

NOTE 8:FORVALTNINGSHONGRAR i
Fast farv afningshonzrar bersgnes far samb

231 amkastninge:

21 Talgende satser

o Hses! | prossnt 1.a, 0 fon daslgs omvatningskapial: Hase:

Fast honorar

olm|e

it gshanarar |
§ it in
2l ETE:

Variak Felastss 3ibg pr3t. dss

spektive ancelsklasser

Kiasse A KiasseB Kiasse C Totalt

Fatvaltniaghonss fast 2.1 45 340 3327
aLualiakal - :

P14 i 3 Kk

ndet e stiftet 04.07 2017 n i fondet staret ilice for 21 282017

Hissse 3| 12.. 2l]1B 31.12.2017

Antai zndslsr & 1333277
Antsi zndsler B
Antad andeler ©
Easiskurs a1 an: A
Easiskurs o1 an: 8
Easishkurs a1 an: o

315t og hassit pé best
seringsawik kan demed forekom

Sasisiurs o1 satf ved dagsshitt ssie virks
P 3132 fagt il granr. Mind

NDTE 10 SKATTENCTE

al: s sdsak fiitat
ot ap 1241 ealisasan av sksie). Vi
i utgangspunkist siattefiis. 3 s

® nstal o
T ulytter’ mattatt fra
i v disse ullpitens |

bl

Utkyther mattatt fra ssiska
Kildesicatt o uthyttz mottal

71 ELVERS 21 chaf
ra allz utznlandske selske

Bereqnnmsqnmnhq hetallrar skatt:
e

g
504
tz
nfor fitaksmet
€6
Tnntekter 36
Fast farvatningshanarar -iEg
“aiiakel g
Sum fradiagsberetligede kostrader 188_
Netto iktisy ntekt 623 189
Detalliar skatt () €23 189
Betalliar skatt | resultatraanskapet:
i skatt {4 <23 %) 45
Aavendelss av frembant ki editfradia
Betalbar skatt - 3
Utsatt skatt/skattefordak
i fremd 523
St gl uisat sk SkafifordE B 623
Utsat skattiskatisfards! B x22 % 157
: e o fra til
Ubenitet 32! o gt 343
Nento utsatt skatt’skattefo nlel 481
Hetto utsatt skatts ks Lalanssfart
Skattekostat i resultatregnskapet:
Ibar skaft. ikks utignst Ell
Ibar skat. utigns!
GliAG T msaﬂ Skallﬂ S(st(
454 48
EET] 0

Siyhlig bstalkar skett inngdi | snns
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NOTE 7. DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG OMKOSTNINGER

Fondet blir kun ketastet med eventuelle transaksjonsdrevne depothostnader og disse hostnadsferses lepence.
Det samme gjelder for transahsjonsdrevne hostnader | Lnderfondene

NOTE 8. FORVALTNINGSHONORAR
Fondest er et gksjefond hvor midiens plasssres i vel

apirfondsan i hsjefond forvaitat av SKAGEN AS og sksterns forvaitsre i Morgs og
utiandst. Dst belastes et fast forvaltningshenorar péd 020 prosent p.a. av den dagkge forvaltningshapitalen i fondst. Forvaltningsgodgjerslse som
belastes i underfondens vii komme i tillegg Dersem ale undarfonder:e leverer avhastning pé linje med sins respsitive referanssindshser forventes
tetale arige hostnader & bli 1.43 prosent. Faidishe totate arlige hostnadar han bl: keyere sller iavere enn dette. avhengig av

underfondenes reiative avhastning fra &r til &r. Annualisart hosthad for 2013 ble 1,25 prosant

Samiet forvaitningsgodgjeralse : fondet og undsrfend kan ikke cverstige 4 prossnt per &r

NOTE 8. EGENKAPITAL:
Egeniapitat 151 600
124609

12

Utdsiirg tl

-15200
182 387

Ar
Egenkapital

Fondet ble stiftet 14.12 2016, men ahtivitateten : fondst startet b far 05.02.2017

31.12.2018 31.12.2017
Artali ands 1811494 1336 403
Basighurs pr.andsl (angitti honer:” 1545948 113

* Becishurs er satt ved dagssiutt s:ste virhedag | ret og basert p& beste estimat & dette tidspunht. | regnshap er endelige tal
pr 31.12 lagt tit grunn. Mindre pericdiseringsavyix han dermed forshomms

NOTE 0. SR AT TN O T E e i
Fondet er shattepliktig med 23 present av elminnstig inntekt men er i all hevedsal fritatt for skatteplikt p& gevinstsr og har
fradragsratt for tap ved resiisasjcn av andeler | shsjefond. Shattepld inntekt bestér siieds av valutagevinster og renteinntaiter
minus fradragskersttigede hostnader som forvaitningsh:cncrar rentshcstnadsr og valutatan

2018 2017
Beregningsgrunnlag betalbar skatt:
Rentainntaiy-hostnad 36 18
Shatteplhtig gevinsttap vtenfor fritahsmetoden - -

Yalutagevinstitap g 11
Sum skat iktige inntekter 43 27
Fast forvaitningshcncrar -268
Sum fradragsberettigede kostnader -368
Netto skat iktig inntekt -324 -78
Beregningsgrunnlag betalbar skatt (A) -324 -78

Betalbar skatt i resultatregnskapet:

Eetalbar shatt {A x 23 %) - -

te svsatt betalbar shatt tidligare & - -
ndeise av fremfert undershudd - -

Betalbar skatt - -

Utsatt skatti-skattefordei:
Urealisert gevnstitap utenfor fritaksmetodsn - -

Undershudd ti fremfaring I [ -8
Sum grunniag utsatt skatt/-skattefordel (B) -402 -78
Utsatt shatti-shattefcrdel (B x 22 %) -88 -i8
Netto utsatt skatti-skatteforde! -88 -18

[ettc utsatt shattefordst er ikhe balansefart

Skattekostnad § resuitatregnskapet:

Eetalbar shatt. iihe utlignet - -
Betaibar shatt, utlign st - -
Enciring | utsatt skt shattefordel - -
Sum skattekostnad - -

Shyldig betallzar shatt inngdr i annsn gjeld
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NOTE 7. DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG OMKOSTNINGER

Fondet blir kun ketastet med eventuelle transaksjonsdrevne depothestnader og disse hostnadsferes lepence.
Det samme gjelder for transahsjonsdrevne hostnader | Lnderfondene

NOTE 8. FORVALTNINGSHONORAR -

Fondet er et hembinasjonsfend hver miciene plasseres i verdipapirfondsardeler i ahsje- og rentefond forvaltet av SKAGEMN AS og shsterne forvalters i
Morge og utiandst. Dat belastes st fast forvaltningshonorar p& ¢ 2v den daglige forvaltningshapitaten : fondet Forvaltningsgodgjeralse
som bslastes | underfondzne vii homme i tllegg. Dersem et avhastning pa linje med sine respektive referanseindehser forventes
tetale arige hostnader & bli 1.24 prosant. Faidishe totaie 4rl:ge hostnads eyere sller favere enn dette. avhengig av
underfondenss reiatve avhastning fra &r til &r. Annualisert hestnad for 2915 ble 1,93 proseat

Samist forvaitningsgodgjeralse : fondet og undarfend ken ikke cverstige 4 prosant per &r

NOTE 9 EGENKAPITAL:
Egeniapita pra

Utdslir

rsresulta -6383
Egenkapital pr 31.12.2018 107 64¢

Fondet ble stftst 14.12 2018, men ahtivitsteten : fondst startet ihhe far 08.02 2017

31.12.2017

Artali
Easishurs pr andel (arcitt i

* Besishurs er satt ved dagssiutt s:ste virhedag | arst og basert p& beste estimat pé& dette tidspunht. | regnshap er endelige tal
pr 31.12 lagt tii grunn. Mindrs pericdiseringsavyis han dermed forshomms

NOTE 0. SKATTENOTE

Fondst er shattepliltig mad 22 prosent v alminnsiig inntekt men ar i al! hovedsak fritatt for shatteplikt pa gevinstar og har ikice

fradragsratt for tap ved raaiisasicr av andeler : shejsfond. hefto regiiserte gavinster fra rentafond o imidlertid :hka fritatt for shattepliht
Shatteplhtig innteht bestar s o5 av nstto realiserte gevinster parertefendsandsler. vaiutagevinster og renteinntekter minus fradragskhersttigeds
hostnader som forvsitningsncrcrar rentshostnader og valutatap

2018 2017
Beregningsgrunnlag betalbar skatt:
Renteinnteht-hostnad 82
Shatteplktig gevinstitap utenfor fritaksmetoden -
Shatteplkti gevinstitap rentefondsandeier g
Yalutagevinsttap - -1
Sum skat iktige inntekter 247 83
Fast forvaitningshencrar -160 45
Sum fradragsberettigede kostnader -180 -48
Netto skattepliktig inntekt 57 40
Beregningsgrunnlag betalbar skatt (A) &7 40

Betalbar skatt i resultatregnskapet:

Betalbar shatt {A x 23 %) 13 10
For myefite avsatt betalbar shatt tidligare & - -
Anvendsise av fremfert undershudd - -
‘Betalbar skatt 3 10

Utsatt skatti-skattefordei:
Ursalisert gevinstitap utanfor fritahsmetodan - -

tefor:ceandelar 47 e
Undershudd ti fremfaring - -
Sum grunniag utsatt skatt/-skattefordel (B} A7 2
Utsatt shatt-shattefordel (B x 22 %} 10 _
Netto utsatt skatti-skatteforde! -10 -

Skattekostnad i resultatregnskapet:

Betalbar shatt. iihe utiignet i3 10
Eetaibar shatt, utlignst - -
Endring | utsatt shatt/-shattefordsi -
Sum skattekostnad 2 10

Shyldig betaltar shatt inngéar i annen gjeld
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NOTE 7. DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG OMKOSTNINGER
Fondet blir hun beiastet med eventuelie trarsahsjcnsdrevns depotlostnader og disse kostradsferes lapende
Det szmms gjeider for transaksionscrevne hostnader | uncerfendens.

NOTE 8. FORVALTNINGSHCNORAR

Fondet er et kombinasjonsfend hvor midlene plasseres i verdipapirfoendsandsler i ahsjs- og rerteford forvaitet av SI{AGEN AS og ermes forvalters | MNorge
og utlandet, Cet belastss et fast forvaltningshonarar pa 010 prosent p.a. av den caglige forva\tnmg apitalen i fondst. Forvaltningsgedgiaralse som
belastes i underfender: nderfondene levarar aviastning pé linje med sine respehtive referanseindshser forventes

totale &rlige hostnadar rlige hosthader kan bl: hayera vers enn datte. avhengig av

urderfendensgs refative aviast r. Annuaksert hostnad for 2018 bie 0.33 prosent

gfra &rtil

Samiet forvait sgodgjereise i fondet og undarfend har ikhe overstige 4 prosent per ar

NOTE 9..EGENKAFITAL S
392735

Egerhapitat pr 0
47352
Inni@ 3 3172
Utdzling til andalssierne -
Arsrestitat 2018 16 400
Egenkapital pr31.12.2018 324 428

Fondst ble sliftet 14.12. 2018 mer aliviteteter: i foncet startet ikhe far 03 03 2017

31.12.2018 31 122017
Antal andeler 3142624
Basishurs pr andel isngitt : hronsr)* 103 23

* Basishurs er satt ved dagseiutt siste

dag i arst og basert pé beste estimat pa detts ticspunit. | regnshap er endalige tal
pr 3112 legt it L

an. Mindre periodissringsavyil han dermsd fershem

NOTE10. SKATTENOTE

Fondet ar shattapliktig med 23 prosent av almirnskg inntakt. men er i ali kovedsal fritatt for shattenlikt pa gevinster og har ke

fradragsrett for tap ved isasjon av andeier i ahsjeford. MNatto serte gevinster fra rentafond er imidlertid ikke fritatt for shattepliht
Shatteplikig Nntekt bestér séledes av netto regisane gevinster pa rentafondsandeier tagey:nster og renteinrtekter minus fradragsberettigeds
hostnader scm forvatnirgshenorar. rentehostnader og vautatap

2me 2017
Beregningsgrunniag betalbar skatt:
Rentsinntsht-hostad 1708 323

Shettepiilig gevinstitap uterfor fritshemetoden -

ShattepiiMig gevinstitap rentefondsandels: 41 -4
"a\ntamwﬂt/@ -195 -1
Sum ige inntekter 1560 318
Fast forvaltningshon orar 352 -39
Sum fradragsberettigede kostnader -362 -39
Netto skattepliktig inntekt 1198 279
Beregningsgrunniag betalbar skatt (A) 1198 279

Betalbar skatt i resultatregnskapet:
Bstalkar shatt (A x 23 %) 278 &7
For myedlita avsatt betalbar shatt tidkgere &r -

Anvendelse av fremfiest Lndershudd - -
‘Betalbar skatt 276 67
Betalbar skatt i balansen:
Bstalkar shatt (A x 23 %) 278 &7
Batalkar shatt SIKAGEN Baans 40 p& fusjonstidspunhtet - 417
Eetalbar skatt i balansen 276 484
Utsatt skatt/-skattefordel:
art gevlrsmap utanfor fritahsmetcdsn -
-857 32

4 i fre - -
Sum grunnlag utsatt skattJ skattefordet {B) -887 -132
Utgatt shztt-shattsfordsl (B x 22 %} -195
Netto utsatt skattf-skattefordel -19%

Skattekostnad | resuitatregnskapet:

Betalkar shatt ikhe uticnet 78 &7
Endrirg i utsatt shatt fra fusjenstdspunhtet &1 31.12 2217 - -3
Endrirg | utsatt shatt/-shattsfords! -195 -

Sum skattekostnad 81 46

Shyldig betzbas shatt inrgér : annen geid.
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NOTE 7. DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG OMKOSTNINGER - ;0 i s
Fondet blir kun ketastet med eventuelle transaksjonsdrevne depothestnader og disse hostnadsferes lepence.
Det samme gjelder for transahsjonsdrevne hostnader | Lnderfondene

NOTE 8. FORVALTNINGSHONORAR |- D e s
Fondest er et hombinasjensfend hver miciena plasserss i vardipapirfondsardsier i aksje- og rentsfond forvaltet av SKAGEMN AS og ekstarne forvalters i
Maorgs og utiandat. Dat balastas et fast forvaltningshonorer 04 0,19 proseat p.a. ev don dagligs forvaltningsha on : fondst Forvaltningsgodgjersise
som belastes i underfondensa vii komme i tillagg. Dersom aile underfondare leverer avkastning pa linje med sine respslive referansaindshser forventes
tetale arige hostnader & bli 0.77 prosent. Faktishe totaie arlige hostnadar han bl: keyere sller iavere enn dette. avhengig av

underfondenes reiative avhastning fra ar til &r. Annualisart hostnad for 2015 ble 0.5 prosant

Samiet forvaitningsgodgjeralse : fondet og undsrfend kan ikke cverstige 4 prossnt per &r

NOTE 8. EGENKAPITAL:
Egeniapita

Utdsiirg tl

Ar
Egenkapital

Fondet ble stiftet 14.12 2016, men ahtivitateten : fondst startet e far 03.02.2017

31.12.2018 31.12.2017
Artali andsier 380157 235 70
Basighurs pr.andsl (angitti honer:” $8.2089 102,432

* Becishurs er satt ved dagssiutt s:ste virhedag | ret og basert p& beste estimat & dette tidspunht. | regnshap er endelige tal
pr 31.12 lagt tii grunn. Mindrs periodiseringsavyia han dermed forshomms

NOTE 0, SR A T TN O T e s
Fondet er skattepliktig med 23 present av elminnstig inntekt men e i al! hevedsai fritatt for shatteplikt p& gevinster og har
fradragsratt for tap ved realisasjcn av andeler : shsjsfond. MNetto realiserte gavinster fra rentsfond o7 imidlertid :hha fritatt for shattepliht
Shatteplhtig innteht bestdr siedes av netto raaliserte gevinster p& rentefendsandsler. vaiutegevinstar og renteinnteltar minus fradragsterstticeds
hostnader som forvsitringsncrcrar rentshostnader og valutatap

2018 2017
Beregningsgrunnlag betalbar skatt:
Renteinnteht-hostnad 178 &5
Shatteplhtig gevinst'tap vtenfor fritaksmetoden - -
Shattepliktig gevinst'tap rentsfondsandsier - o]
Yalutagevinstitap -1 1
Sum skat iktige inntekter 174 66
Fast fory sitningshencrar 233 A
Sum fradragsberettigede kostnader -33 ]
Netto skat iktig inntekt 141 &7
Beregningsgrunnlag betalbar skatt (&) 141 57

Betalbar skatt i resultatregnskapet:

Eetalbar shatt {A x 23 %) 32 4
For myefite svsatt betalbar shatt tidligere & - -
Anvendsiss av fremfert undsrshudd - -
Betalbar skatt 32 14

Utsatt skatti-skattefordei:
Uraaliset gev:nstitar utanfor fritahsmetodsn - R

Urzalicert gevinstitap rentefor:Gsandelsr 4
Undershudd ti fremfaring - -
Sum grunniag utsatt skatt/-skattefordel (B} -148 24
Utsatt shatti-shatteferds| (B x 22 %) -28 g
Netto utsatt skatti-skatteforde! -26 5
Skattekostnad | resuitatregnskapet:

Betalbar shatt. ilhe utlignet Az 14
Betaibar shatt, utlignet - -
Endring i utsatt shatt!-shettsfordel -31 5
Sum skattekostnad 1 19

Shyldig betalbar shatt inngér i annen gjeld
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NOTE 7. DEPOTKQSTNADER, KURTASJE OG OMKQSTNINGER

Fondst blir hur befastet med eventy
Det szmms gjeide

e trarsahsjcnsdrevnz depotkostnader og disse kostradsferes lapends
or transahsionscrevne hostnadsr | uncerfendens.

NOTE 8. FORVALTNINGSHCNORAR

Fondet er et kombinasjonsfend hvor midlene plasseres i verdipapirfondsandsler i ahsje- og rerteford forvatet av SILAGEM AS og el
IMorge og utiendst. Det belastes et fast forvaltningshonorar o 0,10 prosent p.a. av den daglige forvaltningskapitalen : fondat. Fo
belastes i underfendere vil homme i D nderfondene leversr aviestring pa i

totale &rlige hostnadar prosent rlige hosthader kan bl: hayera
urderfondenss relative aviestning fra & til & Annualsert hostnad for 2017 bie 9,59 prosent

ne forvaltere i
mingsgedgierslse som
med sine respehiive referanseindshser forventes

vers enn datte. avhengig av

Samiet forvait sgodgjereise i fondet og undarfend har ikhe overstige 4 prosent per ar

NOTE 9. EGENKAPITAL i
Egenkagital pr1.91.2013

irnlesning

Arsresulta
Awcatt ti utdsling il andelssierms -138
Forventst reinvestering hryttet tl avsatt utdaling 135
Egenkapital pr 31.12.201¢ 29776

Fondst ble sliftet 14.12. 2018 mer aliviteteter: i foncet startet ikhe far 03 05 2017

31.12.2018 31.12.2017
Artel] andelsr 263104
Bas:shurs pr ardel {angitt i hroner}* 98.6851

* Biasishurs er satt ved dagssiutt siste virhedag | &rst og basert pé beste estimat p& datts ticspurit. | regnshap er endzlige tall
pr31.12 lsgt tit grunn. Mindre periodissringsavvil. han dermad forehocmme:

NOTE10. SKATTENOTE 2 i

Fondet or shattepliktig med 23 prosent av alminnelg inntskt. men er fritatt for shatteplikt p& gavinster og har ikke

fradragsrett for tap ved reclisasjon av andeier i ahsjsford. Matte realiserts gavinstar fra rentsfend ar imidlertid ikha fritatt for shattapl:ht
Shettepiiktig inntsht bestar saledes av netto reaiiserte gevinster pa rentefondsandeier, vaiutageyvinster og renteinrtekter minus fradragsberettigede
hostnader som forvaimirgshenorar, rentehostnader 0 vailtatap. Shattenlktig resultat utdsles | praksis th andeiseieme shih at fondet thhe kommar |
shatteposisjcn
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NOTE 7. DEPOTKOSTNADER; KURTASJE -OG OMKOSTNINGER
Fondet bir kun belastet med transaksjonsdrevne depotikostnadsr og disse kostnadsferes lepsnds

NOTE 8. FORVALTNINGSHONORAR /i i i i i

Forvaitningshonoraret utgjar 0.5 prosent p.a. av den dagiigs forvaltningskapitalen
NOTE:9. EGENKAPITAL

Egeniapitai pr ¢1.01. 2613

Tagning 2013

133

Foiventet reinvestering kmttet t att utdeling
Egenkapital pr 31.12.2018 1672825
31.12.2018 31.12.2017 31.12.201%
Antall andzler 41971983 12309477 10823818
Basiskurs prards! (angitt { kroner)* 1414117 1414958

¥ Basiskurs er satt ved dagssiutt siste virkedag : &ret og basert pé becte estimat pé dette tidspunkt. | regnskarp er endelige ta
pr31.12 fagttil grunn. Mindre periodiseringsavyilc kan dermsad ferekomime

NOTE10; SKATTENOTE 7 S
Renteford er ckattepliktig med 23 prosent av nstto reaiiserts kursgevinster pé rentebeerende verdipspirer. opptisnte periodiserte
renteirntekter. valutagevinsttap. minus fradragskberett:geds kostnader nvilket biant annst omfatter fervaitningshenararst
Skattepiiktig resultat utdeles | praksis til and e slik at fondet ke kommer | slkatteposisjon

NOTE A1 VALUTARISIKO:: i s
SKAGEN Avkastning benytter ikke valutasikringsinstrumenter maot norske krenar. men har pr 31.1
banlkkontosne for & redusere vaiutaekspenaringen ph i
Deminicen Repubic 0g Mexican Government.

2018 trekk pa USD. ELR ag MxH
vesteringene i Partugese Governmant. Hederic Repubiic Sovernment.
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NOTE 7. DEPOTKOSTNADER, KURTASJE:OG OMKOSTNINGER i
Fondet biir kun belastet med transaksmnsdrevne depotkostnader og disse kostnadsfares Impende

NOTE:8. FORVALTNINGSHONORAR::: :
Fast forvaltningshonerar beregnes for samtiige klasser i prosenl p 8. av den dagllge forvallnlngskapl(al i klassen eller fulgende salser

Fast honorar

A prosent p.a.
0.80%
045%
040%

QW

Kosthadsfert forvaltningshonorar forgeit pa de respektive andelsklasser:

Klasse A Klasse B Klasse ¢ Totalt
Forvaltningshonorar fast 5549 g8 28 5674
Sum forvaltningshonorar 5549 48 28 5674
NOTE:9.-EGENKAPITAL
Egenkapital pr 01.01.2018 859 580
Tegning 2018 291243
Innlesning 2018 -453 125
Arsresuitat 2048 -5 396
Avsatt tit utdeling til andelseierne -31 0582
‘htet reinvestering knytiet til avsatl utdeling 31052
Egenkapital pr 31.12.2048 687 602
Klasse 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Antalf andeler A 5679512 5978 707 7021672
Antati andeler B 82 101 356 261 434 3288
Antalt andeler C 513710 927 988
Basiskurs pr andel (angitt | kroner)* A 119,2070 122,8962 124.0455
Basiskurs pr andel (angitt i kroner)* B 129.5088 135,0602 130,7430
Basiskurs pr andel (angitt | kroner)* C 137,9256 1307430

* Basiskurs er satt ved dagsshutt siste virkedag i arel og basert pa beste estimat pa dette tidspunkt. | regnskap er endelige tafl
pr 31.12 lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekomme.

Den eneste forskjell meliom de tre andslsklassene er ulikt forvaltningshenorar, ref nofe 8.

NOTE 10 SKATTENOTE:

Rentefond er skattepliktig med 23 pmsent av netto realiserte kursgevmsler pa rentebasrende verdlpapwer uppl]enle permdlserte
renteinntekter, valutagevinsttap. minus fradragsberettigede kostnader hviiket bland annet omfatter forvaltningshonoraret.
Skattepliktig resultat utdeles | praksis tii andelseierne slik at fondet ikke kommer | skatteposisjon.
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[

NOTE 7. DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG OMKOSTNINGER

Fondet biir kun belastet med transaksjensdrevne depotlkostnader og disse kostradsferes lepands

NOTE 8. FORVALTNINGSHONORAR

Fervaitningshenoraret utgjar 0.25 prosantp a. av dén aaé\:de %on'

NOTE 9 EGENKAPITAL: = taiisiiniin i

=genkapitsl pr 01

Awsatt fil Ltaeling tit ardsissierns

Forventet reinvestering liyttet tif avsatt utdeling -38 235
Egenkapital pr 31.12.2018 2935678

31122018 31.12.2017 31.12.2016

Antail andeler 23748634 30373 620 581 890

Sas:skurs pr sndel {anaitt | krenary” 102 1179 102 2288 1021982

¥ Basiskurs er satt ved dagsslutt siste virkedag : &ret og basert pé becte estimat pé dette tidspunkt. | regrskarp er endelige tai
pr31.12 fagt til grunn. Mindre periodiseringsavyilc kan dermsad ferekomime

NOTE10..SKATTENOTE: R
Renteford er skattapliktig med 22 prosent av natto reaiiserts ki
rentsirntelter. valutagavinsttap. minus fradragskerett:geds kost
Skattepiktig resultat utdeles i praksis til and:

sinster pé rentebesrends verdipapirer. opptiante per
der hwilket biant annat emfatter fervaitningshenararst.
ne slik at fondet ilkke kommer i skatteposisjon
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Verdipapir :; :
Moy e Mordisk AIS-B
arau Inc
Cailsherg AS-E
Samsung Eisctrorics
Roya! Dutch Shell PLS
Vestasind Systems AS
DSV AS

Lonza Group AS
Banhewr ASA
AP Mosller- azsl A5

Hyendai Matar €
G2 Ceeal

Drlda ASA
Huimer AS

+arean Reinsuiznce Co
Baicu Inc ADR
ti

Enka inszat e Saray: AE

Sekior

tedisin

Bk 2 fnans
Dafensi = forbruksaiss
Infarmasjanst

En

Bank 93 finans
Infarmasjarstzki
tedisin

Enzig

Vanitai aren

Inrtekts s Fergi

Infamasjarst
o

3 trarsp:
farbruksearsr

Réwarer
Rira

Bank 23 finans
Bank 23 finans
Bk 2y finans
Inntektsanengi
keapitaw arél

Defensiv = forbruksyaiss
Rial

syaer

ksvarsr

Infarmasjarst:
leagitaiv arel

ot

Bank 09 finans
Infamasjarstzk
En

& 99 transpet

Kjepsverdi

Blign

Véluta
3 DK

uUsD
D

KR
ELR

Markedsverdi
" NOK

0

Uréaisert
- pevinstiap

Rngei av’

Tondet

B84 %

422

-

5w

PR RERERRRRRERRRRERR A RER AR R AR ER

%

Eierande!
selskapi

“akgjeklasse T BerS

005 % Kebenhaa
002 % Mewvark

024 % Kebenhava
013%

Hew Yark
Dt Bars
Dsta Bars

Hzw var
Dt Bars
Nzwvark

Eurcelear

007 % Stark
003 % [slanku]

AG Araslt: Grul ng A5 reruksyaies 034 % Istankul

ez LNG 4377 NOK 047 % Osla Bers
Ui verdian ) 6373136 €557 678 184542 A6

1) Farvere av tikvintet | partsfoljen pr 31.12 2113 hanvises # kfarsen

Thodnng av anskaffelseskost

Far SKAGER Yekst = gjeancmsniily ansisfelsese s aeryhtst far A finns resliserts kursgsvinstertap ved saig s ahsizr
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1

Verdipapir:: Sekior
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Kjepsverdi Markedsverdi Urealisert Andel av
Verdipapir Antaft NOK Valuta NOK gevinstitap fondet Bers
Aksjefond
SHAGEN Vekst A [e5e -2 807 1682 % 2]
SHAGEN Glabal A [eie 12z
THAGEN Focus A [e5s
FHAGEN Kar-Tiki A [e5s i
THAGEN MZ A [e5s 2
I<ennax Strat Value -4 Acc GEP 3
Lindsell Train Glakal Equity Sund ush 3
Samerset Ernerging Marksts Screenad Sund GEP 3}
Ashmare SICAV - Emerging Warkests Fraatizr Equity Fund usD 4.69 % 3
LGT Sustainakiz Equity a2l Sub-Fund uso 485 % 3)
Sum aksjefond 94,49%
Sum verdipapirportefalje 1) 186 512 179 585 6827 94,49%

13 For verdi av ihviditat : partefefjan pr 81 12 208 nenvises bl balansen

2 Fandsat 21 icks listst pa bars, men pris=s allz narske bankdager av farvaltningsseiskapst SKAGEN AS . Kurs:
vy skagenfancens.na ag pukliseres | reievants avissr

icjengeligs pa Hermmasiden

3 Forebet 21 ke listet pa bers. men priszs daglig av foncats administ-atar, Kurser =r tilgiengelige giennom offentlige prisingslcicer. som far eksempei Bioombkerg

Titerdning av anskaffelseskeost:
For SIKAGEN Select 100 beryttzs FIFC-prirsippet vad beregning av realisert kursgevinsti-tap ved saic
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Kiepsverdi Markedsverdi Urealisert
Verdipapir Antalt NOK Valuta NoK gevinstitap Andel av fendet Bers
Aksjefond
MCilk G582 % 2)
MK 1223 % 2)
MEiks B % 21
Mk T % 21
GEF 573 % Ell
Lirdset Train Glaba Equity Furd UsD kil
LGT Sustarabis Zquity Giobal (0] 2
Somerset Giodal Emerging M n=d Fund GEF 31
Asamars SICAV - Emerging Warlets Frant & Equity Fund usD 3
SHAGEM M2 A M 383 % 2]
Sum aksjefond I7.88%
Rantefond
SIRAGEM Hewente Mk 10 -17 IEE % 2
SIAGEN Aviastning MEi -3 A58 % 21
Sum rentefond 1 -47 14.83%
Sum verdipapirpertetelje 1) 103 059 100175 2884 92.71%
2y Farverdi av iikviditet | portefe! s til haianser.
2) Fandet 2r ke l:stet pd hers men arises allz narske hankdager av frvainingsslskapst SKAGEN AS iUrssr r b zlice pa hizmmes:den
www skagentandzne.no og pukiseres | relsvants aviser.
2) Fondet =r iikdes listet pd bers men prses dagha av BNd2ts administratar. isurser & Hajengelgs disntam ofertics prisingskider sam far sksempei Bloominery

Tilerdning av anskaifelseskost:
Far SKAGER Seiect 80 heyttes FIFC-prinsippatved deregring 2 realisert kursgevinstitap ved saig
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Kjepsverdi Markedsverdi Urealisert Ands! av

Verdipapir Antall NOK Valuta gevinstitap fondet Bers
Aksjefond

SHAGEN Vekst A iR 1257 %
SHAGEN Glabal A 17 Ea2 276 %
THAGEN Focus A 8,30 %
FHAGEN Kar-Tiki A 5,06 %
Lindsell Train Glakal Equity Fund 15023 Ush 503 %
IKennax Strat Yalus -A IEE0)  GBFP 501 %
LT Sustaingkic ai Sub-Fund 124906 Ush 381 %
Samerset Glabal = 11387 GBP 313 %
SHAGEN I 7 1Ay NOK 3.06 %
Ashmare SICAY - Emerging Markets Froatizr Equity Fund 19 Ust 301 %
Sum aksjefond 58 84%
Rentefend

SHAGEN Avkastning NOK £1208 16,78 %
SAGEN Heyrante 5 BEG NOK 3 1676 %
Payden Atsalute Retumn Band Fund 2£2 £42 NOK . 7%
Sum rentefond 128 469 127 582 887 39,33%
Sum verdipapirportefalje 1) 321530 318 465 -3 065 98,16%

048 hznvises til balansen

13 Far verdi av ikviditat : partefeijen pr 31

27 Fordst 2r ke listst pé bars, men prises all: narsks hankdagsr av forvaltningsseiskapst SKAGEN AS. Kurs,
et skagenfancens na ag publiserss | reevants sviser

tigjsngeligs pA Hemmzsiden

31 Fordst 21 ke listet pé bars. man priszs daglig av fanczts administ-atar. Kurser 2r tigienoelige gienram offeatlige prisingslides. som for eksempei Bloomberg

Titerdning av anskaffelseskost:
Far SKAGEN Salect B0 bemttas FiIFD-prnsppet ved beregning av realisert kursgevinsti-tap vad saig
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Kiepsverdi Markedsverdi Urealisert Andel av
Verdipapir Antall NCK Valuta NOK gevinstitap fondet Bers
Aksjefond
SHAGEN Vekst A NOK 531 %
SHAGEN Kar-Tiki A NOK 6,99 %
SHAGEN Glabal A NOK =16 466 % h
SHAGEN Focus A NOK -209 437 % h
e 2 337 % 3

a2l Sub-Fund Ust 3 280 % 3
Sum aksjefond 99 2717%
Rentefend
SHAGEN Avkastning NOK -4 17.21%
SAGEN Heyrante NOK -1 1717 %
Fayden Absalute Returmn Band Fund NOK -2 1040 %
Dimersional Funds - Global Shait Fixed fncoms Fund NOK 21 9.60 %
P35I Global Corporate Bord Fund NOK R 7.90%
Termplztan Glakal Band “und NOK -7 3.79%)
Sum rentefond -118 96.07%
Sum verdipapirportefalje 1) 36 257 35 439 817 93,26%

13 For verdi av Ekviditat : partefaijen pr 31 12 envises til balansen

21 Forget 21 ke list2t pd bars, men prises alle narsks bankdager av forvaltningsseiskapst SKAGER AS. Kursar 2r tigjengeligs pa Hemmasiden
i skagenfonden=.na ag publiseras : reievants avisar

31 Forget 2r &ke listet pd bars. man priszs daglig av fonczts administ-atar. Kurser 2r tilgiengeligs gisnrom offentlige prisingskider. som for eksempe: Bloomberg

Titerdning av anskaffelseskeost:
Far SKAGEN S2lact 30 benyttas FIFO-prasppst vad beregning av realisert kursgevinsti-tap vad saig
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Kjepsverdi Markedsverdi Urealisert Andel av
Verdipapir Antall NOK Valuta NOK gevinstitap fondet Bers
Aksjefond
FKAGEN Glabal A Tz 1146 NOK 11ad

SHAGEN Vekst A 1206 Tz
THAGEN Focus A 1146 T4
SHAGEN Kar-Tiki A 1004 azz
Sum aksjefond 4500 4234

Rentefond

SHAGEN Hayrents

SHAGEN Avkastring

Paydzn Absalute Return Band Fund

Dimersianal Funds - Global Short Fixed ircome Fund
PSitd Global Carparate Bord Fund

Termplztan Glakal Bond Zund

Sum rentefend

Sum verdipapirportefalje 1) 28977 28 566 411 5. 71%

13 Far verdi av ikviditat : partefeijen pr 31 2008 nenvises til balansen

27 Fardet =
vy skagenfans

= listet pd bers, men prises allz norske bankdager av forvaltningsseiskapst SKAGEN AS. Kurs:
.na ag publiseres ir Ante Fviser

tigjzngeligs pa Hemmesiden

31 Fordst 21 ke listet pé bars. man priszs daglig av fanczts administ-atar. Kurser 2r tigienoelige gienram offeatlige prisingslides. som for eksempei Bloomberg

Titordning av anskaffelseskost:
Far SKAGEN Select 15 beryttes FIFO-prrsippet ved bereaning av realisert kursgevirst-tap vad salg

06.09.2020 kI 01:38 Brgnngysundregistrene Side 55 av 60



G LT E0 D
G i
G &l
G &l
El
G 21
z Al
B li4
5 4
G 0z
G 6l
E T
G 7
i B Z ke
L 5 5
a7 5 ke
B £ 4 i
5 ez 4 5z
F 2 4 57 L7
] v L
G [
G L7,
E z iz
G 7
L |
g =
B £ 1
5 ez [
E 17 5U7 oo ar i
G [E] ez g BLOZ
G 5z HT 000 oF L7
G 57 w7 L7
E &l vl [:0A
G GE arl ALOT
G G2l wl
G al 2z
E - [
B riz el

(passepy Yepuay MON desasuiseli  YON 2w
o1ty A2 Uy yaspaln

Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 990009651

R}

W70T

zZnz

0707

LZ0Z° L0
LZ0Z rraz.
LZOZEORL
ZIOZTL 0T
L7079 L7,
I
TEDalL

[
0

% 9568 T8z ¥06 20 | HEE GEF 1 5991 9L Z6F L (g @liegeioduidedipen wns

z 2 BEE 12 V6 2 EE] DEE EE0Z IO IE VORI A0S qndEy SIUEEH

z = aAs kT e dn3 GIE 20z sz a0 ijgnday SuE|EH
z ¥7Eq LYE ¥ o HNa ke sz Ang) Asafing

z ¥k b oo dgn3 Eizf atE g esabnyic 4

& ££818 oo s asn 055 [ Agnday vesiunuag

3 Z0R £ 004l 034 AT S0 LA WALIMIZARS) UETIKEA

JsuoEEBIGOsIE)s BYSPUEILLIN

B ol (AT K FICUE T EIEs

MRS | fuegaieds

153, UEURgAIEDS

BaApIOR | uEgaIEdS
uEgAIRAS UBER

SySIEY FOSE | ueqLeds
HUBEIEES R 1S

S WPARSWAPUAT

i SuEUl 2B

uegaieds punszkiney

iy e idasea]
S URHUEG SO0

WY UsHUEGS

AYSPUELIIE | (25, S50,
auepIoly Bo UBng UzyUEgaEdg
S fUEG JALUNSLOY) FAPUBIUES,
S sueuy shieig

1equeg led3 10) ushuIu=I0 Ipel Y
S WPARSILIPUS

S ued g

S LG IZUNSURD FPUEMES
Al L jurga g

e UEg DEEq

Sy fUEQ ISLUNSLOD) SPUEES,
uegaldg purshiEg
UERIEDS BUEY

IEueg IR 10 ) uaRUILEID IpE Y]
FEY URHUBGE

Ag | yuegsiedzy

HuBqsIRdS Boysiny

195 uzqueqeds

T

AG L juegaeds

suepiol4 Bo ubeg usuegaieds
7T uEg

BRGNS | RS

S UEHUEGJG 0

EIE UERIEREIEN R

rEuEg 21z 10y uzliuE PRy
Is5A, UsjuBgaIEdg
HPION | quegaeds
JueqRIets seUpuES
JsuofseBiqosueury

kil

Side 56 av 60

Brgnngysundregistrene

38

06.09.2020 kI 01



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 990009651

markad,

alende itbetat

ar omsatt i &

Al

st kradittrigiko.

N 1 31122018 henviges 1] balangsn

skaffalseskost:
H Akastring banyitas FIF T prinsippet v ad b rgning av 1#alisert kursgevinstitap vad salg

Stat o statsg

lavast kradittrisikn

06.09.2020 kI 01:38 Brgnngysundregistrene Side 57 av 60



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 990009651

pundspISBUIE LN g FUR 1
JEIS0IN APUSIES]] SITISARUE | UNJSANPAI US 218 PELU 14 5150
SSE{S[EPLE | SUIZRSIAPUE [ YAPIN ISTNSAT 12 G122 UL

BiES P54 dB1ISULLEESINY LSSIEA] A8 DULDAIST PS4 J50dISUN -0l 4 S51AUSE ST

URSUEIEY 1} SESIAUSY BLOZT ) LE 10 UsoEpnd | JSRRLM 6 iRa 0 3 (3

ISUIS NS USUEUY B HUBS 5 ESSEMIHISIY

53 sousuu Ended spsuEIshsiE B 95 1T

.
FEE

Saiap e
A UR1 15 B USALILSE! A8 SEI1G SRS

210

EERENITRE Atr

51 AMELT I
y5 056 151008

diectaquat Bl USSIA SA0 106 D) PLUNN PRI 12 19 utlseng]
unysGULE.

2y 10y PNl BRI ApET (L
(2 uulsencl

(L JERUNY I} 551 AT
W51 APENT

slagpod [RySION

B ASSEPSIAPLR | SUISISSISBU |1 IAPIN 1515 15 L6277 DU,
YB0EE L 8 ESSEISIZIUE BL0Z L1 LE I SIS
02075} ¥ SSSEMSIFRNE RLIZTL LE I SIVSRRUY
HOM
pasIeL el 1 s e Ay
HOTTE WY [I¥AT]
£ 6 BT
& il SESO0L
€ e 89151
£ 5z [
4 HHE £ oiLee
z 591 L 15282
€ 156 - 805 92
4 A7 7047
4 15 [atLis
£ 095 - b 1E
z 616 167 1
€ 01 L 289 bE
£ TER L BEYPE
£ 699 £ 26 95
3 5y & TipER
£ R VAT Ar
€ 745 1 ey
€ 522 o0z es
7 RER £ n7EAe

(p wsse oDy
OISR Ao BpUY

HON Bl
ez B
nIRAspayley

o e
Py

ToomoEnn

oo

BET

Gi%

MON 8)usI

T

000+
[t
00000k
oo
0002
000 0oL
(il
000€
000 292
L4
000+
ooy
oo el
000 00k
nmsLL
0oooLs
o6e s
000 28

MON BpUB DA

BLOZ0°LE
BLOZED E1
LE07BO°TL
0lE

s
20

EL

I EEEETITE]
RS SIS
JsLLE 00 Lenbinin
ey U aURUDg
WA 2sEbNLbd
WIALWIEAS © 555BMad
WELLE 459 Aenbiir

WA F59 4

BWLIE GG AR JEIEH
AU WA 4] Vel
WEULELIO Yy

WEWLEASO S0

WAL §

WELWERSO B AN
JELILIAGE UBIIXE |
AR WA

AL O LEEI D
WELLEAIO S0

PIEUUIEAGD UEIBSAHAL
JauolseliqoseIs

Side 58 av 60

Brgnngysundregistrene

38

06.09.2020 kI 01



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 990009651

S oL~ G gL'o an'e Sa6 ¥ BLOTCOCL =l LZOTBOCL HUBgaIRdS Nd|8s
G & 3 0 [Ach 20 G 6LOT'C06L 08l 0Z0Z'90'61 LSS | Ustjuigeleds
] Ea 6l el 890 & BLOTLOLT o6 1 0707 LRGRIRAS Uas By
] b 25 S5l arl & 6Lz ol g0 S 6102 VY HUEg PUBIQIIOS
S & G o'l 000 &1 60T Z0 ¥ 05l 6102 ueqaleds [epebueig
g oF £ 1z 000 G 61L0C 20 G) gL 1202 suBgeIeds Jevely
¢ - al 6L G680 Gl 6102800 aLe 0z02 Mueqeleds Soley UsuRqSoley
S L Tl ag'l 000 8l BLOT'TL L TLL 6107 HUBGBIRDS SOI8Y UaHLUBS0IO Y
G 18- Zl L&l G4z 07 6LOT'R0GL GB'T 6.0 1507 Usuegeleds
] B9 87 S=l (S GL0TE0 10 Ll 0707 JBpuepsg | ueqaedg
] L7 o Se'L [ BLOTZ0 P L 0z0% puoU JspEIE Qo uegaieds
S b oz ezl el o 6LOTE0 ¥ ese 0z0T wSY Muegeledg usig
G s 0g ac’| 807 &7 BLOZ S0 1L jeial 0Z.07 zaerds plrieflsH
¢ ag- 0z 18 £¢l &g 610C20L2 eg’l 0z02 Eqaleds Walss||
S GlLL- 6 BT as (70 000 0% 000 0g 6L0T'E0 0 Pl 120z S | uBdelzds
g al- fZoog G 160 L 000 0% 000 0t 6L0TLLLE Pa'l 6L.0T WS dUEgeleds uelg
] s e 08 ] e 3 000 0% 000 0% 6LOT LIS 6% 6107 v HUBE-YS | uBgeIRdS
] s¢ S5l 0% Pxs) () L 8l 0% 000 0% 6Lz z0R0 80 610 S MuUBg IBLWInNsUo) Jeapuejuey
S Pl |08 0% % e 3 Slg 0% 000 ag 607108 60°C 0z0T BHS Bo woT | uegeseds
¢ opl e0F 0g Bl £ 0 L §7c 0% ono ag BLOT 80 LT 70 1207 TEY MLRG-HS | fuRgerdg
¢ 6% 187 1¢ L2l 00 L 86l 1% 000 L€ 610108l 8l 0z02 Hueqaleds spuess||
S z ag Lo L Ll e 000 Z¢ 6L0T'T08L L0 6107 SMLsIEy PIOSE | SUrgards
S 3 Zo L Q8L ST 000 &€ 6L0T'C0&lL az'y 610" JerjURIEdS J0) UsBUILRd Qe
] Ll 00 3 000 0% 000 0% 6L0T1L00% 8l 0z0T S sueuld afeig
] ki 1) L 2L 0F oo or GL0C 0 L1 Fi-iY 6L0C < derue graeds Jo) usbujurlopal
S rl 0F OFl o0 3 960 0F 000 OF 60T L0 ¥ el 0z0T HIS | luegeseds
S Bl . gL 20" LG OF 000 0% 6L0T €0 F0 0e'e 0z0T uegairds snyjay

G <Gl £ al 520 Ll CYE oF o0 e 6102 0.2 e 0z02 SV Jipstiswopusiy
s wag B a sT0 L St 0% 000 0% 6L0TC06T 80T 0z0T" AR Q0D Uz|dasreT
g SE6 6 6 oxa] £8'L 020 09 000 as 60T E0.T gl 610 Qv sueLlH efielg
S FLEOS ol 4] 6SL L&Y 0% 000 BLOT £0 &L s8 L 0E0E BLIOR-RI0R | Yuegeueds
] 08T 55 =D 2] el S 000 6L0TC06) P 0z0T 193 Usr|uegaleds
S 007 2 05l 10 St G 000 BLOTZ0 ) 64l 0Z0% NIWG L uRgeIeds
S 126 69 GOk 620 Fich 000 6L0ZLLTE el 6102 S Hueq Jswnsuosy Jepuejueg
¢ 0%0 08 Bl 200 Gl 000 6L0zL0& al’l 1202 SV Jipsswopuisig
¢ agl Lo il L0 SF'L 000 61022008 6471 slOLILLNG 810g | sjuegeleds
s bk B9 =i} G0 6L 000 6107'Z0TT al'c 60T epuBpsg | sueqaleds
S LT 08 o0 sl [aialn} GLOT 0 &L Rl 00T YRV HURE MY
] 69T 08 98g to0 L8] 02964 000 o8 6L0T L0 P Fich 0Z0TLOFL uega.eds saupues
g 68 S0) e GO0 gl TGO 000 s01 6LOTL0L) Fich 0z0T Lo s VSV UerURgR

Jauofsebijgosueury

WBpue)  deasuineB  siued yderedul TN susd z (£ auad MON spuspAled wundspn Buodny  cleps|ieso Aldedipasa
-oISIM  ABOPUY  WSSIIBAIN  IRJSASPONIEN jdeled uofseang  AMeNa  spdjsoy -sBuneInBelsiLiey

Side 59 av 60

Brgnngysundregistrene

38

06.09.2020 kI 01



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 990009651

1eundspisBuR@an gd Bpur ad Jean
apuBIEAS|) SIM{S[@PUE | Uo[SyNpad Ug algjpall Ik 88
ENETEHET 18PN JePNISeq Ja o7 e s L |

6411201 MON 210221 15 Ad SIS |eply

JApIRLL AYSIOU 12p | JRSIIG Je aualldedaylal 9|y

|es pas del/lsuiasBisiny] pesieel suly e 10) jeiusg
If8ASeS 2B UR BIIIUSWOUUSID 18 8juslf e NIDYHS Jod
S03sas oS UR A Buiuplol)

Jidedsiuel 18 ed usBuiuisey e abie eBiUsWoULBl Usp Ja sjusl

uasuBleq I} sesikuay 910771 1L ¢ Jd ualieyeyod | JeppLa| AR lpsak Jod (S
LISNpU| 19 asSelyosISiy

JstialsmpsuisueLy fosjueg JOR151

JBUNLIWIOY B0 1834 4 T 85SE[{OIS!

a@3 lojusin Janded spejurieisiels 6o 219 1 aSSEMOMISIH

S@Eg Jojusuul Jalided spsjuelebaps Ho IB)S 7 6SSE[H0sISIq
JaUofERSILRGI0 SIRUOISRLIBAD (| SSSEMONISIY
OAISLIIRAY unm\BE IRy § 255l fio o SUIIpaIY IS99 AR IRY | 855R

0Y1S1 5385 1][8pLILIl I8 sLandrdIpIas (1
Jal[Eo) 18P 1) Wl

Pen3 (¢

Busodjussoud I8 Bss ssapus usjuss wosisp Bss

OHISLIPS.Y SAJBp JapS 185S

SIpUs (14 JeN1dBdsiUs) Bd USSINy] oL JOAL o) YAUnn 18|MUSI0) 19 48 LOfEEINa (T

1RIoUOYSBLILYR AI0) 401 Wa)snl ajual Apeld (L

al'o (z uolseang

%l {1 1apur

%66k

sljajepiod [leysseN
%.8'08  96E F- TS0 PLET 9C06YET  9L0S IEF ElET {5 elieouodindedipisa wing
G %90 Q20 8L TS0 gl 5 ¥ O L T 000 &1 610C 20 o =D [ ErERE
a %520 896 ¥2 126 ¥ 58 G0 2L 696 7 000 &2 61072082 g5l 0702°80°82 S pun|sjeH
9 %I0'L 020 08 £16 68 i 160 'l 000 U8 000 0 BLOC L) 82 Gl 6L0C 1L 82 8y 1B1euY Balsply
a HGE'L 2L LG Ci0 26 o8 al'o 0s'l 08l L& 000 26 61072082 ca'l 6102082 S pun|gjeH
q %S0T 167 09 SP0 0% 75T a0'n Bl 89 09 000 09 6107 L0ST v’z 61L07'L0°8T S 16U Japhy
4 %85S &70 401 aeL $0l zhe s0'0 'L asl GOl 000 S01 61021022 g8l 12021022 e
Jsuolsebijgoyery
g %rs 0 500 0F s 07T 000 610c 10 20 207 0202 11 WS A pedold UBIBSMICH
g %L 0 686 L1 el e 000 61070050 gL' (G wRy Usddnig fiaqsiiioy
g %150 P0G 8 18 000 610250 10 61T 120250 4'g AINseal | uookyD
a %380 966 B, 43 iy 000 61076052 7e'l 6102760 S jowebe
a %380 aLo 0z &l 5a'L 000 £08L 61 a0 v UBUOKEsE
a %380 [ &% as'y 000 &7 61075090 05’7 LE0ZTTL TS We|3
] 9hI0L TFR 6T 6, =il 00 0¢ GLOT Z0°LL eq'L LZ0T LL S LOPURI SO AURE
[ %e0 L ciLog o re'L 000 0% 61022050 Tt 020220 vy usddnio ieqsbuoy
a %aT' L 0F0 26 aF 50T 000 4¢€ 6L0TE0 L gL' 6077 188 2080
g %98} 266 B¢ 11 15l 000 OF 61020 Gh 5L 610260 S jouebey
a el £L05t 43 o'l 000 &t 6107'£0 8l 66 610221 YEW [BUORBLUGIL 2IB 4
a %igL asl Bt Z (154 000 Bt BLOZ £0 22 e’y 0202790 VY BSOS
a %65 L B35 Bt 7z 0T 000 0§ 61072080 ag'l L20Z°80 S WEAS B Ussls
] ohleL 0TS L Qg o0 e GLOT LO'8L Q4L GLOT 0L WY ARMSIASSIUODURIZ LU |, 4RI
9 HLST 20F £L 61 sl 000 £2 6107206k 12T 070750 YSY deS|esSLIopUsIT LoY L 42|10
a %LET 6.0 58 ST ¥e'l 000 98 61022080 gL 6102°80°80 ¥RV B4U3

Jauolsebijgousnpul

Side 60 av 60

Brgnngysundregistrene

38

06.09.2020 kI 01



