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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 28 668 374 13560 923
Sum inntekter 28 668 374 13 560 923
Kostnader

Avskrivning 3673791 2449194
Annen driftskostnad 16 979 335 11 685 629
Sum kostnader 20653 126 14134 823
Driftsresultat 8015 248 -573 900

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 202 509 52 016
Annen finansinntekt 1 008 586 68 199
Sum finansinntekter 1211 095 120 215
Rentekostnad til foretak i samme konsern 254 203
Annen rentekostnad 350 973 630
Annen finanskostnad 5951 10 020
Sum finanskostnader 356 924 264 853
Netto finans 854 171 -144 638
Ordineert resultat far skattekostnad 8869 419 -718 538
Skattekostnad pa ordinaat resultat 1958 458 -165 264
Ordineert resultat etter skattekostnad 6910 961 -553 274
Arsresultat 6 910 961 -553 274
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 165 264
Sum immaterielle eilendeler 165 264

Varigedriftsmidler

Skip, rigger, fly og lignende 74764 932 78 438 722
Sum varige driftsmidler 74764 932 78 438 722
Sum anleggsmidler 74764 932 78 603 986
Omlgpsmidler

Varer

Varer 24 906 20649
Sum varer 24 906 20 649
Fordringer

Andre fordringer 29741 529 592
Sum fordringer 29741 529 592

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 19 836 661 5763 890
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 19 836 661 5763 890
Sum omlgpsmidler 19 891 308 6314 131
SUM EIENDELER 94 656 240 84918 117

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 200 000 200 000
Overkurs 40 000 000 40 000 000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum innskutt egenkapital 40 200 000 40 200 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 6 357 687

Udekket tap 553 274
Sum opptjent egenkapital 6 357 687 -553 274
Sum egenkapital 46 557 687 39 646 726
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 1793194

Sum avsetninger for forpliktelser 1793194

Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 44 222 522 43871549
Sum annen langsiktig gjeld 44 222 522 43871549
Sum langsiktig gjeld 46 015 716 43871549

K ortsiktig gjeld

Annen Kortsiktig gjeld 2082837 1399 842
Sum kortsiktig gjeld 2082837 1399 842
Sum gjeld 48 098 553 45271 391
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 94 656 240 84918 117
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STOVE PHOENIX AS

RESULTATREGNSKAP

1.1-31.12 16,2-31.12

2018 2017

Driftsinntekter og -kostnader Note
Brutto fraklinntekter 1 28,641,043 13,639,603
Reiseavhengige kostnader 1 27,331 -78,680
Netto fraktinntekter 28,668,374 13,560,923
Diifiskostnader
Mannskapskostnader -8,187,915 -5,431,205
Driftskostnader skip -5,479,405 -4,381,469
Annen driftskastnad -1,048,255 -803,957
Administrasjanskostnader 4 -1,263,760 -1,068,999
Sum driftskostnader -16,979,336 -11,685,629
AvsKrivning skip 2 -3,673,791 -2,449,194
Driftsresultat 8,015,248 -573,900
Finansinntekter og -kostnader
Renteinntekter 202,508 51,468
Agio/disagio 1,008,586 68,199
Rentekostnader 314 -350,973 -254,285
Andre finansposter -5.851 -10.020
Netto finansposter 854,171 -144,638
Resuiltat for skattekostnad 8,869,419 -718,538
Skattekostnad 9 -1,968 458 165,264
Arsresultat 6,910,961 -553,274
Overferinger og disposisjoner;
Qvaerfort (til)/fra annen egenkapital/udekket
tap 7 6,910,961 -853,274
Sum 6,910,961 -553,274

176
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STOVE PHOENIX AS

BALANSE

EIENDELER

Immaterielle eiendeler
Ulsatt Skatt

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Skip
Sum varige driftsmidier

Omlopsmidter
Bunkers

Kortsiktige fordringer
Bankbeholdning
Sum omlepsmidier

SUM EIENDELER

EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Sum egenkapital

GJELD

Langsiktig gjeld

Utsalt skatt
Konsermmmellomvaerende
Sum langsikiig gjetd

Kortsiktig gjeld
Annen kortsikiig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Nole 31122018 311212017
9 0 165,264
0 165,264

2 74,764 932 78.438,722
74,764,932 78,438,722

3 24,905 20,649
3 29,741 529,582
19,836,661 5,763,880
19,891,307 6,314,131
94,656,239 84,918,117

] 200,000 200,000
40,000,000 40,000,000
40,200,000 40,200,000
6,357,686 -583,274

7 46,557,686 39,648,726
9 1,793,194 0
8 44,222,522 43,871,949
486,015,716 43,871,549
2,082,837 1,389,843

2,082,837 1,399,843
94,656,239 84,918,117

Lysaker, 14. mars 219
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Nils Kioumann Selte Stangeland
Styreleder Styremediem
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STOVE PHOENIX AS

NOTER TIL REGNSKAPET

Note 1 Repnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.
Alle tall er appgitt | NOK nar ikke annet er angitt.

a) Cmigpsmidier/ kortsikt Id

Omigpsmidler og kortsiktig gleld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett r etter
balansedagen.

Omigpsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi.

b} Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfart | balansen til pAlydende etter fradrag for avsetning til
farventet tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

£ Lanekosinader

Léneutgifter som er knyttet til anskaffelse eller bygging av en eiendel, eller til en spesifikk kontrakt
balansefares som en del av den aktuelle eiendel hvis det er sannsynlig at disse vil skape fremtidige
gkonomiske fordeler for enheten og hvis utgiftene kan fastsettes ps en pélitelig mate. Andre l3neutgifter
kostnadsferes, med bruk av effektiv rentes metode.

d} Valuta

Pengeposter i annen valuta enn NOK er vurdert etter kursen ved regnskapsarets slutt. Bade realisert
op urealisert gevinst eller tap er inkludert under finansielle poster i resultatregnskapet.

Selskapets funksjonelle valuta er USD og presentasjonsvaluta er NOK.

e} Avskrivbare elendeler

For skip er det benytiet liner metode for avskrivninger basert pa 25 &rs gkonomisk levetid fra skipet
var nytt. Det tas hensyn til skrapverdi. Periadisk vedlikehold {drydock} periodiseres over 30 maneder.
Grabber avskrives over 5 &r. Ved varig verdifall foretas en nedskriving av eiendelene, og eventuelt
tidligere nedskrivning reverseres i tilfelle verdifallet ikke er tilstede lenger,

f} Finansielle instrumenter
Finansielle instrumenter vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi. Det
benyttes ikke sikringsbokfaring.

g) Prinsipper for inntektsforing

Inntekt regnskapsfares ndr det er sannsynlig at transaksjoner vil generere fremtidige #kanomiske
fordeler som vil tilflyte selskapet og bel@pets sterrelse kan estimeres palitelig. Inntekter og kostnader
relatert til skipets reiser periodiseres ut fra det antall dager reisen varer for og etter drsskiftet. Dersom
en langsiktig kontrakt genererer et negativt resultat grunnet hpyere forpliktelse ved innleie enn den
raten skipet er sluttet pa ut, vil det eventuelt bii avsait for tap for hele kontraktsperioden, Hver enkelt
kontrakt vurderes individuelt.

iseavhen o5 r
Reiseavhengige kostnader er kostnader som kan allokeres til hver enkelt reise, eksempelvis
bunkerskostrader, havnekostnader og kommisjoner. Tekniske kostnader, forsikringer og andre mer
generelle kostnader vedr. skipene er klassiflsert som driftskostnader skip.

i} Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt,
Utsatt skatt er beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer meliom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen
av regnskapsaret. Skattepkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverseres eller kan
reverseres | samme periade er utlignet og nettofigrt. Utsatt skatt pa4 merverdier | forhindelse med
oppkjep av datterselskap blir ikke utlignet. Utsatt skattefordel som antas 3 utgjgre en reell verdi

3/6
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STOVE PHOENIX AS

glennom forventet fremtidig inntjening, balansefgres.

{} Leasing

Selskapet skiller mellom finansiell lease og operasjonell lease. Rettigheter og forpliktelser for skip pa
finansielle leasingavtaler balansefpres og klassifiseres som skip og langsiktig gjeld. Renteelementet i
leasebetalingen Inkluderes i rentekostnader, og kapitalelementet i leasebetalingen behandles som
avdrag pa gjeld. Leaseforplikielsen er den gjenstdende del av hovedstolen.

Note 2 Skip
Det er benyttet line®r metode for avskrivninger basert pa 25 ars gkonomisk levetid fra skipet var nytt.
Det tas hensyn til skrapverdi.

Stove
Sklp Phoenix Subtotal
Kostpris IB 01.01.18 80,887,916 80,887,916
Tilgang kostpris [¢] 0
Nedskriving 0 0
Kostpris UB31.12.18 80,887,916 80,887,916
Akk avskr 1B 01.01.18 -2,449,154 -2,449,194
Avskrivning 2018 -3,673,791 -3,673,791
Avgang avskr 0 0
Akk avskr UB 31.12.18 -5,122,984 -6,122,984
Balansefprt verdi 31.12.18 74,764,932 74,764,932
Economic life time 25 ar

Skipet er vurdert til markedspris pa basis av markedsverdier fast satt av uavhengige megler ved
31.12.2018. Skipets bokverdi er lavere enn markedsverdiene Innhentet.

Dokkekostnadene periodiseres over en pericda pa 30 mineder fra maneden etter at aktuell dakking er
avsluttet.

Note 3 Fordringer og gleld

31/12/2018
Totale fordringer / beholdninger 54,646
Konsernmallomvarende 0
Fordringer med forfall senereenn 1 ar 0
Total gjeld 46,305,353
Annen kortsiktig gjeld 2,082,837
Kansernmellomvaerende 44,222 522
Gjeld med forfal! senereenn 1 ar 44,222 522

Gjelden bestar hovedsakelig av |2n fra zksjonzren.

Det langsiktige lanet gitt av aksjonaeren er gitt | NOK. Pvrige fordringer og gjeld er i all hovedsak i USD.
Konsernmellomvazrende er langsiktig.

46

06.11.2020 kl 05:10 Brgnngysundregistrene Side 7 av 11
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STOVE PHOENIX AS

Note 4 Administrasjonskostnader

2018
Revisjonshonorar 31,200
Annen bistand revisjon 0
Sum revisjonskostnader 31,200

Selskapet har ingen ansatte og dermed ingen tienastepensjon. Selskapet kjsper administrative tjenester
av Eastern Bulk Molding AS.

Note S Lin og sikkerhetsstillelser tl naerstiende personer

Det er ikke gitt 1n til eller gitt parantier pd vegne av aksjeeiere, daglig leder, medlemmer av styret eller
naerstadende til disse.

ote 6 _Antall aksie onEre
Aksjoneerer Aksjer
Canica AS 100
100
Antall Palvdende Balansefgrt
Aksjekapital 100 NOK 2.000 NOK 200.000
Qverkurs NOK 40.000 NOK 40.000.000
Hver aksje har &n stemme. Det er kun én aksjeklasse.
Note 7 Egenkapital
Aksje- Annen
kapital Overkurs epenkapital Sum
Egenkapital pr.01.01.18 200,000 40,000,000 -553,274 39,646,726
Kapitalforhgyelse 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 6,910,961 6,910,961
Egenkapital pr. 31.12,18 200,000 40,000,600 6,357,686 46,557,686

Note 8 Finanslell markedsrisiko

Funksjonell valuta er USD, Med unntak av administrasjonskostnadene er selskapets driftsinntekter og
driftskostnader | USD. Det langsiktige lanet gitt av aksjonzren er tatt opp i NOK. Det foretas ingen
valutasikring mellom USD og NOK, da tapsrisikoen vurderes som begrenset. Noe av inntektsstremmen
veksies Igpende om til NOK for 4 dekke administasjonskostnadene.

Det vil alitid foreligge en kredittrisiko mot selskapets kunder. Stove Phoenlx AS er opptatt av at avtaler
inngas med kredittverdige motparter og historisk har tapene vaert sma. Utviklingen i oljepris pavirker
selskapets resultater, da en variasjon | cljeprisen medforer fluktuasjoner i bunkersprisene. Over tid vil
endring i bunkersprisene pavirke rateniviet og det foretas av den grunn ingen sikring av disse.

38
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STOVE PHOENIX AS

Note 8 Skatter

Skattekostnaden som belastes resultatregnskapet inkluderer fremtidig betalbare skatter
knyttet til drets aktivitet.

2018
Betalbar skatt NOK
Resultat fgr skattekostnad 8,869,419
Endring regnskaps m./skattem. Driftsmidler -6,037,845
Reduksjon/@kning fremferbart underskudd 2,831,574
0
Utsatt skatt pr. 31.12.2018
Det er beregnet utsatt skatt av midlertidige forskjeller knyttet til:
2018
NOK
Driftsmidier -14,940,229
Fremfgrbart underskudd 6,789,348
Grunnlag utsatt skatt -8,150,881
Utsatt skatt -1,793,194
Skattekostnad 2018
Betalbar skatt 23% 0
Endring utsatt skatt 1.958,458
Sum skattekostnad 2018 1958,458
N i8, I nde parter

Selskapets aksjonzer har gitt et langsiktig aksjonaerldn til seiskapet. Linet er p2d NOK 44.222.522 og belastes
med en rente tilsvarende skjermingsrenten, for tiden 0.8%..

&/%
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 918701419

Eikeland Revisjon DA

REVISJON - SKATT - RADGIVNIG

Til generalforsamlingen i
Stove Phoenix AS

Revisjonsberetning for 2018

Konklusjon

Vi har revidert drsregnskapet til Stove Phoenix AS, som viser et overskudd pa
kr6.910.961. Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap,
og noter il &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viklige regnskapsprinsipper.

Etter vdr mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og
forskrifter og gir et rettvisende bilde av selskapets finansiclle stilling per 31. desember
2018, og av dets resultat for regnskapséret avshuttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vihar gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk { Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vre oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av &rstegnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Etter vir oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunntag
for var konklusjon.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern
kontroll som den finner nedvendig for 4 kunne utarbeide et drsregnskap som ikke
inncholder vesentlig feilinformasjon, verken som fulge av misligheter eller utilsiktede
feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunki til selskapets evne til
fortsatt dtift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om
fortsatt drift skal legges til grunn for &rsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at
virksomheten vil bli avviklet.

Revisars appgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mél er & oppnd betryggende siklerhct for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgien revisjonsberetning
som inncholder vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 18A-ene,
alltid vil uvdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som fulge av
misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes & pavirke ekonomiske beslutninger som brukertie foretar basert pa
drsregnskapet.

Eikeland Revisjon DA, foretaRsregisteret: 978 657 478 nva
Elvre Prinsdals vei 30B, 1266 Oslo, mohil 966 58 200, e-post haerketefisard np, mediem av DR
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 918701419

Eikeland Revisjon DA
REVISJON - SKATT - RADGIVNIG

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjonn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

* identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i &rsregnskapet, enten det
skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomforer revisjonshandlinger for &
héndtere slike risikoer, og inmhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som

*  grunnlag for vér konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som folge av misligheter
ikke blir avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsikiede feil, siden
misligheter kan innebzre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatclser, uriktige fremstillinger
cller overstyring av intern kontroll,

*  opparbeider vi 0ss en forsticlse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 4
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets inteme kontroll.

¢ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av drsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne (il fortsatt drift. Dersom vi konkludcrer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksombheten pa
tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer vér konklusjon om Arsregnskapel og drsberetningen, Vire
konlklusjoner er basert pd revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

s evaluerer vi den samlede prescniasjonen, strukturen og innholdet { arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt itsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pd en méte som gir et rettvisende bilde.

Vikommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsi informasjon om forheld av betydning som vi har
avdekket [ lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen,

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger
vi har funnet ngdvendig 1 henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag
(ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll
av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge
for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskaps-
opplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 16. mai 2019
Eikeland Revisjon DA
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Bard Eikeland
Statsautorisert revisor
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