== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

991 531 556
Aksjeselskap
E&PHOLDING AS
Rédhusgata 3

4611 KRISTIANSAND S

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Bernhard Hovden
21.06.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 08.07.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 7 500 000
Sum inntekter 7 500 000
K ostnader

Annen driftskostnad 2,6,8 -84 995 150 -773 681
Sum kostnader -84 995 150 -773 681
Driftsresultat 84 995 150 8273681

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 1503 2288
Annen finansinntekt 5 660 856 0
Sum finansinntekter 5662 359 2288
Annen rentekostnad 5 22 883 325 37 969 283
Annen finanskostnad 0 2 097 967
Sum finanskostnader 22 883 325 40 067 250
Netto finans -17 220 966 -40 064 962
Ordineert resultat far skattekostnad 67 774 184 -31791 281
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5 0 -3 432 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 67774184 -28 359 281
Arsresultat 67 774 184 -28 359 281

Overfaringer og disponeringer
Udekket tap 67 774 184 -28 359 281
Sum overfaringer og disponeringer 67 774 184 -28 359 281
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 7 500 048 7 500 048
Sum fordringer 7 500 048 7 500 048

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 6 791 009 788 625
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 791 009 788 625
Sum omlgpsmidler 8291 057 8288673
SUM EIENDELER 8291 057 8288673

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 47 1 000 000 1 000 000
Sum innskutt egenkapital 1 000 000 1000 000

Opptjent egenkapital

Udekket tap 7 958 469 178 1026 243 362
Sum opptjent egenkapital -958 469 178 -1 026 243 362
Sum egenkapital -957 469 178 -1 025 243 362
Sum langsiktig gjeld 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 1576 847 1576 847
Skyldig skatt 5 424 094 368 424 094 368
Kortsiktig konserngjeld 2 65 000 000 65 000 000
L& TGS 3 195 001 293 200 662 149
Annen kortsiktig gjeld 2,359 280 087 727 342198 671
Sum kortsiktig gjeld 965 760 235 1033532035
Sum gjeld 965 760 235 1033532035
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 8291 057 8288673
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsforer:

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistiatt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn 3
utarbeide arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2021 494215

991 531 556
Aksjeselskap

E&P HOLDING AS
Radhusgata 3

4611 KRISTIANSAND S

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Bernhard Hovden
21.06.2021

Ar 2020: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2019:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2020.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 15.07.2021

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

08.07.2022 kil 14:41
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Organisasjonznr: 991 531 556
E&P HOLDING AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 7 500 000
Sum inntekter 7 500 000
Kostnader

Annen driftskostnad 2,6,8 -84 995 150 -773 681
Sum kostnader -84 995 150 =773 681
Driftsresultat 84 995 150 8 273 681

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 1 503 2 288
Annen finansinntekt 5 660 B56 0
Sum finansinntekter 5 662 359 2 288
Annen rentekostnad 5 22 883 325 37 969 283
Annen finanskostnad 0 2 097 967
Sum finanskostnader 22 883 325 40 067 250
Netto finans -17 220 966 -40 064 962

Ordinzrt resultat feor

skattekostnad 67 774 184 -31 791 281
Skattekostnad pa ordinart

resultat 5 0 -3 432 000
Ordinert resultat etter

skattekostnad 67 774 184 -28 359 281
Araresultat 67 774 184 -28 359 281

Overferinger og

disponeringer

Udekket tap 67 774 184 -28 359 281

Sum overferinger og

disponeringer 67 774 184 -28 359 281
Utskriftedato 15.07.2021 Organisasjonsny 991 531 556 Side 1 av 3
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Organisasjonznr: 991 531 556
E&P HOLDING AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 o]

Omlepsmidler
Varer

Fordringer
Andre fordringer 7 500 048 7 500 048
Sum fordringer 7 500 048 7 500 048

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 6 791 009 788 625
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 791 009 788 625
Sum omlepsmidler 8 291 057 8 288 673
SUM EIENDELER 8 291 057 8 288 673

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4,7 1 000 000 1 000 000

Sum innskutt egenkapital 1 000 000 1 000 000

Opptjent egenkapital

Udekket tap 7 958 469 178 1 026 243 362

Sum opptjent egenkapital -958 469 178 -1 026 243 362

Sum egenkapital -857 469 178 -1 025 243 362

Sum langsiktig gjeld 0 o]

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 1 576 847 1 576 847

Skyldig skatt 5 424 094 368 424 094 368

Kortsiktig konserngjeld 2 65 000 000 65 000 000

Lan TGS 3 195 001 293 200 662 149

Annen kortsiktig gjeld 2,3,5,9 280 087 727 342 198 671

Sum kortsiktig gjeld 965 760 235 1 033 532 035
Utskriftedato 15.07.2021 Organisasjonsny 991 531 556 Side 2 av 3
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Sum gjeld 965 760 235 1 033 532 035
SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 8 291 057 8 288 673
Utskriftedato 15.07.2021 Organisasjonsny 991 531 556 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 991 531 556
E&P HOLDING AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
1

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god
regnskapsskikk for smd foretak. Klassifisering og vurdering av
balanseposter Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er
klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlepsmidler. Fordringer klassifiseres som omlepsmidler hvis de skal
tilbakebetales 1 lepet av ett 4r etter utbetalingstidspunktet. For
gjeld er analeoge kriterier lagt til grunn. Omlepsmidler vurderes
til laveste av anskaffelseskost og wvirkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balanseferes til nominelt belep pa etableringstidspunktet.
Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige anleggsmidler
som forringes i verdi avskrives lineart over forventet eskonomisk
levetid. Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall
som ikke forventes a vere forbigdende. Langsiktig gjeld i norske
kroner med unntak av andre avsetninger balanseferes til nominelt
belep pa etableringstidspunktet. Fordringer Kundefordringer og
andre fordringer er oppfesrt i balansen til palydende etter fradrag
for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa
grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.
Valuta Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved
regnskapsarets slutt. Transaksjoner i utenlandsk valuta
regnskapsferes til transaksjonskurs. Inntekts- og
kostnadseferingstidspunkt (sammenstilling) Inntekt resultatferes som
hovedregel nidr den er opptjent. Utgifter sammenstilles med og
kostnadsfores samtidig med de inntekter utgiftene kan henferes til.
Utgifter som ikke kan henferes direkte til inntekter, kostnadsferes
nar de paleper. Skatt Skattene kostnadsfsres nadr de paleper, dvs.
at skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat for
skatt. Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bide periodens
betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet
med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmesszige og skattemessige verdier. Arsaken til at
utsatt skatt/skattefordel oppstar er ulik periodisering av det
regnskapsmessige og det skattemessige resultatet. Skatteeskende og
skattereduserende midlertidige forskijeller som reverserer eller kan
reversere 1 samme periode er utlignet. Netto utsatt skattefordel
balanseferes i den grad det er sannsynlig at denne kan bli
nyttegjort. Prinsipp for avleggelse av regnskap Egenkapitalen i
selskapet er tapt. Styret finner det likevel ansvarlig & fortsette
drift i selskapet for & ivareta selskapets interesse, men det er
ikke regnskapsmessig basis for a4 legge forutsetningen om fortsatt
drift til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. Se ogsa note 11.
Regnskapsmessig mdling er derfor basert pd likvidasjonsverdier
(i.h.t. regnskapsloven § 3-3 jfr §4-5}.

Nete
11
Er det usikkerhet om fortsatt drift?: Ja

Selskapet og dens aksjonerer inngikk i desember 2011 en
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restruktureringsavtale med sine kreditorer hvor disse i all
hovedsak frasier seg retten til 34 kreve rente pd sine fordringer
fra og med 1. desember 2011l. Videre frasier de seg retten til &
kreve inn sitt utestdende ved forfall og har ogsd forpliktet =eg
til & fordele de verdier som skapes i selskapet proratisk inntil
all gjeld er tilbakebetalt, hvorpd aksjonerene vil fordele det
overskytende i henhold til sin eierandel. I selskapets
langsiktige gjeld inngdr en forpliktelse til TGS, som er verdsatt
til kr 195 mill i balansen pr 31.12.20. Som fwelge av at gjelden til
TGS kan vere stiftet ved urettmessig og illojal bruk av
leterefusjonsordningen, fremstdr verdsettelsen av forpliktelsen mot
TGS 1 den ndverende situasjon som usikker. Dette forholdet er ogsa
nermere omtalt 1 note 3. Det foreligger sdledes ogsd usikkerhet for
hvilke konsekvenser forholdet kan ha for bidde enkelte aksjonzrer og
kreditorers rettigheter og plikter i selskapet etter
restruktureringsavtalen. Selskapet har en avtale med hovedaksjonar
om dekning av lepende daglig driftsutgifter som selskapet
eksplisitt pdtar seg i avviklingsperioden. Selskapet hadde ved
utgangen av aret kr 791 009 i kontantbeholdning. Lepende
driftskostnader er redusert sd langt ned som forsvarlig. Styret er
bevisst selskapets vanskelige gkonomiske stilling og
skattemyndighetene er informert om at selskapet ikke har midler til
4 dekke kravet. Styret vil ut fra dagens situasjon ikke begjere
selskapet konkurs da videre drift ikke vil skje pa nye kreditorers
bekostning. Eldre kreditorer vil ikke lide ytterligere tap ved
videre drift fordi det ikke finnes dekning for noe. Styret vet
heller ikke hvorvidt myndighetene eventuelt vil begjere selskapet
konkurs. Selskapet er imidlertid kjent med at skattemyndighetene
seker dekning av kravet andre steder enn hos selskapet. Slik styret
forstdr det, sa er heller ikke myndighetene forpliktet til & begjere
selskapet konkurs. Egenkapitalen i selskapet er tapt. Styret
ensker 34 fortsette drift i selskapet for & ivareta selskapets
rettslige interesse, men basert pa ovennevnte, sd er det ikke
regnskapsmessig basis for 4 legge forutsetningen om fortsatt drift
til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. Regnskapsmessig mdling
er derfor basert pd likvidasjonsverdier (i.h.t. regnskapsloven §
3-3 jEr §4-5).

Nete
4

Antall aksjer og aksjeeiere

Akzjeklacse Ant. aksjer Palydende Bokfert verdi
Ordinere aksjer 1000000.00 1.00 1000000.00
Aksjeeiere - fritekst Antall Eierandel Aksjeklasse
Skeie Technoclogy AS 810000.00 81.00% Ordinare
aksjer
Valcreco AS konkursbo 140000.00 14.00% Ordinere
aksjer
Trafalger AS 50000.00 5.00% Ordinere
aksjer
Sum Sum antall Sum eierandel

1000000.00 100.00%

Nete

Ytelzer til ledende personer
Er det gitt ytelser til ledende person: Nei

Ytelser til daglig leder

Ytelser Lenn Pengj.forpl. Andre godtg].
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Necte

Ytelser til revisjon

Selskapets lepende kostnader knyttet til administrasjon,
regnskapsfering og revisjon dekkes av Skeie Technology AS.
Godtgjerelse til revisor er sdledes ikke kostnadsfert i regnskapet
til E&P Holding AS i 2019 og 2020.

Nete
6

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00

Nete

Lan og sikkerhetsstillelze til ledende personer og aksjeeiere

Er det gitt lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei

Necte
6

Bankinnskudd

Av totale bankinnskudd er kr 786 237 innestdende pa klientkonto med
begrenset disposisjonsrett.

Nete
7

Egenkapital

Aksjekapital er forkortet til: "Aksijekap"

Annen innskutt egenkapital er forkortet til: "A.innsk.EK"

Egenkap. 31.12. forrige dr Aksjekap Overkurs A.inngk. EK
1000000.00

Egenkapital 01.01. Aksjekap Overkurs A.innsk.EK
1000000.00

Egenkapital 31.12. Aksijekap Overkurs A.inngk. EK
1000000.00

Egenkapital

Opptjent egenkapital er forkortet til: "Opptj.EK"
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Egenkap. 31.12. forrige dr Oppti.EK Udekket tap Sum
-1026243362. -1025243362.
00 00

Egenkapital 01.01. Oppt].EK Udekket tap Sum
-1026243362. -1025243362.
00 00

Arsresultat Oppt].EK Udekket tap Sum

67774184.00 67774184.00

Egenkapital 31.12. Oppt].EK Udekket tap Sum
-958469178.0 -957469178.0
0 0
Necte
10

Noteopplysninger ut over minimumskravene for smd foretak

Ved Gulating lagmannsretts dom av 14. januar 2019 er EPH tilkjent
erstatning fra tidligere daglig leder Christian Selmer og hans
tilknyttede selskap Valcreco AS. Erstatningskravet har sin bakgrunn
i det tap selskapet er padfert i tilknytning til kjep av seismikk fra
TGS 1 2009 og 2010. Selmer og Valcreco ble demt til & betale
erstatning med kr. 20 millioner og sakskostnader pa ca. kr. 10,8
millioner. Dommen ble rettskraftig i mai 2019. Per 31.12.20192
utgjorde det samlede krav om lag kr. 32 millioner inklusive
forsinkelsesrenter. I 2020 begjerte Selmer og Valcreco saken
gjendpnet. Gjendpningsbegjeringen ble avvist i mars 2021. I april
2021 har Selmer og Valcreco anlagt ny stevning mot EFH, med sikte
pa & f4 prevd det samme kravet pd ny. Selskapet mener at et slikt
nytt krav md avvises og at det sdledes ikke vil fere frem. I 2019
etablerte EPH utlegg i Selmer og Valcrecos aktiva som sikkerhet for
kravene i.h.t. nevnte dom fra Gulating lagmannsrett. Skatteetaten
tok 1 2019 utlegg i EPHs krav mot Selmer og Valcreco. Valcreco og
Selmer er senere tatt under konkursbehandling, og aktivaene sikret
med utlegg er i ferd med & bli realisert. Realisasjon av utlegget
synes & innbringe ca. kr 18.5 mill. Av dette inntektsfert EPH kr.
7,5 millioner i resultatet for 2019. Skeie Technology AS og
selskapet mener at Skeie Technology AS har fortrinnsrett for den
eavrige del av utlegget som sikrer de tilkjente sakskostnadene pa
ca. kr. 11 millioner inklusive renter, da Skeie Technology AS
dekket selskapets sakskostnader i rettsprosessen mot Selmer og
Valcreco. Oljeskattekontoret har tidligere fattet vedtak om &
endre ligningen med bakgrunn i ulike forhold fra flere tidligere
4r, herunder transaksjoner vedrerende kjep av seismikk. Selskapet
har paklaget disse endringene i de respektive ulike administrative
klageinstanser, uten at dette har fert frem. I kjennelser fra 14.
desember 2015 og 24. april 2018 ble selskapet meddelt at
Klagenemnda for petroleumsskatt ikke gir selskapet medhold i
klagesaker. Selskapet valgte & ikke preve vedtakene fra desember
2015 og april 2018 rettslig. Den 2. mars 2017 ila @kokrim
selskapet et forelegg pa 85 millioner kroner for grovt skattesvik
med bakgrunn i seismikkjepet fra TGS i 20092. Selskapet vedtok
forelegget den 16. mai 2017 vedtatt forelegget, og kostnadsferte
forelegget i regnskapet for 2016. Den 2. desember 2020 mottok
selskapet brev fra Riksadvokatembetet som meddelte at forelegget
ble opphevet. Avsetningen er derfor reversert og medtatt som
reduserte andre driftskostnader i regnskapet for 2020. DNB Banlk
ASA ("DNB") har varslet at banken mener & ha et krav mot selskapet,
som felge av at DNB forelspig har tilbakebetalt ca kr. 423 millioner
i juli 2020 av statens skattekrav vedrerende kjep av seismikk fra
TGS og PGS. Kravet fra staten mot DNB var basert pa at DNB mottok
den uberettigede leterefusjonen i egenskap av & vere panthaver i
selskapets krav pd leterefusjon, jf. skattebetalingsloven § 1-3
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(2) . DNB har ikke forfulgt kravet rettslig. EPH har ikke tatt
stilling til DNBs krav, og det er heller ikke klart for EPH om
staten mener a ha et ytterligere krav mot DNB. Kravet fra DNB vil
etter selskapets syn ikke fore til ytterligere avsetninger i
regnskapet, da kravet fra DNB ikke paferer selskapet ytterligere

samlede forpliktelser 1 skattesakene.
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RESULTATREGNSKAP

E&P HOLDING AS

Note 2020 2019
DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
Annen driftsinntekt 0 7 500000
Sum driftsinntekter 0 7 500000
Annen driftskostnad 2,6,8 -84 995 150 -773 681
Sum driftskostnader -84 695 150 -773 681
Driftsresultat 84995 150 8273681
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Annen renteinntekt 1503 2288
Annen finansinntekt 5 660 856 Q
Annen rentekostnad 5 22 883 325 37969 283
Annen finanskostnad 0 2 097 968
Resultat av finansposter -17 220 966 -40 064 962
Ordinzert resultat far skattekostnad 67774 184 -31791 281
Skattekostnad pa ordinaert resultat 5 0 -3432 000
Arsresultat 67774184  -28359 281
OVERF@RINGER
Overfart til udekket tap -67 774 184 28359281
Sum overfaringer 67774184 -28359281

/‘ 4

E&P HOLDING AS SIDE1
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BALANSE

E&P HOLDING AS

Note 2020 2019
EIENDELER
Omlgpsmidler
Fordringer
Andre kortsiktige fordringer 7 500 043 7 500 048
Sum fordringer 7 500048 7 500 048
Bankinnskudd, kontanter o.1. 6 791 009 788 625
Sum omlgpsmidler 8291 057 8288 673
SUM EIENDELER 8291057 8 288 673
EGENKAPITAL OG GJELD
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 4,7 1 000000 1 000 000
Sum innskutt egenkapital 1 000 000 1000 000
Opptjent egenkapital
Udekket tap 7 -958 469178 -1026 243 362
Sum opptjent egenkapital -958 469178 -1026 243 362
Sum egenkapital -957 469178 -1025 243 362
GJELD
Kortsiktig gjeld
Lan TGS 3 195 001 293 200 662 149
Leverandgrgjeld 1576 847 1576 847
Skyldig skatt 5 424 094 368 424 094 368
Kortsiktig gjeld til konsernselskap 2 65 000 000 65 000 000
Annen kortsiktig gjeld 2,3,59 280087 727 342198671
Sum kortsiktig gjeld 965760235 1033532034
Sum gjeld 965760235 1033532034
Sum egenkapital og gjeld

Kristiansand, 21.06.2021
Styret i E&P Holding AS

Bt i i

2/ 7
Bernhard Martin Hovden Svein Ahton Bjgrnholmen 'om Befnhard Knudsen
styremedlem styremediem styreleder
E&P HOLDING AS $IDE 2
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E&P Holding AS Noter til regnskapet for 2019

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma foretak.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler Andre eiendeler er klassifisert som omigpsmidier.
Fardringer klassifiseres som omlepsmidler hvis de skal tilbakebetales i lspet av ett ar etter utbetalingstidspunktet. For gjeld er
analoge kriterier lagt til grunn.

Omlapsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt belep pa
etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige anleggsmidler som forringes | verdi avskrives lineaert over forventet
ekonomisk levetid. Anleggsmidiene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes & veere forbigdende.
Langsiktig gjeld i norske kroner med unntak av andre avsetninger balanseferes til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet fap.
Avsetning til tap gjeres pé grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Valuta
Pengeposter | utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets siutt. Transaksjoner i utenlandsk valuta regnskapsferes
til transaksjonskurs.

- 0 ke dsfaringstidspunkt {: tilling)
Inntekt resultatferes som hovedregel nér den er opptjent. Utgifter sammenstilles med og kostnadsfares samtidig med de
inntekter utgiftene kan henferes til. Utgifter som ikke kan henfires direkte tit inntekter, kostnadsferes nar de paleper.

Skatt

Skattene kostnadsferes nr de pélgper, dvs. al skattekostnaden er knyttet til det regrskapsmessige resultat far skatt.
Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet
med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skatternessige verdier.

Arsaken til at utsatt skatt/skattefordel oppstar er ulik periodisering av det regnskapsmessige og det skattemessige resultatet.
Skatteskende og skattereduserende midiertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet. Netto
utsatt skattefordel balanseferes 1 den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttegjort.

Prinsipp for avleggelse av regnskap

Egenkapitalen i selskapet er tapt. Styret finner det likevel ansvarlig & fortsette drift i selskapet for & ivareta selskapets interesse,

men det er ikke regnskapsmessig basis for a legge forutsetningen om fortsatt drift til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. Se

ogsé note 11. Regnskapsmessig maling er derfor basert pé likvidasjonsverdier (i.h.t. regnskapsloven § 3-3 jfr §4-5),~,_» #
o’

/,
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E&P Holding AS Noter til regnskapet for 2019

Nate 2 Transaksjoner og mellomvarender med narstaende selskaper

Kortsiktig gjeld til konsernselskap
2020 2019

Skeie Technology AS 65 000 000 65 000 000

Annen kortsiktig gjeld

Produclion Energy Company AS (93% eid av Skeie Technology AS) 3165088 3165088
Skeie Group AS (leverandergjeld) 36 628 36 628
Consema AS konkursba (50% indirekte eid av Skeie Technalogy AS) 52828812 52 348 938
Consema AS konkursbo (leverandergjeld) 0 0
Skeie Technology AS (leverand@rgjeld) 870 000 870 000
L&n Skeie Technology AS 956 650 950 900

57857 178 57 371 665

Kortsiktig gjeld til Production Energy Company AS og Skeie Technology AS er ikke rentebarende. Kostnader som er belastet mellom
selskapet og Production Energy Company AS er viderefakturert til kost uten noe paslag. Bobehandlingen av konkursboet til Consema AS
er innstilt av Jaeren tingrett i september 2019

Note 3 Kortsiktig gjeld

Selskapet inngikk i 2009 en konvertibel laneavtale i forbindelse med avtale om lisensiering av seismiske data og tilhgrende
konsulenttienster. | desember 2011 ble det inngatt en avtale meliom selskapets aksjonesrer og TGS Nopec ASA som léngiver
som regulerer avvikling av selskapets virksomhet og oppgjer av selskapets gjeld. | samsvar med denne avtalen er lanet fra
TGS Nopec ASA Klassifisert som kortsiktig gjeld og det pal@per ikke renter pa fanet.

Lanesaldo pr 31.12.2020 var USD 22 853 678 (NOK 195 001 293).

| desember 2015 kom Klagenemnda for oljeskatt med en kjennelse knyttet til selskapats fradragsrett for nevnte lisensiering av seismikk og
kjsp av tienester fra TGS. Selskapet bie nektet fradrag, og vedtaket mot selskapet er endelig. Sorn sikkerhet for kravet har Skatteetaten tatt
utlegg i et krav som selskapet har mot tidligere daglig leder Christian Selmer og Valcreco AS (se note 10). Bkokrim ila selskapet et forelegg
pa MNOK 85 for grovt skattesvik i forbindelse med samme sak. Forelegget ble opphevet i 2020 (se note 10}. Ved Oslo tingretts dom av 5.
oktober 2018 ble TGS tiltalt av @kokrim for medvirkning til grovt skattesvik, men ble frifunnet ved Borgarting lagmannsretts dom av 16. april
2020. Ogsa Borgarting lagmannsrett legger imidiertid til grunn at resultatet | Klagenemndas vedtak av desember 2015 er korrekt. |det gjelde
synes & vaere padratt under forutsetning av en urettmessig og illojal bruk av leterefusjonsordningen, fremstar det som usikkert for selskapel
om og i hvilken utsirekning selskapets forpliktelse til TGS gyldig bestar. Det foreligger saledes usikkerhet for hvilke konsekvenser dette
forholdet kan ha for bade enkelte aksjonazrer ag kreditorers rettigheter og plikter i selskapet etter restruktureringsavtalen.

Annen kortsiktig gjeld omfatter falgende poster: 2020 2019
Annen kortsiktig gjeld spesifisert i note 2 56 950 550 56 464 927
Avsetning for forelegg fra @kokrim 0 85 000 000
Avsetning for tilleggsskatt og forsinkelsesrenter 223 137 177 200 733 744

260 087 727 342 198 671

Note 4 Aksjekapital og aksjonzrinformasjon

Aksjekapitalen pa kr 1 000 000 bestdr av 1 000 000 aksjer a kr 1. Det er en aksjeklasse i selskapet.

Oversikt over aksjonaerene pr. 31.12.2020

Navn Antall aksjer Eierandel
Skeie Technology AS 810 000 81,0%
Valcreco AS konkursbo 140 000 14,0%
Trafalgar AS 50 000 5.0 %
Totalt 1000 000 100,0% .~
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E&P Holdlng AS Noter tit regnskapet for 2019
Note 5 Skattekestnad
Beregning av utsatt skattefordel 2020 2019
Midtertidige forskjeller knyttet til driftsmidler 0 0
Fremferbart underskudd 210 814 892 209 738 792
Utsatt skattefordel
Utsatt skattefordel fra midlertidige forskjeller 0 0
Utsatt skattefordel pa underskudd selskapsskatt 22% 46 379 276 46 142 534
Sum utsatt skattefordel/skatterefusjon 46 379 276 46 142 534
Herav ikke balansefert utsatt skattefordel -46 379 276 -46 142 534
fort utsatt skal del pr 31.12 0 0
Betall I av pa fusjon pr 31.12
Krav pa skatterefusjor ved oppher av petroleumsvirksomheten 27 060 080 27 080 090
Skattekrav endring ligning tidligere &r -393 208 272 -393 208 272
Renter pa skattekrav -58 122 947 -58 122 947
Mgiregnet renter/merverdiavgift 176 761 176 761
Balansefprt betalbar skatt pr 31.12 -424 094 268 -424 094 368

Se note 3 vedrarende avsetning for tileggsskatt og forsinkelsesrenter pa skatt.

katt i egnskapet bestar av 2020 2019
Ligningsendring vedr tidligere &r, netto inkl endring skatterefusjon 0 [s]
Reversert avsetning filleggsskatt 0 -3432000
Renter pd underskudd til framfaring 0 0
Total skatt i resultatregnskapet 0 -3 432 000

Selskapet har tidligere mottatt krav om betaling av skatt og forsinkelsesranter per 12. mai 2016 pé kr 455,6 mill. Kravet er fastholdt

etter behandling | Klagenemda for Petroleumsskatt, og er i sin helhet avsatt i balansen per 31. desember 2020. DNB Bank har etter saerfige
besternmelser i skattelovgivningen innfridd ca kr. 423 millioner av dette skattekravet. Selskapet legger til grunn at DNB saledes har
overtatt kreditorposisjonen for deler av den gjeld som omfattes av "Skattekrav endring ligning tidligere ar" ovenfor. Det vises til note 10 for e
nzaermere redegferelse av DNB Bank ASAs krav,

Selskapst har ogsd avsatt kr 8,6 mill knyttet til varsel mottatt fra skattemyndighetene, men der endring av ligning enné ikke er
konkludert.

Selskapet har balansefart avsetning med kr 30,9 mill for mulig titeggsskatt (reversert avsetning med kr 3 4 mill | 2019) samt palzpte
farsinkelsesrenter med kr 192,2 mill per 31.12.202C, hvorav kr 22,4 mill er resultatfert i 2020. Disse avsetningene erinkludert i annen
kortsiktig gjeld (se note 3).

Note 6 Bankinnskudd, personalkostnader m.m.

Av totale bankinnskudd er kr 786 237 innestaende pA klientkonto med begrenset disposisjonsrett.

Selskapet har ingen ansatte. Selskapets administrasjon og ledelse blir ivaretatt giennom avtale med Skeie Technology AS.

Det er ikke giit lan/sikkerhetsstillelse til styrefarmann eller andre neerstdende parter. Selskapet har heller ikke ytet andre
1&n eller sikkerhetsstillelser.

Revisor

Selskapets lepende kostnader knytiet il administrasjon, regnskapsfenng og revisjon dekkes av Skeie Technology AS Godigjarelse

til revisor er saledes kke kostnadsfart i regnskapet til E&P Holding AS i 2018 og 2020/%.
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E&P Holding AS Noter til regnskapet for 2019

Note 7 Egenkapital

Aksjekapital Udekket tap SUM
Egenkapital 1.1. 1000000 -1026243362 -1 025243 362
Arets resultat 67 774 184 67774 184
Egenkapital 31.12. 4000 000 -858 469 178 957 469 178

Note & Andre driftskostnader

Andre driftskostnader | 2019 gjelder i hovedsak resultatfering av krav pa saksomkostninger innfordret fra Consema AS. Andre
driftskostnader i 2020 bestar i hovedsak av reversering av avsatt forelegg fra @kokrim (se omntale i note 10)

Selskapets Ispende kostnader knyltet til administrasjon, regnskapsfering og revisjon samt kostnader knyttet til pagdende
skattesaker/retistvister dekkes av Skeie Technology AS.

12017 ble selskapet ilagt en en bot fra @kokrim pa kr 85 mill, som ble vedtatt av selskapet. Boten bie avsatt i balansen under annen kortsikl
gjeld (se note 3} i regnskapet for 2016. Den 2. desember 2020 mottok selskapet brev fra Riksadvokatembetet som meddelte at forelegget £
opphevet. Avsetningen er derfor reversert og medtatt som reduserte andre driftskostnader i regnskapet for 2020

Note 9 Selskapets virksomhet

Selskapets havedaktivitet har de siste arene veert oppfelging av skattesaker og reftstvister for 4 ivareta selskapets rettigheter

Note 10 Betingede forpliktelser og andre forpliktelser

Ved Gulating lagmannsretts dom av 14. januar 2019 er EPH tilkjent erstatning fra tidligere daglig leder Christian Selmer og hans
tilknyttede selskap Valcreco AS, Erstatningskravet har sin bakgrunn i det tap selskapet er pafart i tilknytning til kjgp av seismikk fra
TGS i 2009 og 2010. Selmer og Valcreco ble demt til 4 betale erstatning med kr. 20 millioner og sakskostnader pa ca. kr. 10,8
millioner. Dommen ble rettskraftig i mai 2018, Per 31.12.2019 ulgjorde det samlede krav om lag kr. 32 millioner inklusive
forsinkelsesrenter, | 2020 begjaerte Selmer og Valereco saken gjenapnet. Gjenapningsbegjeeringen bie avvist i mars 2024. | april
2021 har Selmer og Valcreco anlagt ny stevning mot EPH, med sikte pa & fa provd det samme kravet pa ny. Selskapet mener at et
slikt nytt krav méa avvises og at det saledes ikke vil fare frem.

1 2019 etablerte EPH utlegg i Selmer og Valcrecos aktiva som sikkerhet for kravene ih.t. nevnte dom fra Gulating lagmannsrett.
Skatteetaten tok i 2019 utlegg i EPHs krav mot Selmer og Vaicreco. Valcreco og Sefmer er senere tatt under kankursbehandling, og
aktivaene sikret med utlegg er i ferd med & bli realisert. Realisasjon av utiegget synes & innbringe ca. kr 18.5 mill. Av dette
inntektsfart EPH kr. 7.5 millioner i resultatet for 2019. Skeie Technology AS og selskapet mener at Skeie Technology AS har
fortrinnsrett for den avrige del av utlegget som sikrer de tiljente sakskostnadene pa ca. kr. 11 millioner inklusive renter, da Skeie
Technology AS dekket selskapets sakskostnader i rettsprosessen mot Selmer og Valcreco.

Oljeskattekontoret har tidligere fattet vedtak om & endre ligningen med bakgrunn i ulike forhold fra flere tidligere &r, herunder
transaksjoner vedrarende kjep av seismikk. Selskapet har paklaget disse endringene i de respettive ulike administrative
klageinstanser, uten at dette har fert frem. | kjennelser fra 14. desember 2015 og 24. april 2018 ble selskapet mecdelt at
Klagenemnda for petroleumsskatt ikke gir selskapet medhold i klagesaker. Selskapet valgte 4 ikke preve vedtakene fra desember
2015 og april 2018 rettslig.

Den 2. mars 2017 ila @kokrim selskapet et forelegg pa 85 millioner kroner for grovt skattesvik med bakgrunn i seismikkjepet fra
TGS i 2009. Selskapet vedtok forelegget den 16. mai 2017 vedtatt forelegget, og kostnadsfarte forelegget i regnskapet for 2016.
Den 2. desember 2020 mottok selskapet brev fra Riksadvokatembetet som meddelte at forelegget ble opphevet. Avsetningen er
derfor reversert og medtatt som reduserte andre driftskostnader i regnskapet for 2020.

DNB Bank ASA ("DNB") har varslet at banken mener & ha et krav mot selskapet, som falge av at DNB forelepig har tilbakebetalt ca
kr. 422 millioner i juli 2020 av statens skattekrav vedrarende kjpp av seismikk fra TGS og PGS. Kravet fra staten mot DNB var
basert pd at DNB mottok den uberettigede leterefusjonen i egenskap av & vasre panthaver i selskapets krav pa leterefusjon, jf.
skattebetalingsloven § 1-3 (2). DNB har ikke forfulgt kravet rettslig. EPH har ikke tatt stilling til DNBs krav, og det er heller ikke kiart
for EPH om staten mener & ha et ytterligere krav mot DNB. Kravet fra DNB vil etter selskapets syn ikke fere fil ytedige)
avsetninger { regnskapet, da kravet fra DNB ikke pafarer selskapet ytterligere samlede forpliktelser i skanesakene/ /

&
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E&P Holding AS Noter til regnskapet for 2019

Note 11 Fortsatt drift forutsetningen

Selskapet og dens aksjonzrer inngikk | desember 2011 en restruktureringsavtale med sine kreditorer hvor disse i all hovedsak frasier
seg retten til & kreve rente pa sine fordringer fra og med 1. desember 2011. Videre frasier de seg retien til & kreve inn sitt utestdende
ved forfall og har ogsé forplikiet seg til & fordele de verdier som skapes i selskapet proratisk inntil all gjeld er tiibakebetalt, hverpa
aksjonzerene vil fordele det overskytende i henhold til sin eierandel

| seiskapets langsiktige gjeld inngar en forpliktelse til TGS, som er verdsatt til kr 195 mill | balansen pr 31.12.20. Som felge av at
gjelden til TGS kan vaere stiftet ved urettmessig og illojal bruk av leterefusjonsordningen, fremstar verdsettelsen av forpliktelsen mot
TGS i den ndveerende situasjon som usikker. Dette forholdet er ogsa nezrmere omtalt | nete 3, Det foreligger saledes ogsa usikkerhet
for hvilke konsekvenser forholdet kan ha for bade enkelte aksjonesrer og kreditorers rettigheter og plikter i selskapet etter
restruktureringsavialen.

Selskapet har en avtale med hovedaksjonzer om dekning av l2pende daglig driftsutgifter som selskapet eksplisitt patar seg |
awiklingspericden.

Selskapet hadde ved ulgangen av aret kr 791 009 i kontantbeholdning. L@pende driftskostnader er redusert sa langt ned som
forsvarlig.

Styret er bevisst selskapets vanskelige @konomiske stilling og skattemyndighetene er informert om at selskapet ikke har midler til &
dekke kravet. Styret vil ut fra dagens situasjon ikke begjaere seiskapet konkurs da videre drift ikke vil skje pd nye kreditorers
bekostning. Eldre kreditorer vil ikke lide ytterligere tap ved videre drift fordi det ikke finnes dekning for noe. Styret vet heller ikke
fwvorvidt myndighetene eventuelt vil begjaare selskapet konkurs. Selskapet er imidlertid kjent med at skattemyndighetene saker
dekning av kravet andre steder enn hos selskapet, Siik styret forstar det, s er heller ikke myndighetene forpliktet til & begjere
selskapet kenkurs.

Egenkapitalen i selskapet er tapt. Styret ensker & fortsette drift | selskapet for & ivareta selskapets rettslige interesse, men basert pd
avennevnte, s er det ikke regnskapsmessig basis for & legge forutsetningen om fortsatt drift til grunn ved utarbeidelsen av
regnskapet. Regnskapsmessig maling er derfor basert pa likvidasjonsverdier (i.h.t. regnskapsioven § 3-3 jfr §4-5),~
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Til generalforsamlingen i E&P Holding AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Vi har revidert E&P Holding AS' rsregnskap som bestir av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til irsregnskapet, herunder et

sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfelgende &rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater for
regnskapsiret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide irsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et
Arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller
utilsiktede feil,

Ved utarbeidelsen av irsregnskapet m3 ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Det er besluttet & utarbeide drsregnskapet vnder
forutsetning om avvikling.

Virt mél med revisjonen er 3 oppnd betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes i pdvirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pd &rsregnskapet.

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletta 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nodvendig i henhold til internasjonal standard for attestagjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 sarge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Stavanger, 21. juni 2021
Pri

Statsautorisert revisor

(2)
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