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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2014 for 897434822

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2014 2013
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 3 375000 268 000
Sum kostnader 375 000 268 000
Driftsresultat -375 000 -268 000

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekstfart konsernbidrag 4 396 000 9909 000
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 4 1 200 000

Annen renteinntekt 4 52 000 45 000
Sum finansinntekter 1648 000 9 954 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 4 1200 000

Annen rentekostnad 4 7 521 000 8 984 000
Annen finanskostnad 4 2 568 000 411 000
Sum finanskostnader 11 289 000 9 395 000
Netto finans -9 641 000 559 000
Ordineert resultat far skattekostnad -10 016 000 291 000
Skattekostnad 15 -2 704 000 81000
Ordinaert resultat etter skattekostnad -7 312 000 210000
Arsresultat -7 312 000 210 000

Overfaringer og disponeringer
Overfert fra annen egenkapital -7 312 000 210000
Sum overfaringer og disponeringer -7 312 000 210 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2014 2013
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 15 2 704 000

Sum immaterielle eilendeler 2704 000

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 7 404 592 000 404 592 000
Sum finansielle anleggsmidler 404 592 000 404 592 000
Sum anleggsmidler 407 296 000 404 592 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordring 50 000

Andre fordringer 14 26 104 000 19 608 000
Sum fordringer 26 154 000 19 608 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter 16 103 000 2670000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 103 000 2670000
Sum omlgpsmidler 26 257 000 22278 000
SUM EIENDELER 433 553 000 426 870 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 9,10 28 685 000 28 234 000
Overkurs 9,10 257 946 000 253 896 000
Annen innskutt egenkapital 2 500 000
19.06.2019 ki 08:36 Brgnngysundregistrene Side 2 av 25



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2014 for 897434822

Balanse

Belgp i: NOK Note 2014 2013
Sum innskutt egenkapital 286 631 000 284 630 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 10 5784 000 13 096 000
Sum opptjent egenkapital 5784 000 13 096 000
Sum egenkapital 292 415 000 297 726 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12,13 119 041 000 128 142 000
@vrig langsiktig gjeld 21 200 000

Sum annen langsiktig gjeld 140 241 000 128 142 000
Sum langsiktig gjeld 140 241 000 128 142 000
Kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 14,17 897 000 1002 000
Sum kortsiktig gjeld 897 000 1 002 000
Sum gjeld 141 138 000 129 144 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 433 553 000 426 870 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2014 for 897434822

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2014 2013
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 362 626 000 346 259 000
Annen driftsinntekt 745 000 873 000
Sum inntekter 363 371 000 347 132 000
K ostnader

V arekostnad 166 065 000 148 964 000
L gnnskostnad 98 183 000 85 136 000
Avskrivning pavarige driftsmidler 56 53 670 000 52 971 000
Annen driftskostnad 82 279 000 77 672 000
Sum kostnader 400 197 000 364 743 000
Driftsresultat -36 826 000 -17 611 000
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 1599 000

Annen rentei nntekt 270 000 496 000
Annen finansinntekt 8 125 000 2 660 000
Sum finansinntekter 9994 000 3156 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 2770000

Annen rentekostnad 8938 000 11 151 000
Annen finanskostnad 16 730 000 7 250 000
Sum finanskostnader 28 438 000 18 401 000
Netto finans -18 444 000 -15 245 000
Ordinaert resultat far skattekostnad -55 270 000 -32 856 000
Skattekostnad 15 -7 208 000 -2 455 000
Ordineert resultat etter skattekostnad -48 062 000 -30 401 000
Arsresultat -48 062 000 -30 401 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2014 2013
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varemerker, kundebase 112939 000 129 187 000
Goodwill 5 197 499 000 225218 000
Sum immaterielle eiendeler 310438 000 354 405 000
Varigedriftsmidler

Driftd gsare, Inventar 6 40 306 000 34199 000
Sum varigedriftsmidler 40 306 000 34199 000
Sum anleggsmidler 350 744 000 388 604 000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 8 98 914 000 46 788 000
Sum varer 98 914 000 46 788 000
Fordringer

Kundefordring 23000 105 000
Andre fordringer 4542 000 3695 000
Sum fordringer 4565 000 3800 000
I nvesteringer

Markedshaserte aksjer 397 000 356 000
Sum investeringer 397 000 356 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter 14 043 000 37536 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 14 043 000 37536 000
Sum omlgpsmidler 117 919 000 88 480 000
SUM EIENDELER 468 663 000 477 084 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2014 for 897434822

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2014 2013
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 9,10 28 685 000 28 235000
Overkurs 9,10 257 946 000 253895 000
Annen innskutt egenkapital 2 500 000
Sum innskutt egenkapital 286 631 000 284 630 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 10 -88 359 000 -41 971 000
Sum opptjent egenkapital -88 359 000 -41 971 000
Sum egenkapital 198 272 000 242 659 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 11 20 000 20 000
Utsatt skatt 15 26 726 000 33934 000
Sum avsetninger for forpliktelser 26 746 000 33954 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 12,13 119 041 000 130 368 000
@vrig langsiktig gjeld 21 200 000

Sum annen langsiktig gjeld 140 241 000 130 368 000
Sum langsiktig gjeld 166 987 000 164 322 000
Kortsiktig gjeld

K assekreditt 18 40 000 000 25000 000
Leverandergjeld 38190 000 18 425 000
Betalbar skatt 4073000
Skyldige offentlige avgifter 10 099 000 6 130 000
Annen kortsiktig gjeld 14,17 15 115 000 16 475 000
Sum kortsiktig gjeld 103 404 000 70103 000
Sum gjeld 270391 000 234 425 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 468 663 000 477 084 000
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Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2014 2013
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Konsernregnskap

Polly2 Holding AS

2014
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Polly2 Holding AS

Organisasjonsnummer 897 434 822

Arsberetning for 2014

Virksomhetens art og beliggenhet
Polly2 Holding AS eier 100 % av PM Retail AS. Polly2 Holding AS sin
hovedvirksomhet er 4 uteve eierskap i PM Retail AS.

PM Retail AS driver kleskjeden PM. Selskapet har 62 butikker, hvorav 3 butikker er
lokalisert i Sverige og drives gjennom datterselskapst M-Retail AB.

Varelager og logistikkfunksjon var lokalisert i Danmark og med datterselskapet PM
Logistic A/S som ansvarlig selskap fram til slutten av september, da hele varelageret
ble fiyttet til Norge til var logistikkpartner Aditro Logistics i Vale i Vestfold. PM Retalil
AS overtok séledes varelager funksjonen fra slit danske datterselskap fra starten av
oktober,

Selskapets hovedkontor er i Henefoss, Ringerike Kommune.

Markedet og konkurransesituasjon

PM Retalil har etablert en sterk posisjon i markedet med et kjent varemerke blant
primeer kundegruppen som er kvinner 50+. Selskapet har fortsatt en viss ekspansjon
giennom 2014 og har dpnet 3 nye butikker i lepet av 2014.

Det er generelt sterk konkurranse innen klesbransjen og selskapet er avhengig av at
sesongens kolleksjoner til en hver tid treffer det gjeldende motebilde. Den genereslle
optimisme og kjgpsvillighet blant forbrukeme pavirker ogs4 selskapsts omsetning i
stor grad. Selskapets omseining er i betydelig grad korrelert med antall besgkende i
norske kjapesenter og varehandelen generelt.

Varene kjgpes i utlandet, med hovedvekt fra Kina. Uroligheter eller store endringer |
inflasjon eller handelsavtaler vil ha betydning for selskapet. Endringer i tollregler kan
ogsé ha pavirkning for kostnader direkte eller indirekte gjennom logistikkmessige
konsekvenser.

Konsernets Resultat, kontantstrem og finansiering

Konsemets salgsinntekt fra butikkene endte pA MNOK 363 i 2014, opp fra MNOK
346 1 2013. Veksten i salget kom bade fra de tre nye butikkene som ble &pnet
gjennom 2014 og fra en skning i salget i selskapets eksisterende butikker fra starten
av aret,

Resultatet fer skatt i 2014 endte pA MNOK — 55,3 mot MNOK - 32,9 2013.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2014 for 897434822

Selskapet har hatt betydelige ekstrakostnader i 2014 relatert til flyttingen av hele
varelageret fra lokasjonen i Danmark og til et nytt hovedlager hos var logistikkpartner
Aditro Logistics i Norge, og etterfalgende oppstart av ny lagerdrift | Norge.

Operasjonelie hensyn ligger bak beslutningen om & fiytte hovedlageret tilbake til
Norge.

Den bokfarte verdien av varer okte fra 31.12.13 til 31.12.14. Dette skyldes en
kombinasjon av en gkning i innkjepsprisen pa varene som felge av selskapets
langsiktige plan om kontinuerlig forbedring av kvalitetsnivéet pa de innkjepte varer,
og et generelt heyere innkjapsvolum for siste halvar 2014 sammenlignet med siste
halvar 2013, med et resulterende heyere vareniva pa hovedlageret og i butikkene.

Konsemets netto finanskostnader gkte fra MNOK 15,3 i 2013 til MNOK 18,4 i 2014.
@kningen skyldes en endret finansieringsstruktur og opptrekk av ny kassekredit,
kostnader til kredittgiver | forbindelse med etablering av ny laneavtale i 2014 og noe
hayere disagio pa konsemets varekjep fra utlandet.

Totalkapitalen for 2014 endte p4 MNOK 468,7 og med en tilherende egenkapital pa
MNOK 198,3. Egenkapitalandelen var pr. 31.12.14 pa 42,3 % mot 50,9 % p& samme
tidspunkt i 2013, Selskapet har ogsa fatt tilfert nytt 1an fra aksjonasrens i starten av
2015, og styret anser at den finansielle stilling er tilfredsstillende.

Selskapet har pr. 31.12.14 ikke oppnédd alle de finansielle nakkeltall ("covenants”) i
lAneavtalen med kreditigiver. Selskapet har vaert i en konstruktiv dialog med
kreditigiver om dette bruddet pa [&neavtalen i starten av 2015, og har fatt innvilget en
waiver, og en ny langsiktig lAneaviale er signert i april 2015 med nye finansielle
nekkeltall.

Konsemets netto kontantstrem var MNOK -23,5 | 2014, mot MNOK — 15,5 i 2013.
Endringen skyldes i hovedsak [avere kontantstrem fra drift | 2014 og hayere niva pa
investeringer relatert til nytt CRM system og nye systemer relatert til stablering av
nytt lager i Norge.

Morselskapets regnskap
Morselskapet Polly2 Holding AS har ingen omsetning og inntekter, men kun

driftskostnader relatert til diverse administrasjon, revisjon og lignende. Driftsresultatet
endie pA MNOK - 0,4 | 2014 sammenlignet med MNOK — 0,3 mill 1 2013. Resuliat fer
skatt endte pA MNOK — 10,0 i 2014 sammenlignet med MNOK 0,3 i 2013. Endringen
i resultat skyldes et hayere nivéa p& konsembidrag fra detre | 2013 og kostnader til
kredittgiver i 2014 i forbindelse med etablering av ny lAneavtale.

Totalkapitalen for morselskapet endte p&4 MNOK 433,6 | 2014 og med en tilherende
egenkapital pa MNOK 292 4. Egenkapitalandelen var pr. 31.12.14 pa 67,4 % mot
69,7 % pr. 31.12.13.

Styret er av den oppfatning at arsregnskapet gir et rettvisende blide av eiendeler,
gjeld, finansielle stilling og resultat i Poily2 Holding AS.
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Finansiell risiko

Konsemet er eksponert mot valuta gjennom at hoveddelen av varene kjgpes fra
utlandet. Kjepet av varer fra leveranderene skjer i hovedsak i USD og Euro. Bade
USD og Euro okte vesentlig | verdl sammenlignet med NOK gjennom desember
2014. Selskapet har inngéatt terminkontrakter for kjap av USD og Euro | 2015.

Selskapet har ikke veert vesentlig eksponert for rentefluktuasjoner.

Kredittrislko
Ristko for at motparten ikke har akonomisk evne til & gjere opp for seg, anses som
lav da inntektene i det alt vesentligste er fra kontantsalg i butikk.

Likviditetsrisiko
Styret vurderer likviditeten som tilfredsstillende, etter nye |&neinnskudd fra
morselskapst gjennom de ferste fire manedene i 2015.

Fremtidig utvikding

Den fremtidige utviklingen for selskapet vil vesre konjunkturavhengig. Utviklingen
innen varshandel og konkurransedyktige produkter vil vaere faktorer som er av
avgjerende betydning for videre omsetningsvekst og lennsomhet.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekrefter styret at forutsetningene for fortsatt
drift er til stede. Til grunn for antagelsen ligger resultatprognoser for 2015 og
selskapets forventninger til fremtidig vekst og lennsomhet.

Arbeidsmilje

Polly2 Holding AS har ingen egne ansatte. Konsemet har 390 ansatte (220,2 ansatte
maélt i &rsverk). Styret vurderer arbeidsmiljget | virksomheten til 4 vesre godt og det
arbeides kontinuerlig med helse, miljs og sikkerhet. Sykefraveeret i PM Retail var i
2014 pa 4,82 %, mot 5,34 % i 2013.

Likestilling
Av 390 ansatte, er 387 kvinner og 3 menn. | selskapeis styre er det 2 kvinner og 4
menn. Selskapet praktiserer full likestilling mellom kjennene.
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Ytre milje
Virksomheten slipper ikke ut stoffer og fignende som kan innebeere miljgskader.
Virksomheten er ikke regulert av konsesjoner eller palegg av miljgmessig karakter.

Arsresultat og disponering

Styret foreslar felgende disponering av érsresultatet p& TNOK = 7 312
Overfert fra annen egenkapital TNOK 7312

Sum disponert TNOK 7312

| Styret for Polly2 Holding AS

Oslo, 8. Juni 2015

BTV A
Dag Jaco al Erik Nelson Line Heje BreKKe

Styreleder Nestleder Styremediem
0»/ W

Marianne Romslo-Macarie Ander ]Fjeld er Jacob Marck

Styremediem Styremedlem Styremediem

Thre Boatol

Auﬁ Kristine Berdal
lig Leder
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Konsernregnskap
Polly2 Holding AS
Resultatregnskap

2014 NOTE DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTBKOSTNADER

MORSELSKAP
(tafl | hola tusen)
2013
[} ]
0 [+]
0 []
0 0
] ]
0 0
2688 a75
268 Fii
268 378
-3 841
291 =10 115
-81 2704
210 <7312
|

Salgsinntekt
Annen ditftsinntekt

Sum drifalantekter

Varckostnad

Lennskostnad

Avskrivriing pA varige driftemidier og immaterielle eiendalsr
Annen drifiskostnad

Sum deifiskostnader
Drifiaresuitst

FINANSINNTEKTER OQ FINANSKOETNADER

Netto finansresultat

Arsresultat far skattekostrad
Skaliskostrad
ARSRESULTAT

KONSERN
{tall | hale tusen)
2014 2013
982 a2 346 250
745 873
283 371 847132
188 085 148 964
98163 85138
53670 62 971
82279 77 672
400 197 364 743
-36 826 17 811
18 444 -18 348
-55 270 =32 856
7208 2455
48 082 -30 401
N L ]

19.06.2019 ki 08:36

Brgnngysundregistrene

Side 13 av 25



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2014 for 897434822

Konsernregnskap
Polly2 Holding AS
Balanse pr 31. desember

2014 NOTE EIENDELER

MORBELSKAP

(1 ] helo tussn)
2013

0 0

0 2704

0 0

0 2704

0 [

0 0

404 582 404 502

404 502 404 502

404 552 407 288

] 0

0 80

18 608 26104

18 808 20154

0

0

2670 {1

22278 26 287

433 853

18

Anleggsmidier
Immaterielle elendeler

Varemarkar, kundebase og andre immaterielie slendalar
Utsalt skattafordel
Goodwil

Sum Immaterielle slendelar

Varige driftamkiler
Driftalasare, inventar, verktey, kontormaskiner ol.

Sum varige dritsmidiar

Finansislle anleggsmidier
Investaring | dattersalskap

Sum finansielie anlaggasmidiar
Sum anleggamidiar

Omiepsmidier
Varer

Fordringar
Kundefordringer
Andra fordringer

Bum fordringer

Investoringer

Markedsbaserte akejar

Sum Investeringer

Bankinnekudd, kontarrter og lignends

Sum omispemidier
SUM EIENDELER

KONSERN
(ta¥ | heie tusen)
2014 2013
112838 128 187
0 0
-— 187450 225218
310438 354405
40 308 34199
40 308 34109
0 [}
0 [
350 744 380 604
90 914 46 788
2 108
4642 3695
4865 3300
a7 856
—_— 356
14049 57636
nzse 88479
468 583 477 084
L —
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Konsernregnskap
Polly2 Holding AS
Balanse pr 31. desember

MORSELSKAP
(iall f hele iusen)
2013 2014 NOTE EGENKAPITAL OG GJELD
Egsnkapital
Innakutt sgenkapital
28 234 28685 9,10 Solskapakapital (288.848 aksjer & kr 100)
253 p95 2576948 6,10 Ovarkurs
2 0 Beeslutiat, men kka ragistrert kaplialforhayelss
284 630 286 531 Sum innekutt agenkaplital
0
Opptjsnt sgenkapitel
13 085 5783 10 Annen egenkapital
13 085 5783 Bum opptjent sgaenkapital
287 726 202 415 Sum egenkapital
Gleld
Avsstning for forplidelser
0 0 11 Pensjonsforpiiktelser
0 0 15 Utsaitskalt
] 0 Sum avestninger for forpliktalser
Annan langeiktig gjeld
128 142 118041 12,13 Glefd fil kredittinsiitusjonar
[1] 21200 Bvrig langsildig gleld
128 142 140 241 Surn ennen langeiktig gjeld
Annan kortalktig nnubnnndo gleld
0 0 18 Kessekreditt
0 0 Sum annen kortelktig gjeld
Kortelktlg gjold
0 [+ Leverandargjeld
0 0 16 Betabersiatt
0 0 Skyldiga offentiige avgiftor
1002 896 14,17 Annen kortelktig gield
1002 898 Sum korteiktig gjeid
129 144 141 139 Sum gjeld
A28 870 433 553 SUM EGENKAPITAL 0G GJELD

Anders

KONSERN
(tad  hele turen)
2014 2013
28 BBS 28 235
267 848 253 866
] 2500
— 280831 284830
-88 359 -a1 671
=88 359 -41 571
100 272 242 620
20 20
26726 s39a4
28 748 28984
118 041 130 368
— 21200 0
140 241 130 368
40 000 25 000
— 40000 25 000
28160 18425
0 4073
10 000 8130
15116 16474
63 408 45102
270 392 234 424

477 084
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MORSELSKAP
(ta# i hole tusan}

2013 2014

201 10412

0 0

0 0

0 0

0 o

50 o

o 0

-20 805 5064

20 884 -15 486

0 0

0 0

0 20 000

15623 8101

0 )

12 500 2000

3423 12 890

24038 2567

28707 2870

2670 103

Konsernregnskap
Polly2 HoldIing AS

Kontantstremoppstilling

KONTANTSTRGMMER FRA OPERASJONELLE AKTMVITETER:

Arsresultat far skattekostned

Periodens beialis skatt

Ordinssre avaluiminger

Tidsavgresningsposter utan kontanteffekd

Endring | varer

Endring | kundefordringer

Endring | leverandergjeld

Endring | andre omispsmidier og andre gleldsposter
Natto kontanistremmer fra aperasjoneile aktiviteter

KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:

Uthetalinger ved kjop av varige driftsmidier
Nstto kontantstrsm fra investeringsakiivitater

KONTANTSTRZMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Innbetalinger ved oppiak av ny langelitig gleld
Utbetalinger ved nadbetaling av langaiktig gjeid
Netio endring i kassekroditt

Innbetzling av sgenkapiial

Notio kontantatrem fra finansleringsaktiviteter

Natio andring | bankinnskudd, kontanier og lignende
Behokdning av bankinnakudd, kontanter og Bgnends pr 01.01.

Beholdning av bankinnekudd, kontanter og Agnende pr 31.12.

KONSERN

(talf | hele tuswn)

2014 2013
-56 270 -32 856
4073 -T217
53670 62871
-41 2107
52128 -1 447
] 85
18785 -11113
4839 -a1983
-33 365 -28 453
-15 810 -7 601
-18 810 -7 801
20 000 ]
-11327 -15 823
16 000 25 000
2000 12500
8673 21577
-23 482 -15 477
37 535 53012
14 043 37 538
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Konsernregnskap
Polly2 Holding AS

Noter til regnskapet 2014

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsragnakapet er satt opp | samevar med regnskapalcvan av 1398 og god regnskapsskikk | Norge.
Konsolideringsprinalppsr

Konsamragnskapet omfatier Polly2 Holding AS med dattereciskaper hvor Pally2 Holding AS har bestemmende Innfiytalse
sam faige av juridisk eller fakiisk kontroll. Konaemregnakapet er utarbeldat atter ensarteda regnakapsprinelpper for

like transaksjoner | alia eslakaper som Inngér | konasmragnskapstl. Alls vesantiige transaksjoner og
mellomvesrende mellorn selskapar | konsamet ar aliminert,

Akajer | dattarsalskapar ar sliminert | koneemregnakapet etier oppljepsmsioden. Dsite Innabsarer at det
oppkjapte selskapets alandeler og gleld vurderes til virkelig verdl pA kispstidspunktst, og eventuell
merprie ut over dette kinesifisares som merverdier (slendeler) og goodwili.

I for vurdering og kisssifisering av elendelsr og gleid
Elendeler bestarmt tll varig eio oller bruk ar kiaselflsert som anleggsmidier. Andra sisndsler er kiassifiasn
som omiapsmidier. Fordringer som akal tibakebatales innen at &r er kiassiisert som omiapsmidier.
Ved kiassifisering av kortslktig og langsikiig gleid ar ilsvarende kriterler lagt til grunn,

Omiapsmidier er vurdert til laveste av anekaffelseskoat og virkelig verd!.

Anleggsmidier vurderea il anskaffalaeskost, men nadskrives tll gjenvinnbart belep dersom dette er
Iavere enn bokfert verdl, og verdifa¥et forventes Ikke & veere forbigdende. Anleggamidier med begransst
akonomisk lsvetid avakrives planmessig.

Annen langsiktig gjeld og korialktig gjald er vurdert il pAlydends belep.

Elendeler og gjeld | uteniandsk valuta
Pengapaster | utenlandek veluta er | balansan omregnet til balansadagens kurs.

Immaterisiie slandelar

Immaterislie siandaler som er ijept snkalivis, er balansefort til enskeffelacskost. iImmeaterdelle elendeler
overtuit ved kjop av virksomhet, er balansefant 1il anakaffalscakoat nér kiiteriene for balansefering er
oppiyk.

Immeterielle elendeler med bagrenset akonomisk levetid avakrives planmessig. Immalerielle eiendafer
nadekrives til glenvinnbart belep dersom de farventede akonomiaka fordalane Ikke dekker balansetert verd]
og aventuello glenstenda tivinmingauigitter.

Aksjer og andeler | tilknyitet ssisikap og datterssiskap

Investeringer | datterselskaper vurderes atter kosimetoden. Investeringens biir nedakrevet t virkellg

vendi dersom verdifallet ikke er forbigiende og det mé anses nadvendig etter god regnakapsakikk. Mottatt
utbytte og konsembidrag fra dattaraclskapene er inntekisfart som annan finansinntekt. Tilsvarende gloider
for investeringer | lknyttede salskapar.

Varer
Varer er vurdert til lavesto av anakaffelsaakoat etter FIFO-metaden og netta salgsverdi.

Inntekier

Inntakt regriskapeferes ndr den er oppljent, alisd ndr bade risiko og kantroll | havadsak er overfert th
kunden, Dette vil normalt veere tilfeliet ndr varen er [evert til kunden. Inntsidens repnakapsfares med
vardien av vederiaget pa tranaaksjonstidspunktet

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfan il pAlydenda etter fradrag for avaetning til forventet tap.
Avsetning til tap gleres pd grunnlag av en individuell vurdering av de ankelte fordrngene.

Nasrstiends parter
Alls tmnankajoner meliom konsemselskap akjer pé vanlige forsetningamessigs vilr,
Bankinnskudd, kontantsr og lignends

Bankinnakudd, kontanter ol. inkiudarer kontarter, bankinnakudd og andre betalingsmidier mad forfalladato
som er koriera enn tre ménsdar fra anskafieiss.
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Pensjoner
Innskuddsplaner pariodiserea eiter sammenatilingsprineippel. Areta innekudd til pensjonsordningen
kosinadsfores

Kostnader

Kostnader regnakapshares eom hovedragel | samme periode som tilharende inntekt. | de tifellar det like
ar en kiar sammeanheng mellom utgiiter og inntektar fastseties fardelingen stter skjannsmessige kriterler.
Gvriga unntak fra sammenatiingsprinaippet ar anglit der det er aktuelt.

Skatier

Skatiekostnadan sammenstilles med regnskapsmesalg reaultat far akatt. Skatt knyttet ti
egenkapitaliransaksjoner er fart mot egenkapitalen. Skattekoetnaden bestér av batalbar skatt (skatt pA
iirets direkds skatteplidige Innteld) og andring [ netto utsatt skatt. Uisatt skatt og uisait skattefordel ar
pressntert netto | balansen der fonutsetningen er tlstede.
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Note 2 Salgsinntekt {ta 1 hiofe tusen)
Morsels Konsern
2013 2014 Por virksomhetsomrids: 2014 2013
0 [} av 302 620 348 550
[ 0 am B0
op 2013 2014 Per rafisk marked: 2014 201’:
mal
] ] ﬂmp"ﬂ 42 535
0 ] ?ﬂﬁ 20 290 22 181
] ] [T 554 628
Note 3 Lennskostnad, antall ansatte, godtgjarelser, I&n #il ansatte mm {tall { hela tusen)
Morsal Konssm
2013 2014 2014 2013
[4] 0 Lann TO008
0 0 Folkstrygaavglit 12102 10480
1] 0 Pansajonskostnader 1731 1732
0 1] Andre ytalsar 1977 2335
] [] i
[} 0 Antall raverk syseelsatt | regnskapsaérat 220 183
Pensjons- Annsn
Vislser til lscends psrsoner Lonn  kostnad godiglorelss
D r 1321 18 -1
1083 0 0
Daglig lndar sr ansatt og mottar lann | fra PM Ratall AS. Dagilg lader har lkka motiatt bonus 1 2014.
Tidigers daglig lodar har fratredt | 2015. Ny daglig leder har tiltvidi | mars 2015.
Rovisor
Godiglersiss til Deloitte AS og samarbsidende seiskapar Inkluslv MVA fordeler sag allk:
Morseiskep Konesern
24013 2014 2014 2013
il o0 Tovpalagl revision Deloilie
19 14 Andre aitestasjonsijanestsr 14 18
9 45 Siatterddgivning 79 150
0 0 Andre tjenester utenfor revigjon 187 1118
a7 il am T 1
Note 4 Finansposter {ta# | hels tusen}
Morsslskap Konsem
2013 2014 2014 2013
~I5 Annen reneinniakt 270 a08
0 1200 Rantainntekt fra foretak | samme konsem 1598 -
0 o Realisert og uraalisert agio B 084 2602
0 0 Annen finansinniskt Ll 58
11 557 s08 Innteketfert konaembidrag og utbytie fra datierselskap ]
T80 1 I i L1l 318
0 -1200 Reniekoatnid til foretak | samme konsem 2770 -
-8 984 -7 521 Rentekostnad langsikiiga 1dn -8 938 -11 151
0 +] Realisert og urealisart disglo -12885 -5 089
411 -2 588 Annsn finanskosinad -3 797 -2 183
- 396 -1 um 28 440 — -16408
2 207 =3 841 NeHo finansreaultal -84 15 248
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Note 5 Immateriells slendeler (tafl | hela (usan)
Andre
immaterislle
Konsern Gootwill  Varemerks slendeier SUM
14 pre gL 100 000 BB 451
Tlgang 1] 0 [} 0
g o — 1R
seskost 31,12.14 277 102 100 000 58 451 _435 843
Akk. avskrivninger 31.12.14 78 602 2B 750 16 762 125 204
ﬁwﬁﬂﬁmﬂuf ] [1) 0 0
“Boklerl verdl pr. 31.12.14 07600 71280 o0 — 310438
Arets avskrivningar 27719 10000 5800 43518
Blonomisk levetid 10é&r 10 &r 5-10 ar
Avekrivningaplan Lineesr Linemsr Lnager
Note 6 Varige driftamidier {iall | hols tusen)
Driftalosore,
Konsern inventar, SUM
Anskeffolseakost 01.01.14 1170638 117 836
Tiigang 17 008 17 008
Avgang 0 0
Aldk. avskrivninger 31.12.14 84 334 94 334
“Bokforl verdi pr. 31.12.13 W7 I
Arets avakrivninger 10151 101851
Bkonomisk lovetid 51l 7 ar
Avskrivningsplan Linazer
Ariig leis av lkke balanseferts driftsmidisr 35082 5083 40116
Note 7 Datterselekaper (i | hele tusen)
Morsasiskap
Konsolldart Stemmeand
Firma Ou/nel) ] Elerandel
PRl A3 1422012 Ja Heneloss, Noipe 00 % ™%
PM Logintics AS 14.2.2012 Ja Kebanhavn, Danmark 100 % 100 %
M-Rsial AB 1422012 Ja Nordby, Sverige 100 % 100 %
EK I isige Resultat |
alste fuige siste
fins benpesp topmeing
PM Logistics AS 66886 4831
M-Roiail AB 873 -1041
Note 8 Varer {tall } hele haen)
Morsalskap Konsern
2013 2014 2014 2013
1 1 T :L:Ea L) F0 768
[ — U Sumvarer Wl

Hovdalngaret har i lepat av 2014 biitt fiyttet fra PM Logistice AS tll PM Retall AS.
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Note © Aksjekapital og aksjonserinformasjon {tall / hole fusan)
Aksjekapitalon | sclakapet pr 31.12 14 bastir av felgende aksjekiasser:
Bolkfert
Antal  Palydende g
“X-akajer B5 062 ﬂﬂ%
B-aksjer 231784 100 178
“Bum 0 548 28 881
Elerstruktur

Da starste aksjonssrens | selskapet pr 31.12.14 var:
Eler- Stenune-

r B-al Sum andel andel
A W%

Morck Capltal AS 7840 24 160 32 000 1% 14%
Lyngstadia AS 1400 800 2000 1% 8%
Mado AS 1050 450 1500 1% 2%
Cardo Invest AS 900 4100 5 000 2% 2%
Sum avrigs elar 618 5428 1544 1% 1%
Totaht antall aksjer 85 082 231 704 208 848 100 % 100 %

Selskapets regnskap inngér | konsemregnakapet ti Polly1 Holding AS. Kcneamregnskapet kan fAs utievert
| selskapets kontorer { Karl Johanns gt. 27 1 Oslo kommune.

Aksjer og opsjoner elet av mediemmar | siyret og daglig leder:
Tolalt

antall
Navn Varv A-akalar
“Merck Caplal AS (v. Fer L Marcky . Dlyremedlom 7 640 "% _ﬁ'
Note 10 Egenkapital (it ! hele tusen)
Moraalakap
Aksje-
Innsiuit sgenksaplisl [ Overiours Sum
mﬁﬁ.ﬂ
Netio kapitalutvidelss/ {(-nedsattelss) 450 4050 4500
Tidligers beal man lkke ragisirer ka) Q -2 500 -2 500
g1 AR L A L
Annan
0 hal kmplital
-E%.ﬂ %
Arets endrina | sqenkaolial:
Arats resuliat 7312
av foll | tidligaro eroder -
um 31,921 G708
Konsern
Innakount egenkapital 01.01.14 284 630
Arels endring | egenkapiak:
Kmphtaluividaise/ (-nadsetialse) 4500
alse - kke registrert per 81.12.13 -2 500
B kL ST
QOpptjent egenkapital 01.01.14 -1 97
Areta reaultat -48 062
Omregn iffaranser 18674
im o) L SERE) B350
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Note 11 Pensjonskostnader-florpliktalser

Bokfert pensjonslorpifdelas er knyttat tl AFP ordnig for an av selskapets ansatte.

Foretaket er plikiig til & ha jencatapensjonsordning stier lov om obligatorisk tjenesatepansjon | Narge,
og har penajonsordning som tifredestiler kravane | denne loven. Konaemat falgar allers de regler sam
til enhvar tid glelder far pansjoner | de evrige land konsemet har ain virksomhat.

Note 12 Annen langsiktig gjeld (=il hele (uson)
Morsclsiap Konesm
2013 2014 2014 2013
128 142 119 041 1il kreditti or 119 041 130 368

TI0 AT T RNNeN I8 T 150388

Til gjelden er det etter aviala knytiet smrige vilkir (Covenants) som forulsatning far yist finanslering fra kredittinatituajon.
Viikérenae er knyttet il pleldsgrad (leveraga), rentedekningsgrad (interest cover), kontantstrem (cashfiow cover) og
Investeringer (capax). Pr 81,12.14 var ikke &lle disse vilkirene opplyit

Note 13 Pantstillelaer og garantier m.v. (iat | hela tusen)
Morselskap Konsem
2013 2014 Bokiort glold aom er slkret ved pant o.1.: 2018 2013
T 1@?—5@@ TOET TR
128 142 TIOOAT m TTO T — 130368
] Bokisrt verdl av elendeler siilt som Konsern
2013 204 sikkerhet for bokiari gisld 2014 2013
ng P 4 4
1] 0 Driftslesare, Inventar, verkioy, kontormaskiner ol. 40 308 189
0 0 _\rlﬁﬂ_ 98 014 48 768
AR BT W B2 TR 250 ST
Note 14 Mellomvaerende med nserstaende parter (eall 1 hola tusen)
Morssiskap
Forhold th Andra fordringer Annan kortslitig gleld
%ﬂi 2014 2013 2014 2013
ﬁmi%u_p 38 104 0608 0 ]
Polly 1 Holding AS Morsaiskap 28 0 0 0
Marck Caplial AS Aksjonser 0 0 ] 0
Wollebeid AS Akejoneor 0 0 0 0
m 26 104 TI 6 [ ]
Note 15 Skattekostnad (tail | helo tusen)
Morselskap Konsern
2013 2014 Areta skattakostnad fremkommer silk: 2014 2013
) ) Betalbar skatl [ sz
-78 -2 704 Erdiring | utsatt akatt -7 208 -5 558
0 0 Skaltsstiekien av Inniekisiert konsembidrag "] 0
-18 2T Skatlekosinad 7 208 245
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Morsolskap Avatamming fra nominsll til Konsam
2013 2014 faktiak shatiosats 2014 2013
— i TOOTE—— Arsroauliat or skl E 1
2704 Forventat Innteidsskatt stter nominell skattesats(28% | 13 og -14 923 2200
27% 114
Sh!lba)hkun av foigende postar:
0 0 Rentor pé akatt B -4
0 0 Andre lkke skatteplidiga inntektsr -11 -18
0 '] Inniekizfert utbytte Innen fltaksmatodan -388
)] 0 Konssmelimineringer uten skatteefieidt 7690 7781
0 1} Andre ikke fradragsberetiigeds kostnader n 522
Q 0 For lite/mye avsatt tidigera &r 78
a 0 Virkning av endringer | skatteragler og -satser -1
0 0 Effskian av ulkk skattekostnad (Svarige ag Danmark) a7
2708 7208 EL
% 7 % Effekilv skattosais 18 % 7%
Morselakap
Spasifikasjon av skattsstfekien av midisriidige foraigelier og underskudd tl framfering:
2014 2013
Forde| ktsise Fordel  Forplikisise
“Ondemskudd 11 Tremianng 0 )
“Sum 0 L3 []
ks balanssfsr utsatt skattefordel 0 0 0 0
A 88N 270 [ ] ~0

Utuatt skatisfordel sr oppfart med utgangapunkt | fremiidig inntekt.

Konsam
Speasifikasjon av skaitesfislden wv midiertidige forsijelior og underakudd i framiering:
Fordlal““Forpllmln Fmthlama Idel
se
“Brillardlar .74
Immaterielia slandeler 30115 0 84 391
Gavinst {-taps) kento 20 ar 0
Varer 270 é8 0
Andre poster 268 0 0
Pensjonsforplidales B [ 0
Undenskudd §il fremfring 2 704 0 0
Bum_ “SB55 30 361 7 FTE TN
1 uisatt [+] [+] 0 [
Nstio utsalt fordelforpl. | balansan ] 28 720 0 33 934
Note 16 Bankinnskudd, kontanter, ol.
Bnrldnndtuddi kontanter og fignende omfatier falgenda bundne midiar:
or 3882 308
_Husisledspasitum 45081
Sum 4 027 387
Note 17 Annen kortsiktg gjeid
Utesthende gavekort med gyidighst | opp til 3 &r er regnakepsiert og avsatt mad kr. 2,105,360 per 31.12.2014
Note 18 Kassekreditt

Konsemnet har opptruldest kassekreditt pA TNOK 40 000 per 31.12.14.
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a
Deloitte. o
Dronning Evfemsas gate 14

Pestboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo
Norway

T +47 23 27 9000
Faks +47 23279001
www deloitte no

Til generalforsamlingen i Polly2 Holding AS
REVISORS BERETNING

Uttalelse om &rsregnskapet

Vi har revidert drsregnskapet for Polly2 Holding AS som bestdr av selskapsregnskap, som viser et
underskudd pA TNOK 7.312, og konsemregnekap, som viser ct underskudd p& TNOK 48.062.
Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestér av balanse per 31. desember 2014, og resultatregnskap,
oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avshuttet per denne
datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styret og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for 4 utarbeide Arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for slik intern kontroll som styret
og daglig leder finner nedvendig for 4 muliggjare utarbeidelsen av et &rsregnskap som ikke inncholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Viér oppgave er 4 gi uttrykk for en mening om dette drsregnskapet pd bakgrunn av var revisjon. Vi har
gjennomfiert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk ¢ Norge, herunder International
Standards on Audmng Revisjonsstandardene krever at vi etterlever stiske krav og planlegger og
gjennomfarer revigjonen for 4 oppnd betryggende sikkerhet for at Arsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon.

En revisjon innebeerer utfarelse av handlinger for 4 innhente revisjonsbevis for belepene og
opplysningene i irsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjenn, herunder vurderingen
av risikoene for at &rsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes misligheter eller
feil. Ved-shknsﬂmvurdenngtarrev:sorbemyntll den inteme kontrollen som er relevant for selskapets
utarbeidelse av et Arsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formalet er & utforme revisjonshandlinger som
er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om effektiviteten av
sclskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsd en vurdering av om de anvendte
regnskapsprinsippenc er hensiktsmessige og om regnskapsestimatenc utarbeidet av ladelsen er rimelige,
samt en vurdering av den samlede presentasjonen av Arsregnskapet.

Etter vir oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklugjon.

Konklusjan

Etter viir mening er krsregnskapet avgitt i semsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapet og konsernet Polly2 Holding AS® finansielle stilling per 31. desember 2014 og av deres
resultater og kontantstremmer for regnskapséret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Deloitte refers to one ov more of Deloitte Touche Tohmatsu Linuted, 8 UK private company frwted

by guaraniee, mmmdmmuchdmuuhﬂrmhmdm:u ugmmnﬁamlmgﬁm
entity. Please see wivw delblitie tom/nosomoss lor 3 detatied description of the legal structure
Deltvite Touche Tolwmatsu Limited and its member brms Mmmmuz
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ide 2
:e\eris:rsHbu:ming til generalforsamlingen
] i Poliy2 Holding AS
Deloitte.
Uttalelse om evrige forhold
Konklusjon om drsbheretningen

Basert pd vir revisjon av Arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsberetningen om Arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av overskudd
er konsistente med Arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert p vir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til intemasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjonk, mene vi at
ledelsen har oppfyit sin plikt til & sarge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon ay
selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 8. juni 2015
Deloitte AS
Vel

Yngve Gjethammer
statsautorisert revisor
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