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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 3 172 200 880 108 030 374
Annen driftsinntekt 4063 676
Sum inntekter 172 200 880 112 094 050
Kostnader

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 18 395 472 17 300 835
Annen driftskostnad 45 156 480 570 154 989 607
Sum kostnader 174 876 042 172 290 441
Driftsresultat -2 675 162 -60 196 391
Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 1533835 3692 622
Sum finansinntekter 1533 835 3692 622
Annen rentekostnad 1399 338

Sum finanskostnader 1399 338 0
Netto finans 134 497 3692 622
Ordinaxt resultat for skattekostnad -2 540 665 -56 503 769
Skattekostnad pa ordinaat resultat 14 273 026 427771
Ordineert resultat etter skattekostnad 0 0
Arsresultat -2 813691 -56 931 540
Totalresultat -2 813 691 -56 931 540
Overfaringer og disponeringer

Utbytte 0 0
Overfaringer til/fra annen egenkapital -2 813 691 -56 931 540
Sum overfaringer og disponeringer -2 813 691 -56 931 540
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0 0
Varigedriftsmidler
Skip, rigger, fly og lignende 231726 643 240 345 637

Sum varige driftsmidler 6 231 726 643 240 345 637

Finansielle anleggsmidler

Sum finansielle anleggsmidler 0 0
Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 0 0
Fordringer

Kundefordringer 22151 268 17 345 246
Andre fordringer 4 20964 214 23575751
Sum fordringer 7 43115482 40 920 998
I nvesteringer

Sum investeringer 0 0

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 8 47512 124 30 252 543
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 47512 124 30 252 543
Sum omlgpsmidler 90 627 606 71173541
SUM EIENDELER 322 354 249 311519178

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 1271423 1271423
Overkurs 319 799 951 319 799 951
Annen innskutt egenkapital 0 0
Sum innskutt egenkapital 321071374 321071374
Opptjent egenkapital

Udekket tap 30 740 199 27 926 508
Sum opptjent egenkapital -30 740 199 -27 926 508
Sum egenkapital 9 290331 175 293 144 866
Gjed

Langsiktig gjeld

Sum avsetninger for forpliktelser 0 0
Annen langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld 0 0
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 366 106

Betalbar skatt 14 273025 427 771
Annen kortsiktig gjeld 10,4 31383943 17 946 540
Sum kortsiktig gjeld 11 32023074 18374 311
Sum gjeld 32023074 18374 311
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 322 354 249 311519178
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 920991688

Resultatregnskap / Profit and loss account

Northern Supply AS

Note 2019 2018
Netto hyreinntekter / Net Charter Revenue 3 172 200 880 108 030 374
Gevinst v/salg skip / Gain sale of vessel 0 4 063 676
Sum driftsinntekter / Total operating income 172 200 880 112 094 050
Driftskostnader skip / Ship operating expenses 4 149 352 986 135989 214
Dokkekostnader skip / Docking expenses vessels 4 0 13 312 022
Bareboat leie / Charter hire expenses 4 3359717 0
Administrasjonskostnader / Administration expenses 5 3767 866 5688 372
Avskrivninger skip / Depreciation vessels 6 18 395 472 17 300 835
Sum driftskostnader / Total operating cost 174 876 042 172 290 441
Driftsresultat / Operating result -2 675 162 -60 196 391
Annen renteinntekt / Other interest income 23115 7695
Agio gevinst / Currency gain 1510720 3684 927
Sum finansinntekter / Total financial income 1533 835 3692 622
Rentekostnader aksjonaerlan / Interest cost shareholder loan 1399 338 0
Sum finanskostnader / Total financial expenses 1389 338 0
Netto finansresultat / Net financial items 134 497 3692 622
Resultat fer skatt / Profit (loss) before tax -2 540 665 -56 503 769
Skattekostnad / Tax 14 273 026 427 771
ARSRESULTAT / PROFIT (LOSS) OF THE YEAR -2 813 691 -56 931 540
Overferinger / Transfers
Overfart til innskutt egenkapital / Transferred to paid in capital 0 -11 021 053
Overfart til annen egenkapital / Transferred to other equity -2 813 691 -45 910 487
Sum overferinger / Total transfers -2 813 691 -56 931 540
| Northern Supply AS
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Balanse / Balance sheet

Northern Supply AS

Note 31.12.2019 31.12.2018
EIENDELER / ASSETS
Anleggsmidler / Fixed assets
Skip / Vessels 231 726 643 240 345 637
Sum anleggsmidler / Total fixed assets ¢] 231 726 643 240 345 637
Omlspsmidler / Current assets
Fordringer / Accounts receivable
Fordring / Receivable ship manager 4 17 679 569 21 859 756
Kundefordringer / Trade accounts receivables 22 151 268 17 345 246
Tilgode merverdiavgift / VAT receivable 73938 227 007
Andre fordringer / Other receivables 3210708 1488 988
Sum fordringer / Total accounts receivable 7 43 115 482 40 920 998
Likvider / Cash and cash equivalents 8 47 512124 30 252 543
Sum omlepsmidler / Total current assets 90 627 606 71173 541
SUM EIENDELER / TOTAL ASSETS 322 354 249 311 519178

Northern Supply AS
E\ye;iﬁed
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 920991688

Balanse / Balance sheet

Northern Supply AS

Note 31.12.2019 31.12.2018
EGENKAPITAL OG GJELD / EQUITY AND LIABILITIES
Egenkapital / Equity
Aksjekapital / Share capital 1271423 1271423
Overkurs / Premium on shares 319 799 951 319 799 951
Sum innskutt egenkapital / Total paid in capital 321 071 374 321 071 374
Udekket tap / Uncovered loss -30 740 189 -27 926 508
Sum annen egenkapital / Total other equity -30 740 199 -27 926 508
Sum egenkapital / Total equity 9 290 331 175 293 144 866
Gjeld / Liabilities
Kortsiktig gjeld / Short-term liabilities
Aksjonzerlan / Shareholders” loan 10 13 170 450 0
Gjeld / Debt to ship manager 4 16 766 618 17 432 067
Leverandargjeld / Accounts payable 366 106 0
Betalbar skatt / Tax payable 14 273 025 427 771
Annen kortsiktig gjeld / Other current liabilities 1446 876 514 473
Sum kortsiktig gjeld / Total short-term liabilities 11 32 023 074 18 374 311
Sum gjeld / Total liabilities 32023 074 18 374 311
SUM EGENKAPITAL OG GJELD /
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 322 354 249 311 519178

Oslo, 31.12.2019/ 11.03.2020

Styret for / Board of Directors for Northem Supply AS

Martin Nes
Styrets leder/ Chairman

Pal Myklebust
Styremediem / Director

Atle Hauge
Styremedlem / Director

Per Engeset

Styremediem / Director

Ragnar Horn
Styremedlem / Director

Northern Supply AS
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 920991688

| Noter til arsregnskapet / Notes to the Financial Statement

Northern Supply AS

Note 1: Regnskapsprinsipper / Accounting principles:

Generelt

Arsegnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998. Det er utarbeidet etter norske regnskapsstandarder.
Regnskapsvalutaen for drsregnskapet er norske kroner.

T.o.m. regnskapsaret 2018 ble drsrepgnskapet utarbeidet etter reglene for smé foretak.

Regnskapsprinsippene er naarmere beskrevet i det folgende.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlepsmidler.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nér verdifallet forventes 2 ikke vare
forbigdende. Anleggsmidler med begrenset ekonomisk levetid avskrives planmessig.

Fordringer som skal tilbakebetales innen ett ar er klassifisert som omlepsmidler.

Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt mottatt
belop pa etableringstidspunktet. Enkelte poster er vurdert etter andre regler, og redegjores for nedenfor.

Inntekter

Inntekter regnskapsfores nér de er opptjent. Inntekter er regnskapsfort til verdien pa transaksjonstidspunktet.

Skatt

Selskapet er under den norske rederiskatteordningen. Det innebzrer at selskapet kun skattlegges for finansinntekter, og fir
fradrag for en forholdsmessig andel av rentekostnadene som tilsvarer andelen finansielle eiendeler. Negativt skattegrunnlag
kan fremfores mot fremtidig positivt skattegrunnlag,

Skattekostnad i resultatregnskapet omfatter bide periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skattefordel er
ikke oppfert i balansen da underliggende midlertidige forskjeller ikke kan sannsynliggjeres nyttiggjort i fremtiden.
Utsatt skatt beregnes med 22% pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler vil veere skip og oppferes i balansen til anskaffelseskost med fradrag for akkumulerte avskrivninger og
eventuelle akkumulerte nedskrivninger. Avskrivningene er linezre og fastsettes ut fra en vurdering av driftsmiddelets
gjenveerende ekonomiske levetid.

Utgifter til dokking blir aktivert og avskrevet lineeert frem til neste dokking, normalt med 5-&rs intervaller.

Hvis det er indikasjoner pa at det er mindreverdier knyttet til driftsmiddelet og denne verdien er lavere enn balansefort
verdi nedskrives drifismidlet.

Regnskapsmessig prinsippendring

For regnskapsaret 2018 ble dokkekostnader kostnadsfort i sin helhet pd dokketidspunkt. Fra 2019 blir utgifter til dokking
aktivert og avskrevet lineeert frem til neste estimerte dokketidspunkt.

Dokkekostnadene for 2018 er ikke korrigert iht. denne prinsippendringen. Sammenlikningstallene for 2018 viser derfor
totale dokkeutgifter. Dokkeutgiftene for 2019 fremkommer som avskrivninger pa dokkeutgifter; jfr. note 6.

Arsaken til denne prinsippendringen er at selskapet fra 2019 ikke lenger er under regnskapsreglene for smé foretak.

| Northern Supply AS Side 1av 12/ Page 1 of 12
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| Noter til arsregnskapet / Notes to the Financial Statement

Northern Supply AS
Fordringer

Fordringer oppferes til pilydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjeres p& grunnlag av
individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Utenlandsk valuta
Likvider i utenlandsk valuta vurderes 1 henhold til dagskursprinsippet. Langsiktig gjeld er oppfert til dagskurs.
Folgende kurser er benyttet i regnskapet:

Valuta 31.12.2019 31.12.2018
NOK/USD 8,7803 8,6885
NOK/GBP 11,5936 11,1213

English:
If there are any discrepancies between the Norwegian and English version, the Norwegian version is the official one.
General information

The financial reporiing framework that has been applied in their preparation is in accordance with the Norwegian
Accounting Act of 1998.

The financial statements are prepared in NOK.

For the years including 2018 the financial statements have been prepared in accordance with the special provisions
applicable o companies subject fo regulations for small enferprises.

The accouniing principles are described below.

The general rule when assessing and classifying assets and liabilities

Asseis determined for permanent ownership or use are classified as fixed asseis. Other assets are classified as current
assets.

Fixed assets are assessed ai cost but are writien down o fair value when the fall in value is noi expecied io be transitory.
Fixed assets with finite economic lives are systematically depreciated.

Receivables to be repaid within one year are classified as current assets.
Corresponding criteria form the basis when classifying short-term and long-term liabilities.

Curreni asseis are assessed at the lower of acquisition cost and fair value. Shori-term liabilities are recognized ai the
nominal amount received on the date of establishment. Certain items are assessed according fo other rules as explained
below.

Income

Income is recognized when accrued. Income is recognized at its value on the date of transaction.

Tax

The axation of the company is based on the rules of companies under the Norwegian tonnage tax system. This implies that
the company is taxed for its financial income and receives reduction for a share of its financial expenses which is
caleulated as a share of the company s financial assets. Negative iax resuli could be deferved against later years positive
tax result.

Tangible fixed assets

Tangible fived asset is a vessel and is entered in the financial position statement at cost less accumulated depreciarion.
Depreciation is linear and based on an assessment of the asset’s remaining useful lifespan.

Docking expenses are capitalized and amortized on a straighi-line basis uniil the next docking, normally at 5-year
intervals.

Tangible fixed asset will be written down fo fair value when any impairment is not expecied io be transitory.

| Northern Supply AS Side 2av 12/ Page 20f 12
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| Noter til arsregnskapet / Notes to the Financial Statement

Northern Supply AS

Change of accounting principles

For the fiscal year 2018, docking expenses are recognized ar full costs ar the time of the docking. From 2019 docking
expenses are capitalized and amortized on a straight-line basis until the next estimated docking time.

Docking costs for 2018 have not been adjusted in accordance wiih this change of accounting principle. Therefore the
comparalive figures for 2018 show ioial cost of compleied docking during the year. The docking expenses for 2019 are
recognized as depreciation; cf. Note 6.

The reason for this change of accounting principles is due to the fact that the company is no longer under the accounting
regulations for small enterprises.
Receivables

Trade debtors and other receivables are posted at nominal after provision for loss has been deducted. Provision for loss is
made on the basis of an individual assessment of each receivabie.

Exchange rates

Liquid assels in foreign currencies are assessed in accordance with the curvent exchange raie principle.
Long-rterm liabilities are posted af the current exchange rate.

The foilowing exchange rate is used in the accounis:

Currency 31.12.2019 31.12.2018

NOKAUSD 8,7803 §,6885

NOK/GBP 11,5936 11,1213
Note 2: Virksomhetens art og grunnlaget for videre drift /

The purpose of the company and the basis for continued operation:

Selskapet ble stiftet 28.05.2018 ved omdannelse fra indre selskap med skattemessig kontinuitet. Selskapet som overtakende
selskap fusjonerte den 26.09.2018 med Northern PSV AS som overdragende selskap.

Selskapets formél 4 drive skipsfart med egne og innleide skip samt hva hermed stér i forbindelse, inkludert investering i andre
selskaper med tilsvarende formal.

Selskapet eier og opererer 8 off-shore supply skip og leier ett off-shore supply skip som alle opererer pa time charter
kontrakter 1 off-shore markedet i Nordsjeen med den risiko det innbeerer. Skipene er egenkapitalfinansiert. Markedet har de
seneste arene veart utfordrende med mange skip i opplag, hard konkuranse om kontraktene og ratenivd som knapt dekker
driftsutgiftene.

Resultatutviklingen i 2019 har vert positiv med hoyere utnyttelsesgrad og et betydelig hoyere ratenivd sammenliknet med
2018.

Selskapet har egenkapital- og linefinansiering i USD. Driftsinntekter og driftsutgifter er i hovedsak i GBP. Selskapet er
felgelig eksponert for valutarisiko.

For 4 finansiere videre drift er det i 2019 trukket opp et 1an fra aksjonzerene pd USD 1.500.000. Linerammen er USD
2.000.000. Iht. budsjetter for 2020 vil ikke resterende lanebelop bli trukket opp. Lanet inklusive pélepte renter forfaller til
betaling 31.03.2020.

Selskapet har ingen langsiktig gjeld og er 1 stand til & imnfri sine forpliktelser etter hvert som de forfaller. Likviditeten i
selskapet antas a vare tilstrekkelig for & dekke den lepende virksomheten gjennom 2020, inklusiv planlagt dokking av 2 skip.

Selskapets styre felger utviklingen lopende. Selskapet har et kommersielt management som forhandler frem beskjeftigelse for
skipene. Dersom markedsutviklingen tilsier det vil styret vurdere salg av skip. Styret vurderer ogsa reposisjonering av skip til

andre markeder utenfor Nordsjeen.

Fortsatt drift er lagt til grunn for utarbeidelsen av regnskapet for 2019.

| Northern Supply AS Side 3av 12/ Page 30f 12
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| Noter til arsregnskapet / Notes to the Financial Statement

Northern Supply AS

English:

The company was incorporated on 28 May 2018 by way of conversion from an internal parinership io a limited company with
fiscal conginuity. The company is duly registered under the laws of Norway The company as acquiring company completed a
merger with Northern PSV AS as iransferring company on 26 September 2018.

The purpose of the company is to operate own and chartered vessels, including all related activities as well as investing in
other related companies.

The company owns and operates 8 platform supply vessels and charters one platform supply vessel which all are operating on
time charter parties in the off-shore market in the North Sea with the risk factors involved. The vessels are equity financed.
The market situation has for the latest years been challenging with many vessels in lay-up, tough compeiition and a rate level
which barely covers the operating expenses.

The result development in 2019 was positive with higher uiilization and a subsiantial higher rate level.

The company is equity and loan financed in USD. The operating income and expenses are mainly in USD. The company is
thus exposed o currency risk.

In order to finance further operation in 2019 the company drew up a shareholders’ loan of USD 1,500,000 with a credir limit
of USD 2,000,000. Based on budgets for 2020 the remaining credit will not be drawn. The loan including accrued interest
matures 31 March 2020.

The Company has no long-term debt and is able to setile its obligations as they fall due. The liguidity of the company is
considered adeguate io finance the operation in 2020 inclusive the planned docking of 2 vessels.

The Board of the company is analysing the market- and financial development of the company continuously. The company
has a commercial management the is negotiating the employment of the vessels. Based on the marker development the
Board is also considering sale of vessel(s). The Board is also considering repositioning of vessel(s) to other markeis
outside the North Sea.

The annual accounts for 2019 are presenied under the going concern assumption.

Note 3: Inntekter / Income:

Selskapet eier og opererer 8 off-shore supply skip og leier ett off-shore supply skip pé bareboat vilkar som alle opererer i off-
shore markedet i Nordsjsen pa time charter kontrakter av varierende lengde.

Skipet som leies inn pé barebaot vilkir er en operasjonell lease og leiekontrakten er ikke aktivert i balansen. Leien utlaper
14.09.2020 med opsjon pa forlengelse ytterligere ett ar.

Det belastes meglerkommisjon pé brutto hyre med 1,25 % til 2,5 %. I tillegg betaler selskapet en kommisjon til kommersiell
manager pa 1,25% av brutto hyre.

Leieinntektene er 1 hovedsak 1 GBP. Hvis det er leieinntekter 1 annen valuta er disse omregnet til GBP for presentasjons-
formal. Se nedenstaende tabell.

English:

The company owns and operates 8 plaiform supply vessels and chariers one platform supply vessel on bareboat terms
which all are operating in the off-shore market in the North Sea on time chariter parties with both shori-term and long-term
duration.

The vessel that is chartered in on bareboar terms is an operational lease and the contract is not recognized in the balance
sheet. The bareboat charier party expires 14 September 2020 with option for extension for another year.

Brokerage and commissions are payable with 1,25% up to 2.50 %. In addition the company pays a commission of 1.25% of
the gross hire to the commercial manager.

| Northern Supply AS Side 4av 12/ Page £of 12

06.05.2021 kI 04:02 Brgnngysundregistrene Side 11 av 30



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 920991688

| Noter til arsregnskapet / Notes to the Financial Statement
Northern Supply AS

The hire income is mainly in GBP. If any charfer parties ave concluded in other currencies the amounts will be converted
to GBP on the transaction date for presentation purposes. See below table.

Netto leieinntekter skip / Net iive income vessels:

Ar/ Year: 2019 2018
GBP NOK GBP NOK
Netto leieinntekter skip / Net charter income
vessels 15 341 208,00 172 200 880,00 9 966 088,00 108 030 374,00
Note 4: Driftskostnader skip / Operation expenses vessels:

Selskapet har inngatt management avtale for den tekniske driften og kommersielle driften av skipene. Selskapet betaler alle
driftsutgifter samt et fast honorar til manager.

Se spesifikasjon i tabell nedenfor.

For skipet som selskapet leier pd bareboat vilkar betales det leie for skipet i den grad leieinntektene for skipet pr. dag
overstiger GBP 5.100.

For regnskapsaret 2018 ble dokkekostnader kostnadsfort i sin helhet pa dokketidspunkt. Fra 2019 blir utgifter til dokking
aktivert og avskrevet linezert frem til neste estimerte dokketidspunkt. Denne prinsippendringen fra 2019 er ikke korrigert i
sammenlikningstallene for 2018.

Alle driftsutgifter er i hovedsak 1 GBP.

English:
The company has entered info a management agreement which includes the technical and commercial management of the
vessels.

Se specifications in the table below.

Hire for the vessel chartered in on bareboat terms is payable io the exient the charier income of the vessel exceeds GRP
3,100 per day.

For the fiscal year 2018, docking expenses are recognized at full costs at the time of the docking. From 2019 docking
expenses are capitalized and amortized on a straighi-line basis until the next estimated docking time. This change in
accouniing principles from 2019 is not adjusted in the comparative figures for 2018.

All operating expenses are mainly in GBP.

Drifiskostnader skip / Operating expenses vessels:

2019 2018
GBP NOK GBP NOK
Driftsutgifter / Operating expenses 11 706 250 131 504 809 10 722307 116 317 387
Bunkers / Fuel 359593 4049279 667 888 7 328 898
Honorar til manager / Management fee 1231200 13798897 1139000 12342929
Dokking / Dry-dock ing 0 0 1220424 13312022
Bareboat leie / Charter hire expenses 299 697 3359717 0 0
Sum driftsutgifter / Total operating expenses 13 596 740 152 712 703 13 749 619 149 301 236
. | Northern Supply AS Side 5av 12/ Page 50f 12
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| Noter til arsregnskapet / Notes to the Financial Statement

Northern Supply AS

Mellomvzerende vedr. driften av skipene / Balance regarding the vessel operation:

2019 2018
GBP NOK GBP NOK

Beholdning av bunkers / Fue! stock 302 760 3510 092 431 000 4 792 248
Reservedeler / Spare parts and other stock 69 090 801 001 148 000 1 645 597
Korts. fordr. og forskuddsbetalt / Short-term

receivabies and prepayments 702 022 8 138 999 993 000 11 041 067
Likvider / Liquidity assets 451 063 5229 473 394 000 4 380 846
Sum eiendeler / Total current assets 1524935 17 679 566 1966 000 21 859 756
Leverandergjeld / Trade creditors -823 986 -9 552 964 -1541 000 -17 131897
Palepte kostnader / Accruals -622 210 -7 213 656 -27 000 -300 170
Sum Kortsiktig gjeld / Total short-term debt -1446 196 -16 766 621 -1 568 000 -17 432 067
:::Z’";z::;:fmde driften / Net balance 78738 912945 33000 4427689
Note 5: Administrasjonskostnader / Administration expenses:

Administrasjonskostnader bestar av / Administration expenses consist of:

2019 2018
Formretningsfererhonorar / Business Management fee 3462 797 2891 146
Ressjonshonoerar / Auditors remuneration 73 000 145 000
Styrehonorarinkl. arb.g.avg. / Remuneration to the board
incl. social cost 102 814 108 395
Advokathonorar / Fee to lawyer 75 360 484 391
Andre honorarer / Other fees 8 202 157 823
Forsikring / Insurance 13 704 13 539
Diverse kostnader / Other costs 31989 42737
Total 3 767 866 3 843 031
Honorar til revisor bestar av / Auditors remuneration consists of:
Revison / Audit fee 73 000 115 000
Skatteradgiwning / Tax services 0 0
Andre tjenester / Other services 0 30 000
Total 73 000 145 000
Oppstartskostnader / Start-up expenses:
Tilretteleggelseshonorar / Arrangement fee 0 1844 747
Total 0 1844 747
| Northern Supply AS Side 6av 12/ Page 6 of 12
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| Noter til arsregnskapet / Notes to the Financial Statement

Northern Supply AS

Selskapet har ikke ansatte. Det er kostnadsfert NOK 95.000,- i styrehonorar i selskapet pr. 31.12.2019. Selskapet er ikke
forpliktet til & etablere Obligatorisk Tjenestepensjon.

English:
The company has no employees. Remuneration o the board has been charged with NOK 95,000.00 per 31.12.2019. The
company is not obligated to establish mandatory occupational pension.

Note 6: Anleggsmidler / Fixed assets:

Selskapet eier og opererer 8 off-shore supply skip og leier ett off-shore supply skip pé bareboat vilkar som alle opererer i off-
shore markedet i Nordsjsen.

Skipene avskrives linezrt til skrapverdi over en antatt ekonomisk levetid pa 25 r. Skrapverdi for selskapets skip erp.t.
estimert til 0.
Utgifter til dokking blir aktivert og avskrevet lineart over en 5-irs periode frem til neste estimerte dokking.

For regnskapsaret 2018 ble dokkekostnader kostnadsfort i sin helhet pd dokketidspunkt. Fra 2019 blir utgifter til dokking
aktivert og avskrevet lineeert frem til neste estimerte dokketidspunkt. Denne prinsippendringen fra 2019 er ikke korrigert i
sammenlikningstallene for 2018.

Se nedenstaende tabell.

English:
The company owns and operates 8 platform supply vessels and charters one platform supply vessel on bareboat terms
which all are operating in the off-shore market in the North Sea.

The vessels are being depreciated linearly down to scrap value over an expected economic lifespan of 25 years. The
estimaied scrap value is 0.00. See below table.

Docking expenses are capitalized and amortized on a siraighi-line basis over a 3 year period uniil the next estimated
docking.

For the fiscal year 2018, docking expenses are recognized ar full costs ar the time of the docking. From 2019 docking
expenses are capitalized and amortized on a straight-line basis until the next estimated docking time. This change in
accounting principles from 2019 is not adjusted in the comparative figures for 2018.

See below table.

| Northern Supply AS Side 7av 12/ Page 7 of 12
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| Noter til arsregnskapet / Notes to the Financial Statement

Northern Supply AS

Bokfert verdi skip 31.12./ Book vaiue vessels 31.12.

2019 2018
Skip/ Vessels:  FS B Fs FS Be FS Kr.sand Fs Fs FS Camick FS Crath SUM SUM
P raemar Balmoral fgen -san Abergeldie Aberdour mic! fathes
Avskrivni skip / Depreciation plan vessels:
Anskaffelseskostnad 01.01. /
Purchase price 07.01. 50964649 49865844 21200408 21228860 45391819 45390899 19347072 19 347072| /2736623 265271 339
Tilgang { Purchase 4] 0 ] 38 694 144
Awjang / Sale 4] Q 0 18 185 884
Anskaffelseskost | Purchase cost 50964649 49865844 21200408 21228860 45391819 45380899 19347072 19 347 072 272736623 275 779 589
Ak, Avskr. 01.01. ] Acc. depreciation
01.01. 6274915 5841579 3400907 3571808 5755000 5748000 885123 013652 32300085 18 133 17|
AkK. nedskr. 01.01/ Acc. devaluation
01.01 0 0 0 0 0 0 0 0 [} 9
Auskiiwn. i aret / Dpm. of the year 3207000 3069000 1423000 1483000 2615000 2653000 1210000 1248000 16920000 17 300 835
Nedskrivn. i &ret / Write-down vafue of
the year 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akk. avskrivinger f Acc. dbpreciation 9501915 8910579 4823907 5054809 8370000 B401000 20985123 2162652 49319986 35433952
Akk. nedskrivninger / Acc. write-down o o o o o o o o o 9
value
B”"'“: verdi skip / Sook value 41462734 40955265 16376501 16174050 37021819 36989899 17251949 17 184420 223416637 240 345 637

Avskrivningsplan dokking / Depreciation plan capex dry-docking:
Aktivert dekking 81.01. / Capitalized

dry-docking 01.01. 0 0 0 0 0 0 0 0 [} 0
Aktivert dokking i dret / Capitatized dry-
docking of the year 0 0 0 0 0 47713t 49 M7 o| 9776478 0
Akthert dokking / Captatized dy- o o o o 0 ATT7131 4988 M7 o| 9776478 0
docking
Akk. avskmivninger 01.01. £ Acc.
dopreciation 01.61. o o o o 0 0 0 0 [ 0
Aoskiin. | &rel/ Dpm. of the year 0 0 0 0 0 716570 749902 o| 1466472 0
Akk. mekivinger [ Accumiated 0 0 0 0 0 716570 749902 of 1486472 0
depreciation
Bokfort verdi dokking / Book vatue 0 0 0 0 0 ADSDB61 4240 445 of ast0008 0
dry-docking
Total bokfort verdi / Total hook
velue 41462734 40955265 16376 501 16174050 37021819 41050460 21501394 17 184420| 231726643 240 345 637|
Note 7: Fordringer / Short-term receivables:
Selskapets fordringer forfaller i sin helhet i lopet av ett ar.
English:
Short-term receivables are due within one year.
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| Noter til arsregnskapet / Notes to the Financial Statement

Northern Supply AS

Note 8: Likvide midler / Cash and cash equivalents:
31.12.2019 31.12.2018
Valuta / Saldo / Valutakurs/ NOK Saldo / Valutakurs/ NOK
Currency Balance Exchange rafe Balance Exchange rafe
NOK 611 876 1,0000 611 876 316 245 1,0000 316 245
usbD 283 375 8,7803 2488 115 1906 681 8,6885 16 566 198
GBP 3830746 11,5936 44 412 134 1202 207 11,1213 13 370101
Sum { Total 47 512124 30 252 543
Note 9: Egenkapital / Equity:
Selskapskapital /
Egenkapitaltransaksjoner / Zquity ePa:::rs:‘:’p Aksjekapital P(rwefnr::‘r::s;f Udekkettap/ | o, o romr 2018 | Sum  Totar 2018
fransactions N Share capital Uncovered foss
capital shares
:'"gée"de balanse 01.01./ Opening 0 1271423 318 799 951 27926508 | 203144866 | 258 718 251
afance 01.01.
Kapitalforheyelse 07.02.2018 / Capital
increase 07.02.2018 0 39154 500
Tingsinnskudd 28.05.2018 / o o
Contribution in kind 28.05.2018
Fusjon 26.9.2018 med Northem Supply AS
I Merger 28.09. 2018 with Northem PSV 0 41 182 602
AS
Arets resultat / Results of the year -2813 601 -2 813 691 45 910 487
jﬁgkapita' pr. 31.12./ Total equity per 0 1271423 | 319 799 951 30740199 | 200331175 | 293144 866
Note 10: Aksjonzerlan / Shareholders loan:

Selskapets har inngatt en usikret lAneavtale med aksjonzerene i selskapet vedrerende et kortsiktig 14n med en lAneramme pa
USD 2.000.000. Lénet har prioritet foran egenkapitalen. Det er pr. 31.12.2019 trukket opp USD 1.500.000 tilsvarende
NOK 13.170.450. Det betales en rente pa 15% p.a. Lanet inklusive palepte renter forfaller til betaling 31.03.2020.

English:
The company has entered info an unsecured first priority shareholders’ loan agreement regarding a shori-term loan with a

credit limit of USD 2,000,000. Per 31 December 2019 USD 1,500,000 is drawn equal to NOK [3,170 430. An interest is
payable of 15.0 % p.a. The loan including accrued interest matures on 31 March 2020.

Note 11: Kortsiktig gjeld / Short-term liabilities:
Selskapets kortsiktige gjeld forfaller i sin helhet i lopet av ett ar.

English-

Short-term liabilities are due within one year.
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| Noter til arsregnskapet / Notes to the Financial Statement

Northern Supply AS

Note 12: Andeler eiet /representert av styremedlemmer /
Shares owned / represented by the board:

Navn/ Verv/ Representerer/ Eiet direkte/
Name Position Represents Owned directly
Martin Nes Styreleder / Chairman 25,5322 % 0,0 %

Pal Myklebust Styremedlem / Director 11,0720 % 0,0 %

Atle Hauge Styremedlem / Director 3,1141 % 0,0 %

Per Engeset Styremedlem / Director 1,7902 % 0,0 %
Rangar Horn Styremedlem / Director 4,1837 % 0,0 %

Note 13: Aksjongerer / Shareholders:

Selskapets aksjekapital er pa kr 1.271.423 fordelt pd 1.271.423 aksjer a kr 1. Selskapet eier ikke egne aksjer.
Alksjonerlisten under inkluderer aksjoneerer som eier 1% og mer.

The Share capital of the Company is NOK 1,271,423 distributed with 1,271,423 shares at value NOK 1. The Company does
not own its own shares. The below list of shareholders includes shareholders owning 1.0% or more.

Aksjonzerliste / List of the shareholders:
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| Noter til arsregnskapet / Notes to the Financial Statement

Northern Supply AS

Eierandel i %/
Aksjonar [ Name of Shareholder Ownership share in
percentage
Wanax AS 25,5322 %
Vatne Equity AS 8,1879 %
Uthalden AS 6,6100 %
Taconic AS 4,1837 %
Hemajos Ltd 3,6756 %
Annelene Invest AS 3,5396 %
Eagle Shipping AS 3,4084 %
Myklebust, Einar 3,2438 %
Johs. Hansen Rederi AS 3,1792 %
Bjergvin Vekst | AS 3114 %
Saga Tankers ASA 2,5897 %
Romeo Fund 2,3362 %
Seggen Enterprises AS 2,0396 %
Norus AS 1,8441 %
Nordpolen Holding AS 1,4908 %
Krogsrud Invest AS 14795 %
Fjord Invest AS 1,4080 %
Glaamene Industrier AS 1,3928 %
Lyng Gruppen AS 1,2001 %
Optimuspistor AS 1,0126 %
| Northern Supply AS Side 11 av 12! Page 11 of 12
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| Noter til arsregnskapet / Notes to the Financial Statement
Northern Supply AS

Note 14: Skattemessig resultat under rederibeskatningsordningen /
Tax resulf under the Norwegian fonnage tax regime:

Gjennomshitt/ Gjennomshitt/
01.01.2019 31.12.2019 Average 2019 Average 2018
Finansaktiva / Financial assets B4 734 308 89 826 B804 77 280 458 46 474 711
Totalkapital / Totaf capital 311519 178 322354 249 316 936 713 288 436 256
Andel finansaktiva i %/ Financial assetsin % 20,78 % 27,87 % 24,38 % 16,1126 %
Faktiske rentekostnader / Actua/ interest costs -1 397 560 0
Andel rentekostnad til fradrag / Share of interest cost long-term debt -340 775 0
Valutagevinst og - tap kortsiktige poster / Echange differences gain/loss short-term items 1510 720 3684 927
Andel valutagevinst og - tap Kortsiktige poster / Share of exchange differences short-ternt items 368 367 593 739
Sum skattepliktig valutagevinst/-tap / Total taxabie exchange differences gain/loss 368 367 593 739
31.12.2019 31.12.2018

Finansinntekter og finanskostnader f Financial income/financial costs:
Inntektstillegg hoy egenkapital / Calcuiated additional income for high equity 1190 313 1258 438
Renteinntekter / Interest income 23115 7 895
Skattepliktig valutagevinst/fradragsberettiget valutatap / Taxable currency gain/deductible currency Joss 368 367 593 739
Rentefradrag / Interest costs deductible -340 775 0
Sum finansinntekt/finansunderskudd / Total financial income/financial loss 1241 021 1859 872
Andre finanskostnader 0 0
Sum finansinntekt/finansunderskudd 1241 021 1 859 872
Betalbar skatt / Tax payable 273 025 427 771

| Northern Supply AS Side 12 av 12! Page 12 of 12
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Kontantstremoppstilling / Cash Flow Statement

Indirekte modell / Indirect Mode!

Alle belep i NOK / Alf amounts in NOK

| Northern Supply AS |
Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter / Cash flow from operational activities 2019 2018
Resultat fer skattekostnad / Result before tax -2 540 665 -56 503 769
Periodens betalte skatt / Paid taxes -427 772 0
Gevinst/tap ved salg av anleggsmidler / Gainfoss dispsal of fixed assets 0 -4 063 676
Ordinzere avskrivninger / Depreciations 18395 472 17 300 835
Endring i kundefordringer / Change in accounts receivable -4 806 022 -5 549 414
Endring i andre fordringer / Change in other receivables 2611 536 -17 072 380
Endring i leverandergjeld / Change in accounts payable -299 343 11 320 927
Urealisert valutatap gjeld i utlandsk valuta / Unreafized currency loss debt in foreign 54 464 0
currency

Endring i andre tidsavgrensningsposter / Change in other accruals 932 404 -9 468

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter / Net cash flow from operational

activities 13 920 074 -54 576 945

Kontantstrammer fra investeringsaktiviteter / Cash flow from investment activities

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler / Payments sale of fixed assefs 0 22 249 569
Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler / Payments purchase of fixed assets 0 -38 694 144
Uthetalinger ved utfert dokking av skip / Payments regarding dry-docking vessels 9776479 0

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter / Net cash flow from investment

activities 9776 479 -16 444 575

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter / Cash flow from financing activifies

Innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld / Payments from issuance of shori-term debt 13 115 986 0

Innbetalinger av egenkapital / Paid in capital 0 91 358 155

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter / Nef cash flow from financing

activities 13 115 986 91 358 155

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter / Net change in cash and cash

) 17 259 581 20 336 635
eguivalents

Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter pr 01.01. /Cash and cash

eguivalents at 01.01. 30252 543 9915508

Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter pr 31.12. /Cash and cash

equivalents at 31.12. 47512124 30 252 543
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Verification
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Document Northern Supply AS - Arsregnskap 31.12.19 pdf
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Sent by Elisabeth Relbo

Signing parties

Martin Nes martin@ferncliff.no Method: Email Action: Sign
Ragnar Horn ragnarhorn@taconic.no Method: Email Action: Sign
Atle Hauge atle.hauge@pactum.no Method: Email Action: Sign
Per Engeset per@engeset.com Method: Email Action: Sign
P3| Myklebust paal@eagle.no Method: Email Action: Sign
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E-mail invitation sent to ragnar.horn@taconic.no
2020-03-13 11:15:17 CET,

E-mail invitation sent to martin@ferncliff.no
2020-03-13 11:15:17 CET,

E-mail invitation sent to paal@eagle.no
2020-03-13 11:15:17 CET,

E-mail invitation sent to atle.hauge@pactum.no
2020-03-13 11:15:16 CET,

E-mail invitation sent to per@engeset.com
2020-03-13 11:15:17 CET,

Clicked invitation link Pal Myklebust
Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win&4; x64; rv:74.0) Gecko/20100101 Firefox/74.0,2020-03-13 11:20:25 CET,IP
address: 88.91.216.73

Document viewed by Pal Myklebust
Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Winé4, x64; rv:74.0) Gecko/20100101 Firefox/74.0,2020-03-13 11:20:33 CET,IP
address: 88.91.216.73

Clicked invitation link Ragnar Horn

Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64, x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/70.0.3538.102
Safari/537.36 Edge/18.18362,2020-03-13 11:20:43 CET,IP address: 84.211.239.193

Document viewed by Ragnar Horn

Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Wing4, x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/70.0.3538.102
Safari/537.36 Edge/18.18362,2020-03-13 11:20:50 CET,IP address: 84.211.239.193

Document signed by Ragnar Horn ragnar.horn @taconic.no
2020-03-13 11:21:05 CET.IP address: 84.211.239.193
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Document signed by Pl Myklebust
2020-03-13 11:21.08 CET,IP address: 88.91.216.73

Clicked invitation link Per Engeset
Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Wing4; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/80.0.3687.132
Safari/537.36,2020-03-13 17:36:00 CET,IP address: 84.215.68.118

Clicked invitation link Atle Hauge
Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64, x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/70.0.3538.102
Safari/537.36 Edge/18.18362,2020-03-13 18:34:11 CET,IP address: 51.175.167.26

Document viewed by Atle Hauge
Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64, x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/70.0.3538.102
Safari/537.36 Edge/18.18362,2020-03-13 18:34:22 CET,IP address: 51.175.167.26

Document signed by Atle Hauge
2020-03-13 18:34:45 CET,IP address: 51.175.167.26

E-mail invitation sent to martin@ferncliff.no
2020-03-16 12:56:43 CET,

E-mail invitation sent to per@engeset.com
2020-03-16 12:56:52 CET,

E-mail invitation sent to martin@ferncliff.no
2020-03-16 12:57:04 CET,

Document viewed by Per Engeset
Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Wing4, x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/80.0.3987.132
Safaril537.36,2020-03-16 12:59:46 CET,IP address: 84.215.68.118

Document signed by Per Engeset
2020-03-16 13:01:18 CET.IP address: 84.215.68.118

E-mail invitation sent to martin@ferncliff.no
2020-03-18 08:31:53 CET,

E-mail invitation sent to martin@ferncliff.no
2020-03-18 08:33:12 CET,

Clicked invitation link Martin Nes
Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 13_3_1 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko)
Version/13.0.5 Mobile/15E148 Safari/604.1,2020-03-18 08:51:48 CET,|P address: 84.211.200.75

Document viewed by Martin Nes
Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 13_3_1 like Mac OS X) AppleWebKit/805.1.15 (KHTML, like Gecko)
Version/13.0.5 Mobile/15E148 Safari/604.1,2020-03-18 09:10:11 CET,|P address: 84.211.200.75

E-mail invitation sent to martin@ferncliff.no
2020-03-18 09:10:12 CET,

E-mail invitation sent to per@engeset.com
2020-03-18 09:10:12 CET,

E-mail invitation sent to atle_hauge@pactum.no
2020-03-18 09:10:12 CET,

E-mail invitation sent to paal@eagle.no
2020-03-18 09:10:13 CET,

paal@eagle.no

atle.hauge @pactum.no

per@engeset.com
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2020-03-18 09:10:13 CET,

Document signed by Martin Nes martin@ferncliff.no
2020-03-18 09:10:25 CET,IP address: 84.211.200.75

Verified ensures that the document has been signed according to the method stated above. .
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Copies of sighed documents are securely stored by Verified.
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u Deloitte AS
Dronning Eufemias gate 14
(] Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo

Norway

Tel: +47 23 27 90 00
www,deloitte.no

Til generalforsamlingen i Northern Supply AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av &rsregnskapet
Konkiusjon

Vi har revidert Northern Supply AS' 8rsregnskap som viser et underskudd pd kr 2 813 691.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling
for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noteopplysninger til Srsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter v8r mening er det medfelgende &rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
0g god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

dvrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i rsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

Penneo Dokumentnakkel: J2POH-TW3BE-GUOVN-H157L-8Y6ZY-BOIOP

1 forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og

o N . o . v
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
o o . . . o . o
palagt a rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets ansvar for 8rsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge. Ledelsen er ogs& ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for 8 kunne
utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Deloitte AS and Deloitte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, 2 member firm of Deloitte Touche Registrert | Foretaksregisteret Medlemmer av
Tohmatsu Limited ("DTTL"), its network of member firms, and their related entities, DTTL and each of its member firms are Den norske Revisorforening
legally separate and independent entities. DTTL (also referred to as "Deloitte Global") does not provide services to clients. Organisasjonsnummer: 980 211 282

Please see www.delcitte.no for a more detailed description of DTTL and its member firms.
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Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for 8rsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av 8rsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder v8r konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes § pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa &rsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

» identifiserer og ansl&r vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for 8 h&ndtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontroll.

« opparbeider vi oss en forstelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 8 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

» konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert p8 innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konklusjon om 8rsregnskapet og 8rsberetningen. Vre konklusjoner er basert pd revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapet ikke fortsetter driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjcnen, strukturen ag innholdet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt 8rsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene p8 en
méte scm gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumentnakkel: J2POH-TW3BE-GUOVN-H157L-8Y6ZY-BOIOP

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsd
infermasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i Igpet av revisjonen, herunder om
eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav
Konkiusjon om 8rsberetningen

Basert pd var revisjon av 3rsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsberetningen om &arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med &rsregnskapet og | samsvar med lov og forskrifter.
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Konkiusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd var revisjon av &rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
infermasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 3 sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfgringsskikk i Norge.

Oslo, 16. mars 2020

Deloitte AS

Alf-Anton Eid
statsautorisert reviser

Penneo Dokumentnakkel: J2POH-TW3BE-GUOVN-H157L-8Y6ZY-BOIOP
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To the General Meeting of Northern Supply AS

INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the financial statements of Northern Supply AS showing a loss of NOK 2 813 691. The
financial statements comprise the balance sheet as at 31 December 2019, the income statement and

cash flow statement for the year then ended, and notes to the financial statements, including a
summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements are prepared in accordance with law and
regulations and give a true and fair view of the financial position of the Company as at 31 December
2019, and its financial performance and its cash flows for the year then ended in accordance with the
Norwegian Accounting Act and accounting standards and practices generally accepted in Norway.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices
generally accepted in Norway, including International Standards on Auditing (ISAs). Our
responsibilities under those standards are further described in the Auditor’s Responsibilities for the
Audit of the Financial Statements section of our report. We are independent of the Company as
required by laws and regulations, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance
with these requirements. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion.

Other information

Management is responsible for the other information. The other information comprises information in
the annual report, except the financial statements and our auditor's report thereon.

Our gpinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express
any form of assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other
information and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the
financial statements or our knowledge obtained in the audit or otherwise appears to be materially
misstated.

If, based on the work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of this
other information, we are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of the Board of Directors for the Financial Statements

The Board of Directors {(management) is responsible for the preparation in accordance with law and
regulations, including fair presentation of the financial statements in accordance with the Norwegian
Accounting Act and accounting standards and practices generally accepted in Norway, and for such
internal control as management determines is necessary to enable the preparation of financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

Deloitte AS and Deloitte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, 2 member firm of Deloitte Touche Registrert | Foretaksregisteret Medlemmer av

Tohmatsu Limited ("DTTL"), its network of member firms, and their related entities, DTTL and each of its member firms are Den norske Revisorforening
legally separate and independent entities. DTTL (also referred to as "Deloitte Global") does not provide services to clients. QOrganisasjonsnummer: 980 211 282
Please see www.delcitte.no for a more detailed description of DTTL and its member firms.

® Deloitte AS
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In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability
to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern. The
financial statements use the going concern basis of accounting insofar as it is not likely that the
enterprise will cease operations.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report
that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee
that an audit conducted in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices
generally accepted in Norway, including ISAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on
the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices generally
accepted in Norway, including ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional
scepticism throughout the audit. We also:

+ identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to
fraud or error. We design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for cur opinion. The risk of not
detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error,
as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override
of internal control.

« obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an
opinion on the effectiveness of the Company’s internal control.

« evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

« conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting
and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events
or conditions that may cast significant doubt on the Company’s ability to continue as a going
concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our
auditor's report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are
inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to
the date of our auditor's report. However, future events or conditions may cause the Company to
cease to continue as a going concern.

« evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events
in @ manner that achieves fair presentation.

Penneo Dokumentnekkel: MSLDV-OVYV2-VU3I-EF75X-GPOM7-EW3Z!

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements

Opinion on the Board of Directors’ report

Based on our audit of the financial statements as described above, it is our opinion that the
information presented in the Board of Directors’ report concerning the financial statements, the going
concern assumption and the proposed allocation of the result is consistent with the financial
statements and complies with the law and regulations.
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Opinion on Registration and Documentation

Based on our audit of the financial statements as described above, and control procedures we have
considered necessary in accordance with the International Standard on Assurance Engagements (ISAE)
3000, Assurance Engagements QOther than Audits or Reviews of Historical Financial Information, it is
our opinion that management has fulfilled its duty to produce a proper and clearly set out registration
and documentation of the Company’s accounting information in accordance with the law and
bookkeeping standards and practices generally accepted in Norway.

Oslo, 16 March 2020
Deloitte AS
Alf-Anton Eid

State Authorised Public Accountant (Norway)

Note: This translation from Norwegian has been prepared for information purposes only.
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