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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 990809712

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

L gnnskostnad 171 000 171 000
L etekostnader 0 330000
Annen driftskostnad 6,7 422 350 000 14 163 000
Sum kostnader 422 521 000 14 664 000
Driftsresultat -422 521 000 -14 664 000
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 9 73 000 50 000
Annen finansinntekt 9 57 000 324 000
Verdiendring gjeld 9,15 107 216 000 34 354 000
Sum finansinntekter 107 346 000 34 728 000
Annen rentekostnad 18 078 000 16 561 000
Annen finanskostnad 3275000 17 573 000
Sum finanskostnader 21 353 000 34 134 000
Netto finans 85 993 000 594 000
Ordinaert resultat far skattekostnad -336 528 000 -14 070 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 13 -4 038 000 -22 939 000
Ordineert resultat etter skattekostnad -332 490 000 8 869 000
Arsresultat -332 490 000 8 869 000
Overfaringer og disponeringer

Overferinger til/fraannen egenkapital -332 490 000 8 869 000
Sum overferinger og disponeringer -332 490 000 8 869 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 13 44 578 000
Sum immaterielle eilendeler 44 578 000
Sum anleggsmidler 0 44 578 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer 11,17 18 504 000 23432000
Krav pa skatterefusjon 13 116 343 000 67 726 000
Sum fordringer 134 847 000 91 158 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 12,17 27 000 421 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 27 000 421 000
Sum omlgpsmidler 134 874 000 91 579 000
SUM EIENDELER 134 874 000 136 157 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 16 1 344 000 1344 000
Sum innskutt egenkapital 1344 000 1 344 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -298 384 000 34106 000
Sum opptjent egenkapital -298 384 000 34 106 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Sum egenkapital -297 040 000 35450 000
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 13 0 0
Lan 15,17 0 87 222 000
Leverandargjeld og annen kortsiktig gjeld 14 431 914 000 13 485 000
Sum kortsiktig gjeld 431 914 000 100 707 000
Sum gjeld 431 914 000 100 707 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 134 874 000 136 157 000
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Production Energy Company AS

PRODUCTION ENERGY COMPANY AS

ARSREGNSKAP 2019
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Production Energy Company AS

Styrets drsberetning 2019

Production Energy Company AS

Production Energy Company AS (selskapet) ble stiftet 17. januar 2007 som Noble Energy Norge AS. Selskapet har hatt som
formal & vaere involvert i leting, utvikling og forvaltning av clje- og gasslisenser pd norsk sokkel. Selskapet tradte formelt ut av
den siste utvinningstillatelsen det eide p3 norsk sokkel (PLO18DS} i 2018. Selskapet forvalter n sine eiendeler med sikte pa
avvikling. Selskapet har sin forretningsadresse i Kristiansand.

Selskapet har rapportert etter IFRS regnskapsprinsipper siden 2010,
Hovedpunkter

| desember 2017 meddelte selskapet Olje- og Energidepartementet og operatgren at det ville tre ut av selskapets siste
utvinningstilfatelse pa norsk sokkel. Ingen av de gvrige deltakerne onsket 4 overta eierandelen i lisensen, slik at selskapet ble
veerende som deltaker inntii lisensen formelt ble titbakelevert til myndighetene 31. desember 2018. Selskapet arbeider né med
avvikling av sin virksomhet.

Gjennom de siste arene har det oppstatt forhold som medfarer at det er usikkerhet ved regnskapsfering og miling av vesentlige
aktiva- og gjeldsposter i selskapets regnskap. Frem til slutten av 2010 var selskapet et heleid datterselskap av E&P Holding AS
("EPH"}. EPH foretok betydelige seismikkjep i 2008-2010, i hovedsak fra TGS-Nopec Geophysical Company ASA ("TGS"). Kjgpene
ble delvis finansiert av TGS ved selgerkreditt til EPH. Seismikkjgpene 13 til grunn for utbetaling av leteldn fra DNB Bank AS
("DNB") til EPH, og EPH krevde og fikk innvilget leterefusjon fra skattemyndighetene med grunnlag i seismikkjgpene.

Skattemyndighetene har senere lagt til grunn at leterefusjon innvilget EPH basert pd kigp av seismikk fra TGS har representert
en grovt illojal og urettmessig refusjon. Ogsa refusjon innvilget basert pa seismikkjadp fra en annen leverandgr er satt til side av
skattemyndighetene. £PH er ikke betalingsdyktig, og staten har fremmaet tilbakebetalingskrav mot DNB da bankeni den aktualle
perioden mottok refusjonsutbetalingene som panthaver i EPHs leterefusjonskrav. DNB har i september 2017 erkjent 3 vaere
ansvarlig for statens krav under gitte forutsetninger. DNB har opplyst at statens tilbakebetalingskrav mot banken er p& om lag
NOK 417 millioner. Det er uklart for selskapet om DNB har innfridd statens krav.

Da selskapet var et datterselskap av EPH, frem til slutten av 2010, var selskapet bl.a, Iintaker i samme 13n og hadde stilt garanti
og sikkerhet for EPHs I2n | DNB. Da selskapet fikk ny majoritetseier | slutten av 2010, ble selskapet fritatt for sitt ansvar for EPHs
forpliktelser og det ble etablert en separat lineramme for selskapet | DNB. Som fglge av statens krav mot DN8, hevder DNB at
selskapet er medansvarlig med EPH for det belgp DNB md innfri til staten. Ved Borgarting lagmannsretts rettskraftige dom av
3. oktober 2019 har DNB fatt medhold i at banken har panterett i selskapets leterefusjonskrav, der ca. NOK 67,7 millioner ikke
er ubetalt p.t. Spgrsmélet om DNBs underliggende krav og stgrrelsen pa dette, herunder om dette overstiger DNBs pant i
selskapets leterefusjonskrav, er uavklart og skal behandles av Oslo tingrett. Selskapet bestrider DNBs krav fullt ut, og utfallat av
en rettstvist kan medfgre andre Igsninger enn at én av partene vinner fullt frem med sitt syn. Selv om selskapet mener & kunne
nd frem med sitt syn, og stgrrelsen pd DNBs krav p.t. fremstdr som noe uklart for selskapet, har selskapet etter en
regnskapsmessig vurdering valgt 4 foreta foretatt en full avsetning med NOK 417 millioner per 31.12.2019.

| forbindelse med at selskapet bade overtok visse av EPHs aktiva i 2010 ble deler av EPHs gjeld til TGS transportert til selskapet
i 2010. | selskapets langsiktige gjeld inngar en forpliktelse til TGS. Denne er verdsatt tif null i balansen pr 31.12.13. Denne
verdsettelsen er ogsd narmere omtalt i notene til regnskapet.

Det vises til note 18 for narmere omtale av usikre forpliktelser.

Seiskapets ressursgrunniag

tisensen PLO18DS ble tilbakelevert til myndighetene i 2018, Selskapet eier ingen andeler i lisenser per 31.12205‘

4
Praduction Energy Company AS 2
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Production Energy Company AS

Finansielle resultater for 2019

Selskapet hadde i 2019 ingen olje eller gass produksjon som genererte inntekter. Selskapets driftskostnader bestar | hovedsak
av administrative kostnader og avsetning for krav fra DnB. For 2019 utgjorde driftskostnadena NOK 422,5 millioner kroner
{hvorav avsetning for krav var NOK 417 millioner) mot NOK 14,7 millioner i 2018.

Selskapets netto resultat fra finansposter var 86,0 millioner kroner {sammenlignet med 0,6 millioner kroner | 2018). Det positive
resultatet av finansposter skyldes i hovedsak verdiendring gjeld, delvis motvirket av valutatap og rentekastnader. Selskapets
virksomhet er skattepliktig i henhold til petroleumsskatteloven, og selskapet har en skatteinntekt pd 4,0 millioner kroner
(skatteinntekt pa 22,9 millioner kroner | 2018).

Selskapets Arsresultat etter skatt var negativt med 332,5 millioner kraner mot positivt 8,9 millioner kroner i 2018.

Netto kontantstr@m for Selskapet i 2019 var -0,5 millioner, samme som i 2018. Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter bidro
med 0 millioner kraner (0 millioner i 2019), mens de operasjonelle aktivitetena inklusive skatterefusjon bidro negativt med 0,5
millioner kroner (negativt med 0,5 millioner kroner | 2018). Kontantstrgm knyttet til investeringsaktiviteter var 0 2019 {0 i
2018).

Balanse og finansiering

Selskapets balanse per 31. desember 2019 var pd 134,9 millioner kroner mot 136,2 millioner kroner per 31. desember 2018.
Eiendelene bestér av bankinnskudd 27 000 kroner, fordsinger p4 18,5 miltianer kroner samt krav pé skatterefusjon pa 116,3
millioner kroner. DNBs krav pd 4 vaere panthaver i skatterefusjonskravet, se omtale under Hovedpunkter og i notene til
regnskapet, har forelgpig vaert til hinder for at selskapet har fatt utbetalt hele skatterefusjonsbelppet for 2015-2018,

PECAS har inngatt en [dneavtale med Skeie Technology AS med sikte pa & finansiere nye kostnader til Ippende drift inntil videre.

Selskapet har s& langt veert finansiert av egenkapital og I3n. Selskapet hadde pr 31.12.2019 ett utestdende |3n verdsatt og
regnskapsfart til O kroner. Samlet gjeld var 431,9 millioner kroner {inklusiv avsetning for BnB krav med 417 millioner kroner)
mot 108,7 millioner kroner i 2018. For selskapet fremstar verdsettelsen av det utestiende lanet bokfart til 0 miltioner kroner
som usikker. Ved utgangen av 2019 var egenkapitalen negativ med 297,0 millioner kroner sammenlignet med pasitiv
egenkapital pa 35,5 millioner kroner ved utgangen av 2018.

Selskapet spker om skatterefusjon knyttet til opphgr av petroleumsvirksomhaten i skattemeldingen for 2019, Balansefart
fordring knyttet til appharsrefusjon utgjgr 48,6 millioner kraner.

Forutsetning om awvikling

PECAS har inngtt en lineavtale med Skeie Technology AS med sikte pd 4 finansiere nye kostnader til igpende drift inntit videre.

Avhengig av utfallet av tvisten med DN8 og verdien av selskapets mulige forpliktelse til TGS, s& er egenkapitalen per 31.12.2019
tapt.

Man jobber med 3 avvikle virksorheten, og basert pa forholdene ovenfor s3 er det ikke grunnlag for 4 avlegge drsregnskapet
under forutsetning om fortsatt drift. Arsregnskapet er dermed avlagt under forutsetning om avvikling.

Eiendeler og gjeld er vurdert til estimert virkelig verdi ved avvikling.
Styret er bevisst selskapets vanskelige gkonomiske stilling. Styret vil ut fra dagens situasjon ikke begjare selskapet konkurs, da
videre drift ikke vil skie pd nye kreditorers bekostning. Eldre kreditorer vil ikke lide ytterligere tap ved videre drift, da videre

drift ikke vil forverre selskapets muligheter for & dekke slik eldre gjeld.

Det vises i denne sammenheng ogsa til "Hovedpunkter” ovenfor og naermere beskrivelse i note 15 og note 18 til regnskapat.

Production Energy Company AS 3
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Production Energy Company AS

Finansie!l risiko

Foruten usikkerheten knyttet til tvisten med DNB omtalt under Hovedpunkter, er de stgrste finansielle risikofaktorene som
salskapet star ovenfor utviklingen i valutakurs og usikkerhet knyttet til endelig fastsetting av skatt (det henvises til note 13 for
omtale av skatt).

Selskapet eksponeres for valutarisiko pa balansefgrie eiendeler og forpliktelser i annen valuta enn den funksjonelle valuta,
norske kroner (NOK). Denne risikoen er seerlig relevant i forhold til amerikanske dollar (USD) da Selskapet tok opp gjeld med i
USD i 2010. Risikoen er delvis dekket inn gjennom bankinnskudd | USD.

Per i dag har ledelsen valgt ikke & sikre valutarisikoen annet enn gjennom nevnte bankinnskudd. Dersom NOK i forhold til USD
var 10 % sterkere/svakere per 31. desember 2019 og alle andre variabler var konstante ville dette fare til et hgyere/lavere
resultat etter skatt pd NOK 1/1 millioner (2018: NOK 2/2 millioner). Effekt pa Selskapets egenkapital er sammenfallende med
effekt pa resultat etter skatt. Endringen skyldes hovedsakelig valuta- tap/gevinst i forbindelse med omregning av lan og
bankinnskudd i USD.

Forskning og utvikling

Selskapet hadde ingen egne forsknings- og utviklingsaktiviteter | 2019,

Personell, helse, miljg og sikkerhet

Ved utgangen av 2019 hadde Selskapet ingen ansatte. Styret bestar av tre personer, to menn og en kvinne. Ingen tiltak er sett
pa som npdvendige for & bedre likestilling.

Selskapet konstaterer med tilfredshet at det har vaert minimalt med forurensning til det ytre miljs som falge av Selskapets
aktiviteter. For miljgpavirkning i lisensfelfesskaper vises det til miljgrapportering hos operatgrene.

Eierstyring og selskapsledeise
Styret i Production Energy Company er meget opptatt av at Sefskapets verdier skal forvaites og realiseres p& best mulig mite.

Resultatet for 2019

Arsresultatet for Selskapet ble i 2019 pa -332,5 millioner kroner (8,8 millioner kroner i 2018). Selskapets egenkapital pr 31.
desember 2019 var -297,0 millioner kronar {35,5 millioner kroner i 2017), hvorav 1,4 millioner kroner er aksjekapital og -298,4
millioner er annen egenkapitat.

Hendeiser etter balansedagen

12. mars 2020 innfprte Norske myndigheter betydelige restriksjoner for 3 begrense smittespredningen av Covid 19 viruset. Alle
landets skoler ble stengt og mange virksomheter ble palagt & stenge, eller redusere aktiviteten som fglge av virusutbruddet.
Disse hendelsene forventes ikke 4 ha vesentlig pavirkning pa selskapets aktivitet eller eiendeler/forpliktelser, men kan medfgre
forsinkelser i prosessen knyttet til pagiende tvistesaker og awvikling av selskapet. ‘

Production Energy Company AS 4
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DocuSign Envelope I EBFEAD19-3F8C-4509-8297-DD6F4D65280D

Production Energy Company AS

Framtidsutsikter

Styret vil forvalte verdiene i Selskapets pa best mulig mate inntil avvikling.

Kristiansand, 25. juni, 2020

Tok Soo Huwa

TOX Soo Hwa
Styremedlem

Production Energy Company AS

Ratu.9

!!ernhard M. Hovden
Styremedlem
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Production Energy Company AS

Letekostnader 6 [¢] -330
Lgnnskostnader m.m. 7 -171 -171
Avskrivning pa driftsmidler [ 0
Aninen driftskostnad 6,7 -422 350 -14163
Sum driftskostnader -422 521 -14 664
Driftsresultat ~422 521 -14 664
Verdiendring gjeld 9,15 107 216 34354
Renteinntekter 9 73 50
Annen finansinntekt 9 57 324
Rentekostnader 9 -18078 -16%561
Annen finanskostnad 9 -3278 -17573
Resultat av finansposter 85993 593
Resultat for skattekostnad -336528 -14 070
Skattekostnader 12 4038 22939
Arsresultat 332490 8869
Utvidet resultat
Andre inntekter og kostnader 4]
Arets utvidede resuitat etter skatt [\}
Arets totalresultat 332490 8 869
Arsresuitat allokert til aksjonaerene i selskapet -332 490 8869
Totalresultat allokert til aksjonzrene i selskapet -332490 8 8]
Note 1 til 19 er en integrert del av selskapsregnskapet
—~
Production Energy Company AS 6
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Production Energy Company AS

Note 2019 2018
EIENDELER
Anleggsmidler
Utsatt skattefordel 13 0 44578
Sum anleggsmidler 0 44578
Omlgpsmidler
Krav pa skatterefusjon 13 116 343 67726
Kundefordringer og andre fordringer 11,17 18504 23432
Kontanter og kontantekvivalenter 1217 27 421
Sum omigpsmidler 134874 91579
SUM EIENDELER 133874 136157

. 4

Note 1 til 19 er en integrert del av selskapsregnskapet

Production Energy Company AS 7

16.07.2021 kl 16:48 Brgnngysundregistrene Side 10 av 30



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 990809712

DocuSign Envelope ID: EBFEAD19-3F8C-4509-8257-DD8F4D65288D

Production Energy Company AS

NOK1000 . - - Balansepr31.12
Note 2019 2018
GJELD OG EGENKAPITAL
Egenkapital
Aksjekapital (13 441 687 4 kr 0,10) 16 1344 1344
Annen egenkapital -298 384 34106
Sum egenkapitat -297 040 35450
Gjeld
Kortsiktig gield
Lin 15,17 0 87222
Betafbar skatt 13 0 0
teveranddrgjeld og annen kortsiktig gjeld 14 431914 13485
Surmn kortsiktig gjeld 431914 100707
Sum gjeld 431914 100 707
SUM GJELD 0G EGENKAPITAL 134874 136 157

Note 1 til 13 er en integrert del av selskapsregnskapet

Styret i Production Energy Company AS
Kristiansand, 25. juni, 2020

7 ' Tok Soo Hua E ‘ ' M

naddsen TOK Soo Hwa Bernhard M. Hovden
Styreleder Styremedlem Styremedlem
Production Energy Company AS B
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Production Energy Company AS

Annen

2018 Note Aksjekapital Overkurs egenkapital Sum
Egenkapital 1,1.2018 1344 ] 25237 26 581
Arsresultat 8869 8869
Egenkapital 31.12.2017 1344 0 341086 35450
2019

Arsresultat -332480  -332490
Egenkapital 31.12,2019 1344 ] -298384  -297 040

Production Energy Company AS 9
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Production Energy Company AS

Note 2019 2018
Kontantstremmer fra aperasjonelle aktiviteter
Resultat figr skattekostnad -326528 -14 070
dustert for:
Periadens mottatte skatterefusjon 13 [ Q0
Renteinntekter og — kostnader 18 005 16 511
Avsetaing for krav 417 000 0
Verdiendring gjetd 4 107216 -34 354
Motiatte renter 9 73 50
Effekt av valutakursendringer uten kontant effekt 329 17 248
Endring i grbeidskopitol:
Endring | bankkonti med begr i isj 11 5130 2501
Endring i kundefordringer n o o
Endring i leverandergjeld i 178 -84
Endring | andre tidsavgrensingsposter 114 =312 11283
Netto fraop Ite ak 451 435
til/fra b
Innketaling ved salg av lisenser o 0
Netto ¢ fra i i ivi o o
tilffra fi 8
Utbetaling ved nedbetaling gield 15 o L]
Innbetalinger ved opptak av annen gjeld (korts./langs.} 15 [} 0
Renter/omkostninger 0 0
Netto anvendt bl fi o a
Netta kontantstrgm for perioden 451 -495
og ved p tans b 421 592
Effekt av dringer p4 bankbehold 57 324
og il ved dens slutt 27 421
Denne bestdr av:
Bankinnskudd my. 27 421
Naote 1 til 19 er en integrert del av drsregnskapet
Production Energy Company AS 10
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Production Energy Company AS

Noter til regnskapet
Note 1 - Generell informasjon

Production Energy Company AS {selskapet} har tidiigere hatt som formal & vaere involvert | leting, utvikling og forvaltning av olje- og

gassli: pé norsk kont I Selsk tridte formelt ut av den siste utvinningstillatelsen det eide p norsk sokkal {PLO180S) pr
3L.desember 2018. Selskapet forvalter nd sine etendeler med sikte pd avvikling. Selskapet eles pr 31. desember 2019 av Keppel Oi! & Gas Pte
Litd (49,0%), Skeie Technology AS (41,3%), Valcreco konkursbo AS (7,1%) og Trafalgar AS {2,6%) if. note 16.

Selskapet er et norsk aksjeselskap somn ble etablert 17. Januar 2007. Registrert adresse for selskapet er i Kristlansand.

griskapsaret er k et.

Regnskapet ble godkjent av styret den datoen som fremgdr pa balanserapporten.

Note 2 - Sammendrag av de viktigste regnskapsprinsippene

denfor beskrives de viktig: kapsprinsippene som er benyttet ved utarbeidelsenavr kapet. Disse pri
samme mate for alle presenterte perieder, dersom Tkke annet fremgr av beskrivelsen.

ippene er benyttet pd

2.1 Rammeverk for regnskapsavleggelsen

Regnskapet til Production Energy Company AS er utarbeidet i med Internasjonal K darder {IFRS) som fastsatt av EU, slik
disse foreld pr. 31.12.2019. Regnskapet er basert pd historisk kost-prinsippet, justert for f ielle ei og forpliktelser {herunder derivater)
til virkelig verdi over resultatet. Regnskapet er avlagt under forutsetning om awikling. Eiendeler og gleld er vurdert til estimert virkelig verdi ved
awikling.

| tillegg er spesielie obligatoriske krav per 31. desember 2019 i den norske regnskapsloven blitt oppfylt.

Utarbeidelse av regnskaper i med IFRS krever bruk av estimater. Videre krever delse av selskap prinsipper at ledelsen
mé utpve skjgnn. Omrader med stor grad av skignnsmessige vurderinger, hgy kompleksitet, eller omrider hvor forutsetninger og estimater er

vesentlige for regnskapet, er beskrevet i note 4.

2.1.1 Endringer i regnskapsprinsipper og opplysninger

Nye standaider og fortolkninger som er tatt i bruk fra og med regnskopsdret 2019

IFRS 16 Leieavtaler ble implementert med virkning fra 01.01.19, men har ingen innvirkning p3 regnskapsavieggelsen til selskapet.
Arsregnskapet for 2019 er ikke phvirket av implementering av andre nye regnskapsstandarder.

Standorder, endringer og fortolkni tif eksi O dorder som ikke er trdt i kroft og ikke tott i bruk av seiskapet

En rekke nye standarder og endringer i standarder og tolkninger er utstedt, men er ennd ikke effeltive. Ingen av disse har blitt anvendt ved
utarbeidelse av drsregnskapet, og ingen av dem forvantes & gi en vesentlig pAvirkning regnskapet.

2.2 Konsolideringsprinsipper

Datierselskaper

Preduction Energy Company kontrollerer ikke roen datterselskap, og avgir av den grunn ikke konsernregnska
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Andeler i felieskontrolierte ordninger

En felleskontrollert ordning kan veere en felleskontrollert driftsordning eller er en felleskontrollert virksomhet, Selskapet regnskapsterer
invasteringer | felleskontrollerte eiendeler {olje- og gasslisenser), ved & regnskapsfare sin andel av eiendelenes inntekter, kostnader, eiendeler,

gield og kontantstrgm under de respektive postene i selskapets finansregnskap. Selskapet mottar en regnskapsrapport fra operatgr {billing) som
viser denne fordelingen.

2.3 Segmentrapportering

Selskapets virksomhet har siden etableringen i sin hethet foregatt innenfor ett og samme segment definert som undersgkelse og produksjon
av petroleum i Norge,

2.4 Omregning av fremmed valuta

/ jonell vaiuta og pr !

Regnskapet presenteres | norske kroner (NOK) som bade er den funksjonelle valutaen og presentasjonsvalutaen til selskapet.

Transaksjoner og batanseposter

Transaksjoner | fremmed valuta omregnes til den funksjonelle vall il tr ksjonskurs. Realisert valutagevinst eller -tap ved oppgjer og

omregning av pengeposter | fremmed valuta tii kursen pd balansedagen resultatfgres. Dersom valutaposisjonen anses som
kontantstremsikring eller sikring av nettoinvestering i utenlandsk virksomhet fgres gevinst og tap som del av utvidet resultat.

Valutagevinster og -tap knyttet til lan, k og kontar ival presenteres {netto) som finansinntekter eller finanskostnader. Alle
andre valutagevinster og -tap presenteres pa linjen for andre (tap) gevinster.

2.5 Immaterielle eiendeler

Enlisens ervervet i Igpet av dret er inkludert i regnskapet fra det tidspunkt kontrollen er overfprt til selskapet, noe som normalt er pa det
tidspunkt nsdvendig offentlig godkjenning innhentes.

Lete- og utviklingskostnader for clje og gass er bokfprt etter "successful effort” metoden. Alle letekostnader, med unntak av
anskaffelseskostnader av lisenser og baring av branner, kostnadsfares lapende. Kostnader knyttet til boring av letebrgnner blir midlertidig
bak fgrt som en | iell elendel, | pavente av vurdering av om olje- og gassreserver finnes. Verdiene blir omklassifisert tit materielle
eiendeler nar teknisk glennomferbarhet og kommersielle levedyktighet kan pavises. Hvis reserver ikke er funnet, eller funnet blir vurdert tii
ikke & veere teknisk og kommersielt utvinnbart, blir borekostnader til letebrgnner kostnadstart. Kostnader til anskaffelse av lisenser blir
aktivert og vurdert for verdifall ved hver rapportering. Dette vurderes individuelt for hvert prospekt.

Eventuelle aktiverte lete- og utviklingskostnader anses ikke for 3 vaere kvalifiserende eiendeler for aktivering av renter.

Farm-in/farm out

En farm-inffarm-out avtale innebzerer en situasjon der gier av en andel (overfrer) overfrer deler av en lisens til en annen part (mottaker)
mot at moettaker utfarer et stykke arbeid for lisensen. For eksempel kan det avtales at mottaker giennomfgrer leting i lisensen, borer en
brdnn eller brgnner, eller stir for utbyggingen. Til giengjeld godtar overfarer & overfare deler av sin andel i lisensen til mottaker.

Selskapet bokfgrer normalt farm-in avtaler basert pd historisk kost. Avtalt kestnadsbzering regnskapsfares etterhvert som den palgper.
2.6 Verdifall pa ikke-finansielle eiendeler

Immaterielle eiendeler med ubestemt utnyttbar levetid og goodwill avskrives ikke men testes 3rlig for verdifall. Varige driftsmidier og
immaterielle eiendeler som avskrives vyrderes for verdifall ndr det foreligger indikatorer pa at fremtidig inntjening ikke kan forsvare
eiendelens balansafprie bel
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Farskjellen mellom balansefert verdi og gienvinnbart belap, resultatf; som nedskrivning. Glenvinnbart belgp er det hayeste av virkelig
verdi fratrukket salgsutgifter og bruksverdi, Ved vurdering av verdifall grupperes anleggsmidiene p4 det laveste nivAet der det er mullg 4 skille
ut uavhengige inngdende kontantstregmmer (kontantgenererende enheter). Ved hver rapparteringsdato vurderes mufigh for reversering
av tidligere nedskrivninger pé ikke-finansielle eiendeler {unntatt goodwill}.

2.7 Finansielle instrumenter
2.7.1 Klassifisering

Selskapet klassifiserer fi lle instr ifglgende k

*  Finansielle instrumenter vardert til amortisert kost
. FInanstelle instrumenter vurdert til virkelig verdi med verdiendring over ordinart resuitat

»  Finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi med verdiendring over utvidet resultat

Ledelsen kiassifiserer finansielle elendeler ved anskaffelse.

{a) Mdling til vickelig verdi

For alle finansielle instrumenter som omsettes i et aktivt marked benyttes den noterte prisen. Finansielle instrumenter som ikke omsettes i et
aktivt marked verdsettes giennom bryk av ulike verdsettelsesteknikker. Alle endringer i virkelig verdi innrzegnes direkte i resultat K
med mindre eiendelen er klassifisert som finansielle instrumenter til virkelig verdi med verdiendring over utvidet resuitat

b mMéling tif amortisert kost

Finansielle instrumenter som ikke males til virkelig verdi verdsettes til amortisert kost,

2.7.2 Regnskapsfgring og maling

Vanlige kigp og salgav fi iefle i inger regnskapsfgres p3 letid ktet, som er den dagen selskapet forplikter seg tit 3 kjgpe
eller selge eiendelen. Alle fi lle eiendeter som Ikke kapsferes til virkelig verdi over resuitatet, batanseferes forste gang tif virkelig
verdi med tillegg av t ksjensutgifter. Fi elendeler som fares 2l virkelig verdi over resuitatet kapsf ved anskaffelsen til
virkelig verdi og transaksjonsutgiftene resultatfpres. Investeringer fjernes fra balansen nir rettighetene til 4 motta kontantstremmer fra
investeringen appharer eller nar disse rettighetene er blitt overfart og selskapet i hovedsak har averfert all risiko og hele gevinstpotensialet
ved eierskapet. Utlin og fordringer males i senere perioder til amortisert kost ved bruk av effektiv rente-metoden.

Gevinst eller tap fra endringer i virketig verdi av eiendeler klassifisert som “finansielle eiendeler til virkelig verdi aver resultatet”, inkludert
renteinntekt og utbytte, medtas i resultatregnskapet under “Andre {tap} gevinster ” i den perioden de oppstir. Utbytte fra finansielle
eiendeler til virkelig verdi over resultatet er inkludert i andre inntekter ndr selskapet har juridisk krav pa utbytte.

2.8 Verdifall pa finansielle eiendeler
Eiendeler bokfort til amortisert kost

Selskapet ser ved hver balansadato etter om det finres chjektive indikasjoner pd at en finansiell eiendel etler en gruppe av finansielle
elendeler har falt i verdi. Tap ved verdifalt av en finansiell etendel eller en gruppe av finansielle eiendeler innregnes bare dersom det er

objektive indikasjoner pa verdifall som et rasultat av &n eller flere hendelser som har i ffet etter far {en
"tapshendelse”) og denne tapshendelsen {eller hendelsene) pavirker fremtidige estimerte kontantstrgmmer pa en mate som kan mal
pilitelig.
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Kriteriene som selskapet benytter for & avgjgre om det er objektivt belegg for et tap ved verdifall inkluderer:

- Vesentlige finansielle vanskeligheter hos utsteder eller debitor {inkludert operatgrselskap)
- Kontraktsbrudd, for eksempel mistighold av kontrakt eller manglende betaling av forfalte renter eller forfalt hovedstol

- Det blir sannsynlig at [Antaker vil g& konkurs, eller glennomga en finansiell restrukturering

Dersom verdifall senere reduseres, og reduksjonen objektivt kan knyttes til en hendelse som inntreffer etter at verdifallet ble innregnet, skal
det tidligere resultatfarte verdifallet reverseres i resultatregnskapet.

2.9 Kundefordringer

Kundefardringer oppstar ved omsetning av varer eller tjenester som er innenfor den ordinaere driftssyklusen. Dersom oppgjgr forventes
innen ett ar efler mindre {eller i den ordinzere driftssyklusen dersom fenger), ktassifiseres fordringene som omlgpsmidler. Dersom dette ikke
er tilfelle, klassifiseres fordringene som anleggsmidier,

Kundefordringer males til virkelig verdi ved farste gangs balansefaring. Ved etterfglgende miling vurderes kundefordringer til amortisert kost
ved bruk av effektiv rente, fratrukket avsetning for inntruffet tap.

2.10 Kontanter og kontantekvivalenter

Kontanter og kontantekvivalenter bestdr av kontanter, bankinnskudd.

2.11 Aksjekapital og overkurs

Alle aksjer klasslfiseres som egenkapital.

Utgifter som knyttes direkte til utstedelse av nye aksjer eller opsjoner med fradrag av skatt, fares som reduksjon av mattatt vederlag i
egenkapitalen.

2.12 Leverandgrgjeld

Leverandgrgjeld er forpliktelser til & betale for varer eller tienester sam er levert fra leverandgrene til den ordinaere driften. Leverandgrgjeld
er klassifisert som kartsiktig dersom den forfaller innen ett ir eller kortere {selgerkreditt i bransjen anses som normalt selv om den forfaller
senere enn 12 mnd.}. Dersom dette ikke er titfelle, klassifiseras det som | ikti

Leverandergleld males til virkelig verdi ved forste gangs balansefaring. ved etterfglgende maling vurderes leverandgrgjeld ti amortisert kost
ved bruk av effektiv rente.

2.13 Lan

Lin regnskapsfares til virkelig verdi nar utbetaling av lnet finner sted, med fradrag for transaksjonskostnader. | etterfglgende perioder
regnskapsfares 13n til amortisert kost beregnet ved bruk av effektiv rente. Forskjellen mellom det utbetalte linebelppet {fratrukket
transaksjonsk der) og innl gsverdien resuitatfares over lnets lepetid som del av effektiv rente.

Kostnader knyttet til etablering av trekkrettigh bal fares | pavente av lneopptak dersom det er sannsynlig at I&n blir trukket opp.
Kostnadene fgres senere til fradrag pd lanet ved opptrekk. Dersom det Ikke anses sannsynlig at hele eller deler av trekkrettigheten blir trukket
opp, balansefares honoraret som forskuddsbetalte likviditetstjenester og kostnadsfgres over perioden rettigheten gietder for. Alle andre
rentekostnader kostnadsferes i den perioden da palap:
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2.14 Sammensatte finansielle instrumenter
2.14.1 Gjeld i utenlandsk valuta

Gleld klassifisares ut fra underliggende gjeldsavtale. Gjeld som klassifiseres som “Finanstell forpliktelse rmait tH amortisert kost» fgres ved
opptrekk tif virkelig verd!. Etterfalgende amortisering skier i Iinevaluta, med omregning hver balansedag.

Gjeld som kiassifiseres som “Finansiell forpliktelse ti virkelig verdi over resultat”, balansefgres til virkelig verdi basert pd estimert virkelig
verdi av eiendeler og gjeld | trdd med underliggende vilkdr i avtalen med idngiver.

Nir det giennomfigres vesentlige endringer i ek de vilkar for fi lle forpliktelser, regnskapsfgres dette som et opphgr av den
opprinnelige finansielle forpliktelsen og innregning av en ny finansiell forpliktalse. Differansen mellom den balansefgrte verdien av en
finansiell forpliktelse som har opphart og den nye finansielle forpliktelsen som er innregnet resultatfgres som en finansiell post.

2.14.2 Klassifisering
Lén er klassifisert som kortsiktige med mindre selskapet har en ubetinget rett tif 3 utsette oppgjar minst 12 méneder etter balansedagen.

2.15 Betalbar og utsatt skatt

Skattek den bestdr av betalbar skatt, refusj t og utsatt skatt. Skatt blir resultatfgrt, bortsett fra nér den relaterer seg til poster som
er fart mot utvidet resultat eller direkte mot egenkapitalen. Hvis det er tilfellet, blir skatten ogs3 fart rmot utvidet resuttat eller direkte mot
egenkapitalen.
Betalbar skatt for perioden beregnesi med de skat ige lover og regler som er vedtatt, eller i hovedsak vedtatt av

kattemyndigh pa bal dagen. Ledelsen vurderer de standpunkt man har hevdet i selvangive! der gleidende skattelover er
gienstand for fortotkning. Basert pa ledel vurdering, foretas ger til for kattebetalinger der dette anses ngdvendig.
Det erved bruk av gjeldsmetoden baregnet utsatt skatt pd alle midiertidige forskjelier meflom skat ige og kap ige verdier pd

eiendeler og gietd. Dersom utsatt skatt oppstar ved fprste gangs balansefaring av en gjeld eller eiendel i en transaksjon, som lkke er en
virksomhetssammenslutning, og som pa transaksjonstidspunktet verken pavirker regnskaps- eller skattemessig resultat, blir den ikke
balansefart. Utsatt skatt fastsettes ved bruk av skattesatser og skattelover som er vedtatt eller i det alt lige er vedtatt pa bal, d
o0g som antas 3 skufle benyttes ndr den utsatte skattefordelen realiseres eller ndr den utsatte skatten gigres opp.

Utsatt skatteforde! balansefgres i den grad det er ynlig at fr @ sk pliktig inntekt vil foreligge der de skattereduserende
midlertidige forskjellene kan utnyttes.

Utsatt skattefordel og utsatt skatt skal motregnes dersom det er en juridisk handhevbar rett til & motregne eiendeler ved betalbar skatt mot
forpliktelser ved betalbar skatt, og utsatt skattefordel og utsatt skatt glelder Inntektsskatt som ilegges av samme skattemyndighet for samme
skattepliktige foratak eller forsijellige skattepliktige foretak som har til hensikt 3 gigre opp farpliktelser og eiendeler ved betalbar skatt netto.

Oljeselskaper som apererer pd norsk sokkel er underlagt norsk petroleumsbeskatning. Under dette regimet kan oljeselskaper som ikke har
netto skattepliktig inntekt kreve 78% refusjon av sine letekostnader, begrenset oppad til det skattepliktige underskuddet i det aktuelle
inntektsdret. Beregnet refusjon regnskapsfares som kortsiktig fordring. Utsatt skatt kan bare nettofgres innen hvert skatteregime.

Selskapene kan ogsh kreve refusjon av skatteverdien av underskudd tit framfgring ved opphgr av petrol i het i Norge. Seiskap
batansefgrer uisatt del pd fremfarbart underskudd knyitet til petroleumsvirksomheten.
Krav pd skatterafusjon for skatteverdien av letek der er klassifisert som {negativ} skattekastnad og som kortsiktig skattefordring i

regnskapet. De tilhgrende latekostnadene er vist bruttg fgr skatt. Krav pa skatterefusjon ved oppher av petroleumsvirksomhet er klassifisert
som kortsiktig skattefardring i regnskapet,
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2.16 Avsetninger

Avsetninger regnskapsfgres ndr selskapet har en juridisk eller underforstatt forpliktelse somn fglge av tidligere hendelser, nir det er sannsynlig
at et visst kapitalbehov er npdvendig for & innfri forpliktelsen, og ndr beldpet kan estimeres. Det avsettes ikke for fremtidige driftstap.

Der det er flere fignende forpliktelser, ma sannsynligheten for at det trengs kapital til & dekke alie forpliktelsene samtidig vurderes ved 4 se

alte forpliktelsene under ett. En avsetning regnskapsfgres selv am sannsynfigheten for oppgjer knyttet til noen av forpliktelsene | samme
klasse kan veere liten.

2.17 Inntektsfaring

Inntekter regnskapsfgres nar det er sannsynlig at transaksjoner vil generere fremtidige skonomiske fordeler som vil tilfiyte selskapet og
belgpets starrelse kan estimeres palitelig. Salgsinntekter er presentert fratrukket merverdiavgift og rabatter.

2.18 Kontantstrgmaoppstilling

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. K og kor kvivalenter omf; kontanter, bankinnskudd og
kortsiktige likvide plasseringer, som umiddelbart og med lig kursrisiko kan konverteres til kjente kontantbelep og med gienvarende
Igpetid mindre enn tre maneder fra anskaffelsasdato.

Note 3 - Finansiell risikostyring

3.1 Finansielle risikofaktorer

Risikostysingen ivaretas av ledelsen og styret i selskapet.

{o} Markedsristko

{i} Valutarisiko

Selskapet eksponeres for valutarisiko pa betalingsstrgmmer Lannen valuta enn den funksjonelle valuta NOK. Denne ristkoen er seerlig relevant i
forhold til LISD da selskapet tok opp gjetd i USD | 2010, samt at seiskapet har bankinnskudd | USD. Valutarisikoen oppstdr nar fremtidige
handelstransaksjoner eller balansefarte eiendeler eller forpliktelser er nominert i en valuta som ikke er enhetens funksjonalle valuta,

Ledelsen har valgt pA ndvaerende fase | selskapet ikke 3 sikre valutarisikoen, annet enn giennom bankinnskudd i USD. Dersom NOK i forhold til
USE var 10% sterkere/svakere per 31. desember 2019 og alle andre variabler var konstante ville dette Fre til et hgyeraflavere resultat etter skatt
£4 NOK 1/1 millioner (2018: NOK 2/2 millioner), Effekt pA selskapets egenkapital er sammenfallende med effekt pa resultat etter skatt, Endringen
skyldes hovedsakelig valuta- tap/gevinst i forbindelse med omregning av bankinnskudd i USD.

{ii} Prisrisike
Siden selskapet ikke har produksjon av olje eller gass er ikke selsk direkte aksp t for svingninger i cljeprisen.

p

{ii) Renterisiko
Selskapets renterisiko er knyttet til l3n. Lan med fiytende rente medfarer en renterisiko for selskapets kontantstram som delvis reduseres av den

motsatte effekten fra kontantekvi som mottar flytende rente. $3 langt har selskapet valgt ikke 4 inng sikringskontrakter mot shke
svingninger.

(b} Kredittrisiko
Selskapets eiendeler bestar | hovedsak av fardringer pé skatteryndigheter og bank innskudd med begrenset disposisjonsrett.,

{c} Likviditetsrisiko

PECAS har Inngtt en laneavtale med Skeie Tachnology AS med sikte pé 4 finansiere nye kastnader til Igpende drift [nntil videre.

Forfalt for finansielle forpliktelser fremgr av note.
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3.2 Risiko knyttet til kapitalforvaltning

PECAS har inngtt en lineavtale med Skaie Technology AS med sikie pd 4 finansiere nye kostnader til lppende drift inntil videre.

Avhengig av utfallet av tvisten med DNB og verdien av selskapets mutige forpliktelse til TGS, sa er egenkapitalen per 31,12.2019 tapt.

Man jobber med § awikle virksomheten, og basert ph forholdene ovenfor sh er det ikke grunnlag for & aviegge drsregnskapet under for
om fortsatt drift. Arsregnskapet er dermed aviagt under forutsetning om awvikfing.

Note 4 — Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket verdsettelsen av eiendeler, gjeid, L der og opplysning om

»

potenstelie forplite!ser. Dette gjelder saerlig vurdering av utsatt skatteforde! og vurdering av gield. Fr lige hendelser kan medfgre at

B (]

estimatene endrer seg. Estimater og de undertiggende forutsetningene vurderas lgp Endringer | regnskapsmessige estimater regnskapsfdres
iden perioden endringene oppstdr. Hvis endringene ogs) gielder fi dige perioder fordeles effakten over i ende og fi idige perioder.

ot

ogfe inger som fepr risiko for vesentlige endringer i balansefrt verdi pd eiendeler og gjeld i lopet av neste
regnskapsar, samt viktige skignnsmessige vurderinger ved delse avenh kapsprinsipper, fremgar nedenfor

a]  Skattefordring fra refusjon sk di fetek der og fro underskudd ved opphar av petroleumsvirksomhet

per som er jert i petrol pa norsk sokkel er skattepliktige etter Petroleumsskatteloven. Denne loven gir
selskapene rett til 3 kreve refusjon av ien av ietek der og ogsd av underskudd til framfgring ved opphar av
petroleunsvirksomheten.

Regelverket og beregning av skattepliktig Inntekt/underskudd medfgrer komplek deringer, og selskapets tolkninger av

regelverket kan avvike fra ks vurderinger danner ogsa grunniaget for hvorvidt utsatt

skattefordel kan regnskapsfgres og for fordring pd skatterefusjon. Utsatt skattefordel kan kun regnskapsfares dersom det er
ligh pet vil vaere i stand til 3 ayttiggigre seg skattefordelen i framtiden. Se ogsd note 13,

yndighetenas syn.

sannsy vekt for at
Se ogsd note 18 vedrgrende krav p4 skatterefusjon pr. 31.12.2019.
b} Gield tif TGS

Gjeld malt til virkelig verd), ikke hentat fra chserverbare markeder (nivd 3). | verdimalingen inngér vurdering av virkelig verdi av de

underliggende verdier i selskapet som kan ligge til grunn for verdsettelsen av gjeld. Disse faktorene er usikre, og det vises ogsa til note
15.

Note 5 - Segmentinformasjon

Pr31.12.2019 er selskapet arganisert som ett virksomhetssegment som involverer ofje- og gassleting, samt utbyggingsaktivitet i lisenser.
S pporteringen er derfor identisk med tallene som er presentert i regnskapet.
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Note 6 - Poster som er slatt sammen i resultatregnskapet

Letekostnader:
Letekostnader bestdr av kostnader mottatt via Joint Interest Billing fra operatgr pa lisensene,

Posten “Annen driftskostnad” bestdr av:

(Tall i NOK 1000) 2019 2018
Konsulenttjenester og innleid personnel 5077 2 B85
Kostnader rettsak {se note 18} 0 10973
Avsetning for mottatt krav {se note 18} 417 000 0
Andre driftskostnader 2713 305
Sum annen drift 432 350 14163

Note 7 - Lgnnskostnader, antall ansatte, m.m.

Lennskostnader

2019 2018
Lannskostnader 171 171
Arbeidsgiveravgift 4] 0
fensjonskostnader 0 0
Andre [gnnsrelaterte yteiser 0 0
Sum 171 171
Antall ansatte ved drets slutt 0 0

Ytelser til ledende personer

Det er utbetalt kr 171 000 i honorar til styrets leder. Selskapet har ikke daglig leder eller andre ansatte. Styret ivaretar den daglige ledelse av
salskapat, Det er ikke gitt 13n/sikkerhetsstilleser til styrets medlemmer eller andre naerstiende parter.

Godtgjgrelse tit revisor

(Talf i NOK 1000) 2019 2018
- lovpdlagt revisjon 155 150
- andre attestasjonstjenester 0 0
- skatteradgivning 0 0
- andre tjenaster, Inkl. bistand med ligni 1050 180
Sum godtglarelse til revisor 1245 330

Alie belgpene er oppgitt eks. mv
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Note 8 - Transaksjoner med nzerstiende

Godtgjgrelser tl) narstdende

Selskapet har | {ppet av 2019 kestnadsfgrt kr 340 000 (eks mva) for ledelsestjenester levert av Skeie Technology AS (kr 233 600 2018).

Pr31.12.2019 har Selskapet ingen utestdende leverandprgjeld til Skeie Technology AS. Pr 31.12.2018 var leverandgrgjeld til Skele Technology
AS kr 21 965.

Note 9 — Finansposter slatt sammen i resultatregnskapet

{Tall i NOK 1000} 2019 2018

Renteinntekter:

- Renteinntekter p& ortsiktig bankinnskudd 54 50
- Andre rentéinntek 19 0
73 50

Annen finansinntekt:

- Agiogevinst 57 324
- Finansinntekt {Billing) 0 0
- Andre f) L 0 0
Annen finansinntekt 57 324
g gield 107 216 34 354
Rentekostnader:
- Amortisert rentekast 1an -16 718 -14 631
- Avsatt rentekost rettsak (se note 18} -1360 -1930
-13 078 -16 561
Andre finanskostnader:
- Agio tap -3275 -17573
Annen finanskostnad -3275 -17573
Netto finansp 85993 534

Note 10 - Informasjon om felleskontrollerte eiendeler

Selskapet har ingen i daler pr 31,12.2019 {lisens PLO18DS ble tilbakelevert til myndighetene i 201
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Note 11~ Kundefordringer og andre fordringer

{Tall i NOK 1000} 2019 2018
Mellomvaerende med lisens operaterer [ 0
Fordring p& E&P Holding AS 0 [
Bankkonti med begrenset disposisjonsrett 18192 23322
Andre fordringer 311 110
Sum kundefordringer og andre fordringer 18 503 23432

Ingen av fordringene har forfall senere enn att ar.

Note 12 — Bundne bankinnskudd

P& bal d: hadde selskapat tiig] lige bankinnskudd til en verdi av NOK 27 000, {2018: NOK 0,4 millioner). | tillegg hadde selskapet
bankinnskudd med begrenset disposisjonsrett pd kr 18,2 millioner, knyttet til DNBs krav om pant i refusjonsskatt og Namsfogdens utlegg
knyttet til dom i tingretten knyttet til konflikken med tidligere daglig leder i selskapet. Se note 18 for mer informasjon.

Note 13 — Skatt

(Talli NOK 1000)

Beragning av utsatt skatt

2019 2018
Midlertidige forskjeller
Driftslesare -106 -144
Lan TGS 333713 226502
Avsetning rettsak 0 -12 903
Fordring mot E&P Holding AS -3194 -3 194
Netto midlertidige forskjeller 330413 210 261
Fremfgrbart 15k katt -282 946 -243 266
Fremfgrbart underskudd sarskatt -59998 -43 464
Det er ingen tidsbegrensning i utnyttelse av underskudd til fremfgring
Utsatt skatt
Utsatt skatt ex underskudd 72631 40032
Utsatt skattefordel p& underskudd selskapsskatt 22% -62 248 -53 518
Utsatt skattefordel p& underskudd 56% -33 5499 -24 340
Sum utsatt skattefordel/utsatt skatt 23216 -37 826
Utsatt skatt pa midlertidige forskjeller, ikke balansefart -25 400 -6 752
Refusjonsskatt ved opphar av petroleumsvirksomhet 48 616 0
Sum utsatt skattefordel/utsatt shatt 0 -44 578

Utsatt skatt nettofpres ndr selskapet har en juridisk rett til 8 motregne utsatt skattefordel mot utsatt skatt i balansen ag dersom den
utsatte skatten og den utsatte skattefordelen er til samme skattemyndighet t samme skatteregime for samme skattepliktige enhet
eller ulike skattepliktige enheter hvor hensikten er & fastsette balansene p3 en netto basis.

Production Energy Company AS 20
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Selskaper som er engasjert | petroleumsvirksomhet pa norsk sokkel er skattepliktige etter Petroleumsskatteloven. Denne loven gir
selskapene rett til 3 kreve refusjon av sk dien av letek der og ogsa av underskudd til framfering ved opphgr av

petrol irksomh Iskapet har i forbindelse med innsending av skattemelding for 2019 fremmet krav om refusjonsoppgjer
ved opphgr av petreleumsvirksomhet. Refusjonsskatt er oppfprt under krav pd skatterefusjon i balansen.

Selskapet har paklaget vedtak for 2011-2014 knyttet til fradrag for renter og agio knyttet til TGS gjeld, samt kommentert og
imptegétt varsel om endring for 2015-2018 og utkast til endringsvedtak for 2015-2018, Ettersom selskapet har pikiaget vedtaket for
2011-2014 er endringene for disse drene ikke innarbeidet | underskudd til fremfaring som fremgdr i tabellen over. PA grunn av
usikkerhet knyttet til endelig utfali av saken har selskapet ikke balansefgrt skatteverdien av midlertidige forskjeller knyttat til Ian TGS
{herunder underskudd til fremfgring samt urealisert gavinst knyttet til batansefgrt verdi av 13n TGS). Selskapet har heller ikke
balansefgrt beregnet refusjonsskatt knyttet tit underskudd til fremfgring som har sin opprinnelse i renter og valutatap / -gevinst p3
nevnte lan.

Grunnlag for skatterefusjon

Resultat fgr skatt -14070
Finanspaster {land) 594
Permanente forskjeller 15
Endring i midlertidige forskjeller {aks. finans elementer) 10935
Ikke letekostnader - sokkel 3328
Grunnlag refusjon fetek der 78%. .38
Bereg fusjon leteX d 4] 301
Refusion knyttet til oppher av petroleumsvirksomhet 95 400 i}
Ikke balansefart pga usikkerhet -46 785 0
Refusjon letek der tidligers &r 67728 67 425

I fort refus) 116 343 67726

Selskapet har ikke krevd fradrag for skatteverdi av letekastnader for 2019.
Se note 18 for mer informasion om refusjonsskatt.

letsskatt vist | L gaskapet bestir av

Skatterefusjon, letekostnader 4] -301
Skatterefusjon, oppher -48 616 o
Korrigering skatt tidligere dr / avsetning skatt [4] -9 750
£ndring i utsatt skatt/skattefordel 44578 -12 888
Sum skatter i kaf -4 038 -22939
Selskapet har i henhold til regnskapsregler avsatt kroner 360 000 knyttet til skatteeksp ing. A i ble redusert med kr

97500001 2018.

Selskapet er innvilget omsgkt skatterefusjon for 2015, 2016, 2017 og 2018. Selskapets tidligere bankforbindelse DNB Bank ASA
("DNB") hevder 4 ha panterett i refusjonskravet for et pastétt betinget krav mot selskapet, og som fgige av DNBs krav er
refusjonskravet forelgpig kun delvis betalt fra sk dighetene tit selskapet (utbetalt NOK 15 mill til bundet bankkonto § Dn@ i

selskapets navn}. Det vises til note 18 for naermere redegjgrelse for DNBs krav.
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av
Resultat fgr skatt -336 528 -14 070
Forventet skattekostnad - 78% -262 492 -10974
Ikke balansefgrt utsatt skattefordel -18 648 -971
Effekt av finansielle og andre poster (kun 22% skatt) -43 158 -331
Skatt pa rente pd fremfart underskudd 0 -708
Endring skatteprosent 0 -216
Reversert skatteavsetning 0 -9750
Permanente forskiefler 325 260 11
Sk L d -4 038 -22 933

Note 14 — Leverandgrgjeld og annen kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld og annen kortsiktig gjeld bestar av:

{Tall i NOK 1000} 2019 2018
Leverandgrgjeld -220 -42
Avsetning for andre forpliktelser -431 694 -13 263
Annen kortsiktig gleld 0 -180
Sum leverandargleld og annen kortsiktig gleld -431914 -13 485

Note 15 - Pantstillelser og gjeld

Ved Borgarting lagmannsretts rettskraftige dom av 3. oktober 2019 har DB fatt medhold i at banken har panterett i selskapets utestbende
leterefusjonskrav pd ca. NOK 67,7 millioner. Det vises til styrets beretning samt note 18. 1 rettstvisten mellom selskapet og dets tidligere
daglige leder, se note 18, oppnadde tidligere daglig leder utleggspant i selskapets konto som sikkarhet for sitt krav. Verdien av utleggspantet
utgjorde ¢a NOK 12,3 millioner per 31.12.2019 (NOK 12,3 miltioner per 31.12.2018). Dette utlegget er bortfait i mai 2020, som faige av at den
del av kravet som p dette tidspunkt var sikret med utlegg (ca NOK 12,5 per mai 2020) er gjort opp av selskapet.

1 selskapets langsiktige gjeld inngar en forpliktelse til TGS-Nopec Geophysical Company ASA ("TGS"). Forpliktelsen er rentebzrende,
etterprioritert og er verdsatt til MNOK O | balansen pr 31.12.19 i henhald til restruktureringsavtale av 23. desember 2011. Gjeldens p3lydende
er pd MUSD 21, samlet USD 38 mill inkl pldpte renter. Restruktureringsavtalen er inngatt mellom aksjonarene og kreditorer og redegjor
brant annet far prinsipper for fordeling av midler mellom partene ved en avvikling samt henstand knyttet til innkreving av gjeld. | verdsettelse
av gjelden er det lagt il grunn oppgjer per 31.12.20 og diskonteringsrente fik satsen for forsinkelsesrente. Basert pd selskapets balanse per
31.12.2019 forventes det ikke at noen del av lanet vil bli betalt.

Selskapets gjeldsforplikielse overfor TGS er et resultat av avtaler mellom E&P Holding AS (“EPH") og TGS i 2010. EPH kjgple i 2009 og 2010
seismikk fra TGS for et betydelig beldp, hvorav kun deler av vederlaget ble betalt kontant. | forbindelse med at EPH i 2010 bdde overfarte
visse aktiva til selskapet og raduserte en fordring mot selskapet, ble gield som EPH hadde til TGS transportert tif selskapet, samtidig som EPHs
restvederlag/selgerkreditt mot TGS ble redusert Lilsvarende.

I desember 2015 kom Klagenemnda for ofjeskatt med en kjennelse knyttet til EPHs fradragsrett for nevnte seismikkjap fra TGS. EPH ble nektet
fradrag, og vedtaket mot EPH er endelig. TGS bie tiltalt av Bkokrim for medvirkning til grovt skattesvik, men bie frifunnet ved Borgarting
lagmannsretts dom av 16. apri! 2020. Ogs3 Borgarting lagmannsrett fegger imidlertid til grunn at resuitatet i Klagenemndas vedtak av
desember 2015 er korrekt. Idet gjelden synes & vaere padratt under forutsetning av en urettmessig og illojal bruk av leterefusjonsordningen,
fremstdr det som uslkkert for selskapet om og & hvilken utstrekning selskapets forpliktelse tit TGS gyldig bestdr, selv om man skulle legge til
grunn at gjelden har en verdi etter restruktureringsavtalen,
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Note 16 — Aksjonzerinformasjon
Aksjekapitalen p& NOK 1 344 169 bestdr av 13 441 687 aksjer 3 NOK 0,10. Det er en aksjeklasse i selskapet.

Oversikt over aksjonzrene pr. 31.12.2019

Navn Antall aksfer Eierandel
Keppel Oil & Gas Pte Ltd 6586427 49,0%
skeie Technology 5552761 413%
Valcreco konkursbo 959736 7.1%
Trafalgar 342 763 2,6%
Total 13441 687 100 %

Utvikling i antal! aksjer

Antall aksjer pr 31.12.2015 13 441 687
Antall aksjer pr 31.12.2016 13 441 687
Antall aksjer pr 31,12.2017 13 441687
Antatl aksjer pr 31.12.2018 13 441 687
Antall aksjer pr 31.12.2019 13 441687

Styrets medlemmer eier ingen aksjer i selskapet pr 31.12.2019.

Note 17 ~ Finansielle instrumenter
Ukviditetsrisike

Tabellen nedenfor spesifiserer selskapets finansielle forfallstruktur.

{Tall i NOK 1006) Balansefgrt Kontantstrgm <1ér 2-548r
Lan TGS 4] 0 1] 0
Leverandprgjeld og annen gjeld 14 554 14 554 14554 0
Sum 14 554 14 554 14554 0

Se informasjon om Hn i note 15,

Kontantstr@m for lan TGS knytter seg til estimert nominelt bel@p ved ayvikling t henhold til restruktureringsavtalen.
Eksponering for valatarisiko

Se vurdering av valutarisiko | note 3.1.

Renterisike

Selskapet har ikke inngatt fast ler eller by staler.

Persom renteniviet hadde veert 0,5 % hayere/iavere for I3n per 31. desember 2018 og afle andre variatier konstant, ville dette utgjort en

en reduksjon/gkning i resultat etter skatt p& NCK 0,0 mill. Dette skyldes at hgyere/lavere rentekostnader pa Iin med flytende rente ville blitt
utlignet av metsvarende endring | verdiregulering gield. Effekt pa selsh kapital er f: de med effekt pd resultat etter skatt.

Virkelig verdt og balansefart verdi

Nedenfor er det giort en sammenligning mellom bokfgrt verdi og kedsverdi av selsk fi ialle Instr . De estimerte vardiene er

fastsatt av selskapet ved & benytte hensik ig markedsinformasjon og yer der. Bokfgrt verdi av bankinnskudd og kortsiktig
rentebarende gield er et beste estimat p3 deres virketige verd
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Verdiav finansielie elendeler og forpliktelser

2019 2018 2019 2018

{Tall | NOK 1000} Balansefgrt verdi Virkelig verdi

Andre fordringer 18503 23432 18503 23432
Bankinnskudd 27 an 27 421
Skatterefusjonsfordring 116 343 67726 116 343 67726
Gijeld TGS Q -87 222 0 -87222
Leverandgrgjeld -220 -42 -220 -42
Annen kortsiktig gield -14 334 -180 -14 334 -180
Netto verdi 120319 4135 120319 4135

Eiendeler og gjeld til virkelig verdi

I verdimalingen av gield inngdr virkelig verdi av de underliggende verdier i selskapet som tigger til grunn for verdsettelsen av gjeld.
Disse faktorene er usikre, og det vises ogsé til note 15.

Falgende tabell presenterer endringene i virkelig verdi av gjeld:

Gjefd tit Gjeld til
virkelig verdl  virkelig verdi
over resultat  overresultat

2019 2018
Inngdende balanse -87 222 -89374
Amortisert rentekostnad -16 718 -14 630
Valutajustering gield i USD -3 276 17572
Verdiendring 107 216 34354
Utgaende bal 0 -87 222
For forutsetninger og verdset yde vises det videre til note 15.
Klassifisering av finansielle instrumenter
Balansefart verdi av finansielle instrumenter klassifiseres | henhold til fglgende kategorier:
+  Finansielle efendeler og gjeld vurdert til amortisert kost
. Finansielle instrumenter til virkelig verdi med verdiendring over resultat
¢ Finansielle instrumenter til virkelig verdi over utvidet resultat
(Talli NOK 1000}
2019 2018
fin.
Fin, eiendeler elendeler og
Fin. og gjeld til Fin. gleld til
efendeler og  virkelig verdi elendeler og  virkelig verdi
gleld vurdert med gield vurdert med
til amortisert  verdiendring titamortisert  verdiendring
Kategori: kost over resultat Sum kost over resultat Sum
Andre fordringer 18503 18503 23432 23432
Bankinnskudd 27 27 a21 421
Skatterefusjonsfordring 116 343 116 343 67726 67 726
Sum eiendeler 134 873 0 134873 91579 [¢] 91579
Gjeld TGS Q ] o 0 -87222 87222
Leverandgrgjeld -220 0 -220 -42 0 -42
Annen kortsiktig gjeld -14 334 ] -14 334 -180 0 -180
Sum forpliktelser -14 554 Q0 -14 554 =222 -87 222 -87 444
Netto verdi 120 319 a 120 319 91 357 -87222 4135
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Note 18 — Betingede forpliktelser og andre forpliktelser

Betingede forpliktelser

£n rettstvist mellom selskapet og dets tidligere daglige leder ble endelig avgjort | 2019, og selskapet ble dgmt til 3 betale tidligere dagiig leder et
kansulenthonorar pé ca. kr 8 mill med tillegg av renter og saksomkostninger, Selskapet kostnadsfarte kravet med i alt ca kr 12,9 mill 1 regnskapet
for 2018, og yiterligere kr 1,4 mill | regnskapet for 2019. Tidligere daglig leder er senere gitt konkurs, og den del av kravet som var sikret med
uttege (se note 15) er i mai 2020 gjort opp overfor hans kankursbo. Resterende ikke-oppgjort og usikret del av kravet mot selskapet er ca. NOK
2,2 millioner per mai 2020.

Skattemyndighetene har senere lagt til grunn at leterefusjon innvilget EPH basert pd kjgp av seismikk fra TGS har representert en grovt illoja! og
urettmessig refusjon. Ogsa refusjon innvilget basert pa selsmikkjgp fra en annen leverandgr er satt til side av skattemyndighetene. EPH er ikke
betalingsdyktig, og staten har fremment tilbakebetalingskrav mot DNB da banken i den aktuelle pericden mottok refusjonsutbetalingene som

h i EPHs | fusjonskrav. DNB har | september 2017 erkjent & vaere ansvarlig for statens krav under gitte forutsetninger. DNB har
opplyst at statens tilbakebetalingskrav mot banken er pd om lag NOK 417 millioner. Det er uklart for selskapet om DNB har innfridd statens krav.

Da selskapet var et datterselskap av EPH, frem t# slutten av 2010, var selskapet bl.a. lintaker i samme I&n og hadde stilt garanti og sikkerhet for
EPHs fan i DNB. Da selskapet fikk ny majoritetseier i slutten av 2010, ble selskapet fritatt for sitt ansvar for EPHs forpliktelser og det ble etablert
en separat lineramme for selskapet i DNB. Som falge av statens krav mot DINB, hevder DNB at selskapet er medansvarlig med EPH for det belgp
DNB md innfri til staten. Ved Borgarting lagmannsretts rettskraftige dom av 3. oktober 2019 har DNB fatt medhold i at banken har panterett |
selskapets leterefusjonskrav, der ca. NOK 67,7 mitlioner ikke er ubetalt p.t. Spersmalet om DNBs underliggende krav og stgrrelsen pi dette,
herunder om dette overstiger DNBs pant i selskapets leterefusjonsksav, er uavklart og skal behandles av Oslo tingrett. Selskapet bestrider DNBs
krav fullt ut, og utfallet av en rettstvist kan medfare andre I#sninger enn at &n av partene vinner fullt frem med sitt syn. Selv om selskapet mener
4 kunne nd frem med sitt syn, og sterrelsen pA DNBs krav p.t. fremstdr som noe uklart for selskapet, har seiskapat atter en r L

vurdering valgt a foreta foretatt en full avsetning med NOK 417 millioner per 31,12,2019,

Note 19 - Hendelser etter balansedagen

12. mars 2020 innferte Norske myndigheter betydelige restriksjoner for & begrense smittespredningen av Covid 19 viruset. Alle
landets skoler ble stengt og mange virksomheter ble palagt & stenge, efler redusere aktiviteten som fplge av virusutbruddet. Disse
hendelsene forventes ikke & ha vesentliz pavirkning pd selskapets aktivitet eller eiendeterfforpliktelser, men kan medfsgre
forsinkelser i prosessen knyttet tif pAgdende tvistesaker og avikling av selskapet.

I mai 2020 ble kr 12,6 mill betalt til Valerecos konkursbo. Det vises til ytterligere informasjon | note 18,
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Til generalforsamlingen i Production Energy Company AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Vi har revidert Production Energy Company AS' irsregnskap som bestir av balanse per 31. desember
2019, resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for
regnskapsiret avsluttet per denne datoen og noter til irsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfelgende Arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater og
kontantstrommer for regnskapsiret avsluttet per denne datoen i samsvar med International Financial
Reporting Standards som fastsatt av EU.

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare eppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
Arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Gurig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. 9vrig informasjon omfatter informasjon i rsrapporten
bortsett fra rsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.

VAr uttalelse om revisjonen av irsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det vir oppgave i lese pvrig informasjon med det
formél 4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
irsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pilagt 3 rapportere det. Vi har ingenting i rapportere i sd henseende.

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet { samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med International Financial Reporting Standards som
fastsatt av EU. Ledelsen er ogsi ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig for & kunne

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletta 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, mediemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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utarbeide et regnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter
eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av irsregnskapet mi ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Det er besluttet & utarbeide drsregnskapet under

forutsetning om avvikling.

Virt mil med revisjonen er 8 oppnd betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsti som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes i pivirke ekonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa irsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https: //revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Basert p3 vir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrellhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Stavanger, 25, juni 20 0
Pncethcrhouse
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