== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

924 944 099

Aksjeselskap

OPTIMUM PRIVATE EQUITY 2020 AS
Haakon VlIs gate 1

0161 OSLO

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Kenneth Syltay
27.06.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 02.07.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 924944099

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 4 2171660 1827683
Sum kostnader 2171 660 1827 683
Driftsresultat -2 171 660 -1 827 683

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 195 396 589 926
Annen finansinntekt 2204 593 2832110
Sum finansinntekter 2 399 989 3422 036
Annen finanskostnad 1425 443 857 689
Sum finanskostnader 1425 443 857 689
Netto finans 974 546 2564 348
Ordineert resultat far skattekostnad -1197 114 736 665
Skattekostnad pa resultat 5

Ordineert resultat etter skattekostnad -1197 114 736 665
Arsresultat 6 -1197 114 736 665
Arsresultat etter minoritetsinter esser -1197 114 736 665
Totalresultat -1197 114 736 665

Overfaringer og disponeringer

Overferinger til/fraannen egenkapital 736 665
Overfart fra annen egenkapital -1197 114
Sum overfaringer og disponeringer -1197 114 736 665
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 5

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer 7 73089 349 41 388 259
Sum finansielle anleggsmidler 73089 349 41 388 259
Sum anleggsmidler 73089 349 41 388 259
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 1199679

Sum fordringer 1199679

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 8 8 767 207 5552 577
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 8 767 207 5552 577
Sum omlgpsmidler 9 966 886 5552 577
SUM EIENDELER 83 056 235 46 940 836

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 9 7 633 590 5617 170
Overkurs 59 546 836 41 358 261
Annen innskutt egenkapital 15 754 406 -34 595
Sum innskutt egenkapital 82934 832 46 940 836
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 924944099

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum egenkapital 6 82934 832 46 940 836
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 5

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 121 403

Betalbar skatt 5

Sum kortsiktig gjeld 121 403

Sum gjeld 121 403 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 83 056 235 46 940 836
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2023
Journalnummer :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsforer:

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistiatt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn 3
utarbeide arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

- GENERELL INFORMASJON

2024 711946

924 944 099

Aksjeselskap

OPTIMUM PRIVATE EQUITY 2020 AS
Haakon VIIs gate 1

0161 OSLO

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler
organ

Kenneth Syltey
27.06.2024

Ar 2023: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2022:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2023.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 05.08.2024

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

02.07.2025 kI 09:50

Brgnngysundregistrene
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Organisas jonsnr:

924 944 0995

OPTIMUM PRIVATE EQUITY 2020 AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Annen driftskostnad 4 2 171 660 1 827 683
Sum kostnader 2 171 660 1 827 683
Driftsresultat -2 171 660 -1 827 683
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 195 396 589 926
Annen finansinntekt 2 204 593 2 832 110
Sum finansinntekter 2 399 989 3 422 036
Annen finanskostnad 1 425 443 857 689
Sum finanskostnader 1l 425 443 857 689
Netto finans 974 546 2 564 348
Ordinzrt resultat fer

skattekostnad -1 197 114 736 665
Skattekostnad pa resultat 5

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad -1 197 114 736 665
Arsresultat 6 -1 157 114 736 665
Araresultat etter

minoritetsinteresser -1 197 114 736 665
Totalresultat -1 197 114 736 665
Overferinger og

disponeringer

Overforinger til/fra

annen egenkapital 736 665
Overfert fra annen

egenkapital -1 197 114

Sum overferinger og

disponeringer -1 197 114 736 665

Utskriftsdato 05.08.2024

Organisasjonsny 924 944 099

8ide 1 av

3
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Organisasjonznr: 924 9544 099
OPTIMUM PRIVATE EQUITY 2020 AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - ETIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 5

Finansielle anleggzmidler

Investeringer i aksjer 7 73 089 349 41 388 259
Sum finansielle

anleggsmidler 73 089 349 41 388 259
Sum anleggsmidler 73 089 349 41 388 259
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige

fordringer 1 199 679

Sum fordringer 1 199 679

Bankinnskudd, kontanter
og lignende

Bankinnskudd 8 8 767 207 5 552 577
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 8 767 207 5 552 577
Sum omlepsmidler 9 966 886 5 552 577
SUM EIENDELER 83 056 235 46 940 836

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 9 7 633 590 5 617 170
Overkurs 59 546 836 41 358 261
Annen innskutt egenkapital 15 754 406 -34 595
Sum innskutt egenkapital 82 934 832 46 940 836
Sum egenkapital 6 82 934 832 46 940 836
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 5

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 o]

Utskriftedato 05.08.2024 Organisasjonsny 924 944 099 Side 2 av 3
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Kortasiktig gjeld

Leverandergjeld 121 403

Betalbar skatt 5

Sum kortsiktig gjeld 121 403

Sum gjeld 121 403 o]

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 83 056 235 46 940 836
Utskriftedato 05.08.2024 Organisasjonsny 924 944 099 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 924 9544 099
OPTIMUM PRIVATE EQUITY 2020 AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

0.00

Sum Belap

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Konsernregnskap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknvttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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ARSBERETNING

OPTIMUM PRIVATE EQUITY 2020 AS

FOR INNTEKTSARET 2023

Virksomhetens art og lokalisering
Optimum Private Equity 2020 AS (Selskapet) ble stiftet 5. oktober 2020. Virksomheten drives fra Oslo.

Turnstone Alternative Investments (TAI) (tidligere Optimum Alternative Investments) er forvalter for Selskapet
og har tillatelse fra Finanstilsynet til & forvalte alternative investeringsfond.

Selskapet er organisert med A-aksjer med stemmerett som eies av TAI og B-aksjer uten stemmerett som eies
av pvrige aksjonaerer. Per 31.12.2023 har TAl en eierandel pa 0,02 % og stemmeandel pa 100 %.

Selskapet har gjennomfert en tegningsomgang og totale innskuddsforpliktelser per 31.12.2023 er USD 14 403
000. Per 31.12.2023 er USD 9 073 890 innbetalt. Selskapets formal er & investere i HQ Capital Il SCS SICAV-
SIF — Feeder Auda Secondary Fund V (Mottakerfondet). Mottakerfondet skal hovedsakelig gjennom
annenhandsmarkedet investere i en diversifisert portefslje av underliggende PE-fond med HQ Capital som
radgiver.

Selskapet har kemmittert seg for USD 14 000 000 i Mottakerfondet, hvoravy USD 7 786 872 er innbetalt per
31.12.2023. Kapital vil bli innbetalt til Selskapet fra aksjonaerene i den takt det kommer krav om innbetalinger
fra Mottakerfondet.

Mottakerfondet har ved utgangen av 2023 investert i eller kommittert seg for en rekke underliggende PE-fond.
Det er TAls oppfatning at portefgljen ligger innenfor investeringsmandatet.

TAl har ferst og fremst en kontrolloppgave og har fokusert pa & etterse at de retningslinjer som er nedfelt i
avtaleverket blir fulgt, og at evrig virksomhet drives p& forsvarlig vis. Det er TAls oppfatning at Selskapet
forvaltes forsvarlig og i henhold til avtaleverkets retningslinjer.

Redegjorelse for arsregnskapet

Arsregnskap er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk for sméa
foretak.

Selskapet har ingen driftsinntekter i 2023.

Driftskostnader 2171660
Driftsresultat -2 171660
Netto finansposter 974 546
Ordinaert resultat -1187 114
[ Egenkapital | 82 934 832 |
Tall i NOK
Fortsatt drift

| samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede, og
regnskapet er utarbeidet under denne forutsetning.

Tegningsomganger i Selskapet

Selskapet er lukket for ytterligere tegningsomganger for nye aksjonzerer.

[ v | SyrjkE2U0-BkKNnKE2UR
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Fremtidig utvikling

Kommittert kapital vil bli trukket fra aksjonaerene i den takt Mottakerfondet foretar investeringer i underliggende
PE-fond. Investeringene utvikler seq i trdd med TAls forventninger.

Styreansvarsforsikring

Per 31.12.2023 var det ikke tegnet forsikring for styremedlemmenes mulige ansvar overfor selskapet. Ny
styreansvarsforsikring er tegnet i 2024.

Arbeidsmilje og likestilling

Selskapet har ingen ansatte. Styret bestar av en mann, det er ikke gjort noen spesielle tiltak med hensyn til
likestilling eller arbeidsmiljget.

Ytre milja

Selskapet forurenser ikke det ytre miljget utover det som falger av normal drift, og det er derfor ikke satt i
verk tiltak p4 dette omradet.

Risiko
Bransjerisiko
Selskapet skal utelukkende investere i Mottakerfondet. PE-investeringer har en hgy risiko.

Risikoen knyttet til investeringer er hgyere enn for andre egenkapitalinvesteringer. Det er risiko knyttet til
kvaliteten pa ledelsen i fondet og utviklingen i underliggende fond som Selskapet investerer i.

Markedsrisiko

Selskapet er eksponert for systematisk risiko knyttet til endring i makrogkonomiske konjunkturer, men ogsa
til enkelthendelser uavhengig av konjunkturutviklingen. Dette kan veere risiko knyttet til tilbud og etterspgrsel
nar det gjelder investeringsobjekter.

@kt rentenivé og skte skatter og avgifter samt negative politiske endringer knyttet til rammevilkar og andre
forhold som pévirker markedet og eller kapitalmarkedet, vil kunne pavirke verdien av investeringene i
Selskapet negativt.

Endring i konjunkturer vil kunne gi systematiske endringer i inntjening, kapitalisert verdi, exit verdi og
utbyttemuligheter.

Selskapets investeringer er i USD og det samme gjelder i all hovedsak for kostnader og inntekter.
Investeringene er derved utsatt for svingninger i vekslingsforholdet mot NOK. Endringer i valutakurser vil fgre
til endringer i aksjenes verdi.

Likviditelsmessig risiko

Selskapets investeringer er av langsiktig karakter og investeringene er lite likvide. Tidspunkt for eventuelle
utbetalinger fra Selskapet vil avhenge av eventuelle utbetalinger fra Mottakerfondet.

Finansiell risiko

TAl vurderer likviditeten i Selskapet som tilfredsstillende. Selskapet har ingen langsiktig gjeld.

Alle beslutninger om investeringer i Mottakerfondet treffes av radgiver HQ Capital og Selskapet er blant
annet avhengig av at HQ Capital evner a identifisere, giennomfgre, forvalte og realisere Isnnsomme
investeringer.

Disponering av arets resultat

Styret foreslar overfor generalforsamlingen at arets underskudd pa NOK 1 197 114 overferes til annen
egenkapital.

[ v | SyrjkE2U0-BkKNnKE2UR
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Oslo, den 27.06.2024

| styret for
Optimum Private Equity 2020 AS

Kenneth Syltey
Styrets leder

[ v | SyrjkE2U0-BkKNnKE2UR
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Arsregnskap 2023

Optimum Private Equity 2020 AS

Org.nr.: 924 944 099

UTARBEIDET AV:

Y

axenra

BUSINESS MANAGENENT

’ £ | SyrjKE2U0-BKKnKE2UR
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 924944099

Optimum Private Equity 2020 AS Resultatregnskap
Note 2023 2022
Driftskostnader
Annen driftskostnad 4 2171660 1827683
Sum driftskostnader 2171660 1827 683
Driftsresultat -2 171 660 -1827 683
Finansposter
Annen renteinntekt 195 396 589 926
Annen finansinntekt 2204593 2832110
Annen finanskostnad 1425443 857 689
Resultat av finansposter 974 546 2564 348
Resultat fgr skattekostnad -1197 114 736 665
Skattekostnad pa resultat 5 0 0
Arsresultat 6 -1197114 736 665
Overfgringer
Overfaringer til/fra annen egenkapital 0 736 665
Overfgrt fra annen egenkapital 1197114 0
Sum overfgringer -1197114 736 665
’ £ | SyrjKE2U0-BKKnKE2UR
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 924944099

Optimum Private Equity 2020 AS Balanse
Eiendeler Note 2023 2022
Anleggsmidler

Finansielle driftsmidler

Investeringer i aksjer 7 73 089 349 41 388 259
Sum finansielle driftsmidler 73 089 349 41 388 259
Sum anleggsmidler 73 089 349 41 388 259
Omlgpsmidler

Andre kortsiktige fordringer 1199679 0
Sum fordringer 1199679 0
Bankinnskudd 8 8767207 5552577
Sum omlgpsmidler 9 966 886 5552577
Sum eiendeler 83 056 235 46 9410 836

’ £ | SyrjKE2U0-BKKnKE2UR
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 924944099

Optimum Private Equity 2020 AS Balanse
Egenkapital og gjeld Note 2023 2022
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 9 7633590 5617170
Overkurs 59 546 836 41358 261
Annen innskutt egenkapital -34 595 -34 595
lkke registrert kapitalforhgyelse 15 789 001 0
Sum innskutt egenkapital 82 934 832 46 940 836
Sum egenkapital 6 82 934 832 46 940 836
Leverandgrgjeld 121403 0
Sum konrtsiktig gjeld 121 403 0
Sum gjeld 121 403 0
Sum egenkapital og gjeld 83 056 235 46 9410 836

Kenneth Syltoy
styreleder
’ £ | SyrjKE2U0-BKKnKE2UR
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Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og NRS 8 - God regnskapsskikk for smé foretak.
Unntaksreglene for sma foretak er brukt for de fleste poster hvor det foreligger valgadgang.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk klassifiseres som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett ar er klassifisert som omlgpsmidler. Ved
klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke &
veere forbigadende. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt belgp pa opptakstidspunktet.

Enkelte poster er vurdert etter andre prinsipper som det redegjgres for nedenfor.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Valuta
Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i
utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsarets slutt.

Investeringer i andre selskap

Anleggsaksjer og andeler i fond der selskapet ikke har betydelig innflytelse, balansefgres til
anskaffelseskost. Investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi dersom verdifallet ikke anses a veere
forbigdende.

Mottatt utbytte og overskuddsutdelinger fra selskapene inntektsfgres som annen finansinntekt gitt at det
er opptjent i eiertiden og ikke tilbakebetaling av innbetalt kapital.

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av
eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelsen av
arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av
regnskapsaret.

Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme
periode er utlignet og nettofart.

Netto utsatt skattefordel balansefgres ikke.

’ £ | SyrjKE2U0-BKKnKE2UR
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Note 2 Lonnskostnader

Det er ingen ansatte i selskapet og er derfor ikke pliktig til & opprette tjenestepensjon etter lov om
obligatorisk tjenestepensjon.

Note 3 Godtgjerelser til forvalterens ansatte
Sum av godtgjerelser for ansatte i forvalter, Turnstone Alternative Investments AS, var kr 2593 721 for

2023 inklusive pensjonskostnader og andre ytelser. Det var ikke utbetalt noen variabel godtgjgrelse i 2023.
Summen av ytelser for faktiske ledere var pa kr 2 593 721 fordelt p4 2 arsverk.

Note 4 Driftskostnader
Forvalter Optimum Alternative Investments AS har i 2023 fakturert totalt:

Administrasjonshonorar pa: kr 278048
Forvaltningshonorar pé: kr1438716

Forvaltningshonoraret er 1 % p.a. av kommitert kapital.

’ £ | SyrjKE2U0-BKKnKE2UR
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Note 5 Skatt

Arets skattekostnad 2023 2022
Resultatfort skatt pa ordineert resultat:

Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattefordel 0 0
Skattekostnad ordinaert resultat 0 0

Skattepliktig inntekt:

Resultat fgr skatt -1197 114 736 665
Permanente forskjeller -1 533 881 0
Anvendelse av fremfgrbart underskudd 0 -736 665
Skattepliktig inntekt -2 730 995 0

Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa arets resultat 0 0
Sum betalbar skatt i balansen 0 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfgring som har gitt opphav til utsatt skatt
og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2023 2022 Endring
Akkumulert fremfgrbart underskudd -5501494 -2770499 2730995
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt 5501 494 2770499 -2730995
Utsatt skattefordel {22 %) 0 0 0

| henhold til God regnskapsskikk for sma foretak balansefgres ikke utsatt skattefordel.

Note 6 Egenkapital

Aksjekapital Overkurs  lkke registrert Sum

kapitalforhgyelse  egenkapital

Pr.31.12.2022 5617170 41323666 0 46 940 836
Arets resultat -1197 114 -1197 114
Kapitalforhgyelse 2016420 19385689 21402 109
Uregistrert kapitalforhgyelse 15789001 15789001
Pr31.12.2023 7633590 59512241 15 789 001 82934831

’ £ | SyrjKE2U0-BKKnKE2UR
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Note 7 Aksjer og andeler i andre selskap

Selskap Kostpris| Bokfert verdi Markedsverdi
HQ Capital Il SCS SICAV-SIF - Feeder 73089 349 73 089 349 95898 989
Auda Secondary Fund V

Markedsverdi er basert pa rapport fra forvalter av HQ Capital og gir indikativ verdsettelse av investeringen
pr31.12.2023.

Investeringen er nominert i USD og virkelig verdi er beregnet basert pa vekslingskurs pa 10,1724 NOK/USD
oppgitt av Norges Bank pr 31.12.2023.

Restkommitert kapital i underliggende investering er pa USD 6 213 128.

Note 8 Bankinnskudd

Selskapet har ingen bundne midler pr 31.12.2023.

Note 9 Aksjekapital, aksjonaerer m.v.

Aksjekapitalen i Optimum Private Equity 2020 AS pr. 31.12 bestar av:

Antall Palydende Balansefgrt
A-aksjer 1590 1 1590
B-aksjer 7632000 1 7 632 000
Sum 7633590 0 7633 590

Kun A-aksjer gir stemmerett og eies 100 % av Turnstone Alternative Investments AS.

Oversikt over aksjoneerene pr. 31.12.2023:

A-aksjer  B-aksjer Sum antall Eierandel Stemmeandel

Turnstone Alternative Investments AS 1 590 0 1590 0,02 % 100 %
Andre 0 7362000 7362000 99,98% 0%
Sum 1590 7362000 7363590 100 % 100 %

’ £ | SyrjKE2U0-BKKnKE2UR
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 876 389 387 MVA
Ernst & Young AS Tii: +47 24 00 24 0C
Building a better Thermehlens gate 53 D, 5006 Bergen WWW.ey.no ) )
working world Postboks 6163, 5852 Bergen Medlemmer av Den norske Revisoricrening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Optimum Private Equity 2020 AS
Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Optimum Private Equity 2020 AS som bestar av balanse per 31.
desember 2023, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av selskapets
finansielle stilling per 31. desember 2023 og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har giennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter | Norge og international Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjensbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

@vrig informasjon

Ovrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet cg den
tilharende revisjonsberetningen. Styret (ledelsen) er ansvarlig for den evrige informasjonen. Var
konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den evrige infermasjonen, og vi attesterer ikke
den avrige informasjonen.

Penneo document key: JCBFK-PD13G-12W88-1SGHI-ISBLE-C3013

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere ecm &rsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger secm skal gis i henhold til gjeldende lovkray,
er vi palagt a rapportere det.

Vi har ingenting & rapportere i sa henseende, og vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kentroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjcn
utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

« opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke kan fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo document key: JCBFK-PD13G-12W88-1SGHI-ISBLE-C3013

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av og tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom revisjonen.

Bergen, 28.06.2024
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsbereiningen er signert elektronisk

Kjetil Havardstun
statsautorisert reviser

Uavhengig revisors beretning - Optimum Private Equity 2020 AS 2023

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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