== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2018 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for smaforetak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2018: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

891 151 322

Aksjeselskap

PARETO OFFSHOREKAPITAL AS
c/o Pareto Investorservice AS
Dronning Mauds gate 3

0250 OSLO

01.01.2018 - 31.12.2018

Nei

Ja
Regnskapslovens aminnelige regler

Randi Hgydahl Ohme
11.06.2019

Ar 2017: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2018

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund
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Organisasionsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

L gnnskostnad 62 755

Annen driftskostnad 5 427 045 795 659
Sum kostnader 489 800 795 659
Driftsresultat -489 800 -795 659

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 9739 6 595
Verdigkning finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 2

Sum finansinntekter 9739 6 595
Verdireduksgjon finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 2 2043 540 3839426
Annen finanskostnad 101 220

Sum finanskostnader 2144 760 3839426
Netto finans -2135021 -3832 831
Ordineert resultat far skattekostnad -2 624 821 -4 628 490
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6

Ordinaert resultat etter skattekostnad -2 624 821 -4 628 490
Arsresultat -2 624 821 -4 628 490

Overfaringer og disponeringer
Udekket tap -2 624 821 -4 628 490
Sum overfaringer og disponeringer -2 624 821 -4 628 490
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

I nvesteringer

Markedsbaserte aksjer 2 4188 584 9 255 686
Sum investeringer 4188 584 9 255 686

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 8 1019 075 630 543
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1019 075 630 543
Sum omlgpsmidler 5207 659 9886 229
SUM EIENDELER 5207 659 9886 229

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 3 5303369 5303 369
Overkurs 290 451 290 451
Annen innskutt egenkapital 102 723 475 102 723 475
Sum innskutt egenkapital 108 317 295 108 317 295

Opptjent egenkapital

Udekket tap 103 405 916 100 781 095
Sum opptjent egenkapital -103 405 916 -100 781 095
Sum egenkapital 7 4911 379 7536 200
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 120 473 1163845
Utbytte 7 1060674
Annen kortsiktig gjeld 175 807 125510
Sum kortsiktig gjeld 296 280 2350029
Sum gjeld 296 280 2350029
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 5207 659 9886 229
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 891151322

Arsberetning 2018
Pareto Offshorekapital AS

Arten av virksomheten og hvor virksombeten drives
Virksombetsomradet til selskapet er 4 investere 1 selskapet Pareto World Wide Offshore AS (PWWO).
Selskapets forretningsadresse er i Oslo.

Per 31.12.18 har selskapet Pareto Offshorekapital AS (POK) en eierandel pd 55,35 % i PWWO.
Resultatet av virksomheten og dens stilling

Selskapets resultatregnskap viser et underskudd pd NOK 2.624.821, som foreslds fores mot ndekket
tap. Underskuddet slyldes hovedsakelig verdiendring pé aksjene i PWWO,

Selskapets kostnader er i hovedsak honorarer (il forvalter, forretningsferer, styret og revisor.

Som et resultat av mottatt utbytte fra PWWO i februar 2018, vedtok Styret en utbetaling pa NOXK 0,20
per aksje ih.t. fullmakt gitt av Selskapets generalforsamling om anledning til & foreta uthetaling pa
bakgrunn av arsregnskapet for 2017. Inntil videre innstiller ikke Styret pa noen utbetaling pd grunnlag
av regnskapsaret 2018.

PWWO foretok ingen nye investeringer 1 2018 péd bakgrunn av at sclskapet er i en realisasjonsfase.
Det ble som nevnl ovenfor realisert ett prosjekt i januar 2018. T november 2018 ble yiterlig et progjekt
realisert. PWWOQ og POKs levetid er vedtekisfostet til 30. juni 2019.

PWWO har per arsskifte tre investeringer hvorav to er under avvikling og den siste arbeides det med &
avhende. Imidlertid har markedsuroen rundt &rsskiftet forsinket prosessen, slik at det er usikkert om
man vil klare 8 komme i mél innenfor vedtektsfestet levetid. Det er generelt stigende aldivitet innenfor
offshore markedet, men de vanskelige kapitalmarkedene s langt i 2019 begrenser handlingsrommet
for selskapet 1 den forstand at eventuelle kjepere av eiendeler innenfor offshore har begrenset
lofteevne. Det vil ventelig derfor ta noe tid fer eiendelen kan realiseres.

Siste VEK (31.12.2018) er beregnet til NOK 0,93 pr. aksje pd bakgrumm av verdijustert egenkapital i
PWWOQ. Det presiseres at verdivurderingene cr befattel med vesentlig usikkerhet 1 dagens marked pa
bakgrunn av manglende likviditet i markedet for kjap og salg av skip. Uten gode referansepunkter er
det utfordrende for skipsmeglere & estimere skipsverdier og falktisk oppnelige salgspriser kan avvike
vesentlig. Siste omsetning som ble gjort i september 2018 var pd NOK 0,50 pr. aksje.

Hendelser siden nyttar

I Master & Commander har det ene skipet veert i opplag siden sommeren 2018, men er aktuell for flere
oppdrag. Imidlertid gjer mangelen pa tilgjengelig seismikkutstyr, samt utfordringer med 4 finansiere
slikt utstyr, at det tar lenger tid enn enskelig & fi sluttet skipet pa ny kontrakt, pé tross av et stigende
marked for seismikk. Det andre skipet ble tilbakelevert fra bareboat kontrakt med CGG i mars 2019 og
all gienvazrende gjeld i prosjektet er nedbetalt. Skipet er ledig for nye oppdrag, men mangler ogsé
seismilkkutstyr og har felgelig samme utfordringer som det forste skipet. I utgangspunktet vil man
seke 4 avhende eiendelen 1 prosjekiet ndr ett av skipene har fitt beskjeftigelse, men det ser ut som om
dette er lite sannsynlig innenfor navarende vedtektsfestet levetid. Det fremmes folgelig forslag om &
forlenge Selskapets levetid med ett ytterligere &r. Selskapsrettslig kan man ikke avvikle PWWO fer
alle eiendeler er avhendet. Det samme gjelder folgelig ogsa for POK.
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For viterligere informasjon om utvikling i investeringene henvises det til Kapitalforvalters
kvartalsrapporter som legges ut p https:/www.parcloai.no/reports

Fortsatt drift

Markedet generelt er i bedring, slik at risiko for verdifall er vesentlig Javere enn i de feregdende tre ar.
Selskapets eneste investering, Master & Commander, vil sakes solgt s& raskt som mulig, men det er
vanskelig & ansld hvilken verdi man kan fa ved en realisering, Selskapet har tilstrekkelig likviditet og
har avsatt midler til 4 dekke sine forpliktelser fremover.

Forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved ntarbeidelsen av regnskapet. Styret bekrefter at
denne forulsetningen er til stede

Likviditet og utbetalinger ti] aksjon®rene

PWWO hadde ved arsskiftet likvide midler pd NOK 2,4 mill. T POK var likviditetsbeholdningen NOK
1,0 mill.

Arbeidsmilig og likestilling
Selskapet har ingen ansatte, styret bestar av | kvinne og 2 menn. Det er ikke iverksatt spesielle tiltak
som har betydning for likestilling og arbeidsmiljeet.

Yire milje
Virksomhetens bransje medfarer verken forurensning eller utslipp som kan vare til skade for det ytre
milje.

Oslo, 14. mai 2019

um i&@%\w\me

Randi Hoydahi Ohme
styremedlem/ daglig leder

C{ Cif ( (l i ,gf
" Hans Erik Lie
styremedlem
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Pareto Offshorekapital AS - Resultatregnskap/ Income Statement

Noter/
Notes 2018 2017
Driftslostnader/ Operating expenses
Andre drifiskostnader/ Other expenses 5 -591 021 ~795 659
Sum driftshostnader/ Total operating expenses ~591 021 ~795 659
Driftsresuliat/ Operating profit/ (loss) -591 (021 ~795 659
Finansposter/ Financial fterns
Renteinntekter/ Interest received 9739 6595
Verdiendring aksjer PWWO/Chanpe in of shares in PWWO 2 -2 043 540 -3 839 426
Sum finansposter/ Total financial items -2 033 801 -3 832 831
Axsresultat for skatt/ Net profit/ (loss) before tax -2 624 821 -4 628 490
i Skattekostnad pa ordinzerl resultat/ Tax on net income 6 0 0
; Arsresultat/ Annual profit/ (loss) -2 624 821 -4 628 490
Disponeringer/ Distribution of profit/ (loss)
Udekket tap/Uncavered loss -2 624 821 -4 628 490
Sum disponeringer/ Total distribution of profit/ (loss) -2 624 821 -4 628 490
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Pareto Offshorekapital AS - Balanse/ Balance sheet

Noter/ Notes 2018 2017
EIENDELERV ASSETS
OML@PSMIDLER/ CURRENT ASSETS
Finansielle omlopsmidler/ Financial items
Investeringer i tilknyttet selskap/Investments in affiliated companies 2 4 188 584 9255 686
Sum finansielle omlepsmidler/ Tofal financial items 4 188 584 9 255 686
Andre kortsiktige fordringer/Other receivables 0 0
Sum fordringer/Total receivables 0 0
Bankinuskudd, kontanter og lignende/ Bank deposits, cash and
cash equivalents 8 1019075 630 543
SUM OMLOPSMIDLER/ TOTAL CURRENT ASSETS 5207 660 9 886 229
SUM EIENDELER/ TOTAL ASSETS 5 207 660 9 886 229
LEGENKATFITAL OG GJELD/ EQUITY AND LIABILITIES
EGENKAPITAL/ EQUITY
Innskutt egenlapital/ Paid in capital
Aksjekapital/ Share capital 3 5303 369 5303369
Owverkurs/ Share premium account 290 451 290 451
Annen innskutl egenkapital/ Other paid in capital 102 723 475 102 723 475
Sum innskuit egenkapital/ Total paid in capital 108 317 295 108 317295
Opptjent egenkapital/ Retained earnings
Udekkel tap/uncovered loss -103 405 916 -100 781 095
Sum opptjent egenkapital/ Total retained earnings -103 405916 -100 781 095
SUM EGENEAPITAL/ TOTAL EQUITY 7 4911379 7536 200
GIELD/LIABILITIES
Kortsiktig gjeld/ Current liabilities
Leverandetgjeld/ Accounts payable 120 473 1163 845
Annen kortsiktig gjeld/ Other current liabilities 175 808 125510
Avsatt utbytte/ Accrued dividend 7 0 1 060 674
Sum kortsiktig gield/ Total current liabilites 296 281 2350 029
SUM GIELD/ TOTAL LIABILITIES 206 281 2 350 029
SUM EGENKAPITAL 0G GJELDY TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 5 207 660 9 886 229

QOslo, 14. mai 2019

Hans Erik Lie
Styremedlem

?&_}1’ -
Randi Heydah

e Ohag

Ohwi |

Styremedlem/Daglig leder
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Pareto Offshorekapital AS Noter 2018

Note 1 " Regnskapsprinsipper -
Arsregnskapet er satf opp i samsvar med regnskapsioven 1998 og pod regnskapsskikk for smd foretak.

Eiendeler bestemt il varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andrc
eiendeler cr klassifiscrt som omiepsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett
ar er vansett klassifisert som omlapsmidier, Ved klassifisering av korisikiig og langsiktig
gjeld er tilsvarende kriterier lagt fil grunn,

Anleggsmidler vurderes (il anskaffelseskosl, men nedskrives til virkelig verdi nér
verdifallet forventes ikke & vaore forbigaende. Anleggsmidler med begrenset skonomisk
levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld balansefpres til nominelt mottatl belop ph

etableringstidspunktet.

Omlepsmidler varderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Korlsiktig gield
balansefores til nominclt mottatt belop pé ctableringstidspunktet.

Kostmeloden er benyttet for investeringer 1 datterselskaper og tilknyttede selskaper.

Utsatt skatteforde] er ikke balansefort grunnet usikkerhet om anvendelse av det fremforbare
underskuddet. Dette er begrunnet ved at utbytte og gevinst ved salg av investeringen cr omfattet
av fritaksmetoden.

Note2:" - Konsérn, tilknyttet selskap m.v. :

Eierandeler i datterselskaper og tilknyttede seiskaper er regnskapsfort etter kostmetoden:

Selskapet har eierandel i fnigende selskaper: Puareto World Wide Offshore AS
Anskaffelseskost 328 188 619

Bokfart verdi 4 188 584
Anskaffelsestidspunkt {forste gang) 05.07.2007

Forretningskontor Osio

Eierandel/stemmerett 5535%

Resultat (100 %) -8 144 223

Egenkapital (100 %) 10 552 636

Aksjer 1 PWWO AS er skrevet ned ti] VEK 1 selskapet pr. 31.12.2018.
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Pareto Offshorekapital AS Noter 2018

Note 3 Antall aksjer, aksjeciere nv.
Selskapcts aksjekapitat pa kr. 5 303 369 bestar av 5 303 369 aksjer a kr. 1.

Alle aksjer har lik stenunerett.

Selskapets aksjonereri s e e S hallEkga Sandel
Aksjonsrer med elerandel < 5 % 5303 369 100,00 %
Sum aksjonmrer 5303 369 100,00 %

Det har ikke foregatt enkelttransaksjoner som overstiger 1 % av aksjekapitalen.
Note 4 Antall ansatte

Selskapet har ikke hatt noen ansatic i regnskapséret, og er ikie pliktig (it 4 ha (jenestepensjonsordning etter lov om
obligatorisk tienestepensjon. En slik tjenestepensjonsordning er derfor ikke opprettet.

Nofe 5 Andre drifiskestnader

Shesifikisjoniav dofiskostiader 0 . -
Revisjon 33125 3R 750

Styrchonorar 62 755 62 755
Farretningsfarerhonorar 2727755 269 470
Arlig honorar distributar 110741 332224
Div. adn. kostn. (Aksjeservice AS) 111 645 92 260
Sum 591 021 795 659

Det er kostnadsfort NOK 55 000 {ex. aga) 1 honorar til selskapets styre for 2018.

Det er i 2018 kosinadsfart revisjonshonorar il reviser med kr. 33 150 inkl mva, og kr, 0 inkl, mva for bistand.
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Pareto Offshorelapital AS

Noter 2018

Note 6 Skatt

Note 7 Egenlapitalbevegelse

Disponering av &rets resultat

Kapifal

1B 01.01 290 451

02723475

, 7
Betalbar skatt pa periodens resultal 0 4
Brutto endring utsatt skatt 0 4
Periodens totale skatickostnad 0 0
Periodens alminnelige inntekt fremkommer slik: 2018 2017

Ordinzrt resultat for skattekostnad -2 624 821 -4 628 490
Andre ikke fradragsberettigede kostnader it 0
Emisjonskostnader a 0
Verdiendring omlapsmidler 2043 540 3839426
Alminnelig inntekt/underskudd -581 282 -789 (64
Belalbar skatt (23%/24%) 0 0
Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skati: 2018 M7

Forskjeller sont ikke uiliones:

Verdiendring Hayrenle 0 0
Underskudd 1i] fremforing -34 825 843 -34 244 563
Sum -34 825 843 -34 244 563
lkke bokfert utsatl skatl / (skatiefordel) (22%/23%) -7 661 683 -7 876 249

“100 781 095

"7 536 200

303 369

Periodens resultat -2 624 821 -2 624 821
Egenkapital 31.12.2018 5303369 290 451 102723475 -103 405916 4911379
Note 8 Bankinnskuedd, kontanter og lignende

31.12.18
Plasseringskonto 0
Bankinnskudd 1019075
Sum 1019075
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berge ~ lundal

Til generalforsamlingen 1 Pareto Offshorekapital AS

Uavhengig revisors beretning for 2018

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Pareto Offshorekapital AS’ arsregnskap som bestar av balanse per 31.
desember 2018, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder ¢t sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfolgende arsregnskapet avgitt 1 samsvar med lov og forskrifter og
gir et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets
resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revigjonsskikk i Norge,
herunder de internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter 1
henhold til disse standardene er beskrevet 1 Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves 1 lov og forskrift, og har
overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var kenklusjon.

Gvrig informasjon
Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for avrig informasjon. @vrig informasjon bestar
av arsberetningen, men inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revigjonen av arsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer
ikke den evrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese evrig informasjon
med det formal 4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig
informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller
hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi hadde konkludert
med at den ovrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt 4
rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde 1 samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
1 Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for a
kunne utarbeide et irsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
folge av misligheter eller utilsiktede feil.

berge & lundal revisjonsselskap as
statsautorisert revisor, medlem av Den norske Revisorforeningen
Rosenkrantz’ gate 20, 0160 Osto, t1f. 22 01 06 00
www berge-lundalno | post@berge-lundal.no
Rev.nr./Org.nr. 967 418 064
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Uavhengig revisors beretning for 2018
Pareto Offshorekapital AS

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt
drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift
skal legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli
avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god
revisjonsskikk 1 Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet
kan forventes & pavirke ekonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa
arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene 1
arsberetningen om arsregnskapet, og forutsetningen om fortsatt drift og forslag til dekning av
tap er konsistente med arsregnskapet og 1 samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har
funnet nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestagjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk
finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og
oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger 1 samsvar med
lov og god bokferingsskiklk i Norge.

Oslo. 14. mai 2019
berge & lundal revisjonsselskap as

Ingrid Tveiten
registrert revisor
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