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Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2017: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

913 104 560
Aksjeselskap
PANAMAR AS
Sandvigveien 19

4816 KOLBJZRNSVIK

01.01.2017 - 31.12.2017

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Terje Bodin Larsen
10.04.2018

Ar 2016: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2017

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 28.08.2019

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 913104560

Resultatregnskap

Belgp i: USD Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 1845618 2423514
Sum inntekter 1845618 2423514
Kostnader

Driftskostnader Skip 2 291 589 2293 897
Avskrivning pavarige driftsmidler 1 277 668 277 668
Annen driftskostnad 2 168 849 245 249
Sum kostnader 2738 106 2816814
Driftsresultat -892 488 -393 300

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 86

Annen renteinntekt 9
Annen finansinntekt 2115 12 670
Sum finansinntekter 2201 12 679
Rentekostnad til foretak i samme konsern 18533 5903
Annen rentekostnad 251 710 226 112
Annen finanskostnad 3471 50212
Sum finanskostnader 273714 282 227
Netto finans -271513 -269 548
Ordineert resultat far skattekostnad -1164 001 -662 848
Ordinaert resultat etter skattekostnad -1 164 001 -662 848
Arsresultat -1 164 001 -662 848
Arsresultat etter minoritetsinter esser -1 164 000 -662 847

Overfaringer og disponeringer
Udekket tap -1 164 000 -662 847
Sum overferinger og disponeringer -1 164 000 -662 847
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 913104560

Resultatregnskap

Belgp i: USD Note 2017 2016
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 913104560

Balanse

Belgp i: USD Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Skip, rigger, fly og lignende 1 8643735 8921 403
Sum varige driftsmidler 8643735 8921 403
Sum anleggsmidler 8643735 8921 403
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 5250

Andre kortsiktige fordringer 337351 163 927
Sum fordringer 342 601 163 927

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 333193 248 974
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 333193 248 974
Sum omlgpsmidler 675794 412 901
SUM EIENDELER 9319529 9334304

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 45 3455 3455
Annen innskutt egenkapital 138 664 138 664
Sum innskutt egenkapital 142119 142 119

Opptjent egenkapital
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 913104560

Balanse

Belgp i: USD Note 2017 2016
Annen egenkapital 512 677 1676 677
Sum opptjent egenkapital 512 677 1676 677
Sum egenkapital 654 796 1818 796
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 6 1048 641 430 107
@vrig langsiktig gjeld 7 6 710 000 6 710 000
Sum annen langsiktig gjeld 7 758 641 7 140 107
Sum langsiktig gjeld 7 758 641 7 140 107

Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 160 002 4201
Skyldig offentlige avgifter 1786
Kortsiktig konserngjeld 6 368 127 164 116
Annen kortsiktig gjeld 377964 205 296
Sum kortsiktig gjeld 906 093 375399
Sum gjeld 8664 734 7 515 506
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 9319530 9334 302
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 913104560

Panamar AS

Arsberetning 2017

Panamar AS sin virksomhet er & drive skipsfart, samt hva hermed star i forbindelse. Selskapet skal ogsa
ved aksjebesittelse eller pa annen mate kunne eie eller delta i andre selskap eller naeringsforetak med slikt
formal. Selskapet har sin virksomhet i Arendal.

Selskapet har et negativt resultat pa USD 1,2 mill. Tilsvarende negativt resultat i 2016 var  USD 0,7 mill.
ADS Arendal opererer pa kontrakter mot solide befraktere og har vaert siuttet siden overtakelse. Markedst
for bulkskip er i en stigende trend grunnet gkt etterspersel og som falge av dette har skipsverdiene akt.
Sett i betraktning av at den ekende trenden forel@pig har vaert over en kort periode har selskapet ikke
foretatt oppskriving av skipsverdiene til markedsverdi i 2017. Det har etter regnskapsarets slutt ikke
inntruffet forhold av vesentlig betydning for stilling og resuitat.

Arsregnskaper er avgitt under forutsetning av fortsatt drift.

Selskapet har ikke ansatte dermed er det ikke iverksatt tiltak eller planlagt tiltak for a fremme likestilling og
for a forhindre forskjellsbehandling i strid med lov om likestilling mellom kjgnnene eller sgkt & tilpasse
arbeidsforholdene slik at ogsa personer med nedsatt funksjonsevne kan ta arbeid i bedriften.

Selskapets virksomhet medfarer ikke miljgforurensning av betydning.

Arendal, 10. april 2018

Terje Bedin Larsen
Styrets leder / daglig leder
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 913104560

Panamar AS
Resultatregnskap
Note 2017 2016
DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
Driftsinntekter
Annen driftsinntekt 1845618 2423514
Sum driftsinntekter 1845618 2423514
Driftskostnader
Driftskostnader Skip 2291589 2293 897
Avskrivning pa varige driftsmidier 1 277 668 277 668
Annen driftskostnad 2 168 848 245 249
Sum driftskostnader 2738105 2816814
DRIFTSRESULTAT (892 487) {393 300)
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Finansinntekter
Renteinnt. fra foretak i samme konsern 86 0]
Annen renteinntekt 0] ]
Annen finansinntekt 2115 12 670
Sum finansinntekter 2201 12 680
Finanskostnader
Rentekostn. til foretak | samme konsern 18 533 5903
Annen rentekostnad 251 710 226 112
Annen finanskostnad 3471 50212
Sum finanskosthader 273713 282 227
NETTC FINANSPOSTER (271 513) {269 547)
ORDINAERT RES. F@R SKATTEKOSTNAD {1 164 000) (662 847)
Skattekostnad pa ordineert resultat 3 0 0
ORDINAERT RESULTAT {1 164 000) (662 847)
ARSRESULTAT {1 164 000) (662 847)
OVERF. OG DISPONERINGER
Fremfaring av udekket tap (1164 000) (662 847)
SUM OVERF. OG DISP. {1 164 000) (662 847)

|Arsregnskap for Panamar AS

Organisasjonsnr. 913104560 |

28.08.2019 kI 00:47
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 913104560

Panamar AS

Balanse pr. 31.12.2017

Note 31.12.2017 31.12.2016
EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
Varige driftsmidler
Skip, rigger, fly og lignende 1 8643735 8921 403
Sum varige driftsmidler 8643735 8 921 403
SUM ANLEGGSMIDLER 8643735 8 921 403
OML@PSMIDLER
Fordringer
Kundefordringer 5250 0
Andre kortsiktige foraringer 337 351 163 927
Sum fordringer 342 601 163 927
Bankinnskudd, kontanter o.1. 333 193 248 974
SUM OML@PSMIDLER 675 795 412 901
SUM EIENDELER 9 319 630 9 334 304
EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Selskapskapital 4.5 3455 3455
Annen innskutt egenkapital 138 664 138 664
Sum innskutt egenkapital 142 119 142 119
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 512 677 1676677
Sum opptjent egenkapital 512 677 1676 677
SUM EGENKAPITAL 654 796 1818 796
GJELD
LANGSIKTIG GJELD
Annen langsiktig gjeld
Langsiktig gjeld tif kensernselskap 6 1 048 641 430107
@vrig langsiktig gjeld 7 6710000 6710000
Sum annen langsiktig gjeid 7 758 641 7140107
SUM LANGSIKTIG GJELD 7 758 641 7140 107
KORTSIKTIG GJELD
Leverandergjeld 160 002 4201
Skyldig offentiige avgifter 0 1786
Kortsiktig gjeld til konsernselskap 8 368 127 164116
Annen kortsiktig gjeld 377 964 205298
SUM KORTSIKTIG GJELD 906 093 375 400
SUM GJELD 8 664 734 7 515 507
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 9 3195630 9 334 303
Arendal, 10. april 2018
Terje Bodin Larsen
Styrets leder / daglig leder
|Arsregnskap for Panamar AS Organisasjonsnr. 913104560 |
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 913104560

Panamar AS

Noter 2017

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for smé foretak.

Inntektsfaring

Fraktinntekter periodiseres over den aktuelle inntjeningsperioden.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler avskrives over skonomisk levetid. Ved varig verdifall nedskrives varige driftsmidler til
det laveste av bokfert verdi og markedsverd.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer fores opp 1 balansen til pilydende etter fradrag for avsetning til
paregnelig tap. Avsetning til paregnelig tap gjores pd grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte
fordringene. Andre fordringer er ogsa gienstand for en tilsvarende vurdering.

Faringsvaluta

Feringsvaluta ble 1 2017 endret fra NOK til USD. Bakgrunnet for endringen er at USD er selskapets
funksjonelle valuta. Tall for 2016 er omregnet fra NOK til USD med kurs 31.12.2016 for balanse poster
og gjennomsnitts kurs 2016 eller reell USD belap for resultat poster.

Skatt

Selskapets skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt.

Selskapet faller inn under seerreglene for skipsaksjeselskaper om rederibeskatning. Under disse reglene
betales det ikke skatt pa resultat fra drift, men finansresultat og ovrige poster kan veere skattepliktige iht.
spesielle regler. 1 ordningen sd ma selskapet betale tonnasje skatt basert pa netto tonnasje av selskapets
skip.

[Noter for Panamar AS Organisasjonsnr. 913104560 |
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 913104560

Fanamar AS
Noter 2017
Note 1 - Varige driftsmidler

ADS Arendal
Anskaffelseskost 1.1 17 356 309
Tilgang i aret
Avgang i aret
Anskaffelseskost 31.12 17 356 309
Akkumulerte avskrivninger 1.1. 1182924
Aklumulerte nedskrivninger 1.1 7251982
Arets ordinzre av- og nedskrivninger 277 668

Akkumulerte av- og nedskrivninger 31.12

8§ 712 574

Bokfort verdi 31.12

8643 735

Note 2 - Godtgjerelser og honorar til revisor

Selskapet har ingen ansatte og faller saledes utenfor reglene om obligatorisk tjenestepensjon.

Det er ikke utbetalt honorar til daglig leder eller styre i 2017.

Honorar for revisor utgjer USD 6 754 for revisjon og USD 719 for andre tjenester.

Note 3 - Skatter

2017 2016
Arets skattekostnad
Betalbar skatt 0 0]
Endring i utsatt skatt 0 a
Sum skattekostnad 0 a
Spesifikasjon av midlertidige forskjeller 2017 2016
Fremfgrbart finansunderskudd -30 482 -33 018
Grunnlag utsatt skatt / skattefordel {-) -30 482 -33 018
Utsatt skatt / skattefordel (-)(23% / 24%) -7 011 -7 924

Selskapet faller inn under reglene for rederibeskatning i Norge. Arets tonnasjeskatt utgjer USD 15 098.
Selskapets finansunderskudd skriver seg fra rederibeskatningsordningen og er ikke balansefert.

Dette feiger av unntaket i reglene for smé foretak.

Noter for Panamar AS

Organisasjonsnr. 913104560 |

28.08.2019 kI 00:47

Brgnngysundregistrene

Side 9 av 18



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 913104560

Panamar AS

Noter 2017

Note 4 - Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Selskapet har 1000 aksjer hver palydende kr 30, samlet aksjekapital utgjor kr 30 000,
tilsvarende USD 3 455.

Selskapet har kun en aksjeklasse.

Samtlige aksjer eies av ADS Bulk IT AS, som inngar 1 konsernregnskapet til Shiphold Ltd.
Konsernregnskapet er tilgjengelig ved deres kontor 1 Limassol pd Kypros.

Note 5 - Aksjekapital og aksjonarinformasjon

Aksjekapital Annen innskutt  Annen egenkapital Sum egenkapital

egenkapital
Egenkapital 31.12.16 3455 138 664 1676 677 1818 796
Avrets resultat -1 164 000 -1 164 000
Egenkapital 31.12.17 3455 138 664 512677 654 796

Note 6 - Mellomregning med konsernselskap

Selskapets langsiktige 1an til konsernselskap er renteberegnet iht. avtale. Det er ikke avtalt noen fast
nedbetalingsplan.

Note 7 - @vrig langsiktig gjeld

Selskapet har et langsiktig 1an til Pareto Bank pa USD 6 710 000 med sikkerhet i ADS Arendal.

Tilsvarende
2017 2016
Pareto Bank 6 710 000 6 710 000
6 710 000 6 710 000
[Noter for Panamar AS Organisasjonsnr. 913104560 |
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 913104560

Panamar AS

Arsberetning 2017

Panamar AS sin virksomhet er & drive skipsfart, samt hva hermed stér i forbindelse. Selskapet skal ogsé
ved aksjebesittelse eller pa annen méte kunne ele eller delta i andre selskap eller naeringsforetak med slikt
forma!. Selskapet har sin virksomhet | Arendal.

Selskapet har et negativt resultat pa USD 1,2 mill. Tsvarende negativt resultat i 2016 var USD Q,7 mill.
ADS Arendal opererer pa kontrakter mot solide befraktere og har veert sluttet siden overtakelse. Markedet
for bulkskip er | en stigende trend grunnet skt ettersporsel og som felge av dette har skipsverdiene okt
Sett | befrakining av at den skende trenden forelapig har vaert over en kort periode har selskapet ikke
foretatt oppskriving av skipsverdiene fil markedsverdi i 2017. Det har etter regnskapsarets slutt ikke
inntruffet forhold av vesentlig betydning for stilling og resultat.

Arsregnskaper er avgitt under forutsetning av fortsatt drift.

Selskapet har ikke ansatte dermed er det ikke iverksatt titak eller planlagt tiltak for & fremme likestilling og
for & forhindre forskjellsbehandling i strid med lov om likestilling mellom kjgnnene eller sakt & tilpasse
arbeidsforholdene slik at ogsa personer med nedsatt funksjonsevne kan ta arbeid i bedriften.

Selskapets virksomhet medfarer ikke miljaforurensning av betydning.

Are{ldai 10. apnl 2018

T rjeLBc&d“é‘n ‘a en&vm“"“

Styrets leder / daglig leder
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 913104560

Panamar AS

Resultatregnskap

Note 2017 2016

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
Driftsinntekter

Annen driftsinntekt 1845618 2423514
Sum driftsinntekter 1845 618 2423514
Driftskostnader

Criftskostnader Skip 2291 589 2293 897
Avskrivning pa varige driftsmidler 9 277 668 277 668
Annen driftskostnad 2 168 849 245249
Sum driftskostnader 2738 105 2816 814
DRIFTSRESULTAT (892 487) {393 300)

FINANSINNTEKTER QG FINANSKOSTNADER
Finansinntekter

Renteinnt. fra foretak i samme konsem 86 0
Annen renteinntekt 0 9
Annen finansinntekt 2115 12 670
Sum finansinntekter 2201 12 680
Finanskostnader

Rentekostn. til foretak i samme konsern 18 533 5903
Annen rentekostnad 251710 226 112
Annen finanskostnad 3471 50212
Sum finanskostnader 273713 282 227
NETTO FINANSPOSTER (271 513) (269 547)
ORDIN/ERT RES. FER SKATTEKOSTNAD (1 164 000) (662 847)
Skattekostnad pa ordineert resultat 3 0 0
ORDINERT RESULTAT (1 164 000) (662 847)
ARSRESULTAT {1164 000) {662 847)
OVERF. OG DISPONERINGER

Fremfaring av udekket tap (1184 000) (662 847)
SUM OVERF. OG DiSP. {1164 000) (662 847)

‘ Assregnskap for Panamar AS Organisasjonsnr. 913104560
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 913104560

Panamar AS

Balanse pr. 31.12.2017

Note 31.12.2017 31.12.2016
EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
Varige driftsmidier
Skip, rigger, fly og lignende 1 8643735 8 921 403
Sum varige driftsmidler 8643735 8 921 403
SUM ANLEGGSMIDLER 8 643 735 8 921 403
OMLGPSMIDLER
Fordringer
Kundefordringer 5250 0
Andre Kkortsiktige fordringer 337 351 163 927
Sum fordringer 342 601 163 927
Bankinnskudd, kontanter o.l. 333193 248 974
SUM OMLIPSMIDLER 675795 412 901
SUM EIENDELER 9319530 9 334 304
EGENKAPITAL QG GJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Selskapskapital 4,5 3455 3 455
Annen innskutt egenkapital 138 664 138 664
Sum innskutt egenkapital 142 119 142 119
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 512 677 1676 677
Sum opptjent egenkapital 512 877 1676 877
SUM EGENKAPITAL 654 796 1818 796
GJELD
LANGSIKTIG GJELD
Annen langsiktig gjeld
Langsikiig gjeld til konsernselskap 6 1048 641 430 107
@vrig langsiktig gjeld 7 6710 000 6 710 000
Sum annen langsiktig gjeld 7 758 641 7 140 107
SUM LANGSIKTIG GJELD 7 758 641 7 140 107
KORTSIKTIG GJELD
Leverandgrgjeld 160 002 4201
Skyldig offentlige avgifter 0 1786
Kortsiktig gjeld til konsernselskap 5] 368 127 164 1186
Annen kortsiktig gjeld 377 %64 205 296
SUM KORTSIKTIG GJELD 906 093 375 400
SUM GJELD 8664734 7 515 507
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 9319 530 9334 303
Arendal, mj’aprn 2018

Pl

il oyal

i iﬁ-‘ \k k -

LL VU T

erje Bodin Larsen

Styrets leder / daglig leder
| Arsregnskap for Panamar AS QOrganisasjonsnr. 913104560
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 913104560

Panamar AS

Noter 2017

Arsregnskapet er satt app i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for smé foretak.

Inntektsforing

Fraktinntekter periodiseres over den aktuelle inntjeningsperioden.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler avskrives over gkonomisk levetid. Ved varig verdifall nedskrives varige driftsmidler til
det laveste av bokfert verdi og markedsverd.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer fores opp i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
paregnelig tap. Avsetning til paregnelig tap gjores pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte
fordringene. Andre fordringer er ogsé gjenstand for en tilsvarende vurdering.

Faringsvaluta

Foringsvaluta ble i 2017 endret fra NOK til USD. Bakgrunnet for endringen er at USD er selskapets
funksjonelle valuta. Tall for 2016 er omregnet fra NOK til USD med kurs 31.12.2016 for balanse poster
og gjennomsnitts kuys 2016 eller reell USD belep for resultat poster.

Skatt

Selskapets skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt.

Selskapet faller inn under serreglene for skipsaksjesclskaper om rederibeskatning. Under disse reglene
betales det ikke skatt pa resuliat fra drift, men finansresultat og ovrige poster kan vere skattepliktige iht.
spesielle regler. T ordningen s ma selskapet betale tonnasje skatt basert pa netto tonnasje av selskapets
skip.

Noter for Panamar AS Qrganisasjonsnr. 913104560
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 913104560

Fanamar AS
Noter 2017
Note 1 - Varige driftsmidler

ADS Arendal
Anskaffelseskost 1.1 17356 309
Tilgang i aret
Avgang i aret
Anskaffelseskost 31.12 17356 309
Aldcumulerte avskrivninger 1.1. 1182924
Aklkumulerte nedskrivninger 1.1 7251 982
Arets ordinzre av- og nedskrivninger 277 668
Akkumulerte av- og nedskrivninger 31.12 8712574
Bokfort verdi 31,12 8§ 643 735

Note 2 - Godtgjarelser og honorar til revisor

Selskapet har ingen ansatte og faller saledes utenfor reglene om obligatorisk tjenestepensjon.

Det er ikke uthetalt honorar til daglig leder eller styre 1 2017,

Honorar for revisor utgjer USD 6 754 for revisjon og USD 719 for andre tjenester.

Note 3 - Skatter

2017 2016
Arets skattekostnad
Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skatt 0 0
Sum skattekostnad 0 0
Spesifikasjon av midlertidige forskjeller 2017 2016
Fremfgrhart finansunderskudd -30 482 -33 018
Grunnlag utsatt skatt / skattefordel (-} -30 482 -33 018
Utsatt skatt / skatiefordel {(-}{23% / 24%) -7 011 -7 924

Selskapet faller inn under reglene for rederibeskatning i Norge. Arets tonnasjeskatt utgier USD 15 098.
Selskapets finansunderskudd skriver seg fra rederibeskatningsordningen og er ikke balansefart.

| Noter for Panamar AS

Organisasjonsnr. 913104560 I
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 913104560

Panamar AS

Noter 2017

Dette fglger av unntaket i reglene for sma foretak.

Mote 4 - Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Selskapet har 1000 aksjer hver palydende kr 30, samlet aksjekapital utgjer kr 30 000,
tilsvarende USD 3 455,

Selskapet har kun en aksjeklasse.

Samtlige aksjer eies av ADS Bulk II AS, som inngér i konsernregnskapet til Shiphold Ltd.
Konsernregnskapet er tilgjengelig ved deres kontor i Limassol pd Kypros.

NMote 5 - Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapital Annen innskutt  Annen egenkapital Sum egenlapital

egenlcapital
Egenkapital 31.12.16 3455 138 664 1676 677 1818796
Arets resultat -1164 000 -1 164 000
Egenkapital 31.12.17 3455 138 664 512677 654 796

Note 6 - Mellomregning med konsernselskap

Selskapets langsiktige 1an til konsernselskap er renteberegnet iht. avtale. Det er ikke avtalt noen fast

nedbetalingsplan.

Note 7 - @vrig langsiktig gjeld

Selskapet har et langsiktig 1an til Pareto Bank pd USD 6 710 000 med sikkerhet i ADS Arendal.
Tilsvarende

2017 2016
Pareto Bank 6 7100060 6 710 000
6 710 000 6 710 000

Noter for Panamar AS QOrganisasjonsnr. 913104560
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Lavhengig revisors beretning T 4738070700
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Uitalelse om ravisjonen av arsregnskapet Firdr 23114201

. WWW.rsmnorge.no
Konkiusfon s
Vi har revidert Panamar AS' arsregnskap som viser et underskudd pa USD 1 164 000. Arsregnskapet
bestar av balanse per 31. desember 2017, resultairegnskap for regnskapséret avsiuttet per denne
datoen og noter til &rsregnskapet, herunder st sammendrag av viklige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende &rsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et
retivisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2017, og av dets resuliater for
regnskapsaret avsiuttet per denne datoen | samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge,

Grunniag for konklusjonen

Vi har giennomfart revisjonen | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskilkk | Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Audiling (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet | samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge, Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroli som den finner nedvendig for
a kunne uiarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunki til selskapsts evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av batydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsyniig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, 0g & avgi en
revigjonsheretning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
ren ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som felge av misligheter eller utilsikiede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet mad rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar red fov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder |SA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg:

= identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede fell. Vi uiformer og gjennomferer revisjonshandlinger for 8 handtere

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT I TAX | CONSULTING

RSMMNorge AS fs a mermber of tie RSM netiwark and teades ag RSM RSM 15 the trading name usad by the members of the RSM netviork, Each member of the RSM networkis an
Independent actounting and consulting firm which practlcesin ts ewrright. The RSM networlcis notitsell 3 sepamte logal entity inany Jurlsdictian.

ReMiorge AS er madlem av/is a member of Den norshe Revisor forening
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slile risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilsirekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjen. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
Innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll,

= opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetens, men ikke for & gi
utirykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

*  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pa hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, ag hvorvidt det foraligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser efler farhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet. Vare konklusjoner er basert
pa revisjonsbevis innhentet Inntil datoen for revisjonsheretningen. Fiterfplgende hendelser
eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

= evaluerer vl den samlede presentasjonen, sfrukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt rsregnskapet representerer de underliggende
fransaksjonene og hendeisene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og tll hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket | lupet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om ovrige lovmessige krav

Konklusjon om regisirering og dokumentasjon

Basert pa vér revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold tif internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenkiet revisorkontroll av historisk finansiefl
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt tl 4 serge for ordenilig og oversiklig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med tov og god
hokferingsskikk i Norge.

Arengal, 31. mal 2018~
RS_A}P Norge AS :

r By . (A S {
/dan Denvik
f& " Statsautorisert revisor
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