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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023

RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 157 065 785 103 406 312
Gevinst/tap ved realisagon -66 584 623 -333 647 982
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -9408 110 445 169 338
Andre portefaljeinntekter 9539 8902
Portefaljer esultat 81 082 591 214 936 570

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Kostnader ved salg og innlgsning av andeler 148 076 126 715
Forvaltningshonorar 4 374 584 3830548
Forvaltningsr esultat -4 522 660 -3957 263
Resultat far skattekostnad 76 559 931 210979 307
Skattekostnad 2

Arsresultat 76 559 931 210979 307
Totalresultat 76 559 931 210979 307

Anvendelse av ar sresultatet

Netto utdeling til andelscierei aret -223 482
Overfert til/fra opptjent egenkapital 5 76 559 931 211 202 790
Sum anvendelse 76 559 931 210979 307
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje

Sum verdipapirportefglje 3,4 4 001 862 634 3453519 145
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 55103 831 38 649 805
Andre fordringer 171 460 151 68 984 631
Sum fordringer 226 563 983 107 634 436
Bankinnskudd

Bankinnskudd 107 020 723 338175 125
SUM EIENDELER 4 335 447 340 3899 328 706
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 4069 715 484 3602981 723
Overkurs/underkurs 372 205 320 352 363 204
Sum innskutt egenkapital 4 441 920 805 3955 344 926
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital -238 020 188 -314 580 119
Sum opptjent egenkapital -238 020 188 -314 580 119
Sum egenkapital 5 4203 900 617 3640 764 808
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Annen gjeld 131 546 723 258 563 898
Sum annen gjeld 131 546 723 258 563 898
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2024 2023
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 4 335 447 340 3899 328 706

POSTER UTENOM BALANSEN
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KLP KAPITALFORVALTNING
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Arsberetning og drsregnskap 2024
KLP-fondene
MAKRO@KONOMISKE FORHOLD hadde kronen svekket segtil11,36 og Oslo Bers mangler de store
1 2024 mot dollar, og til 11,82 mot euro. Mot teknologiselskapene som ledetan
Det Internasjonale pengefondet (IMF}) ~ den handelsvektede indeksen svekket  ioppgangen internasjonalt.
ansldr at den globale gkonomiske kronen seg fra 129,62 til 135,11 De korte rentene falt i USA som
veksten vil veere pd 3,2 prosent 2024, felge av rentekutt fra sentralbanken,
og forventes 4 stige til 3,3 prosentizo2s  VERDIPAPIRMARKEDENE | 2024 men Norges Bank holdt styringsrenten
0g 2026. For 2025 anslas veksten til 2,7 Verdens aksjemarkeder utviklet seg uferandret pd 4,5 prosent gjennem
prosent i USA, 1,0 prosent i eurolandene sterkti2023, ogved inngangentil2024  hele 2024. De markedsbestemte lange
og 4,6 prosent i Kina. Inflasjonen kom  var det mange som bekymret seg for rentene steg imidlertid noe béde i
under kontrolli de flesteland ilgpetav ~ at verdsettelsen av aksjemarkedene Norge og USA. Dette reflekterer at det
aret, noe som gjorde detmuligfor flere  var blitti overkant hay. Disse bekym- har vist seg vanskeligere enn forventet
sentralbanker & begynne & kutte ren- ringene ble imidlertid gjort til skamme. 4 fdinflasjonen ned til mélet pé te
tene forsiktig. Den amerikanske gkonomien vokste prosent. Dette la imidlertid ingen
Norges Bankanslirat bruttonasjonal- med rundt2,8 prosentizoz4, ogameri-  demper pd aksjemarkedene.
produkt (BNP) for Fastlands-Norge kanske selskapers inntjening steg med
vil gke med 0,9 prosenti2o24, 0g1,4 over elleve prosent. Analytikerne for- OFFENTLIGGJ@RINGS-
prosenti202s. Inflasjoneni2024 varpd  venter tosifret inntjeningsvekst ogsd FORCRDNINGEN (SFDR)
3,2 prosent, mens kjerneinflasjonen var ~ 1202s. I tillegg ferte optimisme 1 Offentliggjeringsforordningen (SFDR)
3,7 prosent, som er godt over Norges markedene, drevet blant annet av krever at KLP Kapitalforvaltning og
Banks inflasjensmal pa to prosent. forventninger til kunstig intelligens, KLP-fondene eker sin rapportering om
Norges Bank holdt styringsrentenuen-  til at inntjeningsmultiplikatoren eks- hvordan man hdndterer og integrerer
dret pd 4,50 prosent gjennom hele 2024, panderte ytterligere. Et knippe store beerekraftshensyn i investeringsproses-
til tross for markedets forventninger amerikanske teknologiselskaper med sene. De fleste KLP-fond rapporterer
om flere rentekutt. Arbeidsledigheten NVIDIA ispissen, stod for mye av 1henhold til SFDRs artikkel 8 og 9,
(NAV) var ved drets begynnelse pa oppgangen. NVIDIA steg med over og mi derfor rapportere for hvordan
68.600 personer, som tilsvareren ledig- 170 prosenti2o24. fondene fremmer beerekraft (artikkel 8)
het pd 2,3 prosent. Mot slutten av dret Summen av dette var sveert positivt  og hvordan beerekraftsrelaterte mél
hadde arbeidsledigheten steget til for aksjemarkedene. Milt i norske oppnas (artikkel 9). Rapportene publi-
77.300 personer (2,6 prosent). kroner steg MSCI World Developed seres som en delav drsregnskapet og
Oljeprisen falt gjennom &ret fra USD ~ Markets med 33,3 prosent. Densamme  folger den finansielle rapporteringen
7776 til USD 75,52 per fat, med entopp  indeksen, valutasikrettil norske kroner  for hvert fond.
pa USD 91,16 i april og en bunn pa (uten effekten av en svakere norsk
USD 69,19 i september. For dennorske  krone), steg med 20,4 prosent. Det OM KLP-FONDENE | 2024
kronen var det nok et &r med forholds-  norske aksjemarkedet, malt ved KLP Kapitalforvaltning AS forvalter 45
vis stor volatilitet. Ved inngangen til OSEBX, steg med mer ordinzre 9,1 norskregistrerte verdipapirfond (KLP-
aret handlet kronen pd 10,13 mot dollar ~ prosent. Oljeprisen falt litt fra rundt fondene). Avkastningen i fondene for
og 11,21 mot euro. Ved utgangen avaret  USD 77 til 75 per fat i lepet av dret, 2024 ser du pé sides.
KLP-FONDENE ARSBERETNING 4
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AVKASTNING KLP-FONDENE 2024

AVKASTNING PER 3112.2024 FOR KLP-FONDENE

Andelsklasse Avkastning 2024

Risiko =
Tracking w
ISIN Klasse Fond Indeks  Differanse efror Referanseindeks ?;
!
INDEKSFOND S
KLP AksjeNorge Indeks NOOO104 55694 P 881% 906% -026% C06% Oslo Bers Hoved- E
NOOO10285042 s 888% 906% -018% 006% indeks (CSEBX) 53
KLP AksjeNorden Indeks NCOC10272396 P 595% 477% 117% 028% MSCI Nordic e
NOOO12445222 S 604% 477% 127% 028% Countries IM! Index
KLP AksjeGlobal Indeks NCOO10776040 P 3261% 32,71% -010% 018% MSCI World
NOOO10272412 s 32,71% 32,71% -001% 018% Developed Markets
KLP AksjeGlobal Indeks NCO010280851 P 2025% 2037% -011% 020% MSCI World
Valutasikret NOOO10272420 3 2041% 2037% 004% 020% Developed Markets
NOO010272438 31 2029% 2037% -008% 020% valutasikret
KLP AksjeGlobal Small Cap NOOOI0801096 P 2083% 2095% -012% 015%  MSCI World Small Cap
Indeks NCOO10801070 S 2091% 2095% -004% 015%
KLP AksjeVerden Indeks NOOO10611817 P 316% 3139% -023% 019% MSCI All Country
NOOO12444480 (S 3132% 3139% -007% 019% World Index
KLP AksjeFremvoksende NOOG1C611809 P 1997% 2022% -025% 065% MSCI Emerging
Markeder Indeks NOOQ10811791 S 2007% 2022% -016% 085% Markets
KLP AksjeEuropa Indeks NOOO10745862 P 14,55% 1383% 072% 051% MSCI Europe
NOOOT0333248 s 14.65% 1383% 082% 051%
KLP AksjeEuropa Indeks NOOCI074.5854 P A% 852% 059% 052% MSCI Europe
Valutasikret NCO010333255 s 923% 852% 07N% 052% valutasikret
KLP AksjeUSA Indeks NOOC10768708 P 39471% 3932% 009% 019% MSCI USA (NCK>
NOOC12445503 S 3953% 3932% 021% 019%
NOCCI0272446 3-UsD 24,80% 24.58% 022% 019% MSCI USA (USD)
KLP AksjeUSA Indeks NOCC10768716 P 2332% 2308% 025% 028%  MSCIUSA valutasikrat
Valutasikret NOCO10333280 S 2346% 2308% 038% 028%
KLP AksjeAsia Indeks NCOO10762982 P 1917% 1971% -054% 037% MSCI Pacific
NOC010333263 S 1927% 1971% -044% 037%
KLP AksjeAsia Indeks NO0O10762990 P 1979% 2037% -059% 037% MSCI Pacific
Valutasikret NO0010333271 S 1991% 2037% -047% 037% valutasikret
KLP AksjeTeknolegi Indeks NOCO13298772 P 765% 7.89% -0.24% 122%  MSCIACWI Informa-
NOOO013296798 S 766% 789% -024% 122% tion Technology
SVANEMERKEDE FOND
KLP AksjeGlobal Mer NOOO10821614 P 2854% 071% ~417% 251%  MSCI World Developed
Samfunnsansvar NCOO12445271 3 2862% 071% -409% 251% Markets
KLP AksjeGlobal Mer NOOO10861925 P 1693% 2037% -344% 237% MSCIWorld Developed
Samfunnsansvar Valutasikret NOOO 12445257 g 1705% 037% -337% 237% Markets valutasikret
KLP AksjeFremvoksende NOOOTIOC1083 P 1567% 2022% -4,55% 293% MSCI Emerging
Markeder Mer Samfunnsansvar NOOO12445321 S 15,76% 2022% -4,46% 293% Markets
KLP AksjeNorden Mer NOOO10861933 P 583% B40% -058% 351%  MSCI Nordic Countries
Samfunnsansvar NOCO12445048 S 591% B40% -0,50% 351% IMIG/40 Index
KLP Obligasjon Global Mer NGOO10861958 P 1,78% 244% -066% 025% Barclays Global Agg.
Samfunnsansvar NOOOI0861958 S 186% 244% -058% 025% Corp. SR
KLP Obligasjon 14r Mer NOOOTI0861941 P 512% 448% 064% 046%  NBP Norw. RM1-RM3
Samfunnsansvar NOOQ12445677 S 5713% 448% 065% 046% Dur.1ldx
KLP Nétid Mer Samfunnsansvar ~ NOOQ10885858 P 392% 383% 009% 030%  Kombinasjensindeks
NOOC12445636 3 400% 383% 020% 030%
KLP Kort Horisont Mer NOCO10885650 P 6,84% Fondet har ikke indeks
Samfunnsansvar NOO012445578 3 6,94%
KLP Lang Horisont Mer NOGOIC885890 P 1360% Fondet har ikke indeks
Samfunnsansvar NOOO1244 5594 S 1367%
KLP Framtid Mer NOOO10885874 P 2076% Fondet har ikke indeks
Samfunnsansvar NCCC12442336 S 20,84%
AKTIVE AKSJEFOND
KLP AksjeNorge Aktiv NGOO10272388 P 1317% 1,28% 1,89% 186% Cslo Bars Fondsindeks
NOOO12444589 S 13,46% 128% 217% 186% (OSERY
KLP-FONDENE ARSBERETNING 5
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AVKASTNING KLP-FONDENE 2024 FORTS.

AVKASTNING PER 3112.2024 FOR KLP-FONDENE

Andelsklasse Avkastning 2024

- e
Risiko sl
Tracking w
ISIN Klasse Fond Indeks  Differanse efror Referanseindeks ?;
O
o
FAKTCRFOND O
KLP AksjeGlobal Flerfaktor NCOO10693864 P 2977% 32711% ~4.94% 546% MSCI World Developed E
NOO012444506 S 272C% 3271% -4.82% 546% Markets B
KLP AksjeGlobal Flerfaktor NCCO10693872 P 1718% 2037% -319% 537% MSCl World Developed E
Valutasikret NOOO12444522 S 1733% 2037% -304% 537%  Markets valutasikret
KLP AksjeClobal Small Cap NOCO10821648 P 22.31% 2095% 1.36% 4.85% MSCI Werld Small
Flerfaktor NOOC12444548 s 22,45% 2095% 150% 485% Cap
KLP AksjeFremvoksende NOO010821630 P 22.88% 2022% 265% 414% MSCI Emerging
Markeder Flerfaktor NOGO2444563 s 23,03% 2022% 280% 414% Markets
RENTEFOND
KLP Likviditet NQ0010272339 P 523% 505% 018% 004% NBP Liquidity Low
NOO012445800 S 5,24% 505% 019% 004% Risk Index NGK
KLP FRN NOOQO10272347 P 6,26% 579% C47% 038%  NBP Norw. RM1-RM3
NOOO12445826 S 6.28% 579% 048% 038% Fl. Rate Idx
KLP Kort Stat NOOO10693856 P 4.32% £4,33% -001% 003% NBP Norw. Gov. TB
NCCO12445842 38 £4,33% £4,33% 000% 003%
KLP Cbligasjon 1&r NOOO10272354 P 467% 4,36% 031% 013%  NBP Norw. RM1-RM2
NOOOT445651 s 468% 4,36% 032% 013% Dur. 7ldx
KLP Cbligasjon 3 &r NOOO10272362 P 306% 2.79% 027% 018%  NBP Norw. RM1-RM2
NOOO1244 5693 S 307% 279% 0.28% 018% Dur. 3 ldx
KLP Cbligasjon 5 &r NOQ0G10272370 P 1.35% 1.24% 0% 046%  NBP Norw. RM1-RM2
NCOO12445719 S 136% 124% 012% 046% Dur. 5 ldx
KLP Statsobligasjon NOOO10502131 P 1,33% 1,09% 025% C08% NBP Norw. Gov. Bonds
NOOO12445735 38 1,.34% 109% G26% 008% Index
KLP Kredittobligasjcn NOOC1C502123 P 367% 312% 0.54% 062%  NBPF Norw. RM1-RM3
NOOO12445750 s 368% 312% 055% 062% Dur. 3 ldx
KLP Obligasjon Global NOOOI0489347 P 210% 244% -035% 014% Barclays Global Agg.
NOO010313851 S 218% 244% -0.26% 0/14% Corp. SR
KLP Cbligasjon Global 3 ar NOG(012861766 P 397% 431% -0,34% 015% Barclays Global Agg.
NCO012861758 38 406% 4.31% -026% 015% Credit 1-5Y SR x EM
Hedged NCK
FONDSPAKKER
KLP Natid NOOC1G780539 P 392% 386% 006% 102% Kombinasjonsindeks
NOOO12445610 S 403% 386% 016% 102%
KLP Kert Horisont NOOO10788029 P 735% Fondet har ikke indeks
NOOO12445552 S 745%
KLP Lang Horisont NOGO10604855 P 1b,46% Fondet har ikke indeks
NOOO12445537 S 1563%
KLP Framtid NOOOCIC780521 P 2407% Fondet har ikke indeks
NOOO2442310 38 24,15%
SPESIALFOND
KLP Alfa Global Energi NOOO10623077 S 519% 195% Fondet har ikke indeks
KLP Alfa Global Rente NOOC10655335 S 806% O77%
Forventet relativ volatilitet (ex ante tracking error/TE) for aksjeindeksfondene i Norge, USA og globale markeder er inntil 0,75 prosent, mens den er 1 prosent for de
ovrige aksjeindeksfondene. For globale obligasjonsfond er gvre grense for ex ante TE satt til 0,8 prosent. For Mer Samfunnsansvars-fond er forventningen opptil 4
prosent for aksjer og 1,2 prosent for obligasjonsfondet. Flerfaktor- og aktive aksjefond har forventning opptil 8 prosent. Pr 3112.24 ligger TE for alle fond innenfor
forventet intervall, med unntak av KLP AksjeTeknologi Indeks.
Denne rapporten baserer seg pé kilder som av KLP Kapitafforvalning vurderes som pélitelige Det er imidlertid ikke mulig & garantere at informasjonen | rapporten er presis eller
fullstendig. Denne rapporten skal ikke forstds som et tilbud eller anbefaling om kjep eller salg av finarsielle instrumenter. KLP Kapitalforvaltning patar seg ikke ansvar for direkte
eller indirekte tap eller utgifter som skyldes forstéelsen av og/eller bruken av denne rapporten. Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkast-
ning vil bla. avhenge av markedsutviklingen forvalters dyktighet, verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlesning. Avkastningen kan bli nega-
thv som felge av kurstap. Verdien pé fond som Investerer | internasjonale markeder kan stige eller falle med valutasvingninger. Kilde: MSCI. Denne informasjenen er kun til internt
bruk og kan ikke distribueres eller brukes i forbindelse med utstedelse, tilbud eller salg av verdipapirer, finansielle produkter eller indekser. Verken MSCl eller annen tredjepart
som er involvert i eller er forbundet med innsamling eller opprettelse av MSCI-dataene («MSCl=-partene) gir eksplisitte eller underforstatte garantier eller representasjoner av
slike data (eller det som skal oppnas ved bruk av dem), og MSCI-partene fraskriver seg herved uttrykkelig alle garantier for originalitet, neyaktighet, fullstendighet, salgbarhet
eller egnethet for et bestemt formél med hensyn til slike data. Uten & legge begrensninger pé noe av det foregaends, skal ingen av MSCl-partena under noen omstendigheter
ha ansvar for noen direkte, indirekte, spesielle straffer, felgetap eller andre tap (inkludert tapt fortjeneste) selv om de blir varslet om mulige tap. Kilde: Euronext. Alle rettigheter
til Euronext-indeksene og/eller Euronext-indeksenes varemerker tilherer Euronext og/eller dets lisensgivere. Verken Euronext eller dets lisensgivere har ansvar for eventuelle feil
eller utelatelser | Euronext-indeksene eller underliggende data. Ingen videre distribusjon av Euronext-data cgfeller bruk av Eurcnext-indeksvaremerker, med det formal & lage
KLP-FONDENE ARSBERETNING 8
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ogfeller drifte et finansielt produkt, ertillatt uten Euronexts uttrykkelige eksplisitte skriftlige samtykke Kilde: Nordic Bond Pricing AS C'NBP™). Alle rettigheter forbeholdt. Verken
NBP eller dets lisensgivere har ansvar for eventuelle fell eller utelatelser | NBP-indeksene eller underliggende data. Ingen videre distribusjon av NBP-data og/eller bruk av NBP-
indekser, med det formél & opprette og/eller drifte et finansiek produkt, er tillatt uten NBPs uttrykkelige skriftlige samtykke. NBP og/eller dets lisensgivere bestreber seg pé &
sikre at informasjonen som gis er neyaktig men garanterer ikke neyaktigheten eller paliteligheten og patar seg intet ansvar for direkte eller indirekte tap som oppstdr pa grunn
av ungyaktigheter aller utelatelser. NBP og/eller dets lisensgivere patar seg intet ansvar for noen beslutninger eller handlinger som er tatt som felge av informasjonen.

AVKASTNING Den samlede forvaltningskapitalen i ble ekskludert som felge av SPU sine %
Aksjefondene leverte solid avkasming, KLP-fondene ekte med o milliarder ekskluderinger. Totalt ble 14 selskaper &
drevetav stigende aksjemarkederidet  fra3o3 milliarder kroner til 383 milliar-  inkludertilepet av dret. Detble stemt %
meste av verden. Norske kroner svek- der kroner. pd 127 generalforsamlinger i Norge og e
ket seg ytterligere mot USD og euro, og 8127 generalforsamlinger internasjo- %
fondene uten valutasikring gjorde det ~ ANSVARLIGE INVESTERINGER nalt. KLP fremmet ogsa aksjoneerfor- S
derforbedre enn de med valutasikring. ~ Styreti KLP Kapitalforvaltning har, slag om bedre skatterapportering hos 3
Detbeste aksjefondet, KLP AksjeUSA  sammen med Kernmunal Lands- Chevron, samt aksjonzerforslag hos H
Indeks, steg med nesten 40 prosent. pensjonskasse (KLP), etablert ret- Amazon om rapportering av selskapets
Oslo Bers gjorde det relativt svakt pd ningslinjer for KLP og KLP-fondene etterlevelse av arbeidstakerrettigheter,
grunn av scktorsammensetningen, som ansvarlig investor og eier. Disse spesielt med tanke pa retten til & fag-
men steg likevel med over niprosent. retningslinjene er en sentral del av organisere seg.
Det norske aktivt forvaltede fondet, investeringsstrategien til bade KLP og Enviktigdel av vart arbeid som
KLP AksjeNorge Aktiv, hadde nok et KLP-fondene. KLP Kapitalforvaltning,  ansvarlig investor er 4 lefte viktige
godtar og slo fondets referanseindeks ~ som forvalter KLP-fondene, har ansva-  baerekrafttemaer pd den offentlige
med rundt to prosentpoeng. Faktor- ret for & uteve strategien, ogivareta dagsorden. Gjennom hele 2024 deltok
fondene viste varierende resultater. Det  KLPs og KLP-fondenes ambisjonerom  KLP i over 45 eksterne arrangementer
usikrede faktorfondet i utviklede mat- 4 veere ledende innen ansvarlige inves- og skrev ménedlige spalter i E24 for
keder gjorde det nesten fem prosent- teringer. Apenhet eren grunnleggende & fremme viktige baerekrafttemaer.
poeng svakere enn referanseindeksen,  delav strategien, og rapportering pd
noe som ikke er overraskendeiet sterkt omridet offentliggjeres regelmessig RISIKOFORHOLD
aksjemarked. Small Cap flerfaktor og pa www.klp.no. KLP-fondene har ulik grad av risiko.
faktorfondetiframvoksende markeder ~ KLP Kapitalforvaltning jobber aktivt Rammer for risikotakningen er gitti
slo referanseindeksen med 1-3 prosent-  for d viere en ledende forvalter innen fondenes vedtekter og prospekter.
poeng. De svanemerkede aksjefondene  ansvarlige investeringer. Dette inklude- Prospekter og nekkelinformasjons-
gjorde det gjennomgdende darligere rer integrering av baerekraftsfaktorer, dokumenter inneholder ogsd omtale av
enn sine respektive referanseindekser.  eierskapsutevelse, stemmegivning pa de mest relevante risikoene for fondene.
Fondet i utviklede markeder gjorde det  generalforsamlinger, og ekskludering For vare aktivt forvaltede aksjefond
omtrent fire prosentpoeng svakere enn  av selskaper med hey risiko for brudd og faktorfond, avviker sammenset-
referanseindeksen. pé retningslinjene. ningen av aksjer i fondene betydelig
12024 gjennomfarte KLP fra de respektive fondenes referanse-
Pengemarkeds- og obligasjons- Kapitalforvaltning 255 selskapsdialoger  indekser. For de indeksneere aksjefon-
fondene oppnidde avkastning mel- om berekraftsternaer som klimaom- dene er avviket fra referanseindeksene
lom 1,3 0g 6,3 prosent. De korte rentene  stilling i heyutslippssektorer, avskoging,  begrenset, og forst og fremst et resultat
beveget seg lite gjennom aret, og KLP oppdrettsneering, ansvarlig gruvedrift,  av selskapsekskluderingene som felge
Likviditet og KLP FRN ga en avkast- god virksomhetsstyring, likestilling av retningslinjene for ansvarlige inve-
ning pd henholdsvis 5,2 0g 6,3 prosent.  og mangfold, kerrupsjon, retten til & steringer.
Mot slutten av aret steg de lange ren- fagorganisere seg, barnerettigheter, Seks av aksjefondene som er inves-
tene, noe som svekket avkastningen og menneskerettigheter i krig og kon- tert internasjonalt er valutasikret.
i fondene med lengre rentedurasjon. fliktsituasjoner. Disse dialogene foregikk  Valutarisikoen for norske investorer i
KLP Obligasjon 5 4r og KLP Obligasjon ~ b3de direkte med selskapene og gjen- disse fondene ertilneermet eliminert.
Global ga en avkastning pd henholdsvis nom investorsamarbeid. 52 selskaps- De norske rentefondene kjenne-
1,4 Og 2,2 prosent. forbedringer ble registrert, og 835 tegnes ved lav kredittrisiko.
selskaper ble ekskludert fra investe- Rentefondene har forskjellige mal og
FondspakKkene hadde avkastning ringsuniverset pa grunn av brudd p rammer for lepetid. KLP Obligasjon
fra rundt 4 til 24 prosent, hvor de med retningslinjene. [2024 ble 47 nye sel- Global investerer kun i selskapsobliga-
heyest aksjeandel naturligvis gjorde skaper utelukket fra investeringene. sjoner med kredittrating minimum
det best. Hoveddelen av ekskluderingene skyld-  "investment grade”.
Spesialfondet KLP Alfa Global Rente  tesbrudd pa KLP og KLP-fondenes Alle fondenes risikorammer over-
hadde, hensyntatt den lave risikoen, produktkriterier, som kull, pengespill, ~ vdkes daglig gjennom etablerte rutiner
et meget godt ar med en avkastning vipen, oljesand og alkohol. Resten av for risikoovervikning. Denne overvik-
pé 8,1 prosent. Spesialfondet KLP Alfa  eksklusjonene var relatert til adferds- ningen utferes av selskapenes risiko-
Global Energi leverte en avkastning p§  kriterier somrisiko for brudd pamilje,  styringsfunksjon, som er organisatorisk
5,2 prosent. rettigheter 1 krig og konflikt, korrupsjon  adskilt fra den operative forvaltningen.
og menneskerettigheter. Syv selskaper
KLP-FONDENE ARSBERETNING 7
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KLP-FONDENE ER PR. 31.12.2024 FORRETNINGSF@RER FOR FBLGENDE VERDIPAPIRFOND

VERDIPAPIRFOND

KLP AksjeNorge Indeks

KLP AksjeNorden Indeks

KLP AksjeGlobal Indeks

KLP AksjeGlobal Indeks Valutasikret

KLP AksjeGlobal Small Cap Indeks

KLP AksjeVerden Indeks

KLP AksjeFremvoksende Markeder Indeks
KLP AksjeEurcpa Indeks

KLP AksjeFuropa Indeks Valutasikret

KLP AksjelUSA Indeks

KLP AksjelUSA Indeks Valutasikret

KLP AksjeAsia Indeks

KLP AksjeAsia Indeks Valutasikret

KLP AksjeTeknologi Indeks

KLP AksjeNorge Aktiv

KLP AksjeGlobal Flerfaktor

KLP AksjeGlobal Flerfaktor Valutasikret
KLP AksjeGlobal Small Cap Flerfaktor
KLP AksjeFremvoksende Markeder Flerfaktor
KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsansvar

KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsansvar Valutasikret
KLP AksjeNorden Mer Samfunnsansvar
KLP AksjeFrenvoksende Mer Samfunnsansvar
KLP Obligasjon Global Mer Samfunnsansvar
KLP Obligasjon 1&r Mer Samfunnsansvar
KLP Natid Mer Samfunnsansvar

KLP Kert Herisent Mer Samfunnsansvar
KLP Lang Horisont Mer Samfunnsansvar
KLP Framtid Mer Samfunnsansvar

KLP Likviditet

KLPFRN

KLP Kort Stat

KLP Obligasjon 1ar

KLP Obligasjon 3 &r

KLP Obligasjon 5 ar

KLP Statsobligasjon

KLP Kredittobligasjon

KLP Obligasjon Global

KLP Obligasjon Global 3 &r

KLP Natid

KLP Kort Herisont

KLP Lang Horisont

KLP Framtid

KLP Alfa Global Energi

KLP Alfa Global Rente

KLP-FONDENE

Legal status

UciTs

UcITs

UciTs

UciTs

UciTs
AlF-Nasjenalt fond
UciTs

UciTs

UciTs

UciTs

UciTs

UciTs

UciTs

UciTs

UcITs

UciTs

UcITs

UciTs

UcITs

UciTs

UcITs

UciTs

UcITs

UciTs

UcITs
AlF-Nasjonalt fond
AlF-Nasjenalt fond
AlF-Nasjonalt fond
AlF-Nasjenalt fond
UciTs

UciTs
AlF-Nasjonalt fond
UciTs

UciTs

UciTs
AlF-Nasjonalt fond
UciTs

UciTs

UciTs
AlF-Nasjonalt fond
AlF-Nasjonalt fond
AlF-Nasjonalt fond
AlF-Nasjonalt fond
AlF-Spesialfond
AlF-Spesialfond

Depotmettaker

Northern Trust Global Services SE
Northern Trust Global Services SE

Nerthern Trust Glebal Services SE
Northern Trust Global Services SE

Nerthern Trust Glebal Services SE
Northern Trust Global Services SE

Northern Trust Global Services SE

Northern Trust Global Services SE

Northern Trust Global Services SE

Northern Trust Global Services SE

Nerthern Trust Glebal Services SE

Northern Trust Global Services SE

Nerthern Trust Glebal Services SE

Northern Trust Global Services SE

Northern Trust Global Services SE

Northern Trust Global Services SE

Northern Trust Global Services SE

. Norway Branch
, Norway Branch
Northern Trust Global Services SE,

Norway Branch

. Norway Branch
, Norway Branch
Nerthern Trust Glebal Services SE,
Northern Trust Global Services SE,
Nerthern Trust Glebal Services SE,
Northern Trust Global Services SE,

Norway Branch
Norway Branch
Norway Branch
Norway Branch

. Norway Branch
, Norway Branch
Nerthern Trust Glebal Services SE,
Northern Trust Global Services SE,
Nerthern Trust Glebal Services SE,

Norway Branch
Norway Branch
Norway Branch

, Norway Branch
Northern Trust Global Services SE,
Northern Trust Glebal Services SE,
Northern Trust Global Services SE,
Northern Trust Glebal Services SE,

Norway Branch
Norway Branch
Norway Branch

Norway Branch

. Norway Branch
, Norway Branch
Northern Trust Global Services SE,
Northern Trust Glebal Services SE,
Northern Trust Global Services SE,
Northern Trust Glebal Services SE,

Norway Branch
Norway Branch
Norway Branch

Norway Branch

. Norway Branch
Nerthern Trust Glebal Services SE,
Northern Trust Global Services SE,

Norway Branch
Norway Branch

. Norway Branch
, Norway Branch
Nerthern Trust Glebal Services SE,
Northern Trust Global Services SE,
Nerthern Trust Glebal Services SE,
Northern Trust Global Services SE,

Norway Branch
Norway Branch
Norway Branch
Norway Branch

. Norway Branch
, Norway Branch
Nerthern Trust Glebal Services SE,
Northern Trust Global Services SE,

Norway Branch
Norway Branch

. Norway Branch
, Norway Branch
Northern Trust Global Services SE,
Northern Trust Glebal Services SE,
Northern Trust Global Services SE,
Northern Trust Glebal Services SE,

Norway Branch
Norway Branch
Norway Branch

Norway Branch

. Norway Branch
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RESULTAT VERDIPAPIRFONDENE 2024

Overfort til /fra

Netto utdelt til andels- Netto utdelt til opptjent egen-
VERDIPAPIRFOND Resultat eierene i lppet av dret andelseierne 3112 kapital
KLP AksjeNorge Indeks 17G2 089 821 - - 1702 089 821 :%
KLP AksjeNorden Indeks 342878 339 - - 342 878 339 %
KLP AksjeGlobal Indeks 36 488 771 868 - - 36 488 771 868 %
KLP AksjeGlobal Indeks Valutasikret 7 864 518 958 - - 7864 518 958 8
KLP AksjeGlobal Small Cap Indeks 29287205677 - - 2928 720 677 E
KLP AksjeVerden Indeks 3 047599 251 - - 3047599 251 ]
KLP AksjeFremvoksende Markeder Indeks 3178 279 701 - - 3178 279701 §
KLP AksjeEuropa Indeks T40 432 578 - - 740432579
KLP AksjeFuropa Indeks Valutasikret 97 021732 - - 97021732
KLP AksjelUSA Indeks 5610 G711 480 - - 5610 071460
KLP AksjeUSA Indeks Valutasikret 230 342 704 - - 230 342 704
KLP AksjeAsia Indeks | 367881577 - - 367881577
KLP AksjeAsia Indeks Valutasikret 77765 421 - - 77 76b 421
KLP AksjeTeknologi Indeks 17192 438 - - 17192 438
KLP AksjeNorge 1181080 567 - - 11871050 568
KLP AksjeGlobal Flerfaktor 5 352 942 061 - - 5352942 061
KLP AksjeGlobal Flerfaktor Valutasikret 94 900 561 - - 94 900 561
KLP Aksjeglobal Small Cap Flerfaktor 501 580 531 - - 501580 532
KLP Aksje Fremvoksende Markeder Flerfaktor 518 839 534 - - 518 839 534
KLP Aksjeglobal Mer Samfunnsansvar 3 660 207 265 - - 3 660207 265
KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsansvar Valutasikret 559 756 896 - - 559 756 896
KLP AksjeNorden Mer Samfunnsansvar 130 500 024 - - 130 500 023
KLP AksjeFremvoksende markeder mer Samfunnsansvar 220 209 043 - - 220 209 043
KLP Cbligasjon Global Mer Samfunnsansvar 76 559 931 - - 76 559 931
KLP Cbligasjon 1 4r Mer Samfunnsansvar 90 917 894 1214 630 83778185 505179
KLP Natid Mer Samfunnsansvar 9945 783 23418 7 8566 836 2323 066
KLP Kert Horisont Mer Samfunnsansvar 12111098 7172 4453176 7650 750
KLP Lang Horisont Mer Samfunnsansvar 32 G14 802 - - 32 014 802
KLP Framtid Mer Samfunnsansvar 58 392 164 - - 58 392 164
KLP Likviditet 408 792 856 51406 500 360167 795 -2 781439
KLP FRN 171669 822 12255 383 151113990 8300449
KLP Kort Stat 163193 241 1780 648 132 807 642 18 604 951
KLP Cbligasjon 14r 68 061181 10167 965 57 756 503 136 723
KLP Obligasjon 3 ar 37132 367 1141 486 416595127 -b 604 266
KLP Cbligasjon 5 &r 30 816 239 -8 665099 77034 708 -375533N
KLP Statsobligasjon 23 831805 -1483178 29 7815637 -4 466 bbb
KLP Kredittobligasjen 176 142 822 -18 381535 230128 682 -35 604 324
KLP Cbligasjon Global | 723852 662 - - 723 852 662
KLP Obligasjon Global 3 &r 102 410 698 -2 353189 19223 447 85540 440
KLP Natid 57 449 684 -1693 410 476717 384 11628 711
KLP Kort Harisont 13982996 -4 742 4168 086 9819652
KLP Lang Herisont 165 357 624 - - 165 357 624
KLP Framtid 557724 746 - - 557724 746
KLP Alfa Global Energi 143177 415 - - 143177 415
KLP Alfa Global Rente 119 895154 - 99 786 566 20108 588
KLP-FONDENE ARSBERETNING 9
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REGNSKAP ANDELSEIERNE SELSKAPET %
Fondenes drsregnskaper er avgitt KLP Kapitalforvaltning AS har bade KLP-fondene har ingen ansatte og de e
under forutsetning av fortsatt drift. konserneksterne institusjenelle kunder  forurenser ikke det ytre milje. KLP %
Styret kjenner ikke til at det er vesentlig og personkunder i KLP-fondene. Deter Kapitalforvaltning AS, som har kontor 8
usikkerhet knyttet til disse ogkjenner rundt 1500 institusjonelle kunderogom 1Oslo, er pr. 31.12.2024 forretningsferer 0
ikke til ekstraordinzre forhold somhar  lag 220.000 personkunder. De institu-  for 45 verdipapirfond: oversikt vist pd S
betydning for vurdering av regnskapene. sjonelle kundene har rundt 73 prosentav  side 8. 3
Det er ikke inntruffet forhold etter regn- fondenes samlede forvaltmingskapital. A
skapsdrets slutt som har betydning for ~ Selskapet er landets tredje sterste RESULTAT
vurderingen av regnskapene for fondene. fondsforvalter. Kommunal Landspen-  KLP Kapitalforvalining hadde i 2024
Styret bekrefter at det er grunnlag for sjonskasse gjensidig forsikringsselskap  driftsinntekter pa 93,4 millioner kroner
fortsatt drift av forvaltningsselskapet. (KLP) er sterste andelseier med rundt 38 ogoppnddde et resultat for skatt pd102,8
prosent av den totale andelskapitalen.  millioner kroner.
RAPPORTERING
KLP Kapitalforvaltning AS rapporterer ~DET NORSKE FONDSMARKEDET VEIEN FREMOVER
i henhold tillov og forskriftskrav til Den totale forvaltningskapitalen i Selskapet vil anstrenge seg for 8 levere
andelseiere ogtil myndighetene. Vier ~ norskregistrerte verdipapirfond varved konkurransedyktigavkastningtil
opptatt av at kundene et bevisste pa utgangen av 2024 pd 2.432 milliarder andelseierne, samtidig som selskapet
kostnadene knyttet til forvaltningen kroner, en ekning pa 445 milliarder vil fortsette 4 satse pd & videreutvikle
avverdipapirfond, da kostnadene har kroner fra dret fer. Av dette var netto sin forvaltningskompetanse. I tillegg
stor betydning for andelseiernes nette  nytegning pa 137 milliarder kroner, mens vil selskapet fortsatt tilby attraktive og
avkastning. Var kunderapportering verdiekningen utgjorde 308 milliarder.  ansvarlige fondsprodukter til konkur-
omfatter derfor forvaltningskestmader ~ Personkundene sto for en nettotegning  ransedyktige priser, samt yte god service
ikroner for den enkelte andelseier, i pa 49 milliarder. til andelseierne.
tillegg til kostnader i prosent av daglig
andelsverdi.
Oslo, 25.02.2025
Styret i KLP Kapitalforvaltning AS
Styretsignerer elektronisk
(sign) (sigm) (sign)
Aage Schaanning Gro Myking Jorunn Ygre Storjohann
Leder
(sign) (sigm) (sign)
Hilde Annvag Leif Ola Red Magne Valen-Sendstad
Valgt blant ogavalle ansatte
(sign)
Havard Gulbrandsen
Administrerende direktar
KLP-FONDENE ARSBERETNING 10
05.07.2025 kI 19:56 Brgnngysundregistrene Side 10 av 44



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 923251685

Opplysninger

KLP-FONDENE

FONDSNAVN Volum pr. 3112.2024 Forv.honorar | Minsteinnskudd %
Klasse Millioner NOK % kr. %
INDEKSFOND S
KLP AksjeNorge Indeks P 20 421 018 100 E
S 0c2 10 mill N
KLP AksjeNorden Indeks P 8688 08 100 S
s 008 10 mil J'\
KLP AksjeGlobal Indeks P 98387 018 100
S 009 10 mill
KLP AksjeGlobal Indeks Valutasikret P 42 398 025 100
S Q012 10 mill
341 G22 Tmill
KLP AksjeGlobal Small Cap Indeks P 18371 033 100
S 025 10 mill
KLP AksjeVerden Indeks [ 13 b4dr 025 100
S 013 10 mill
KLP AksjeFremvoksende Markeder Indeks P 17 780 028 100
S Q18 10 mill
KLP AksjeFuropa Indeks P 3494 0,20 100
S [e]¢:c] G mill
KILP AksjeFuropa Indeks Valutasikret P 1079 023 100
S 012 10 mill
KLP AksjeUSA Indeks P 18532 020 100
S 009 10 mill
S-USD 006 UsD 50 mill
KLP AksjeUSA Indeks Valutasikret P 1162 023 100
S G12 1G mill
KLP AksjeAsia Indeks P 1658 0,20 100
S o ¢] 10 mill
KLP AksjeAsia Indeks Valutasikret P 290 023 100
S 012 10 mill
KLP AksjeTeknologi Indeks [ 262 023 100
S 013 10 mill
SVANEMERKEDE FOND
KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsansvar P 13 086 c18 100
S ¢} 6] 1G mill
KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsansvar Valutasikret P 3421 023 100
S 013 10 mill
KLP AksjeFremvoksende Markeder Mer Samfunnsansvar [ 1600 028 100
S 018 10 mill
KLP AksjeNorden Mer Samfunnsansvar P 2388 018 100
S Q10 10 mill
KLP Gbligasjon Global Mer Samfunnsansvar P 4126 0,20 100
S G12 1G mill
KLP Obligasjon 14r Mer Samfunnsansvar P 1652 010 100
S [of ¢l ] 10 mill
KLP Natid Mer Samfunnsansvar P 3 022 100
S 012 10 mill
KLP Kert Herisont Mer Samfunnsansvar P 87 022 100
S 013 10 mill
KLP Lang Horisont Mer Samfunnsansvar P 27 022 100
S 015 10 mill
KLP Framtid Mer Samfunnsansvar P 146 022 100
S Q015 10 mill
AKTIVE AKSJEFOND
KLP AksjeNorge Aktiv P 10013 Q75 100
S 050 10 mill
KLP-FONDENE T
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Opplysninger forts.

KLP-FONDENE

FONDSNAVN Volum pr. 3112.2024 Forv.honorar | Minsteinnskudd %
Klasse Millioner NOK % kr. %
FAKTORFOND S
KLP AksjeGlobal Flerfaktor P 24107 C27 100 E
S G15 16 mill N
KLP AksjeGlobal Flerfaktor Valutasikret P 677 030 100 S
s o 1 mill J'\
KLP AksjeGlobal Small Cap Flerfaktor [ 2821 04b 100
S 030 10 mill
KLP AksjeFremvoksende Markeder Flerfaktor P 2831 04C 106
S 025 10 mill
RENTEFOND
KLP Likviditet P 6 845 (oX[¢] 100
S 009 10 mill
KLP FRN P 2406 [o}[¢] 100
S 0C9 10 mill
KLP Kort Stat ad 3629 [o}[¢] 100
S 0c2 16 mill
KLP Obligasjon 14r P 10565 010 100
S 0Ce 10 mill
KLP Obligasjon 3 &r P 1251 (oX[¢] 100
S 009 10 mill
KLP Obligasjon 5 &r P 2939 [o}[¢] 100
S 0C9 10 mill
KLP Statsobligasjon P 2074 010 106
S 0c2 16 mill
KLP Kredittobligasjon P 5762 010 100
S 0Ce 10 mill
KLP Obligasjon Global P 32775 020 100
S Q12 10 mill
KLP Obligasjon Global 3 &r [ 3092 0,20 100
S Q12 10 mill
FONDSPAKKER
KLP Natid P 884 G22 100
S 012 10 mill
KLP Kort Horisont P 204 022 106
S 013 10 mill
KLP Lang Horisont P 1251 022 100
S Q15 10 mill
KLP Framtid ad 27118 022 100
S G15 16 mill
SPESIALFOND
KLP Alfa Global Energi S 1665 080" 1 mill
KLP Alfa Global Rente S 1608 080 Tmill

* + 10% av verdistigningen over referanserenten, hvis verdien overstiger tidligere hayeste verdi. Fondet er kun tilgjengelig for profesjonelle kunder.
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o o
Fondenes regler for innskudd og uttak :
Py
KLP-FONDENE 2
T
O
INNSKUDD SVINGPRISING FORBEHOLD E
Ved tegning av andeler for kl. 13 gisdet ~ Fondene bruker svingprising ved Denne rapporten baserer seg pé N
kurs i fondet samme dag (bortsett fra kjep ogsalgavandeler. Les mer her: kilder som av KLP Kapitalforvalt- w2
KLP AksjeAsia Indeks og KLP AksjeAsia  https://www.klp.no/sparing-og-fond/ ning vurderes som pélitelige. Det er
Indeks Valutasikret, KLP AksjeFrem- spar-i-fond /svingprising-i-klp-fondene  imidlertid ikke mulig & garantere at
voksende Markeder Indeks, KLP Aksje infermasjonen i rapporten er presis
Fremvoksende Markeder Flerfaktor GENERELT eller fullstendig. Uttalelsene irappor-
og KLP AksjeFremvoksende Markeder  Alle oppgitte kurser og avkastnings- ten reflekterer KLP Kapitalforvaltnings
Mer Samfunnsansvar der det gis neste  tall som publiseres, eller som kunden oppfatning pa det tidspunkt de ble
virkedags kurs) under forutsetning av fir oppgitt i sine rapporter, er fratruk- utarbeidet, og vi forbeholder oss retten
atbetalingen er identifiserbar p fon- ket forvalterens honorar (nettoavkast-  til § endre oppfatming uten varsel.
dets konto innen kl. 15 ogat kunden har  ning). Fondenes gebyrer eller ramme- Denne rapporten skalikke forstds som
sendt inn nedvendig dokumentasjon vilkdr kan endres av forvalteren etter ettilbud eller anbefaling om kjep eller
og informasjon. regler som fastlegges av Finanstilsynet.  salg avfinansielle instrumenter. KLP
Andelseierne varsles om endringer ved  Kapitalforvalining patar seg ikke ansvar
UTTAK brev forut for gjennomferingen. Deter  for direkte eller indirekte tap eller
Ved melding fer kl. 13 gis uttakskurs ingen begrensning pd antall uttak fra utgifter som skyldes forstéelsen av
samme dag (bortsett fra KLP Aksje- noen av fondene. Samtlige investerin- og/eller bruken av denne rapporten.
AsiaIndeks og KLP AksjeAsia Indeks ger i KLP-fondene er gjorti henhold til Historisk avkastning er ingen garanti
Valutasikret, KLP AksjeFremveksende ~ KLP-fondenes retningslinjer for ansvar-  for framtidig avkastning. Framtidig
Markeder Indeks, KLP Aksje Frem- lige investeringer. avkastning vil bl.a. avhenge av
voksende Markeder Flerfaktor og KLP markedsutviklingen, forvalters dyktig-
AksjeFremvoksende Markeder Mer ANNET het, verdipapirfondets risiko, samt
Samfunnsansvar der det gis neste virke- Fondenes gebyrer eller rammevilkdr kostnader ved tegning, forvaltning
dags kurs). Penger vil normaltveere pd ~ kan endres av forvalteren etter regler og innlgsning. Avkastningen kan bli
kundens bankkonto 2-3 virkedageretter som fastlegges av Finanstilsynet. negativ som felge av kurstap. Verdien
atuttaket erregistrert her. Ved nyttdrog  Andelseierne varsles om endringer via  pé fond som investerer i internasjonale
spesielle hendelser kan dettanoen flere  e-post forut for gjennomfaringen. markeder kan stige eller falle med
dager, men innenfor lovens krav om 10 valutasvingninger.
dager. For de to spesialfondene ma krav
om innlgsning varsles 10 virkedager far
innlesning.
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® . T
Regnskapsprinsipper (Note 1) &
b9

e

)

o)

o

Arsregnskapet er satt opp i samsvarmed eksempel ved store tegninger og inn- ANDRE PORTEF@LJEINNTEKTER A
regnskapsloven, forskrift om drsregn- lesninger i fondet samt utbytte fra Andre portefeljeinntekter bestir av inn- 3
skap for verdipapirfond ogbransjestan-  selskaper. tekter ved verdipapirutldn og utdelinger '

darder fra Verdipapirfondenes Forening.

VERDIPAPIRER

Fendenes verdipapirportefeljer er verd-
satt til antatt markedsverdi per 31.12.
Dersom det ikke foreligger omsetnings-
kurser, fastsettes antatt markedsverdi
ut fra rentekurvebetraktninger (vield)
for de ulike lantakergrupper. Portefel-
jens omlepshastighet er beregnet som
sum kjep og salg av verdipapirer divi-
dert med to over snittet av inngdende-
og utgdende verdipapirpertefelje. Den
gjennomsnittlige effektive renten er
beregnet som et veid gjennomsnitt av
de enkelte verdipapirers effektive rente
per 31.12. fratrukket forvaltningshonorar.

Transaksjonskostnader ved kjep av
verdipapirer balanseferes som delav
kostprisen pd verdipapiret, og avregnes
i gevinst/tap ved salg,

Fondene inngér avtaler om verdipapir-
utldn med sikkerhet i kontanter eller
verdipapirer. Motpartene er lokalisert
bade innenfor og utenfor EU/E@S.
Overferte verdipapirer i slike transak-
sjoner fraregnes ikke ifondenes
balanser.

FINANSIELLE DERIVATER

Derivater er kontrakter om en handel,
utveksling, beregning eller lignende pa
vilkér som avtales ved kontraktsinngg-
elsen. Derivater er en type finansielle
instrumenter som benyttes i tradisjo-
nelle finansmarkeder som aksjer, renter
og valuta. Nominelt belap for derivater
er kontraktenes nominelle hovedstol.
For valutarelaterte kontrakter utgjer det
nominelle belepet den underliggende
hovedstol som skal mottas.

Aksjefutures - Benyttes i hovedsak for
a justere aksjecksponeringen i fondet
narmere referanseindeksen uten &
pavirke kontantbeholdningen, for

KLP-FONDENE

Rentefutures - Benyttes i hovedsak
for & justere risikoen mot svingninger
istatsobligasjonsrentene.

Valutaterminkontrakter - Benyttes
ihovedsak for 4 justere valutarisikoen
ifondet.

Renteswapper - Benyttes for d justere
renterisikoen i fondet.

Opsjoner - Benyttes i hovedsak for 4
justere rente- eller valutarisikoen ved
store svingninger i markedet.

Gjenkjepsavtaler -Benyttes for 3 plassere
eller motta kontanter i bytte mot
obligasjoner.

Finansielle derivater er regnskapsfert
til virkelig verdi og avtalene sikres med
kontanter eller verdipapirer. Motpar-
tene er lokalisert bade innenfor og
utenfor EU/E@S. Aksjefutures og rente-
futures avregnes og regnskapsferes
lepende mot marginkonto som ureali-
sert gevinst/tap.

TRANSAKSJONER | UTENLANDSK
VALUTA

Transaksjoner i utenlandsk valuta regn-
skapsfores til valutakursen pa transak-
sjonstidspunktet. Pengeposter i uten-
landsk valuta omregnes til valutakursen
pé balansedagen. Valutakursdifferanser
resultatferes i den perioden de oppstdr
og klassifiseres som finansinntekt eller
-kostnad.

KOSTNADER VED SALG OG INN-
L@SNING AV ANDELER

Kostnader ved salg og innlesning av
andeler bestdr av bankgebyrer som
péleper ved utfering av transaksjoner
for fondene. Fondene belastes ikke
for depotkostnader.

fra rentefond.

SKATT

Betalbar skatt er beregnet med en
skattesats p8 229%, og utsatt skatt med
en sats pa 22%.

Verdipapirfond med mer enn 20%
skattemessig aksjeandel balanseferer
utsatt skatt, mens eventuell utsatt
skattefordel ikke balanseferes da det
ikke med tilstrekkelig sikkerhet kan
sannsynliggjeres en skattepliktig inn-
tekt gjennom inntjening i fremtidige &r.

Verdipapirfond {pengemarkeds- og
obligasjonsfond) med mindre enn 20%
skattemessig aksjeandel f&r skattemes-
sig fradrag for utdelinger til andels-
haverne. Disse fondene kemmer derfor
vanligvis ikke i skatteposisjon og det
beregnes ikke utsatt skatt eller utsatt
skattefordel for disse fondene.

Verdipapirfond har ikke skatteplikt for
kursgevinster, eller fradragsrett for tap,
ved realisasjon av aksjer.

Verdipapirfond er fritatt for
formuesskatt.

EGENKAPITAL

Egenkapitalen i fondene bestar av
andelskapital til palydende, opptjent
egenkapital og over- og underkurs
ved tegninger og innlesninger.

Rentefondene, pengemarkeds- og
obligasjonsfond med skattemessig
aksjeandel under 20%, deler ut sitt
skattepliktige resultat i form av nye
andeler til andelshaverne 31.12 hvert ar.

FORVALTNINGSHONORAR

Fondene betaler et forvaltningshonorar
til KLP Kapitalforvaltning AS, varier-
ende fra 0,1% til 0,89 8rlig av verdien
av det enkelte fond. IKLP Alfa Global

NOTER 899
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Energi og KLP Alfa Global Rente belas-  lann fra KLP Kapitalforvaltning AS. prestasjonslennen som tildeles &tlig, ;3;
tesitillegg et honorar pa 10% avverdi-  Portefeljeforvalterne innplasseres drlig  blir tilbakeheldt og utbetales jevnt over ¢
stigningen over referanserenten dersom ien prestasjonslennsramme av admi- de tre péfelgende &rene til portefolje- %
verdien overstiger tidligere heyeste nistrerende direkter ut fra forvalterens  forvalterne. Dentilbakeheldte andelen T
verdi. For alle fondene beregnes hono-  langsiktige bidragtil verdiskapning for ~ gjeresitillegg betinget av at resultater %
raret pa basis av daglige mdlinger av selskapets kunder. Rammen uttrykkes  ogrisiko har vaert m3lt riktig. Midlene S
fondenes verdi. iprosent av fastlenn. Prestasjonslennen  som holdes tilbake passeres i verdipapir- <
baseres videre i hovedsak pd oppnadde  fond forvaltet av KLP Kapitalforvaltning +
SVINGPRISING resultater i det fond og/eller de fond AS, sammen med andre kundemidler,
Forvaltningsselskapet praktiserer rutiner og/eller de diskresjoneere forvaltnings-  fremtil utbetaling.
for svingprising for & forhindre at eksis-  portefaljene som portefeljeforvalterne
terende andelseiere beerer kostnadene  eransvarlige for forvaltningen av, samt  Reglene for godtgjerelse 1 KLP Kapital-
ved tegninger og innlesninger som visse kvalitative vurderinger av porte- forvaltning AS er basert pa felles
andre andelseiere foretar i fondet. feljeforvalterens bidrag til verdiskap- retningslinjer for godtgjerelse fastsatt
Andelsverdien justeres med en sving- ningen for kunder. I grunnlaget for av styret i morselskapet, Kommunal
faktor pd dager der fondet har hatt netto  prestasjonslenn inngar tillegg, med Landspensjonskasse gjensidig for-
tegning eller netto innlesning. Hvis enmindre andel, verdiskapningeni sikringsselskap. KLP-konsernet har et
fondet har hatt en netto tegning justeres forvaltningsseksjonen i KLP Kapital- felles godtgjerelsesutvalg, som springer
andelsverdien opp, og ned dersomfon-  forvaltning som portefeljeforvalteren ut av morselskapets styre, som bl.a.
det har netto innlesning. Svingfaktoren  eransatt i, samt verdiskapningen samlet behandler endringeri retningslinjene
erbasert pd historiske transaksjonskost- pé selskapsnivd. Maleperioden for for godtgjerelse, godtgjerelse til admi-
nader eller andre relevante indikatorer  verdiskapningen er to dr eller lengre. nistrerende direkter, og evaluering
og kan justeres ved ekstracrdineere for- av praktiseringen av godtgjerelsesord-
hold i markedet. Svingfakteren evalue-  Den prestasjonsavhengige lennen er ningen, fer sakene behandles i datter-
res kvartalsvis. Svingfaktorene forde satt opp itrdd med detaljerte myndig- selskapenes styrer. Styret i KLP Kapital-
ulike fondene publiseres pd kip.no hetskrav som har til hensike 8 sikre at forvaltning AS beslutter &1lig tildeling
ansvarlige portefaljeforvaltere, deres av prestasjonslenn til ansatte i selskapet
GODTGJORELSESORDNING ledere og andre ansatte i forvaltnings-  basert pd innstilling fra ad ministre-
De ansvarlige portefeljeforvalterne for  selskapet har sammenfallende interes-  rende direkter. For mer informasjon
fondet mottar fast godtgjerelse (lenn, ser med fondenes andelseiere. Regel- om godtgjerelse i KLP-konsernet, se
pensjor, mv.) og prestasjonsavhengig verket innebarer bl.a. at halvpartenav ~ klp.no.
KLP-FONDENE NOTER 800
05.07.2025 kI 19:56 Brgnngysundregistrene Side 15 av 44



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 923251685

oo
el
w
A
s
o
el
Statsauteriserte reviscrer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA O
Emst & Young AS TH: +47 24 00 24 00 E
N
Stortorvet 7, 0155 Oslo WA ey .No
SMDG the future Posthoks 1156 Sentrum, 0107 Oslo Medlemmer av Den norske Revisorfarening %
with confidenca »

Til styret i KLP Kapitalforvalining AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING
Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for felgende fond forvaltet av KLP Kapitalforvaltning AS som bestar av
balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap for regnskapséaret avsluttet per denne datoen og noter
til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

« oppfyller fondsregnskapene for verdipapirfond gjeldende lovkrav, og
e gir fondsregnskapene et rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31.
desember 2024 og av deres resultater for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar

T
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. %
S
KLP AksjeNorge Indeks KLP Obligasjon Global Mer Samfunnsansvar E
KLP AksjeNorden Indeks KLP Obligasjon 1 ar Mer Samfunnsansvar ¥
KLP AksjeGlobal Indeks KLP Natid Mer Samfunnsansvar :
KLP AksjeGlobal Indeks Valutasikret KLP Kort Horisont Mer Samfunnsansvar g
KLP AksjeGlobal Small Cap Indeks KLP Lang Horisont Mer Samfunnsansvar %
KLP AksjeVerden Indeks KLP Framtid Mer Samfunsansvar g
KLP AksjeFremvoksende Markeder Indeks KLP Likviditet g
KLP AksjeEuropa Indeks KLP FRN §
KLP AksjeEuropa Indeks Valutasikret KLP Kort Stat §
KLP AksjelUSA Indeks KLP Obligasjon 1 &r g
KLP AksjeUSA Indeks Valutasikret KLP Obligasjon 3 ar %
KLP AksjeAsia Indeks KLP Obligasjon 5 ar f‘é
KLP AksjeAsia Indeks Valutasikret KLP Statsobligasjon. 2
KLP AksjeTeknologi Indeks KLP Kredittobligasjon 2
KLP AksjeNorge Aktiv KLP Obligasjon Global 3
KLP AksjeGlobal Flerfaktor KLP Obligasjon Global 3 ar %
KLP AksjeGlobal Flerfakior Valutasikret KLP Natid <
KLP Aksje Global SmallCap Flerfaktor KLP Kort Horisont
KLP Aksje Fremvoksende Markeder Flerfaktor KLP Lang Horisont
KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsansvar KLP Framtid
KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsansvar Valutasikret | Spesialfondet KLP Alfa Global Energi
KLP Aksje Fremvoksende Markeder Mer Spesialfondst KLP Alfa Global Rente
Samfunnsansvar
KLP AksjeNorden Mer Samfunnsansvar

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Véare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter i Norge og Infernational Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
intemasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare svrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

KLP-FONDENE REVISORS BERETNING 901
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@vrig informasjon

@rig informasjon omfatter informasjon i rsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilherende
revisjonsberetningen. Styret og administrerende direkter {ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i
arsberetningen og annen gvrig informasjon som er publisert sammen med &rsregnskapet. Var konklusjon
om arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i arsberetningen eller annen svrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen og annen gvrig
informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen,
annen @vrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av
arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen svrig informasjon ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til 4 rapportere dersom érsberetningen eller annen svrig informasjon fremstar
som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e er konsistent med arsregnskapet og
e inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Styret og administrerende direkiar {ledelsen) er ansvarlige for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir
et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som
ikke inneholder vesentlig fellinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til fondenes evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle fondet eller virksomheten, eller ikke har
noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsikiede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjonen er 4 anse som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de skonomiske beslutningene som
brukeme foretar, pa grunnlag av arsregnskapet.

Penneo document key: ECOMO0-UYSOM-PNEUG-GEKID-411A7-O5MPA

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

e identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
intem kontroll.

e opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for
en mening om effektiviteten av fondenes interme kontroll.

Uavhengig revisors beretning - KLP Kapitalforvaltning AS 2024

A member firm of Ernst & Young Global Limited

KLP-FONDENE REVISORS BERETNING 902
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e evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilhsrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape tvil av betydning om fondenes evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at fondet ikke kan fortsette driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker
gjennom ravisjonen.

Oslo, 6. mars 2025
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Kristian Dalby
statsautorisert revisor

Penneo documentt key: ECOMO-UYJON-PNEUQ-0EKID-41IA7-O5MPA

Uavhengig revisors beretning - KLP Kapitalforvaltning AS 2024

A member fitm of Ernst & Young Global Limited

KLP-FONDENE REVISORS BERETNING 903
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signatur'. De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.
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“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer ag innhaldet i dette dokument.

Dalby, Kristian
Statsautorisert revisor
Pavegne av: Ernst & Young AS
Serienummer. no_bankid:9578-5992-4-3127438
1P 147,161 X00X¢X
2025-03-06 16:20:53 UTC

Penneo Dokumentiekkel: ECOMO-UYJON-PNEVQ-6EIUD-41IA7-OSMPA

Dette dokumentet er signert digitalt via Penneo.com. De signerte dataene er Slik kan du bekrefte at dokumentet er originalt

validert ved hjelp av den matematiske hashverdien av det originale dokumentet. N&r du dpner dokumentet | Adobe Reader, kan du se at det er sertifisert

All layptografisk bevisfering er innebygd i denne PDF-en for fremiidig validering. av Penneo A/S. Dette beviser at innholdet | dokumentet ikke har blitt
endret siden tidspunktet for signeringen. Bevis for de individuelle

Dette dokumentet er forseglet med et kvalifisert elektronisk segl ved bruk av et signatarenes digitale signaturer er vedlagt dokumentet.

sertifikat og et tidsstempel fra en kvalifisert tillitstjenesteleverandar.
Du kan bekrefte de kryptografiske bevisene ved hjelp av Penneos
validator, https.//penneo.com/validator, eller andre
valideringsverktay for digitale signaturer.

KLP-FONDENE REVISORS BERETNING 904
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KLP-FONDENE

KLP Obligasjon Global
Mer Samfunnsansvar

7000 1HOddvaSaY

KLP Obligasjon Global Mer Samfunnsansvar investerer bredt
globalt i kredittobligasjoner utstedt av selskaper som blir rangert
hoyt pa kriterier innen miljg, sosial ansvarlighet, eierstyring og
selskapsledelse. Fondet er svanemerket.

Arsregnskap 2024

RESULTATREGNSKAP PER 31.12.

PORTEF@LJEINNTEKTER OG -KOSTNADER

Renteinntekter 1567 065 785 103 406 312
Gevinst / tap ved realisasjcn -66 584 623 -333 647982
Netto endring urealiserte gevinster -9 408 110 445169 338
Andre portefaljeinntekter 9539 8902
Portefglieresultat 81082 591 214 936 570

FORVALTNINGSINNTEKTER OG -KOSTNADER

Kostnader ved salg og innlasning av andeler -148 076 -126 716
Forvaltningshonorar -4 374 B84 -3830 548
Forvaltningsresultat -4 522 660 -3957 263
Resultat fgr skatt 76 569 931 210 979 307
2 Skattekostnad 6] 6]
Arsresultat 76 559 831 210 979 307
5 ANVENDELSE AV RESULTAT
Nette utdelt til andelseiere | dret 0 -223 482
Utdelt til andelseiere per 3112 ¢} ¢}
Overfert tilffra opptjent egenkapital 76 559 931 211202 790
Sum anvendt arsresultat 76 569 931 210 979 307
KLP-FONDENE FONDENE 551
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KLP Obligasjon Global
Mer Samfunnsansvar

BALANSE PER 3112. %
o
EIENDELER 3
34 Fondets verdipapirportefalje 4 001 862 634 3453519145 E
Opptjente, ikke mottatte inntekter 55103 831 38649 805 §
Andre fordringer 171 460 161 68 984 631 *
Bankinnskudd 107 020 723 338175125
Sum eiendeler 4 335 447 340 3899 328 706

EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL

Andelskapital til palydende 4069 716 484 3602 981723
Cver- / underkurs 372205 320 352 363204
Sum innskutt egenkapital 4 441920 805 3955 344 926
Opptjent egenkapital -238 020 188 -314.580 119
5 Sum egenkapital 4203900 617 3640 764 808
GJELD
Annen gjeld 131546 723 258 563 898
Sum gjeld 131546 723 258 563 898
Sum egenkapital og gjeld 4335447 340 3899 328 706

Oslo, 25.02.2025

Styretsignerer elektronisk

(sign) (sign) (sign)
Aage Schaanning Gro Myking Jorunn Ygre Storjohann
Leder
(sign) (sign) (sign)
Hilde Annvag Leif Ola Red Magne Valen-Sendstad

Valgt blant ogav alle ansatte
(sign)

Havard Gulbrandsen
Administrerende direktar

KLP-FONDENE FONDENE 552
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. .
KLP Obligasjon Global
Mer Samfunnsansvar
NOTE 1 Regnskapsprinsipper :‘5
. w
Se side 899. 0
s
o
o
O
el
4{
nO
NOTE 2 Skatt &
o~
KRONER 2024 2023
BETALBAR SKATT
Regnskapsmessig resultat far skattekostnad 76 5b9 931 210 979 367
|kke fradragsberettigede kostnader / skattefrie inntekter 0 o]
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 8 206 307 -443 625 00b
3 % skattegrunnlag etter fritaksmetoden 0 o]
Skattemessig overskudd utdelt til andelseierne 0 223 482
Anvendelse av framferbart ligningsmessig underskudd -84 766 238 o]
Arats skattemessig resultat 0 -232 422 216
Grunnlag betalbar skatt i &r 0 0
Beregnet skatt 0 0
Kreditfradrag for betalt kildeskatt utenfor E@S ¢ 0
Betalbar skatt i ar 0 0
SKATTEKOSTNAD
Betalbar skatt i &r ¢ 0
Kildeskatt 0 0
Endring utsatt skatt 0 o]
For mye () / for lite {+) avsatt skatt 0 0
Skattekostnad 0 0
UTSATT SKATT
Urealiserte skattepliktige gevinster (+) / tap (-) 154113772 161333687
Framferbart skattemessig underskudd -392 344 822 -477 11060
Grunnlag utsatt skatt / utsatt skattefordel i balansen -238 231060 -316 777372
Beregnet utsatt skatt / utsatt skattefordel 52 410 831 69 471022
Ikke balansefert utsatt skatt / utsatt skattefordel -b2 410 831 -69 471022
Utsatt skatt {-) / utsatt skattefordel (+) i balansen 0 0
KLP-FONDENE FONDENE 553
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 923251685

KLP Obligasjon Global
Mer Samfunnsansvar

NOTE 3 Verdipapirportefalje %
-- Urealisert Andel §
Risiko- gevinst/ av total e
VERDIPAPIRER klasse Antall Kostpris | Markedsverdi tap | portefelje 8
BAC V2676 06/19/41 MTN USOBO51GJESCS 2676 20 % 7000 000 7326 354 7862396 536 041 019 % E
BACR 325 02/12/27 EMTN XS1472663670 325 20 % 200 000 2504 782 2 742902 238120 007 % %
BNP 0125 09/04/26 EMTN FROO13444759 0125 20 % 500 000 4906 221 5614 601 708 280 013 % +-
BNP V1125 04/17/2Q EMTN FROG13508710 1125 20 % 200 000 2230 487 2202 284 28204) 005 %
C V2572 06/03/31 UST72067MS77 2572 20 % 7000 000 9183 999 9 894 086 710 086 024 %
MS 3125 07/27/26 MTN USBT761J3R84 3125 20% 1000000 9 440 095 11094 891 1654 796 026 %
MS 8375 07/24/42 USBT7482v025 6,375 20 % 500 000 6 564 BOb 6139 091 (425 514) 015 %
MS V4431 01/23/30 GMTN USBT74468G77 4,43 20 % 500 000 5 423 960 5531401 107 441 013%
MS V5,597 03/24/51 GMTN USB174468N29 5597 20 % 500 000 7152311 5598198 (1554 M3) 013 %
NWG 275 04/02/25 EMTN X32150006646 275 20 % 500 000 5 958 954 5876 068 (82 886) 014 %
RY 1936 05/01/25 CA78008BRZ97 1936 20 % 500 000 3529878 3932 144 402266 009 %
SHBASS 104/15/25 EMTN X32156510021 1 20 % 500 000 5777873 5 844 355 66 482 014 %
UBS V3126 08/13/30 144A US902613AAB] 3126 20% 1500000 13 864 773 15 642 967 1678193 037 %
BACR V2645 06/24./31 USO6738EBM GG 2,645 20% 1000000 8 984 362 9869 951 885 589 023%
BNP V2219 06/09/2G 144A US09659W2L77 2,219 20% 1000000 9 235 509 11210 165 1974 646 027 %
C V3106 04/08/26 UST72067MQ12 3106 20% 1000000 9299101 11300 942 2001842 027 %
C V4412 03/31/31 US172967MP39 4,412 20% 1000000 10 257 389 10901 477 650 087 026 %
C vb.316 03/26/41 UST72967MMGC8 5316 20 % 1000 000 11441919 10 801 388 (540 532) 026 %
DB V2129 11/24/26 US251526CE71 2129 20% 1000000 9073 374 1065570 1992 196 026 %
INTNED V0.25 02/18/29 XS22568452478 025 20 % 500 000 5 257 0b6 5 382 410 125 364 013 %
MQGAU V5033 01/15/30 144A US55608JAP30 5033 20 % 500 000 5193 427 5629 653 436 226 013 %
MS V2188 04/28/26 USB174468059 2188 20 % 500 000 490907 5627602 718 632 013 %
MS V3622 C4/01/31 MTN USB174468P76 3622 20 % 500 000 5419977 5 264 622 (155 355) 013 %
NAB 2.5 07/12/26 BKNT USB3264AAST8 25 20 % 800 000 7520 505 8815171 1294 666 021%
NWG V3073 05/22/28 US780097BP50 3073 20% 1000000 8934 715 10 858 591 1923875 0.26 %
RY 2328 01/28/27 CA780086RGO8 2,328 20% 500 000 3625635 3862274 236 639 009 %
SOCGEN 1375 01/13/28 EMTN XS1718316281 1375 20% 500 000 5 493 244 5562 220 68977 013 %
SOCGEN V1125 04/21/26 EMTN FROO13502008 1125 20% 500 000 5573882 5843978 270 096 014 %
UBS V1.364 01/30/27 144 A USQ02613AC28 1364 20% 500 000 4 408 922 5460215 10561293 013 %
BBVASM V0125 03/24/27
GMTN X$2322289385 0125 20 % 500 000 4999 596 5 7C0 601 701005 014%
BNP VOS5 01/19/30 EMTN FROCW:C01JT3 05 20% 200 000 2016 628 2100 597 83 969 005 %
GS 0.25 01/26/28 EMTN XS2292954893 025 20 % 500 000 50567 273 5452 373 396 099 013 %
GS V32104/22/62 US3B141GYC22 321 20% 1000000 9213238 8262103 (951135) 020%
JPM V3157 04/22/42 US48647PCDBY 3167 20 % 500 000 4 406 b2 4160 773 (255 780) 010 %
MS V3.217 04/22/42 USBT7T72BACT2 3217 20% 500 000 4227533 4201483 (26 050) 010 %
SWEDA VO3 05/20/27 XS2343563214 03 20 % 200 000 2 004 664 2270387 265 722 005 %
BACR 525 08/17/45 USOB738EAJLT 525 20% 500 000 5 754 743 5306 836 (447 907) 013%
BACR V0577 08/09/29 X52373642102 0577 20% 500 000 4608 163 5 369 353 761190 013 %
CBGLN 1625 12/03/30 EMTN X82266989149 1626 20% 200 000 2364 980 2177136 {177 845) 005 %
LLOYDS V1.875 01/15/26 XS21007 1547 1875 20% 300000 3616201 4261563 645 362 010 %
BAC V2496 02/13/31 MTN USOBO51GHZb4 2496 20% 1000 000 8 800 106 9 964 790 1164 685 024 %
JPM V1953 02/04/32 US48647PBX33 1963 20% 1000000 8108 560 9422 804 1314 244, 022%
GS V2383 07/21/32 US38141GYJ 74 2,383 20% 1000 000 8320067 9 468 488 1148 420 023%
JPM V147 09722127 US46647PCPOQ 147 20% 2000000 17 324 472 21479 644 4155 172 051%
JPM V2545 11/08/32 US46647PCR55 2645 20% 2000 000 17 645 552 19 161 544 1515992 046 %
TD 1896 09/11/28 CABOT7FJ34T 1896 20 % 200 000 1306 401 1497362 190 961 004 %
BAC V4948 07/22/28 MTN USOB051GKWSE 4948 20% 1000 000 9872309 11379072 1506 783 027 %
INTNED V4252 03/28/33 US456837BCE5 4,252 20 % 300 000 2981559 3157 857 176 298 008 %
KLP-FONDENE FONDENE 554
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 923251685

KLP Obligasjon Global
Mer Samfunnsansvar

NOTE 3 Verdipapirportefolje - forts. 35

@

Urealisert Andel >

VERDIPAPIRER klasse Antall Markedsverdi tap | portefelje O

NWG V3619 03/29/22 EMTN XS82449910021 3619 20 % 200 000 2273817 2716 668 442 841 006 % 3

BAC V2972 02/04/33 MTN USOBO51GKKLD 2972 20% 1000000 8 478 869 9757642 1278 774 023% 8

BAC V4827 07/22/26 MTN USCBOLTGLARY 4827 20 % 1000 000 9799678 113566 391 1666713 027 % +-
BNP V3132 01/20/33 144 A USO0659W2U)76 3132 20% 800 000 6 89b 065 7742 301 847235 018 %
SANTAN 111/04/31 EMTN X82404651163 1 20 % 500 000 4 855 700 5079 090 223 390 012%
SANUK V2421 /1729 EMTN X32432510317 2421 20 % 400 C00 4160 272 5231971 1071699 012 %
TD 226 O1/C727 CABON/FZ442 226 20% 1000000 6 906 470 7713004 806 534 018 %
BNP VE.335 06/12/29 144A USOL581KAFS4 5335 20% 1000000 10 448 767 11388 268 932 500 027 %
BNS 5.25 08/12/28 US0B418GAD97 525 20% 1200000 12471 482 13770270 1298788 033%
GS V6484 10/24/29 US38141GALG8 6,484 20 % 500 C00 5557229 5 948 343 39114 014 %
HSBC vB8.254 03/09/34 US4042800DV88 6,254 20% 1000000 10 868 620 11792723 924103 028 %
NWG V5808 09/13/29 USGB39057AK4S 5808 20% 1000000 10 554 825 1578222 1023397 026 %
RY 5 05/02/33 CMTN US78016HZQ63 5 20% 1000000 10 850 863 11156 203 305 341 027 %
SANTAN 6607 11/07/28 USCBE64HAY18 6607 20% 1000000 1143916 11936263 794 347 026 %
SANUSA V249 01/06/28 US80282KBCO9 249 20% 1000000 8949915 10 763 420 1813 505 026 %
UBS V4194 Q4 /031 144A US2254C1AP33 4194 20 % 1500000 14758 293 16 109 531 1350238 038 %
WSTP 5457 11/18/27 US981214FK48 5457 20% 1000000 10 98b 643 11616 061 630 418 028 %
ABNANY 5125 02/22/28 EMTN X382500262206 5125 20 % 400 000 b 317 442 5714 938 397 496 014 %
ABNANV V1542 06/16/27 144A  USO0084DAULG 1542 20% 500 000 4 747 645 5403 547 655 902 013 %
ABNANY VB339 09/18/27 144A  USOO084DBAT2 6,339 20 % 500 000 5 440 875 b 803 847 362 972 014 %
ACAFP 3875 04/20/31EMTN FROO1400HCR 3875 20% 1000000 11592351 12197 391 605 040 029 %
ACAFP V1.247 01/26/27 144A US22535WAHOT7 1247 20 % 7000 000 9 219 368 10 804 326 1684 958 026 %
AlB V6808 09/13/29 144A USOO135TADG3 6608 20% 300 000 3304 402 3559 472 255 069 008 %
BACR V648 09/13/22 USOG738ECKN 6,49 20 % 7000 000 10 791135 1813010 1021875 028 %
BBVASM V4625 $1/13/31 XS2573712044 4825 20% 500 000 6074918 6233057 158138 015 %
BKIR V6253 09/16/26 144A US0O6279JAC36 6,253 20 % 500 000 b5 G716 721 5 724 634 64793 014 %
BPCEGP V1852 10/06/26 “4A USO5583JAHS9 1652 20% 1000000 0 728 446 110568 285 1329 839 026 %
BPCEGP V7003 10/19/34 144 A USOBBT1AASAZ 7003 20 % 500 000 b b6Y 936 G 0bb 946 486010 014 %
BZLNZ 4846 C2/07/28 144A US0B407EAGOS 4,846 20% 500 000 5288727 5662 324 373897 013 %
CM 5001 04/28/28 US13607LNG40 5001 20% 1500000 10 489 707 17 064 862 1595165 041 %
DB V5 09/05/30 DEOOOCA3COVTO6 5 20% 1000000 1427 514 12506 234 1078719 030 %
HSBC 5625 03/17/25 US40428HVL31 5625 20% 500 000 5427 14 5687779 260 065 014 %
HSBC V5.887 C8/14/27 US404280D792 5887 20 % 500 C00 5413 791 5758178 344 387 014 %
HSBC v6.181 03/09/29 US404280DUCG 6161 20% 300 000 3275 bbb 3498510 222 960 008 %
HSBC V6.8 09/14/31 X52685873908 68 20 % 200 000 2771954 3046 352 274398 007 %
INTNED V8114 09/11/34 US4568378H52 6114 20% 500 000 5174175 5883 826 709 651 014 %
KBCBB V4.375 04/19/30 EMTN BECC02935162 4,375 20 % 500 C00 5624181 6173877 549 696 015 %
KBCBB V8324 09/21/34 144A US48241FACEG 6324 20% 300 000 3104 984 3520 844 424 860 008 %
LLOYDS V5871 03/06/29 US530430AX 74 5871 20 % 1500000 15 663 632 173562 797 1689 164 041%
NAB 4944 01/12/28 USGB3253QAB0S 4944 20% 1000000 1074 562 11479 399 344 837 027 %
NDAFH 05 03119/31 EMTN X52321526480 05 20 % 500 C00 4 346 788 5027 432 680 644 012 %
NWG V1642 06/4/27 USB30057AC29 1642 20% 2000000 17991109 21865 785 3674676 052 %
SANTAN 15 04/14/26 EMTN X82331739750 15 20 % 200000 2 267081 2723 466 4b6 386 G06 %
SANTAN 5588 08/08/28 USCb264HALISS 5588 20% 800 C00 & 325 051 9203 885 878 834 022 %
SANUK V1532 08/21/26 US80281LAM72 1632 20 % 200 000 1930081 221956256 289 444 005 %
SANUK V8534 ¢1/10/20 USBO281LATZ6 6,534 20% 1000000 10 549 998 1704 387 1154 389 0.28 %
SANUSA V6.565 06/12/29 USB0282KBGO4 6,665 20 % 200 000 2077604 2 346082 268 477 006 %
SEB 375 02/07/28 GMTN X32583600701 375 20 % 700 000 8120 666 8419153 298 487 020 %
SHBASS 55 06/15/28 1%44A US86259LAPSBS 55 20% 1000000 10 338 991 11 490 694 1151703 027 %

SOCGEN V1488 12/14/26 44A USB3368RAZ55 1488 20% 1000000 9230002 10959 301 1729 208 026 %
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 923251685

KLP Obligasjon Global
Mer Samfunnsansvar

NOTE 3 Verdipapirportefolje - forts. 35

@

Urealisert Andel >

VERDIPAPIRER klasse Antall Markedsverdi tap | portefelje O

SOCGEN V8891 01/10/34 144A US83368RBSC4 6691 20 % 15800 000 16 416 520 17 462 000 1045 480 042 % 3

TD 421 06/01/27 CABINTFTGE6 4,21 20% 1000000 7811198 8 G20 bb4 209 356 019 % 8

TD 5156 01/10/28 US89115AZM37 5166 20 % 500 000 5381275 5 706 044 324769 014 % +-
UBS 55 08/20/26 EMTN X52580007653 55 20% 500 000 5763200 G126 244 363 044 015 %
UBS 5685 09/11/28 USO026747W39 565 20 % 500 000 5381107 b5 8056 728 424621 014 %
WSTP 3703 01/16/26 EMTN X52575052853 3703 20 % 500 C00 5799 815 5940625 140 811 014 %
WSTP 3799 O1/17/30 EMTN X82575952937 3799 20% 500 000 5904 093 6116 719 212626 016 %
GS 3511/16/26 US38145GAH39 35 20% 1000000 10 766 602 1102 768 336 166 026 %
BPCEGP V8714 10/19/29 144 A USGCHL71AARGS 6714 20% 1000000 1704716 11796 806 91090 028 %
NAB 4.0 06/13/28 USB3253QAE44 49 20 % 300 000 3116 740 3422237 306 497 008 %
RY 3403 03/24/25 DPNT CAL4Q427HTPS? 3403 20% 200 000 1637767 1580 268 42 501 004 %
RY 52 07/20/26 GMTN US78016FZZ207 52 20 % 700 000 7288 203 8024 281 735987 019 %
UBS V5959 01/12/34 144A US902813AVE9 5959 20% 500 000 5228 389 5794 036 565 647 014 %
WFC V54090 01/23/35 USS50C0U3KT3 5499 20 % 1500000 16388 880 16 926 065 537184 040 %
WFC V8303 10/23/29 US950C0U3GET 6,303 20% 1000000 11242 449 11800 515 558 066 028 %
BNS 475 02/02/26 USCB4T7XAN12 475 20 % 500 C00 5522798 5682285 150 488 014 %
MQGAU 5272 07/02/27 144A US55808PBTO3 5,272 20% 500 000 5620 556 5759079 138 523 014 %
Banker Total 843696 996 920752028 77055033 Z190%
BMW 15 02/06/29 EMTN X810486MM840 15 100 % 500 000 5061732 5571363 500 631 013 %
CMI 15 09/01/30 US231021AT37 15 100 % 7000 000 8363092 95602 752 1149 660 023%
CRHID 395 04/04/28 144A US12636YACGE 395 100% 1000000 9732026 11018 002 1285976 026 %
HUN 4.5 05/01/29 US44701QBEY 45 100 % 300 000 2 997 6b6 3248 953 261297 008 %
JCI 4.5 Q2/15/47 US478375AU25 45 100 % 500 000 4525270 4702 438 177168 0%
OC 43 QiNba7 USBIG742AG6B0 43 100 % 500 000 4176 541 4 522 666 346126 on%
SHW 345 06/01/27 USB24348AWE3 345 100% 2000000 20 18 593 2207211 1953578 052 %
SIEGR 4.2 03/16/47 144A US82G20KATO7 42 100 % 500 000 b 264 087 4685 939 (568 148) on%
AKZANA 1825 04/14/30 EMTN X52156598281 1625 100 % 500 000 5927163 5 424 787 (502 375) 013 %
AY121512/15/30 USCO510RADS2 216 100 % 200 000 1772 804 1929 480 166 646 005 %
DE 375 G4/15/5C US244199BK0OO 375 100% 1000000 8780 003 8726918 (51085) 021%
JCI3902/14/26 * US47837bAR95 39 100% 1000000 9720 0bb 11260 404 1530 349 027 %
LRFP 075 05/25/30 FRO013513538 075 100 % 300 000 3266897 3165 476 1421 008 %
OC 395 08/15/29 USB20742AJ00 395 100 % 500 000 4630 721 5 408 362 772641 013 %
SIEGR 05 09/05/34 EMTN X52040616804 05 100 % 500 C00 4 894 802 4665 118 (229 684) 0%
TT 38 03/21/29 US456873AD0O3 38 100 % 500 000 4 8b4 b4 D 447 274 587 732 013 %
XYL 2.25 01/30/31 USO8410MAL4LG 2,25 100 % 1200 C00 11323692 1614 066 290 374 026 %
ABBNVX O 01/19/30 EMTN X82286044370 0 100 % 200 000 1925890 2041199 1156 309 005 %
HOLNSW 175 08/29/29 EMTN X31672151492 175 100 % 300 000 3144 973 3343 586 198 613 008 %
SIEGR 215 03/11/31 144 A US8262CKBE29 275 100 % 1300000 11 626 594 12580105 953 512 030 %
APTV 54 03/15/49 USO3835VAHOG6 54 100 % 200C00 2132 CO3 1950 865 (181228) 005 %
BMW O 01/11/28 EMTN XS228084 5491 0 100 % 200000 2102 282 2291646 189 364 00b %
CRHID 125 11/05/26 EMTN X82168478068 1,25 100 % 200000 2120631 2294 6b2 174 021 0Ch %
FLEX 3.75 02/01/26 US33038XACO2 37 100 % 500 C00 4797161 5597215 800 055 013 %
JCI1.75 09/15/30 US47837RAABG 175 100 % 800000 G 833 419 7604 570 771151 018 %
MAS 15 02/15/28 US574590B540 15 100 % 500 C00 4027 476 5117769 1090293 012 %
SIEGR 1.7 03/11/28 144A US82620KBD4G 17 100 % 500000 4123787 5183128 1069 341 012%
APTV 325 03/01/32 USCO217GABOS 325 100% 1000000 8 598 859 Q 796 446 1197 587 023%
MBGGR Q75 02/C8/30 EMTN DEOOOAZYNZXG 075 100 % 500 000 5203901 5240 745 36 844 012%
SIEGR 3 09/C8/33 EMTN X52526839506 3 100 % 500 C00 5140 089 5858 663 78 574 014 %
BMW 345 04/01/27 144A USO5E565ECATO 345 100 % 500 000 4716 598 5512 373 802 774 013 %
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KLP Obligasjon Global
Mer Samfunnsansvar

NOTE 3 Verdipapirportefolje - forts. 35

@

Urealisert Andel >

BRI

VERDIPAPIRER klasse Antall Markedsverdi tap | portefelje O

BMW 37 04/01/32 144A USOL565ECRBO2 100 % 500 000 4490 814 5148990 Gb8 176 012% E

KNOGR 3.25 09/21/27 EMTN X52534891978 3,25 100 % 200 000 2090 263 2377878 287615 006 % %

MBGGR 0.375 11/08/26 EMTN DECOOAZYNZWS 0375 100 % 7000 000 9 830 184 11259 684 1429 500 027 % +-
MBGGR Q75 03/11/33 EMTN DEGOOA3H3 M4 075 100 % 500 000 4 886 229 4 846 567 (9661 012 %
BWA 285 07/01/27 USCI9724AL02 2,65 100 % 500 000 4908 873 5399 524 480 6571 013 %
DE 4.35 09/15/32 MTN US24422EWLO0 4,35 100 % 500 C00 5379249 5438 608 59 358 013 %
LGENSQ 575 09/25/28 REGS USY5S5CGABS3 5,75 100 % 700 000 7643690 8041203 397513 019 %
ABBNWVX 3375 01/16/31 EMTN X82575556589 3375 100 % 500 C00 5 554 560 60391562 484 592 014 %
AKZANA 15 03/28/28 EMTN X$2462466611 15 100 % 500 000 4909 262 5601735 642 473 013 %
APTV 31 12/01/51 USO3835VAJL2 31 100% 1000000 6521005 6618 497 97 491 016 %
BMW 325 04/01/25 144A USGCSEB5EBZ79 325 100 % 1500000 14 856 986 16 970 710 213723 040 %
BMW 325 07/22/30 EMTN X82625068347 325 100 % 500 C00 5813857 6016 036 262179 014 %
BMW 441 02/10/27 CAQ5590HBCO3 441 100 % 500 000 3970332 4021248 50 916 010 %
DE 2.8101/19/29 CALTT88ZAM38 281 100% 1000000 7380 782 7685 344 304 562 018 %
DE 475 01/20/28 MTN US24422EWRB0 475 100% 1000000 10 360 583 11409 508 1048 925 027%
DE 515 09/08/33 | US24422EXELD 515 100 % 500 C00 5337416 5689 242 351827 014 %
EJRAIL 1162 09/15/28 EMTN XS2385120857 1162 100% 1000000 10192 949 12 493103 2300 b4 030 %
EJRAIL 3245 09/08/30 EMTN X82628770777 3245 100 % 700 000 7421086 8 376 439 965 363 020 %
EJRAIL 4.382 09/05/43 EMTN XS2673437484 4,369 100 % 500 000 5784127 6 422 532 638 404 015 %
ETN 415 03/15/33 US278062AH73 415 100 % 15800 000 14 269 451 16993 316 1733 864 038 %
FLEX 6 01/15/28 US33938XAESS 6 100 % 500 000 5146 507 5789 671 643 164 014 %
JCI 4912/01/32 US47837RAECO 49 100 % 500 000 5293 414 5531166 237763 013 %
KUB 4958 05/31/26 X52544560639 4,958 100 % 500 000 5372 948 5681763 308 816 014 %
LGCHM 1375 O7f07/26 REGS USYL2758AE20 1375 100 % 300 000 2 802 M4 3220983 418 869 008 %
XSGR 1.75 03/22/28 EMTN X52459183619 175 100 % 500 000 5210 315 5595328 385 013 013 %
SHW 2.2 03/15/32 US824348BNL5 272 100 % 500 000 4 076 469 4 699 410 6229561 on%
SHW 4.5 06/01/47 US824348AX47 45 100 % 1500000 13365 287 14 301 847 936 560 034 %
SIEGR 1.2 03/11/26 144A USB2620KAZE6 12 100 % 1000 000 9276944 10921492 1644 b48 026 %
SIEGR 3.375 08/24/31 EMTN XS258979C109 3375 100 % 500 000 5 430 688 6 065 954 635 265 014 %
SMDSLN 4.5 07/27/30 EMTN XS2654008222 45 100 % 300 000 3 499 437 3719698 220261 009 %
SUFP 3125 10/13/29 EMTN FROO1400F703 3125 100% 1000000 10 789 859 1972 857 1182 997 026 %
SUFP 3375 04/13/34 EMTN FROOWOOF 7 3375 100 % 500 000 b 377 4b4 6 032 468 Gbb 014 014 %
CMI 575 02/20/34 US231C21AWE5 515 100 % 500 C00 5311538 5683 31 31773 014 %
MBGGR 3.25 11/15/3C EMTN DEOQCA382088 325 100 % 500 000 5690 340 5928 733 238393 014 %
OC 57 06/15/34 USBR0742APGS 57 100 % 500 C00 5656 065 5765292 108 228 014 %
CSX 4.5 11/15/52 US126408HV80 45 100% 1000000 9521819 9571263 49 445 023%
CSX 52 1/15/33 US126408HWGE3 52 100% 1000000 16670727 11368 309 688 581 027 %
DHLGR 35 03/25/36 EMTN XS2784415718 36 100 % 300 000 3318 806 3860 081 241275 008 %
EVEHOL 6697 02/22/35 EMTN XS0593975328 6,697 100 % 150 000 1669 594 2231183 561589 005 %
HOLNSW 225 04/04/34 EMTN XS2393405803 225 100 % 200 000 2072921 2187925 115 004 005 %
KUB 5333 05/29/27 X32826600673 5333 100 % 300 000 3180629 3 434 980 244351 008 %
LGCHM 3625 04/15/29 REGS USYGE2758AD47 3625 100 % 200 000 1977926 2130067 162131 005 %
LGENSQO b5 07/02/34 REGS USYLSECCAMAD 55 100 % 500 000 5338 645 b 484 412 146 766 013 %
LXSCR 0825 12/01/29 EMTN X52415386726 0825 100 % 300 000 2 764 965 3072698 307733 007 %
MHK 585 09/18/28 USB08180AMBT 5856 100 % 500 000 5518 232 5837922 319680 014 %
QC 55 06/15/27 USBO0742AN12 55 100 % 500 000 5576 974 577710 200136 014 %
OC 595 06/15/64 USBR0T742A043 5956 100 % 500 000 b 467 778 5625575 167 797 013 %
PCIM 425 01/18/28 emTN XS2577396430 4,25 100 % 200 000 2348019 2435997 87978 006 %
PPG 14 03/13/27 XS1202213291 14 100 % 300 000 3268 004 3 434 047 166 043 008 %
SGOFP 3375 04/08/30 EMTN X82796600787 3375 100 % 500 C00 5710 2Cb 5950 805 240600 014 %
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NOTE 3 Verdipapirportefolje - forts. 2

A

Urealisert Andel x

Risiko- gevinst/ av total %

VERDIPAPIRER klasse Antall Markedsverdi tap | portefelje O

-0

SHW 455 08/C1/45 USB24348A85] 100 % 300 000 2715 098 2 885 643 1705645 007 % ;

SIENFI 4.25 04/05/29 XS2601459162 4,25 100 % 500 000 587477 6085519 4042 014% <

TT 525 03/03/33 USB92938AA96 525 100 % 500 000 5 260 611 5691531 430920  014% +
MBGGR 4.8 03/30/26 144A US58769JAF49 4.8 100 % 500 000 5 526 602 5 684 746 158144 014%
Industriselskap Total 503597526 546572188 42974664 13,00%
SPGI 295 01/22/27 USTRA09VAMG3 295 100 % 500 000 4705 146 5 492 404 787257 013%
WPPLN 1.375 03/20/25 EMTN XST794084068 1375 100 % 500 000 5 235 662 5857023 621361 014%
MCO 095 02/25/30 X32010038227 085 100 % 200 000 2080 048 2125 867 35820 0056%
WM 4.875 02/15/29 USS4106L BVCY 4875 100 % 200 000 2146 459 2279 052 132593 00b%
WM 4875 02/15/34 USO4106L BWS1 4875 100% 1000000 10393894 11133 083 739188 026%
ATIM 1.5 01/25/30 EMTN XS2412267575 15 100 % 500 000 5146 874 5 364 740 217 866 013%
DECFP 5 01/11/29 FROO1400FOH3 5 100 % 300 000 3642513 3736419 93907  009%
TCLAU 3713 03/12/32 EMTN X$2778764006 3713 100 % 500 000 5863636 6009615 %5978  014%
TCLAU 4125 02/02/26 %4A USBO400PAERL 4125 100% 1000000 10045556 M250360 1204804  027T%
Kommersielle tjenester Total 49 269 789 53 248 562 3978773 127 %
VWSDC 4125 06/15/26 EMTN XS2607973812 4125 100 % 300 000 3 486 580 3583 241 95661 009%
VWSDC 4125 06/15/31 EMTN XS2725057042 4105 100% 1000000 1766 164 12106 637 340473 029%
Energi Total 15 252 744 16 689 877 437133 037%
ADNA 175 04/02/27 XS2150015555 175 100 % 200 000 2305 488 2 308 680 3212 006%
Matvarer Total 2 305 468 2 308 680 3212 0,05 %
BSX 265 06/01/30 UST01137BA4T 285 100 % 500 000 4 362889 5069 145 706 256 012%
DHR 21 09/30/26 XS$2147005209 21 100 % 500 000 4939 780 5 827 566 887777 Q4%
ROSW 0991 03/05/26 144A US771198B307 0991 100 % 500 000 4 274 200 5453636 1179436 013%
TMO 1625 10/18/41 X32366415201 1625 100 % 700 000 6183 644 6070 102 (13542)  014%
DHR 1.35 09/18/39 XS20504068177 135 100 % 500 000 3520 436 4 457697 937261 oN%
ROSW 5503 11/13/33 144A US771196CH33 5593 100 % 500 000 5507 396 5867951 360555  014%
BSX 19 06/01/25 UST01137AZ01 19 100% 1000000 9583928 N226709 16842781 027 %
MDT 4625 03/15/45 US585055BU98 4605 100 % 500 000 4731986 5 052 830 300 845 012%
ZBH 28 11/24/31 USOBO5BPAVAD 26 100% 1000000 8636235 967334 1037080  023%
TMO 5086 08/10/33 USBB3556CX89 5086 100 % 700600 7873 447 7901981 28533 019%
Helseforetak Total 59613950 66600942 6986991 158%
AlA 3.375 04/07/30 144A USOO13ILAJGL 3376 20% 500 000 4997218 5 259 187 261969 013%
MMC 515 03/15/% US571748BW16 5% 20% 500 000 5 505 664 5649 377 143713 013%
UQA 1375 07/09/30 XS2199604C06 1375 20% 200 000 2122 953 2164 429 41476 006%
Forsikring Total 12 625 835 13072993 447158  0,31%
ITVLN 1.375 09/26/26 XS2050543839 1375 100 % 200 000 2183799 2300137 16338  0C56%
TRICN 2230 05/14/25 CABBLO0ZBWA0 2230 100 % 300 000 2266 214 2 358 207 91993  006%
Media Total 4450 013 4658344 208330 ONM%
ABBV 32112129 USCO287YBXE7 32 100 % 300 000 2750 854 3161892 1038 008%
ABBV 405 11/21/39 USQ0287YCASS 405 100% 1000000 8790 514 9707 091 918577  023%
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VERDIPAPIRER klasse Antall Markedsverdi tap | portefelje O
AZN 3375 11/16/25 USO4B363AL27 3376 100% 1000000 9503718 N247486 1743769  027% 3
AZN 4 09/18/42 US048353AG32 4 100% 1000000 9973994 9406880 (567714  022% <
BDX 4669 06/06/47 USO75887BX67 4669 100 % 500 000 4748037 4 851632 103695  O12% +
CVS 478 03/25/38 US126650C Y46 478 100% 1000000 9394 789 9822521 477X 023%
CVS 505 03/25/48 US126650C7ZM 505 100% 2000000 18809 274 18 752 000 (67274)  0456%
JNJ 13 09/01/30 US478160CQ51 13 100% 1000000 8831023 9515 711 684688  023%
NOVNVX 2.2 08/14/30 USBEIBIHARI3 22 100% 1000000 9105 452 9932060 826608  024%
PFE 312/15/26 USTT708IEATO 3 100% 1000000 9680 046 11049950 1369904 026%
TACHEM 3175 07/09/50 USB74060AZ95 3178 100 % 700 000 4962 858 5143577 1BO7I9  012%
GSK 1625 05/12/35 EMTN XS2170609072 1625 100 % 700 000 8596 187 7141135 (1455052)  OT7%
GSK 3.375 06/01/29 US377373AH85 3375 100% 1200000 12 126 343 12 877 870 72527 031%
TACHEM 2 07/09/4C X32198582301 2 100 % 300 000 2630 865 2810 046 179181  007%
TACHEM 205 03/31/30 USB74060AX4E 205 100% 1000000 8 454 561 9784409 1329848  023%
VTRS 1908 06/23/32 X52193083108 1908 100 % 500 000 4237017 5222 141 985124  012%
MRK 2.75 12/10/51 US58933YBF16 275 100% 1800000 14295 315 12336569 (1958756)  029%
VTRS 4 06/22/50 US92556VAF3 4 100% 2000000 14166096 15491691 1325595  037%
BMY 295 03/15/32 USTI0122DU92 295 100 % 500 000 4 414 663 4943628 528965  012%
BMY 37 03/15/52 USTION22D W58 37 100% 1500000 12 112539 12 376 044 263504  029%
MRK 215 12/10/31 LIS58933YBE4T 215 100% 1000000 8 803 626 9488 876 685250  023%
BMY 32 06/15/26 USTI0122CNGS 32 100 % 500 000 4 854 229 5577758 723529 O13%
NOVNVX O 09/23/28 X32235996217 0 100 % 500 000 4397183 5336518 1009335  013%
PFE 2.7 05/28/50 US717081FAGT 27 100% 1000000 7632703 6991867 (640838)  O77%
BAYNGR 6.875 11/21/53 144A USO7274EAMS7 6875 100% 1000000 11 644 578 M463143  (181436)  027%
CVS 525 01/30/31 US126650DX53 525 100% 1000000 10455376 11094 854 639479  026%
LLY 4875 02/27/53 USB324E7CGI8 4875 100 % 500 000 5 238 807 5123468  (115340)  012%
PFE 4.75 05/19/33 US7I6973AE24 475 100 % 250 000 2670 545 2747 665 7720 007%
PFE 5.3 05/19/53 UST16973AGT1 53 100 % 500 000 5187 753 5328052 140299  013%
ABBV 36 05/14/25 US00287YAQ2G 36 100 % 500 000 4977636 5653798 676162  OR%
BAYNGR 6125 11/21/26 WdA USO7274EAHB2 6125 100 % 500 000 5402019 5787 298 385280  014%
BAYNGR 65 11/21/33 144 A USO7274EALT4 85 100 % 500 000 5367 110 5773 406 406296 Ol4%
JNJ 21 09/01/40 US478160CR35 21 100% 1000000 7125 194 7546 413 421219 018%
INJ 245 09/01/60 US478160CTOO 245 100 % 500 000 3237207 3090 296 (4691 007%
MRKGR 2.375 06/15/30 EMTN X$2491029380 2375 100 % 300 000 3141716 3439135 297419 008%
VTRS 5.2 04/15/48 LUSB28530BJ54 52 100 % 500 000 4121547 4700 436 578 889 on%
BMY 555 02/22/54 USTI0122EK02 555 100 % 200 000 2223276 2206 345 (1693  006%
BAYNGR 4825 05/26/33 EMTN XS2630111719 4625 100 % 500 000 5929 830 6185 422 23559 015%
ROSW 3.564 05/03/44 XS2813211677 3864 100% 500 000 5 856 016 5932 926 6910 Ol4%
SANFP 15 04/01/30 EMTN FROO13505112 15 100% 500 000 5 244998 5523012 27801 O1B%
SANFP 175 09/10/26 EMTN FROOT2146801 175 100 % 500 000 5 491 284 5792092 300809  Ol4%
LLY 4.6 08/14/34 US532457CR72 45 100% 1000000 10872342 10 907 485 35143  0%6%
Farmasi, Bioteknologi og
Forskning Total 307388M8 321244580 13856462 764 %
LEGGR 0875 11/28/27 EMTN DECOOA254P51 0875 20% 300 000 3454 967 3342460  (112507) 008%
ANNGR 1625 09/01/51EMTN  DECOOAIMPAWS 1625 20% 200 000 1902 244 1409689  (402558) 003 %
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ANNGR 425 04/10/34 EMTN DEOC0A38297 4,25 20% 500 000 6027 987 6 064 211 36224  0l4% 3

CTPNV 475 02/05/30 emTN XS2750089034 475 20% 500 000 5888577 6141318 2B2740  0156% e

HKLSP 525 07/14/33 EMTN XS2648476302 525 20% 1000000 10349 567 11176 410 826843 027 % -
MITSRE 395 01/24/29 144.A USB0B83MACSS 395 20% 500 000 5178 296 5 441884 263588  O13%
CAIAV 425 04/30/30 XS2927556510 4,25 20% 500 000 5 881084 5 880 261 (823)  014%
NEPSJ 425 01/21/32 EMTN XS2910502470 4,05 20% 500 000 6 061062 6022 021 (RO04 Ol %
Eiendom Total 44 743 785 45478 254 734469  108%
BBY 195 10/01/30 US08652BAB53 195 100 % 200 000 1583101 1911845 308744  006%
SWK 2.3 03/15/30 USB54502AL57 23 100 % 300000 2600 897 2 954 198 363301 007%
WMT 395 09/09/27 USQ31142EXT7 395 100% 2000000 20593288 247057 1877789  053%
WMT 4 04/15/30 USQ3T142FC22 4 100% 1000000 10487064 11099 249 612185 026 %
WMT 415 09/09/32 USO3142EY50 475 100% 1000000 10 152 019 10 935 134 78376 026%
WMT 4.5 09/09/52 USO31142E726 45 100% 1000600 9711325 9 894 395 183070  024%
HD 475 06/25/29 US437076DC30 475 100 % 500 C00 5417 477 5686231 268754 Olh%
HD 4.95 06/25/34 US437076DEGS 4,95 100% 1500000 16139 311 16 782 226 642914 040%
HD 5.3 06/25/54 US437076DF60 53 100 % 500 C00 5200 366 5440 194 239828  O13%
Detaljhandel Total 81884 848 87174528 5289680 207%
AMGCN 2.2 02/21/27 US03NE2CTE3 22 100 % 500 C00 4610913 5 384 356 713442 013%
AMGN 2.3 02/25/31 US031162CWa2 23 100 % 200600 1651542 1934 181 282639  006%
AMGN 3375 02/21/50 US031162C570 3375 100 % 500600 4135667 3891898  (243769) 009%
AMGN 44 O5/01/45 USO31162B223 4t 100% 1800000 16640 395 14075882 (2564513) 033%
CAPFP 1125 06/23/30 FROO13519071 1125 100 % 500600 5 365 476 5 330 957 (34519)  013%
CILD 295 03/01/27 US375558BM47 295 100%  1000C00 9548 682 10965355 1416674 026%
GILD 45 02/01/45 US375558BA00 45 100% 1000000 10445980 9714 568 (731412)  023%
IBM 03 02/11/28 XS2115001717 03 100 % 500 CO0 4 458 981 5457 305 998324  013%
IBM 195 05/15/30 US450200K Jo4 195 100% 1000600 8915 474 94T 149 831675  023%
IBM 4.25 05/15/49 US450200KC42 425 100% 1000000 10441570 9125893 (1315677) 022%
LRCX 375 03/15/26 US512807AS72 375 100 % 500600 5 226 186 5 620 787 394 601 013%
MSFT 2525 06/07/50 US594918CC64 2525 100% 3600000 40422785 25110364 (15312421  0B0%
MSFT 33 02/06/27 USBQ4018BY03 33 100% 2500000 24 288 585 27786259 3497674 0B6%
NVDA 2.85 04/07/30 USB7066GAFI9 285 100% 2500600 23751573 25 982 682 223110 062%
NVDA 35 04/0/50 USB70BBCAHTA 35 100% 1000 C00 9632894 8414502 (1218393) 020%
SAPGR 125 03/10/28 DEOOCAZTSTFS 125 100% 1000000 10782349 11314 469 532719 027%
SAPGR 1625 03/10/31 DECOOA2TSTC3 1625 100 % 400 GO0 4125 592 4 419 322 293729 %
VMW 39 08/21/37 USQ28563AC08 39 100% 1500 €00 14 439110 16644924 2205814  Q40%
AMGN 32 11/02/27 USO31162CQ15 32 100 % 300 COO 2834 725 3276 394 441668  008%
ASML 1375 07/07/26 XS1405780063 1375 100 % 500 GO0 5 387 543 5 778 000 0457 0%
CRM 37 04/11/28 US7Q466LAF13 37 100 % 500 COO 5007 389 5 529 231 521842  O0B%
DSYFP 0125 09/16/26 FROO13444544 0125 100 % 500 GO0 4901316 5628 454 727138 013%
GILD 415 C3/01/47 US375558BK80 415 100 % 500 COO 5 438 209 4545256 (892 954) on%
INTC 245 1/15/29 US458140BHZ7 2,45 100 % 500 GO0 4724 608 4979 825 255217 012%
INTC 475 03/25/50 US458140BM12 475 100% 1000000 12648 805 8780175 (3868630) 021%
AMGN 315 02/21/40 US031162CRO7 315 100 % 200 GO0 1793 317 1687439 (105879) Q04 %
GILD 2816/07/50 US375558BT99 28 100 % 200 GO0 1487 409 1395733 (916760  003%
MSFT 2021 03/17/52 USB94918CE21 2921 100 % 500 GO0 4004 985 3763827  (241158) Q09 %
CRM 195 07/15/31 US79466LAJ35 195 100% 1300000 10 769 812 12388016 1618204  029%
CRM 2.9 07/15/51 UST9466LAL80 29 100 % 500 000 3915 580 3620111  (295469) 009%
INTC 305 08/12/51 US458140BWO3 305 100 % 500 000 4 088 601 3227965  (860638) 008%
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TENCNT 384 04/22/51 REGS US8B0B2XBCT4 384  100% 1000000 7814 423 8 376 463 562040  020% 3

INTC 415 08/05/32 US458140CABA £ 100% 500 000 4719115 5162 762 443647 O2% <

VMW 22 08/15/31 US928563AL97 22 100% 1800000 14542725 16943383 2400657 040% +
AMCN 4.2 02/22/52 US031762DF47 42 100% 500 000 4700 743 4385772 (335570 010%
AMGN 4875 03/01/53 USO3M62DK36 4875 100% 500 000 4596 018 4868 170 272162  012%
DELL 8107/15/36 US24703TAJS] 8 100% 2000000 25468935 26891626 1422682 064 %
HPQ 55 01/15/33 US40434L ANBS 55 100 % 500 000 4653799 5720097 1066298  O14%
IBM 125 02/09/34 eMTN XS2442765124 125 100 % 500 000 4 46T 442 4981578 514136  012%
AAPL 4.3 05/10/33 US037833EVE7 43 100% 1000000 10803820 11072 614 268794  026%
AMGN 5.25 03/02/33 US031162DR88 525 100 % 500 000 5 338 504 5634133 295629  013%
AMGN 585 03/02/53 US0311620T45 565 100 % 500 000 5309 996 5 471656 161660  O13%
IBM 4.5 02/06/28 US459200KX88 45 100% 1500000 15367703 692052 1552819 G40%
INTC 4875 02/10/28 US458140CES6 4875 100 % 500 000 5306 776 5645271 338495 013%
INTC 5.202/10/33 US458140CG35 52  100% 1500000 15387956 16450626 1062670  039%
INTC 57 02/10/53 US458140CJ73 57  100% 500 000 5586 959 5028375  (558584)  O12%
ADI 17 10/01/28 US032654AU97 17 100% 500 000 4368 713 5092 777 724064 012%
ADI 2.1 10/031 US032654AV70 27 100% 1300000 11386 087 12 365 819 979732  029%
AMGN 4.2 03/01/33 US0311620J62 42 100% 1000000 9 452 085 10625403 1073318 025%
DELL 345 12/15/51 US24703DBH35 345 100 % 181000 1983127 1392368  (590758) 003%
DELL 62 07%15/30 US24703TAHS5 62  100% 1500000 16 634 815 17851411 2216596  042%
HPE 5.25 07/01/28 US42824CBP32 525 100% 1000000 10046104 N461130 1415006  097%
HPE 635 10/15/45 US42824CAYS7 635 100 % 500000 5187570 5873620 686050  0l4%
1BM 475 02/06/33 US459200K Y61 475 100% 1000000 10507054 1125 479 618425 0% %
IBM 51 02/06/53 US459200KZ37 5 100% 2000000 207275969 20 815 645 539676 0BO%
INTC 5625 02/10/43 USA5B140CHS 5625 100 % 500000 5 344175 5188707 (155449  O12%
INTC 59 02/10/63 US4E8140CKAT 59 100% 1000000 11164 529 10219898 (944631  024%
NFLX 5875 11/15/28 USB4TIOLAT35 5875 100 % 500000 5387 486 5 880 422 492935 Ol4%
AAPL 485 05/10/53 USO37833EWB0 485 100% 1000000 10750977 10 722 192 (28785) 026%
IBM 5.3 02/05/54 US449276AGO9 53 100 % 700 GO0 7215933 7319 441 103508  O17%
AAPL 41 08/08/62 USO37833ER75 41 100 % 500000 4560 815 4497447 (B3369) 011%
AMD 4.393 06/01/52 USOO7903BG12 4393 100 % 300000 2735 961 2 845 252 109291 007%
IBM 46 02/05/27 US449276ABO3 46 100% 2000000 21250345 2713 1474768 0b4%
IBM 4.9 02/05/34 US44O2TEAEL2 49 100 % 500000 5130 333 5514 332 383999  013%
IBM 525 02/05/44 US440276AFT7 525 100% 1000000 10205148 10 710 158 505010 026%
INTC 515 02/21/3% US458140CL20 515 100% 1000000 10564027 10 895 428 331401 02%6%
INTC 56 02/21/54 US458140CMO3 56 100% 4000000 41133 454 39891001 (1242453) 096%
MRVL 595 09/15/33 USS73874AQ T4 585 100 % 300000 3277626 3538306 260680  008%
NOW 14 09/01/30 USBT782PAE2S 14 100% 300 000 2 566 663 2825596 258933 007%
NVDA 35 04/01/40 USB7066GAGY] 35 100% 1000000 8732766 9399123 866356  022%
TENCNT 3975 04/11/29 REGS ~ USBBO32ZXANAD 3976 100 % 800 000 8049 448 8741780 692332  021%
Teknologi Total 656882181 666491692 960941 1585 %
BRITEL 575 12/07/28 XS0097283006 575 100% 1000000 13 424137 14786 468 1362337  035%
DT 175 03/25/31 EMTN DEOCOA2TSDEZ? 175 100 % 500000 5 0BG 759 5 538 658 477899  013%
DT 175 12/09/49 EMTN XS2089226026 175 100 % 500000 4030576 4230 343 199766 010%
KPN 1125 09/11/28 GMTN XS1485533431 1126 100 % 500000 5645 453 5 527 296 Mme1s7)  013%
TELEFQ 552 03/01/49 LSB7938WAXTI 552  100% 1800000 18 527 941 18860047 2332106 045%
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VOD 615 02/27/37 US92857WAQS3 615 100 % 500 000 b 642 977 5960 757 417 T4 014 % E

KPN 5.75 09/17/29 GMTN X50451700280 575 100 % 500 000 7667797 7318072 (349 725) 017 % %

TCN 3.3 05/02/29 CY CA8797IMBJ14 33 100 % 500 000 3530318 3865920 335602 009 % +-
TCN 4.3 06/15/49 US87971MBK80O 4.3 100 % 500 000 5203 357 4 377427 (825930 010 %
VOD 4875 06/19/49 US92857WBS89 4875 100 % 7000 000 10140 G13 9770 948 (369 065) 023%
TELEFO 1864 O7/13/40 EMTN X32197675288 1864 100 % 500 C00 4061600 4482 747 421147 0%
TMUS 3875 04/15/30 US87264ABF12 3875 100% 3000000 28101 428 320555619 3964 091 076 %
VZ 255 03/21/31 US92343VGJ70 2,55 100 % 500 C00 4 496 397 4 881161 394 764 012 %
VZ 2987 10/30/58 US92343VFWO0 2987 100% 1000000 8 429 455 6739738 (1682717 016 %
VZ 34 03/22/41 US02343VGK44 34 100% 1000000 8920 310 8597129 (323181 020 %
VZ 355 03/22/51 US92343VGB45 350 100% 1000000 9395671 §007793 (1387878) 019 %
QDGR 175 07/05/25 X31851313863 175 100 % 200 000 2116 724 2332843 216120 006 %
TCN 2.35 01/27%28 CAC CAB797MMBQ5S6 235 100 % 500000 3437394 3807980 370 b86 009 %
TCN 4.1 04/05/51 CAE CA87971MBT 95 41 100 % 500 C00 3225692 3331531 105 838 008 %
TELIAS 0125 11/27/30 XS22641671964 0125 100 % 200000 1991873 1991568 (315) 005 %
VOD 425 091750 US92857WBLI36 4,25 100 % 700000 6 650 523 6166 991 (483 532) 015 %
T35 09/15/53 USOO206RK 04 35 100% 1000000 7124 857 76859120 534 264 018 %
V7 2103/22{28 US92343VGH15 2] 100 % 7000 C00 8 525635 10 440 826 1916192 025 %
VZ 285 09/03/41 US92343VGL27 2,85 100% 1000000 8 662 286 7838 757 (823530 019%
AMXLMM 2875 05/07/30 US02364WBJ36 2875 100 % 500000 4 593 602 b5 064 016 470 413 012%
VZ 2355 03/15/32 USO2343VGNE2 2355 100 % 1007000 8 014 434 9 474 596 1460162 023%
BCECN 585 11/10/32 CAO7813ZCK80 5,85 100% 2000000 16 027313 172589 489 1232776 041 %
T 4.3 02/15/30 USCO206RGQO2 4.3 100% 1000000 9 47491 10 981091 1506 180 026%
T 54 02/15/34 USOC206RMTE7 b4 100 % 7000 GO0 10 341166 11397 780 10566 614 027%
TMUS 575 01/15/54 US87264ADB8BY 575 100 % 300 C00 3307738 3 324 C06 16 269 008%
AMXLMM 47 07/21/32 US0O2364WBK09 47 100 % 500 000 5033401 b 425 387 391986 013 %
BCECN 4.55 02/09/30 CACG/813ZCLE3 4,55 100% 1000 C00 7412378 8087299 674921 019 %
BCECN 515 02/09/53 CAG7813ZCM4&7 5156 100 % 500 000 3971092 3917 301 (53790 G099 %
BRITEL 375 05/13/31 EMTN X52582814039 37 100 % 500 CO0 5747509 6072 047 324539 014 %
BRITEL 575 02/13/41 EMTN XS2582814385 575 100 % 400 000 4959 573 5 492527 532 9bb 013 %
T 3812/01/57 USOCO206RMNO7 38 100% 1000 C00 7576 063 7861754 285 692 019 %
T 4 11/25/25 MPLE CAQC206RGB20 4 100% 1000 G00 7986 443 7926 618 (59 825) 019%
T 475 05/15/46 USCO2C6RCA39 4,75 100 % 500 GO0 4 502598 4920 348 417750 012%
T 4908/15/37 USCC206RFWT9 49 100% 1000 G0 9 566 498 10 693 547 1127 049 025%
T 5503/15/27 X50201049120 55 100 % 200 CCO 2520 989 2 876 966 355977 007 %
TCN 495 03/28/33 CAJ CAB7971MCARQS 495 100% 1000 G0 7964 742 8163277 198 53b 019%
TMUS 6 06/15/54 US87264ADD4G 6 100 % 800 GO0 8676 256 9185 267 508 0N 022 %
VOD 5125 12/02/52 EMTN X52560496197 5125 100 % 100 GO 1280 104 1219 482 (30622) 003 %
VOD 5625 02110/53 US92857WBYS7 5625 100% 1000 CCC 10135 643 10 764 988 629 345 026 %
CSCC 485 02/26/29 US17275RBR21 485 100 % 500 GO0 5238631 5 714 666 476 03b 014 %
CSCO 505 02/26/34 UST/275RBT86 505 100% 1000 CCC 10 444 085 313284 869 200 027%
DT 4.375 06/21/28 44 A US25156PBB85 4375 100% 1000 G0 1C 112 934 11134 748 1021814 026 %
GLW 575 08/15/40 US219350AVT0 575 100 % 1200 CC0 12 525 663 13616 099 1080 436 032 %
Telekommunikasjon Total 350296932 3B0 466205 21169 273 9,05%
EXC 4.35 11/15/45 US202795JG61 435 100 % 7000 CG0O0 10 712215 9518 965 {1193 261 023 %
REESM 104/21/26 EMTN X51385060491 1 100 % 500 000 5533 Cb1 5767 486 234 43b 014 %
NGGLN 4 06/08/27 EMTN XS0789331948 4 100% 1000000 13 451376 13919 818 468 447 033%
UU 2625 02/12/31 EMTN X51950827078 2625 100 % 500 C00 6224115 6143 481 (80 624) 015 %

KLP-FONDENE FONDENE 562

05.07.2025 kI 19:56 Brgnngysundregistrene Side 31 av 44
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KLP Obligasjon Global
Mer Samfunnsansvar

NOTE 3 Verdipapirportefolje - forts. 35

@

Urealisert Andel >

e

VERDIPAPIRER klasse Antall Markedsverdi tap | portefelje O

ELIATB 0875 04/28/30 EMTN BEG321520306 0875 100 % 200 000 2048218 2107274 59 0b6 005 % 3

EUROGR 0741 04/21/33 EMTN X52333207625 Q741 100 % 200 000 1987750 1912331 (75419 005 % 8

VIEFP 104/03/25 EMTN FROO13248507 1 100 % 7000 000 11314 253 11698 391 384138 028 % +-
EURQOGR 3722 04/27/30 EMTN X52615183501 3722 100 % 1200 000 13 894 78 14 464 000 569 285 034 %
BAMREP 4.25 01/15/29 MTN CATI282ZAMON 425 100 % 500 000 3 759 634 4026 037 266 403 010 %
BAMREP 5202 10/28/33 CA11282ZAS70 5202 100 % 500 C00 3845009 4207181 362173 010 %
ELIATB 3625 $1/18/33EMTN BEG340849569 3626 100 % 900 000 10 024 184 10 850 038 826 8b4 026 %
EUROGR 3279 09/05/31 EMTN X32527319979 3279 100 % 500 C00 5376 091 5895103 519 012 014 %
EXC 4.9 02/01/33 US202795J%24 49 100% 2000000 20 557563 22240226 1682 663 053 %
EXC 5.3 02/C1/53 US202795JY77 53 100% 3500000 37125133 37501536 376 403 089 %
NGGLN 0823 G7/C7/32 EMTN X82200513070 0823 100% 2000000 17 869 266 19 728 966 1869 011 047 %
NGGLN 5221 09/16/31 MTN CAG36273ADEGS 5221 100 % 500 C00 4178817 419G 332 1515 010 %
NGGLN 5272 01/18/43 EMTN XS25771391M 5,272 100% 1000000 13078074 12 966 616 (111 458) 031%
UU 0875 10/28/29 EMTN XS2291328735 0875 100 % 500 C00 4796 809 5872 627 1075818 014 %
ELIATB 375 01/18/36 BEG349118800 375 100% 1000000 11707 468 1976 797 268329 028 %
EUROGR 3915 02/01/34 EMTN X82756342122 3916 100 % 500 C00 5905 445 6 080 391 174 946 014 %
EXC 5.3 08/01/34 US202795J743 53 100 % 500 000 5682 0Ch 5694 186 12181 014 %
TRNIM 35 C1/17/31 EMTN X82748847204 35 100 % 2 500 000 28 432 784 29 868 466 1435682 07 %
BAMREP 5318 01/10/54 CAT1282ZAT53 5318 100 % 300 000 2357622 2 456 375 98 753 Q06 %
ELIASO 3875 06/11/31 BEB352705782 3875 100 % 300 000 3511830 3668972 57142 008 %
ELLEVI 4125 03/07/34 EMTN XS2777383840 4125 100 % 500 000 5744297 6124157 379860 015 %
EUROGR 3598 02/01/29 EMTN X82756341314 3598 100 % 7000 000 629319 11986 969 4b6 6560 029 %
NGGLN 535 G7/10/39 EMTN XS2741906809 535 100% 1000000 13199 541 13 560 299 360 758 032%
NGGLN 5818 §7/31/41 EMTN X32659226043 5818 100 % 500 000 G 845 485 7034 104 188618 017 %
REESM 3 01/17/34 EMTN X82744299335 3 100% 1000000 1242 907 11522590 279 683 027%
REESM 3.375 07/09/32 X82838500218 3375 100 % 500 000 58071563 5 906 700 99 b47 014 %
TRNIM 3825 04/21/20 EMTN X52607193435 3625 100 % 1300000 15 064 954 15679 724 614770 037 %
UU 375 05/23/34 EMTN X82771661357 375 100 % 500 000 5687082 5 910 334 723252 014 %
UU 575 05/28/51 EMTN X52828827449 575 100 % 300 000 4013 404 4047613 34 209 010 %
Kraftverk Total 322 508 260 334 426086 11917826 796 %
CMPCCI 6125 02/26/34 REGS USP580T72AY87 6125 100 % 200 000 2250 428 2288 887 38 458 005 %
Réavarer Total 2250 428 2 288 887 38 468 0,06 %
BXP 275 10/01/26 UST0112RAYCO 275 20% 1000000 9924970 10 940 420 1015 450 026 %
BXP 365 02/01/26 UST0112RAX26 365 20% 1000000 10271135 11191740 920 610 027 %
COLSM 25 11/28/29 ETMn X31725678104 25 20% 1000000 10 587 488 1469 520 882032 027 %
DLR 33 0%19/29 X$1649231930 33 20% 500 000 6020 648 G 562 142 536 495 016 %
EQIX 18 07/15/27 US204441BGO4 18 20 % 500 C00 4 783 860 5276 920 493 059 013 %
EQIX 215 G7/15/30 US29444UBHBG 215 20% 500 000 4601186 4 882 245 281058 012%
GFCFP 1.375 06/30/27 EMTN FRCO13266350 1378 20% 1000000 10 858 414 1435975 577 562 027 %
HIW 3875 03/01/27 US431282AP72 3875 20% 500 000 5 43 797 5524938 481142 013 %
KRC 4375 10/01/25 US49427RALGY 4375 20 % 500 000 5228 096 5660 9956 422 899 013 %
LIFP 0625 G#/01/30 EMTN FROO3430741 0825 20% 500 000 5 (08 788 5159673 150 885 012 %
MRLSM 175 05/26/25 EMTN X31619643015 175 20 % 7000 000 11328 103 N 77318 389 216 028 %
NWIDE V1.5 03/08/26 X31788834700 15 20% 500 000 4 796 340 5866 5C0 107160 014 %
V 4.3 12/14/45 US9282GCAFA5 43 20 % 500 000 5593181 4 860 116 (733 G6b) 012%
WY 4 11/15/29 US062166BX19 4 20% 1500 000 15 084 664 16 247 180 1162 515 039%
MA 295 08/01/29 USE7636QAMEBO 295 20% 500 000 4778820 b 294 768 515 947 013 %
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KLP Obligasjon Global
Mer Samfunnsansvar

NOTE 3 Verdipapirportefolje - forts. 35

@

Urealisert Andel >

VERDIPAPIRER klasse Antall Markedsverdi tap | portefelje O

SGROLN 2.875 10/11/37 . X31692836726 2875 20 % 500 000 G168 197 5411185 (757 012) 013 % 3

WELL 3101/15/30 USO5040QAJ31 31 20% 500 000 4900 506 5168 748 268 241 012 % 8

WY 4 04/15/30 US9B2166BYQ1 4 20 % 800 000 8013872 8 604 567 590 695 020 % +-
BXP 255 04/1/32 US10112RBE36 2,55 20% 500 000 4229783 4593 605 363 821 0%
DLR 0625 07/15/31 X82280835260 0625 20 % 15800 000 13168875 14729128 1670 263 0356 %
EQIX 25 05/15/31 US204441)B342 25 20 % 500 C00 4121262 4 849150 727 888 012 %
LSELN C75 04/06/33 XS2327299884 Q75 20% 500 000 b 046 852 4 843198 (203 654) 012%
EQIX 39 0415/32 US20444UBUOY 39 20% 2000 000 18318 808 20 921926 2603118 050 %
SPG 265 02/01/32 US828807/DTM 265 20% 1000000 8089 442 9661282 1571840 0.23%
BXP 8.5 01/15/34 US10112RBHGG 65 20 % 15800 000 16 394 403 17 844 993 1450 580 042 %
SPG 625 01/15/34 Us828807DW40 625 20% 500 000 5830 242 6 021994 191752 014 %
ARE 475 04/15/35 USG16271BAGS 475 20 % 7000 000 10 164 847 10 657 316 492 467 0256%
ARE 515 04/15/53 UsS(C15271BB48 516 20 % 500 C00 4 960 880 5064 727 93 847 012 %
BXP 245 10/01/33 USI0MZRBFCT 245 20% 500 000 3773739 4 379 424 605 68b 010 %
BXP 675 12/01/27 US10112RBGE3 675 20% 1000000 10 815 466 11849 201 1033735 026 %
CHPUCN 54 03/01/33 CAT/O39AAXE2 o4 20% 800 000 6209 991 6 684 757 474766 016 %
COVFP 1125 09/17/31 FRCO13447232 1128 20 % 500 C00 4 457071 5114 494 657423 012 %
DLR 5.55 01/15/28 US25389JAVE9 555 20% 1500000 16726 038 17290728 1864 690 041 %
ENXFP 0125 05/17/26 DKOO30485271 0125 20 % 300 000 3163 769 3412590 248 821 008 %
EQIX 0.25 03/15/27 XS2304340263 026 20% 500 000 4659 b8 5 bb4 781 896 723 013 %
FRT 5375 05/01/28 US313747BCO0 5375 20 % 500 C00 53562718 5731337 378619 014 %
GFCFP 0875 01/25/33 EMTN FROC14007VP3 0875 20% 1000000 8 289 790 9871741 158719501 023%
LIFP 1375 02/16/27 EMTN FRCO13238045 1375 20 % 500 C00 5431084 5726 944 295 860 014 %
LIFP 2 05/12/29 EMTN FROO13512233 2 20% 500 000 4 895 781 5678397 782616 014 %
MRLSM 2.375 09/18/290 EMTN X81684831082 2375 20 % 7000 000 10 227 232 430142 1202910 027 %
NDAG 09 07/30/33 XS2369006644 09 20% 500 000 4 320 855 4 767 665 446 810 0%
NDAQ 555 02/15/34 USB311MXAJOO 5b5 20 % 500 000 5099 277 5 732399 6337181 014 %
VTR 5308 04/21/28 CA92277LAJS8 5,398 20% 300 000 2397938 2481412 83475 006 %
WY 4 03/09/52 US962166CB89 4 20 % 500 000 4018 090 4 291069 272 979 010 %
AAT 815 10/01/34 USO2401LABCO 615 20% 200 000 2131001 2258 841 127 840 005 %
ARE 5625 05/15/54 USO16271BDG4 5625 20 % 7000 000 10 214 680 10 842 769 628 G79 026 %
PLD 5 01/31/35 US74340XCNO3 5 20% 200 000 2159199 2212785 53 586 005 %
URWFP 175 02/27/34 EMTN FRGG13405040 175 20 % 500 000 55793569 5017 661 (561699) 012%
URWFP 35 06/15/29 144.A USO2028QAF54 35 20% 1000000 9 353950 10 464 846 110 897 0.25%
URWFP 4125 12/11/30 EMTN FROC14COMLNS 4125 20 % 7000 C00 11616 373 12197378 582 006 029 %
ARE 4.9 12/15/3C US0O15271AU3S 49 20% 800 000 8125211 8 941439 816 228 021%
ARE 5.25 05/15/38 USO15271BC21 525 20% 1000000 10 332 087 1008172 676 086 026 %
AVB1212/01/28 USO53484AC59 19 20% 1000000 9174 744 10 149 894 975150 024 %
AVB5312/07/33 USO53484AE16 53 20% 1000000 10 734 293 11 367 364 633072 027 %
CARDFP 5510/C9/28 EMTN FROO1400L1ED 55 20 % 800 C00 9907168 10 C65 425 158 257 024 %
COLSM 075 08/22/29 EMTN ES0239140025 075 20% 500000 4 917 856 5330769 412903 013 %
COLSM 1625 11/28/25 EMTN X31725677543 1625 20 % 300C00 3373841 349216 18 274 008 %
COVFP 15 08/21/27 FROO13262698 19 20% 300000 3184 093 3439660 255 b66 008 %
DLR15 ©3/15/30 X32100664114 15 20%  1000C00C 16 223310 1C 731570 508 259 026 %
DLR 25 01/16/26 XS1891174.341 25 20% 500 000 b 557 364 5857013 299 649 014 %
DLR 38 070129 U825389JAUCT 36 20 % 15800 000 14 882 584 16103265 1220671 038 %
EQIX 32 11/18/29 US20444UBESS 32 20% 500 000 4 840 168 5218 996 378 828 012 %
EQIX 55 06/15/34 US29300XAA28 55 20 % 500 000 5483610 5 696 393 212 783 014 %
FCRCN 5455 06/12/32 CA31890BACTS 5455 20% 700 000 5621521 5797778 176 257 014 %
GBLBBB 1875 06/19/25 BEOOG2595735 1875 20 % 200 000 22721638 2 341672 69 034 006 %
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 923251685

KLP Obligasjon Global
Mer Samfunnsansvar

NOTE 3 Verdipapirportefolje - forts. 2
By
Urealisert Andel >
Risiko- gevinst/ av total %
VERDIPAPIRER klasse Antall Markedsverdi tap | portefelje O
ey
HIW 785 02/01/34 US431282AU6G7 765 20 % 800 000 9 196 441 10 C84 174 887733 024 % ;
KRC 8.25 01/15/36 US49427RAS13 625 20% 1000000 10 0b4 043 11273041 1218 998 027 % %
LANDLN 475 09/18/31 EMTN X82764803677 475 20 % 500 000 6 bbb b83 6990 698 435 N4 017 % +-
LSELN 4231 09/29/3C EMTN X82679904.685 4,231 20% 500 000 G 08b 064 G 242 495 157 431 0L %
MERYFP 2.5 02/28/29 FROO14008JG4 2,5 20 % 500 000 5517965 5 751994 244 029 014 %
MRLSM 1875 1/02/26 EMTN X$1512827095 1875 20% 500 000 5589 150 5795 058 205 909 014 %
PDM 8875 07/15/29 US720198AJ95 6875 20% 1000000 11 144 001 11668 333 524 332 028 %
REIUCN 547 03/01/30 CATGGI10BN25 547 20% 1500 000 1818142 12 446 385 627243 030%
SCGROLN 35 09/24/32 EMTN XS2005579095 35 20 % 500 000 5888 438 5867 457 (20 987 014 %
SPG 175 02/01/28 JS828807DL 84 175 20% 500 000 4 659 553 5194 344 534 791 012 %
UDR 32 01/15/30 MTN US90265EAQ35 32 20% 300 000 2780 810 3118 bbb 337746 Q07 %
URWFP 0625 05/04/27 EMTN FROO14000UC8 0625 20% 1000000 9 497085 11169657 1672572 027 %
URWFP 2625 04/09/30 EMTN FROG13508821 2825 20% 1000000 10 124 471 11656 839 1532 368 028 %
URWFP 2875 01/15/27 144A USO2028QAHM 2875 20% 1000000 8883 567 10 806 486 1922930 026 %
ARE 355 03/15/52 USO1521AZ25 3565 20 % 300 000 2353330 2315610 (37720 006 %
Kredittforetak, Aksjeselskap Total 581981989 629 366262 47384273 1497 %
Verdipapir Totalt 3847748862 4089840009 242091147 9728%
2024 2023
Portefaljens omlgpshastighet: 033 G50
Gjennomsnittlig effektiv rente: b14% 4 88%
NOTE 4 Finansielle derivater
Markeds- Gj.sn. Markeds-
INSTRUMENT Papir/Underliggende Valuta Antall eksponering | NOK eksponering i NOK Forfall
Future CAN 10YR BOND FUT 1000 000 7914 069 3759596 20032005
Future EURC-BCBL FUTURE EUR -1800 0CO -18 302 766 46390 783 06032025
Future EURO-BUND FUTURE EUR 500 CCO 5 957 644 -18 944 579 06032025
Future EURO-BUXL 30Y BND EUR -800 000 -9 506 925 -5 374138 06032025
Future EURC-SCHATZ FUT EUR 11100 0G0 133 065 755 89623013 06032025
Future LONG GILT FUTURE GBP -500 OGO -6 765 110 -6 598 949 27032025
Future US 10YR NOTE (CBT usb -1500 0G0 -17 449 528 -45 806 489 20032025
Future US10YR ULTRA FUT ush -11C00 0CO -123 958 395 -13b 893 865 20032025
Future US 2YR NOTE (CBT) ust 15 GO0 0G0 178 069 293 175 7G7 482 31032025
Future US 5YR NOTE (CBT usb 4600 000 54 805 621 56 392 302 31032025
Future US LONG BOND(CBT) usb 9900 000 113 036 313 100 994 427 20032025
Future US ULTRA BOND CBT ust -3 600 0C0 -37675 304 -11906 939 20032025
Sum 272 200 667 248 343 647
Futureskontraktene har daglig oppgjer, og fondet mottar ikke sikkerhet for slike kontrakter.
Motparter finansielle derivater:
MORGAN STANLEY
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KLP Obligasjon Global
Mer Samfunnsansvar

. . . =y
NOTE 4 Finansielle derivater - forts. 2
&
-
O
EUR NOK 419 000 -4 937 814 -8 062 13012025 E
GBP NOK 97 000 -1379 296 253 23012026 8
s
NOK CAD 154 053 053 -19 420 GCO 619536 16012025 A
NOK EUR 487661106 41367 GO0 956 774 13012025
NOK EUR 466 462 517 -39 519 GO 737420 19022025
NOK GBP 178 807 b96 -12 725 CC0 -2 164 060 23012025
NOK usD 1078 850 510 -91988 GO0 26879879 14012025
NOK usb 932190 564 -84 977125 -32 877 843 28012025
NOK usb 1001426 724 -90 766 G0 -29 390 6CC 06022025
UsD NOK 5 218 GO0 -59 234 964 29 087 14012025
Sum valutakontrakter -87 977374
KRONER 2024 2023
Innskudd fra (+) Joverfart til (=) kredittinstitusjoner o] 189 368 280
Aksjer, sertifikater og obligasjoner
Sikkerhetsstillelser tilknyttet finansielle derivater 0 189 368 280
Motparter finansielle derivater:
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN, STOCKHOLM
DANSKE BANK OSLO
NORDEA BANK FINLAND PLC
GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE
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KLP Obligasjon Global
Mer Samfunnsansvar

NOTE 5 Opplysninger om fondet

Se ogsé ovenfor og side 11.

EGENKAPITAL Egenkapital Tegning Innlesning | Overfort tilf/fra opptjent Egenkapital
3112.2024 egenkapital 01.01.2024

ANDELSKLASSE

KLP Obligasjon Global Mer
Samfunnsansvar 3640 764 808

KLP Obligasjon Global Mer
Samfunnsansvar N 77588876 -13 082 960 2 59b 896

KLP Obligasjon Global Mer
Samfunnsansvar P 75635902 -1GC 175 978 72727179

KLP Obligasjon Global Mer
Samfunnsansvar S 201991508 -45 600 470 15275 642

KLP Obligasjon Global Mer
Samfunnsansvar S-100 160 GO0 0G0 -264- 353 318 -6 627377

KLP Obligasjon Global Mer
Samfunnsansvar 8-250 264 363 318 ¢] 11509 580
KLP Obligasjon Global Mer
Samfunnsansvar TR 165 685 0CC -25 466 0CO 45 534 000

7000 1HOddvaSaY

KLP Obligasjon Global Mer
Samfunnsansvar

31.12.24 3112.23 3112.22
Antall andeler Antall andeler Antallandeler | Kurs |

4203 900 617 935 264 604 -448 678 725 76558 931 3640 764 808

ANDELSKLASSE

KLP Obligasjon Global Mer

Samfunnsansvar

KLP Obligasjen Global Mer

Samfunnsansvar N 13 6753398 10352783 49 8578293 10163457 20000 9532450
KLP Obligasjen Global Mer

Samfunnsansvar P 544 5139707 8910396 573 99504567 8754458 906 318,2349 8216818

KLP Obligasjen Global Mer
Samfunnsansvar S &18 5891610 10361126 665 0668920 10171633 2105 6280745 953,7979

KLP Obligasjen Global Mer
Samfunnsansvar S-100 20000 106809500 116 0278583 1041,8819

KLP Obligasjon Global Mer
Samfunnsansvar $-250 259 5330235 10617973 20000 1042,3100

KLP Obligasjen Global Mer
Samfunnsansvar TR 2 333 4019899 10616719 2199 032,0977 10419419

KLP Obligasjon Global

Mer Samfunnsansvar 4 069 715,4849 3602 981,7230 3 010 948,3094
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KLP Obligasjon Global
Mer Samfunnsansvar

NOTE 5 Opplysninger om fondet - forts.

Se ogsd ovenfor og side 11.

Fondet hadde en skattemessig aksjeandel pé under 209 ved inngangen til 2024, det vil si at andelstransaksjonerizo24 far
en aksjeandel pd 0% ved skattemessig realisasjon ogutdelinger fra fondet beskattes som renteinntekt.

7000 1HOddvaSaY

Andelsklassene belastes daglig forvaltningshonorar til KLP Kapitalforvaltning, og beregnes pd grunnlag av fondets verdi.

Andelsklasse Forvaltningshonorar p.a
KLP Obligasjon Global Mer Samfunnsansvar S 012%
KLP Obligasjon Global Mer Samfunnsansvar P 020%
KLP Obligasjon Global Mer Samfunnsansvar N 012%
KLP Cbligasjon Global Mer Sanfunnsansvar $-100 G10%
KLP Obligasjon Global Mer Samfunnsansvar S-250 G09%
KLP Cbligasjon Global Mer Sanfunnsansvar TR C09%
KLP-FONDENE FONDENE 568
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KLP Obligasjon Global
Mer Samfunnsansvar

/////// KLP-FONDENE

K4 KLP Obligasjon Global Mer Samfunnsansvar
ARSRAPPORT FOR MILJ@- OG SOSIALE EGENSKAPER 2024

SFDR-kategori 9

Org No.: 923251685

LEI: 549300ZLI3I11EROGWP89
Sist oppdatert 28.01.2025

7000 1HOddvaSaY

Hadde dette finansielle produktet et barekraftig investeringsmal?
Ja

[] Nei
Med baerekraftig
investering menes en  Dette produktet:

NEL 2 ) ELE4c]

investering i en hadde en andel med beerekraftige investeringer med et miligmal pa 87.2%

skonomisk aktivitet som

bidrar til et miljamal i skonomiske aktiviteter som anses som miljgmessig beaerekraftige i samsvar med EUs
eller et sosialt mal, taksonomi

forutsatt at

investeringen ikke gjor i gkonomiske aktiviteter som ikke anses som miljgmessig baerekraftige i samsvar med
betydelig skade pa et EUs taksonomi

miljgmal eller et sosialt
mal, og at foretakene
som det er investerti,
folger god
styringspraksis.

O hadde en andel med beerekraftige investeringer med et sosialt mal: 0%

1. I hvilken grad ble det bzrekraftige investeringsmalet nidd for dette finansielle

EUs Fakstlmomi eret produktet?

klassifiserings-

?gf:z:i::TEﬁ)faStsam KLP Obligasjon Glebal Mer Samfunnsansvar har i 2024 hatt en andel pa 97.2% beerekraftige investeringer.
2020/852, og som De resterende investeringene i fondet, 1.4%, var i kontanter, derivater og andre instrumenter for hedging og
fastsetter en liste over  likviditetsformal. Dermed nadde fondet malet sitt om at 100% av direkte investeringer skal veere beerekraftige.
akonomiske aktiviteter Fondets beerekraftige investeringsmal er a finansiere selskap som bidrar til miljgmessige og/eller sosiale mal,
som er miljgmessig samt er hayt rangert pa kriterier innen eierstyring og selskapsledelse. Fondet gjorde ogsa investeringer som
baerekraftige. Den bidro til sosiale mal, men disse kategoriseres som miljgmal pa grunn av hierarki i beregningen. Derfor

nevnte forordningen rapporteres det at fondet hadde 0% baerekraftige investeringer med sosiale mal.

fastsetter ikke en liste
over gkonomiske
aktiviteter som er sosialt
beerekraftige.
Besrekraftige
investeringer med et
miljgmal kan veere i

samsvar med Mal Indikator Andel av fondet
taksonomien eller ikke.

En investering er baerekraftig dersom en utsteder og/eller verdipapir bidrar vesentlig til minst ett av kriteriene
under, uten 4 gjere vesentlig skade pa noen av de andre. | tillegg skal alle utstedere felge god
styringspraksis. Tabellen under viser de beerekraftige investeringene fordelt pa beerekraftsmal for fondet.

Andel av investeringene med et
Parisavtalens 1,5 graders mal karbonreduksjonsmal validert av Science 554 %
Based Targets initiative (SBTi )

Bidra til malene i EU-taksonomien for
bzerekraftige aktiviteter

FNs beerekraftsmal SDG-score 179 %

Rapportert eller estimert takscnomioppnaelse 49.1 %

Beerekraftsrisiko (ESG-analyse samt
God handtering av ESG-risiko underliggende score pa E (miljg), S (sosial) og 4.7 %
G (selskapsstyring))

@ke tilgang til universelle helsetjenester Access to Healthcare score 45 %
Finansiere grenne aktiviteter Financing Environmental Impact Score 226 %
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Barekraftsindikatorer 1.1 Hvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

aler hvordan d . : - PR 5
majer hverdan e Under fglger en oversikt over hvilke beerekraftsindikatorer som benyttes for a male cppnaelse av fondets

miljgmessige eller - 4 . . N . N o
sosiale egenskapene miljgmessige eller sosiale egenskaper, samt en beskrivelse av oppnadde resultater. Indikatorene er malt per 0
som fremmes av det 31.12.2024 %
finansielle produktet s
. . T
oppnas. Barekraftsrisiko e
) 2 2 ] I | - g

Fondet bruker MSCI ESG Rating for 8 male — E

eksponering mot beerekraftsrisiko og handtering av | AAA - A | BBB | BB I B | CCC| Mo

risiko knyttet til miljs, sosiale aspekter og eierstyring og 2

selskapsledelse. FONDETS MSCI ESG-RATING: AA =

MSCI analyserer selskaper opp mot flere kriterier innenfor miljg {E), sosiale forhold {S) og eierstyring (G), og ]

gir selskapene en ESG-rating fra AAA (best) til CCC (darligst). Figuren over viser andelen av fondet investert b

i selskaper med AAA- til CCC-rating, opp mot andelen av referanseindeksens vekt i samme rating. ﬁ

~

A

Principle Adverse Impact (PAI) ¥

_|

Tabellen under viser fondets negative pavirkning pa de viktigste beerekraftsfaktorene. Dekningskolonnen
viser hvor stor andel av fondets investeringer som har data for den enkelte faktor. Neermere beskrivelser av
hvordan indikatorene regnes ut og hvordan KLP KF jobber for & redusere pavirkningen finnes i KLP KFs PAI-
rapport pa klp.no.

Indikator Dekning 2024 2023
Klimagassutslipp Scope 1 {tonn CO2e) 100 % 3504 1906
Klimagassutslipp Scope 2 {tonn CO2e) 100 % 4423 3035
Klimagassutslipp Scope 3 ({tonn CO2e) 100 % 94 539 73 965
Klimagassutslipp Scope 123 {tonn CO2e) 100 % 102 466 78 907
Karbonavtrykk  Scope 123 (tonn CO2e per M€ investert) 100 % 291 268
Karbonintensitet Scope 123 {(tonn COZ2e per M€ inntekter i selskapene) 100 % 655 656
Selskaper med virksomhet i fossilbrenselsektoren 100 % 3% 2%
Andel av ikke-fornybar forbruk og produksjon av energi 100 % 58 % 57 %

Energiforbruksintensitet per sektor med hay klimapavirkning (GWh per
M€ inntekter i foretak det er investert i)

Jordbruk, skogbruk og fiske 0% 0.0 0.0
Bergverksdrift og utvinning 0% 0.0 0.0
Industri 100 % 0.2 0.2
Elektrisitets-, gass-, damp- og varmtvannsforsyning 100 % 1.7 22
Vannfarsyning, avigps- og renovasjonsvirksomhet 100 % 1.0 06
Bygge- og anleggsvirksomhet 0% 0.0 0.2
Varehandel, reparasjon av motorvogner 100 % 0.0 0.0
Transport og lagring 100 % 0.7 09
Omsetning og drift av fast eiendom 100 % 0.7 0.7
Andel av investeringer i foretak med negativ pavirkning pa omrader som er 100 % 5% 8 %
felsomme for biologisk mangfold
Utslipp til vann (tonn per M€ investert) 39% 0.6 03
Farlig avfall og radioaktivt avfall {tonn per M€ investert) 98 % 0.4 03
Mapgle.n.de overholgelse av FNs Global Compact-prinsipper og OECD 100 % 0% 0%
retningslinjer for flernasjonale selskap
Mangel pa prosesser og mekanismer for 4 overvéke etterlevelse med FNs 100 % 0% 0%
Global Compact-prinsipper og OECD retningslinjer for flernasjonale selskap
Ujustert lannsforskjell mellom kjgnnene (ratio) 71% 16 % 16 %
Kjsnnsbalanse i styret (ratio) 100 % 38 % 39 %
Eksponering mot kontroversielle vapen 100 % 0% 0%
Se punkt 4.3 for resultat pa EU-taksonomien som beerekraftsindikator.
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De viktigste negative
pavirkningene er de
mest betydelige
negative pavirkningene
som investerings-
beslutninger har pa
beerekraftsfaktorer pd
omradet miljgspgrsmal,
sosiale sparsmal og
perscnalsparsmal samt
spersmal knyttet til
respekt for
menneskerettigheter og
bekjempelse av
korrupsjon cg
bestikkelser.

KLP-FONDENE

KLP Obligasjon Global
Mer Samfunnsansvar
Pa hvilken mite forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle

produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljemessig eller sosialt
baerekraftige investeringsmalene?

1.3

Beerekraftige investeringer skal ikke gjgre betydelig skade pa noen av fondets mal. Dersom et selskap gjer
betydelig skade vil investeringen ikke lenger anses som beerekraftig.

Gjennom eksklusjon av selskaper som bryter med KLP-fondenes retningslinje som ansvarlig investor, blir det
ikke plassert midler i selskaper som bryter med internasjonale standarder basert pa adferdsbaserte eller
produktbaserte kriterier. KLP KF overvaker fondets beholdning kontinuerlig for alvorlig og/eller systematisk
brudd pa internasjonale normer ag konvensjoner gitt av FN, ILO og OECD. For & pavirke selskaper som
fondet er investert i til mer baerekraftig verdiskaping benyttes selskapsdialog. Dersom KLP KF vurderer at det
er en hay risiko for at brudd med internasjonale normer og konvensjoner vil vedvare, vil selskapet vurderes
for ekskludering.

1.3.1 Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
bazrekrafisfaktorer?

Alle investeringer kan ha en form for negativ pavirkning som ber handteres og over tid reduseres. Indikatorer

pa de viktigste negative pavirkninger pa baerekraftsfaktorer {(PAl-indikatorer), er en kvantitativ mate 4 méle

fondets negative pavirkning pa.

KLP KF rapporterer fremskritt pa PAl-indikatorene og jobber aktivt for kontinuerlig forbedring. Dette gjgres
gjennom en kombinasjon av overvakning av investeringene for alvorlige hendelser, vurdering av selskapenes
beerekraftsrisiko i arbeidet med aktiv eierskapsutevelse, samt dialog. En beskrivelse av KLP KF's tiltak og mal
pa beerekraftsfaktorene finnes pa kip.no

KLP KFs PAl-rapport er tilgjengelig pa klp.nc. De valgfrie PAl-indikatorene er valgt ut pa grunnlag av KLPs
strategiske prioriteringer pa aktivt eierskap. Indikatorene er knyttet il temaer som KLP KF har god kunnskap
om og som vi mener vi har evne til & pavirke i riktig retning.

1.3.2 Var barekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for flernasjonale
selskaper og FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og menneskerettigheter?

KLP-fondenes retningslinje som ansvarlig investor inkluderer forventninger pa sosial beerekraft inkludert
arbeidstakerrettigheter, helse og sikkerhet og menneskerettigheter i krig og konfliktomrader. Forventningene
er basert pa internasjonale standarder som OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper, FNs veiledende
prinsipper for naeringsliv og menneskerettigheter, FNs Global Compact-prinsipper og FNs baerekraftsmal. |
tillegg gjgr KLP KF lgpende aktsomhetsvurderinger av utstedere i utvalgte hgy-risiko sektorer og/eller land.

Arbeidet beskrevet over er risikoreduserende og sikrer at investeringene er gjort i samsvar med OECDs
retningslinjer for flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for ngeringsliv og menneskerettigheter.
Dette betyr ikke at KLP KF kan garantere at investeringene ikke bidrar til brudd pa menneskerettigheter, men
at det gjeres et systematisk arbeid for &4 overvake investeringene, sette i gang tiltak dersom brudd oppdages,
og at resultatene av arbeidet offentliggjeres. Andelen av investeringene som var i brudd med OECD og
UNGC var 0%.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke & gjare betydelig skade som innebserer at investeringer som er
i samsvar med taksonomien, ikke bor gjare betydelig skade p& EUs taksonomi-méi, og ledsages av
spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke & gjore betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produkiets underliggende
investeringer som tar hensyn tit EU-kriteriene for skonomiske aktiviteter som er miljgmessig baerekraftige.
Den gfenstaende deien av det finansielle produktets undertiggende investeringer tar ikke hensyn tit EU-
kriteriene for milipmessig beerekraftige skonomiske aktiviteter. Andre baerekraftige investeringer méa heller
ikke gjare betydelig skade pé& miljgmal eller sosiale mal.

FONDENE, BAEREKRAFT 571
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2. Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
Listen omfatter de pavirkningene pa baerekraftsfaktorer?

investeringene som e
utgjer den starste De viktigste negative pavirkningene pa beerekraftsfaktorer er hensyntatt via eksklusjon av selskaper som &
andelen av bryter med internasjonale anerkjente normer for menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter, rettigheter i X
investeringene til det krig og konflikt, og selskaper som forarsaker alvorlig miljgskade, har uakseptable utslipp av klimagasser eller %
finansielle produkteti  er involvert i korrupsjon eller annen gkonomisk kriminalitet. | tillegg bruker KLP KF aktiv eierskapsutgvelse for 8
referanseperioden, & motivere selskapene til & redusere sin negative pavirkning. Pl
som er malt per S
31.12.2024 KLP KF benytter eksterne dataleverandgrer for & innhente data pa obligatoriske PAl-indikatorer og kan bruke <
dataene til & felge selskapenes negative pavirkning pa baerekraftfaktorer over tid, og til & prioritere aktivt +
eierskapsutevelse inn mot selskapene med de sterste utfordringene.
W
il
m
3. Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet? %
¥
Starste investeringer Sektor % Eiendeler Land =
Intel Corp Industri 2.8 % USA
International Business Machines C Industri 19 % USA
Commonwealth Edison Co Infrastruktur 1.8 % USA
AT&T Inc Industri 1.6 % USA
Amgen Inc Industri 15 % USA
Boston Properties LP Finans 15 % USA
Microsoft Corp Industri 14 % USA
Verizon Communications Inc Industri 13 % USA
Walmart Inc Industri 13 % USA
JPMorgan Chase & Co Finans 13 % USA
National Grid Electricity Transmissi Infrastruktur 12 % Storbritannia
Bank of America Corp Finans 12 % USA
Siemens Financieringsmaatschapr Industri 12 % Nederland
Alexandria Real Estate Equities Inc Finans 12 % USA
Dell International LLC / EMC Corp Industn 1.1 % USA

Fordeling av eiendeler 4 Hvor stor var andelen av beerekraftsrelaterte investeringer?

beskriver andelen av
investeringer i bestemte KLP Obligasjon Global Mer Samfunnsansvar hadde per 31.12.2024 en andel pa 97.2% baerekraftige

eiendeler. investeringer (#1 Beerekraftige). 97.2% av de beerekraftige investeringene var miljgmessige, hvorav 6.9% var
i samsvar med taksonomien. 0% sosiale investeringer. Resterende investeringer i fondet, 1.4%, er i
kentanter og sikringskontrakter (#2 Ikke baerekraftige).

4.1  Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Taksonomi-samsvar
6.9%

Miljgmessige

97.2% Andre
90.2%

Investeringer 100%

#1 Baerekraftige omfatter baerekraftige investeringer med miljgmal eller sosiale mal.
#2 Ikke baerekraftige omfatter investeringer som ikke anses som beaerekraftige investeringer.
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4.2 I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?
KLP Obligasjon Global Mer Samfunnsansvar har i 2024 hatt stgrst eksponering i sektorene industri, finans og

infrastruktur 3;5
w
e
S
o
. 3
O
Industri E
[l
- 2
"2
Finans
I N
Infrastruktur x
m
~
i 2
Kontanter m
_|
0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 % 60 %
Aktiviteter | samsvar 4.3 Ihvilken grad var baerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar med
med taksonomien EUs taksonomi?
uttrykkes som en andel o . N - .
av: Andelen beerekratftige investeringer med et miljgmal i samsvar med EUs taksonomi var 6.9%.

omsetning som

! ! 4.3.1 Har det finansielle produktet investert i fossil gass og / eller kjernekraft
gjenspeiler andelen av

inntektene fra grann relaterte aktiviteter i trid med EU-taksonomien'?
virksomhet i foretak D
som det er investerti, Ja:
[] ifossil gass [] i kjernekraft
investeringsutgifter Nei

{CapEx) som viser
grenne investeringer
foretatt av foretak som
det erinvestert i, for

! Fossilgassaktiviteter og/eller Kierneenergirelaterte akliviteter vil bare vaere | samsvar med EUs taksohomi
dersom de bidrar lil @ begrense klimaendringene og ikke gjer belydelig skade pa noen av EUs taksonomimal
eksempel i forbindelse ~ — 5€ forklarende merknad i venstre marg. De fuilstendige kriteriene for gkonomiske fossiigass- og

med omstillingen il en kiemeenergiaktiviteter som er i samsvar med EUs taksonomi, er fastsatlt i delegeit kommisjonsforordning
grenn gkohomi, (EU) 2022/1214.

driftsutgifter (OpEx)
som gjenspeiler grann
driftsvirksomhet i

Diagrammene nedenfor viser med gront prosentdelen av investeringer som var | samsvar med EUs
foretak som det er

taksonomi. Ettersom det ikie finnes noen hensiktsmessig metode for 8 fastsette taksonomi-samsvaret for

investert i.
vestert! statsobligasjoner®, viser det farste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det finansielle
produkiet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare for
investeringene til det finansielle produktet ekskiusiv statsobiigasjoner.
1. Takscnomi-samsvar for investeringer, 2. Taksonomi-samsvar for investeringer,
inklusiv statsobligasjoner* eksklusiv statsobligasjoner®
OpEx W 82.44 % OpEx W 92.44 %
CapEx 1R 91.78% CapEx 1 91.78 %
Omsetning I 92.97 % Omsetning 1 9297 %
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
® Samsvar med taksonomien (Uten fossil og m Samsvar med taksonomien (uten fossil og
kjernekraft) kjernekraft) . .
m Samsvar med taksonomien (fossil) W Samsvar med taksonomien (fossil)
Samsvar med taksonomien (kjernekraft) Samsvar med taksonomien (kjernekraft)
Andre investeringer Andre investeringer
* | disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater
KLP-FONDENE FONDENE, BAREKRAFT 573
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4.4 Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende
aktiviteter?
:jg
Inklusiv statsobligasjoner Eksklusiv statsobligasjoner %
Omsetning CapEx OpEx Omsetning CapEx OpEx %
Omstillingsaktiviteter 0.08 % 043 % 0.03% 0.08% 043 % 0.03 % 8
3
4.5 Hvordan var prosentdelen avinvesteringer som var i samsvar med EUs N
taksonomi, sammenlignet med tidligere referanseperioder?
w
2024 2023 il
Inklusiv statsobligasjoner Omsetning CapEx OpEX Omsetning  CapEx OpEx E
Taksonomisamsvar 7.03 % 822 % 756 % 253% 356 % 3.26 % o]
Samsvar (fossil) 0.00 % 0.00 % 0.00 % 0.00 % 0.00 % 0.00 % z
Samsvar (kjernekraft) 0.00 % 0.00 % 0.00 % 0.00 % 0.00 % 0.00 % -

4.6 Hvor stor var andelen med bzerekraftige investeringer med et miljpmaél som
ikke var i samsvar med EUs taksonomi?

Fondet hadde en andel pa 90.23% med beerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke var i samsvar
med EUs taksonomi.

4.7 Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?
Fondet hadde en andel pa 0% med sosialt beerekraftige investeringer.

4.8 Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formilet med dem, og
fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

#2 Annet bestar av kontanter for likviditetsstyringsformal, og var pa 1.4%.

5+ Hvilke tiltak er truffet for 4 oppfylle miljeegenskapene og/eller de
sosiale egenskapene i referanseperioden?

KLP KF har fokus pa eierstyring og selskapsledelse som inkluderer antikorrupsjon, anti-hvitvasking og
ansvarlig skattepraksis, for a sikre at selskaper det investeres i falger god styringspraksis.

Dialog

KLP KF er ofte i dialog med selskaper i portefeljen, og bidrar inn i flere prosjekter som farer til dialog eller
engasjement i selskaper. Dialogen har som mal & fremme en langsiktig og ansvarlig verdiskaping i fondene,
og som eier | mange selskaper er oppfelging av etikk, miljg og samfunnsansvar sentralt. | lgpet av 2024 har
KLP KF hatt dialog med 13 selskap i KLP Obligasjon Global Mer Samfunnsansvar.

Antall selskapsdialoger 13

Klima

Natur

Apenhet

God Selskapsstyring
@konomisk kriminalitet

48 %

O OO =N

Menneske -og arbeidstakerrettigheter {inkl.
likestilling) 319%

*Samtalene med selskapene dekker som regel flere temaer.
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Eksklusjoner

Tabellen viser hvor stor andel av fondets finansielle referanseindeks som var ekskludert per 31.12.2024. Je
Pl
w
Produktbaserte Antall Andel Adferdsbaserte Antall Andel g
Alkohol 166 13 % Andre etiske normer 97 06 % %
Gambling 41 0.3% Arbeidstakerrettigheter 0 0.0% %
Kull 710 28% Korrupsjon 14 0.1% ;
Oljesand 49 0.2% Menneskerettigheter 170 09 % 8
Tobakk 120 1.0% Milja 125 06 % +
Fossil Energi 1778 10.1 % Rettigheter krig og konflikt 33 02% @
Vapen 277 19% N
Totalt 3142 174 % Totalt 439 2.4 % ﬁ
~
A
>
n
_|
Referanseverdier er 6. Hyvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
indekser som benyttes .
for & ma referanseverdien?
‘or @ male om det
finansielle produktet Det er ikke utpekt en egen indeks for & male oppfyllelse av fondets beerekraftige investeringsmal. Fondet
oppnar de miljg- benytter kun referanseindeks for & méle oppnaelse av fondets finansielle resultater.
egenskapene eller de
sosiale egenskapene
som de fremmer. 6.1 Hvordan avviker referanseverdien fra en relevant bred markedsindeks?
Ikke relevant.
6.2 Hyvilket resultat hadde dette finansielle produktet med hensyn til
bzerekraftsindikatorene for i fastsli referanseverdiens tilpasning til de
miljeegenskapene eller de sosiale egenskapene som ble fremmet?
Ikke relevant.
6.3 Hvordan avviker referanseverdien fra en relevant bred markedsindeks?
Ikke relevant.
6.4 Hyvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med den brede
markedsindeksen?
Ikke relevant.
Forbehold (Disclaimer)
Denne rappeorten baserer seg pa kilder som av KLP Kapitalforvaltning vurderes som palitelige. Det er imidlertid ikke
mulig & garantere at informasjonen i rapporten er presis eller fullstendig. Uttalelsene i rapporten reflekterer KLP
Kapitalforvaltnings oppfatning p det tidspunkt de ble utarbeidet, og vi forbeholder oss retten til & endre oppfatning
uten varsel. Denne rapporten skal ikke forstas som et tilbud eller anbefaling om kjap eller salg av finansielle
instrumenter. KLP Kapitalforvaltning patar seg ikke ansvar for direkte eller indirekte tap eller utgifter som skyldes
forstaelsen av ogfeller bruken av denne rapporten.
Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og
innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap. Verdien pa fond som investerer i internasjonale
markeder kan stige eller falle med valutasvingninger.
KLP-FONDENE FONDENE, BAREKRAFT 575
05.07.2025 kI 19:56 Brgnngysundregistrene Side 44 av 44



