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01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Arthur Kordt
04.11.2021
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 946189006

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 101 218 608 761 297 445
Annen driftsinntekt 2 1678412 29 000
Sum inntekter 102 897 019 761 326 445
K ostnader

Varekostnad 95 144 067 718 127 434
L gnnskostnad 15 669 043 29 185 059
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 420000 414705
Annen driftskostnad 3,5 7 403 153 9344 135
Sum kostnader 118 636 263 757 071 334
Driftsresultat -15 739 244 4255111
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 6 241918 172 213
Annen rentei nntekt 27 363 47 204
Annen finansinntekt 37771 983 886
Sum finansinntekter 307 052 1203 303
Rentekostnad til foretak i samme konsern 6 15 757 4 309
Annen rentekostnad 249 785 361 844
Annen finanskostnad 160 216 9863
Sum finanskostnader 425 758 376 016
Netto finans -118 706 827 287
Ordinaert resultat far skattekostnad -15 857 950 5082 398
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 -3 469 047 1126 057
Ordineert resultat etter skattekostnad -12 388 903 3956 341
Arsresultat -12 388 903 3956 341
Arsresultat etter minoritetsinter esser -12 388 903 3956 341
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 946189006

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Totalresultat -12 388 903 3956 341

Overfaringer og disponeringer

Udekket tap -5 482 647
Avsatt til annen egenkapital 3956 341
Overfart fra annen egenkapital -6 906 256
Sum overferinger og disponeringer 8 -12 388 903 3956 341
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Software 4,9 265 000 440 000
Utsatt skattefordel 7 2225111 75351
Sum immaterielle eiendeler 2490111 515 351

Varigedriftsmidler
Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 4,9 171 000 416 000
Sum varigedriftsmidler 171 000 416 000

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 10 46 617 46 617
Investering i annet foretak i samme konsern 10 50 000 50 000
Investeringer i tilknyttet selskap 10 83549 83 549
Investeringer i akgjer og andeler 20 000 20 000
Andre langsiktige fordringer 9 118 833 118 833
Sum finansielle anleggsmidler 318 999 318 999
Sum anleggsmidler 2980 110 1250 350
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 6,9 8997 754 17 829 990
Kortsiktig fordring pa konsernsel skap 6 25414 843 18 200 020
Andre kortsiktige fordringer 3057535 2063941
Sum fordringer 37470131 38 093 951

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 11 5100 087 9478824
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 5100 087 9478824
Sum omlgpsmidler 42 570218 47 572 775
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
SUM EIENDELER 45550 328 48 823 125

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 12 5000 000 5000 000
Annen innskutt egenkapital 524 596 524 596
Sum innskutt egenkapital 5524 596 5 524 596

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 13 6 906 256
Udisponert resultat

Udekket tap 5482 647

Sum opptjent egenkapital -5482 647 6 906 256
Sum egenkapital 8 41 949 12 430 852
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 7

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 9 10 000 000

Sum annen langsiktig gjeld 10 000 000

Sum langsiktig gjeld 10 000 000 0

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 9 4878519

Leverandergjeld 6 19 504 475 23420044
Betalbar skatt 7 867 546 1130028
Skyldig offentlige avgifter 708 313 2027124
Kortsiktig gjeld til konsernselskap 6 2705 040 988 799
Annen kortsiktig gjeld 6 844 487 8826 278
Sum kortsiktig gjeld 35508 379 36 392 273
Sum gjeld 45 508 379 36 392 273
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 45 550 328 48 823 125
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f&rsregnskap 2020
European Cruise Service AS

;\rsberetning
Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrgmoppstilling
Noter til regnskapet

Penneo Dokumentnokkel M7TID-EOMKO-FEHD4-FVITM-LEZWT7-F3A03

Org.nr.: 946 189 006
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Arsberetning 2020
for

European Cruise Service AS
org nr 946 189 006

Virksomhetens art

Selskapets virksomhet er servicetjenester til cruisetrafikk i Nord-Europa. Virksomheten drives
fra selskapets forretningskontor i Bergen kommune. Selskapet har ogsa filial i Sverige og
Danmark.

Rettvisende oversikt over utvikling og resultat, ngkkeltall for selskapet:

Tall i millioner kroner 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Salgsinntekt 101,2 761,3 703,77 650 533,1 4638 5225
Driftsresultat -15,7 4.2 4 5.3 4.6 -5.5 10,4
Arsresultat -12,4 39 29 3.5 4,5 1.5 7.4
Endring i salgsinntekt i % 87% 8% 8% 22% 15% -11% 3%

Selskapets egenkapitalandel er pd 0,1 % pr 31.12.2020 sammenlignet med 25,4 % pr
31.12.2019.

Selskapet har en forretningsmodell med begrenset risiko.

Selskapet har ingen forsknings- og utviklingsaktiviteter knyttet til framtidige produkter eller
tjenester.

Kontantstrgmsanalyse

Selskapets kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter utgjer kr 13,7 mill, mens driftsresultat
utgjer kr -15,7 mill. Forskjellen skyldes i det vesentlige endringer i kundefordringer, annen
kortsiktig gjeld og konsernmellomvearende. Bankinnskudd er redusert med ca kr 4.4 mill og
skyldes i all hovedsak utbetaling av effektene fra operasjonelle aktiviteter.

Penneo Dokumentnokkel: M7TID-EOMKO-FEHD4-FVITM-LZW17-F3A03

Arsresultat og egenkapital
Styret foreslar at selskapets drsresultat pa kr -12 388 903 disponeres slik:
Det overfares kr 6 906 256 fra annen egenkapital, resten overfares til udekket tap.

Egenkapital pr 31.12.20 utgjgr kr 0,04 mill, sammenlignet med kr 12,43 mill i 2019.

Fremtidsutsikter

Selskapet er, som nzr alle neringsdrivende selskaper, rammet av Covid-19. European Cruise
Service AS har blitt pavirket ved en betydelig nedgang i selskapets inntekter da havner har
vert stengt for cruisetrafikk og hoveddelen av selskapets inntekter er fra cruiseturister.

P4 tidspunktet for avleggelse av irsregnskapet er havnene ipnet opp igjen og det har veert
flere cruiseanl@p i norske havner. Basert pa bestillinger for 2022 forventes det at omsetningen
i 2022 vil vaere pi niva med perioden fgr Covid-19 utbruddet. Basert pd situasjonen og den
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informasjonen som er tilgjengelig pa det ndveaerende tidspunktet, mener imidlertid styret det er
forsvarlig 4 legge forutsetningen om fortsatt drift til grunn ved avleggelsen av arsregnskapet.

Finansiell risiko

Selskapet har noen fa store kunder som kan vare sene til a betale, men dette er solide kunder
og fordringene er ikke disputert. Selskapet har siledes liten finansiell risiko av betydning for &
bedgmme selskapets stilling og resultat.

Fortsatt drift
I samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til
stede og at &rsregnskapet er utarbeidet under denne forutsetningen.

Til grunn for denne bekreftelsen ligger prognosene for 2022 og etterfglgende ér, og selskapet
forventes & opprettholde sin posisjon med akseptable marginer.

Arbeidsmiljg og likestilling

Styret anser arbeidsmiljget i selskapet bra. Det er ikke iverksatt spesielle tiltak i denne
forbindelse. Ansatte har ikke veert utsatt for ulykker eller skader i forbindelse med utfgrelsen
av sitt arbeid. Sykefraver har i dret veert pi ca 2,18 %.

Selskapet har som mal 4 vaere en arbeidsplass der det rider full likestilling mellom kvinner og
menn, og har en policy som tar sikte pa at det ikke forekommer forskjellsbehandling grunnet
kjgnn. Selskapet har som policy & forhindre diskriminering som falge av nedsatt
funksjonsevne, etnisitet, nasjonal opprinnelse, hudfarge, religion eller livssyn.

Selskapet hadde ved érets utlgp 29 ansatte, hvorav 18 kvinner og 11 menn. Arbeidstid og lgnn
er rettferdig fordelt mellom kjennene. Det har i regnskapsaret ikke vert iverksatt spesielle
tiltak for & fremme likestilling, og det anses ikke ngdvendig & iverksette spesielle tiltak i det
neste aret. Selskapets personalpolitikk anses for a vere kjgnnsngytral pa alle omrader. Styret
bestir av tre menn.

Ytre miljg
Selskapet driver ikke virksomhet som forurenser det ytre miljget.

Penneo Dokumentnokkel: M7TID-EOMKO-FEHD4-FVITM-LZW17-F3A03

Andre forhold

Styret kjenner ikke til noen forhold av viktighet for & bedgmme selskapets stilling og resultat
som ikke fremgér av regnskapet og balansen med noter. Det er heller ikke etter regnskapsirets
utgang inntridt forhold som etter styrets syn har betydning ved bed¢mmelse av regnskapet.

Med den utviklingen vi nd er inne i, ligger etter styrets oppfatning forholdene godt til rette for
videre drift og utvikling.

Bergen, 22.10.2021

elekironisk signert elekironisk signert eleklronisk signert
Robert Monsen Kristian A. Adolfsen Arthur Kordt
Styreleder Styremedlem Styremedlem/daglig leder
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Resultatregnskap

European Cruise Service AS

Note 2020 2019
Driftsinntekter og driftskostnader
Salgsinntekt 1 101 218 608 761 297 445
Annen driftsinntekt 2 1678412 29 000
Sum driftsinntekter 102 897019 761 326 445
Varekostnad 95144 067 718 127 434
Lgnnskostnad 3 15669 043 29 185 059
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 4 420 000 414 705
Annen driftskostnad 3,5 7403 153 9344 135
Sum driftskostnader 118 636 263 757 071 334 §
@
Driftsresultat -15 739 244 4255111 %
Ly
=
Finansinntekter og finanskostnader =
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 6 241 918 172 213 by
Annen renteinntekt 27 363 47 204 uE‘,
Annen finansinntekt 37771 983 886 £
Rentekostnad til foretak i samme konsern 6 15 757 4309 E
Annen rentekostnad 249 785 361 844 K
Annen finanskostnad 160216 9 863 3-:
Resultat av finansposter -118 706 827 287 =
Ordinert resultat for skattekostnad -15 857 950 5082 398 é
Skattekostnad pa ordinart resultat 7 -3 469 047 1 126 057 C§
Ordinert resultat -12 388 903 3956 341 g
Arsresultat -12 388 903 3956 341
Overfgringer
Avsatt til annen egenkapital 0 3956 341
Overfart til udekket tap 5482 647 0
Overfgrt fra annen egenkapital 6 906 256 0
Sum overfaringer 8 -12 388 903 3956 341

European Cruise Service AS
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Balanse

European Cruise Service AS

Note 2020 2019
Eiendeler
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Software 4,9 265 000 440 000
Utsatt skattefordel 7 2225111 75 351
Sum immaterielle eiendeler 2490111 515 351
Varige driftsmidler
Driftslgsgre, inventar o.a. utstyr 4,9 171 000 416 000
Sum varige driftsmidler 171 000 416 000 2
&
Finansielle anleggsmidler %
Investeringer i datterselskap 10 46 617 46 617 %‘
Investeringer i annet foretak i samme konsern 10 50 000 50 000 s
Investeringer i tilknyttet selskap 10 83 549 83 549 é*
Investeringer i aksjer og andeler 20 000 20 000 i
Andre langsiktige fordringer 9 118 833 118 833 %
Sum finansielle anleggsmidler 318 999 318 999 E
Sum anleggsmidler 2980110 1250 350 ‘%c
Omlgpsmidler E
8
Fordringer g
Kundefordringer 6,9 8907 754 17 829 990 &
Kortsiktig fordring pa konsernselskap 6 25414 843 18 200 020
Andre kortsiktige fordringer 3057 535 2063941
Sum fordringer 37470131 38 093 951
Bankinnskudd, kontanter o.1. 11 5100 087 9478 824
Sum omlgpsmidler 42 570 218 47 572 775
Sum eiendeler 45 550 328 48 823 125

European Cruise Service AS
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Balanse

European Cruise Service AS

Note 2020 2019
Egenkapital og gjeld
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 12 5 000 000 5 000 000
Annen innskutt egenkapital 524 596 524 596
Sum innskutt egenkapital 5 524 596 5 524 596
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 13 0 6 906 256
Udekket tap -5 482 647 0
Sum opptjent egenkapital -5 482 647 6 906 256
8
&
Sum egenkapital 8 41 949 12 430 852 y
5
N
Gjeld $
Gijeld til kredittinstitusjoner 9 10 000 000 0 s
Sum annen langsiktig gjeld 10 000 000 0 é*
<
Kortsiktig gjeld ¥
Gijeld til kredittinstitusjoner 9 4878519 0 E
Leverandgrgjeld 6 19 504 475 23420044 S
Betalbar skatt 7 867 546 1130028 ‘%-:
Skyldig offentlige avgifter 708 313 2027124 =
Kortsiktig gjeld til konsernselskap 6 2 705 040 988 799 =
Annen kortsiktig gjeld 6 844 487 8 826 278 E
Sum kortsiktig gjeld 35 508 379 36 392 273 CE
Sum gjeld 45 508 379 36 392 273 <
Sum egenkapital og gjeld 45 550 328 48 823 125
Bergen, 22.10.2021
Styret i European Cruise Service AS
elekironisk signert elekironisk signert elektronisk signert
Robert Miiller Monsen Kristian Arne Adolfsen Arthur Kordt
styreleder styremedlem styremedlem/daglig leder

European Cruise Service AS
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Kontantstrgmoppstilling 2020
European Cruise Service AS

2020 2019

Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Ordinart resultat for skattekostnad -14 957 950 5082 398

Betalte skatter i aret -262 479 -174 057

Ordinzere avskrivinger 420 000 414 705

Endring i kundefordringer 7932 236 4173 547

Endring i leverandgrgjeld -3 915 569 -1 526 818

Endring i andre tidsavgrensingsposter -2074 912 2 698 397

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -13 758 674 10 668 172

Kontantstrem fra andre investeringssaktiviteter

Utbetalinger ved kj@p av varige driftsmidler 0 -83 705

Endring i langsiktige fordringer 0 91 167

Investering i aksjer og lin 0 0 o

Netto kontantstrem fra andre investeringssaktiviteter 0 7 462 =
g
5

Kontantstrem fra andre finansieringsaktiviteter ;

Ny langsiktig gjeld til kredittinstitusjon 10 000 000 E

Netto endring i kassakreditt 4878 519 -4132 528 s

Netto endring konsernmellomvaerende -5 498 582 %

Utbetaling av utbytte 0 0 &

Netto kontantstrem fra andre finansieringsaktiviteter 9 379 937 -4 132 528 CE)
)
:

Netto endring i banksinnskudd, kontanter og liknende -4 378 737 6 543 106 E

Beholdning av bankinnskudd, kontanter og liknende pr 01.01. G 478 824 2935718 £

Beholdning av bankinnskudd, kontanter og liknende pr 31.12. 5100 087 9478 824 2
:
=1
g
a
2
S
&

European Cruise Service AS
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Noter
European Cruise Service AS

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven 1998. Det er utarbeidet etter norske
regnskapsstandarder. Enkelte poster redegjgres det nermere for nedenfor.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er
klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er vansett klassifisert
som omlgpsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til
grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nér verdifallet
forventes ikke a vare forbigiende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives
planmessig. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.
Langsiktig gjeld oppskrives ikke til virkelig verdi som f@lge av renteendring.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefgres til nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsérets slutt.

Varige driftsmidler
Varige driftsmidler avskrives over forventet gkonomisk levetid. Avskrivningene er som hovedregel
fordelt linezrt over antatt gkonomisk levetid.

Andre aksjer

Langsiktige investeringer i aksjer balansefares til laveste av kostpris og virkelig verdi, med mindre
et verdifall er forbigdende. Mottatt utbytte og andre overskuddsutdelinger fra selskapene
inntektfgres som finansinntekt.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfares til pilydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. I
tillegg gjares det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for 4 dekke antatt tap.

Penneo Dokumentnokkel M7TID-EOMKO-FEHD4-FVITM-LEZWT7-F3A03

Utsatt skattefordel og utsatt skatt

Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pi alle forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig
verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige
forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig
underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret Netto utsatt skattefordel balansefores i den
grad det er sannsynlig at denne kan bli utnyttet.

[Buropean Cruise Service AS
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Noter
European Cruise Service AS

Inntektsfering
Selskapet resultatferer inntekter nar tjenesten er utfgrt/opptjent.

Pensjon
Selskapet har plikt til & ha pensjonsordning for sine ansatte i henhold til lov om obligatorisk
tjenestepensjon. Selskapet har en innskuddsbasert ordning i samsvar med lovens bestemmelser.

Konsolidering
Selskapet har filialer i Sverige og Danmark. Filialene er fullt ut konsolidert inn i
selskapsregnskapet; mellomvarende er eliminert.

Selskapet utarbeider ikke konsernregnskap jf regnskapsloven § 3-7. Morselskapet har
forretningskontor pa Skoltegrunnskaien 1 i Bergen, og konsernregnskapet fas utlevert
der.

Penneo Dokumentnokkel M7TID-EOMKO-FEHD4-FVITM-LEZWT7-F3A03

[Buropean Cruise Service AS
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Noter
European Cruise Service AS

Note 1 Salgsinntekter pr virksomhetsomrade
2020 2019
Cruise-service i Nord-Europa 101 218 608 761 297 445

Note 2 Offentlig tilskudd

Selskapet har mottatt ke 1 678 412 i tilskudd etter kompensasjonsordningen i forbindelse med
koronapandemien. Tilskuddet er resultatfgrt i den perioden det gjelder.

Note 3 Lgnnskostnader, antall arsverk, godtgjorelser, lan til ansatte m.m.

3
Lgnnskostnader 2020 2019 &
Lgnninger 13 547 074 25443 116 §
Arbeidsgiveravgift 1554 749 2 968 851 E
Pensjonskostnader 447 807 605 528 =
Andre ytelser 119413 167564 3
Sum 15 669 043 29 185 059 E

=
Gjennomsnittlig antall ansatte (drsverk) 12 34 E
Ytelser til ledende personer Daglig leder Styre %
Lonn 1399 370 240 000 %
Pensjonsutgifter 55975 §
Annen godtgjgrelse 166 300 _§

&
Daglig leder har et 14n i selskap pé kr 72 100. Lanet er avdrags{ritt i ansettelsesperioden. Lanet er %
renteberegnet med normrenten i arbeidsforhold. Det foreligger ingen spesielle avtaler med hensyn <

til 1gnn etter fratreden eller andre ytelser for daglig leder.

Revisjonshonorar

2020
Ordinzr revisjon 144 647
Teknisk bistand rsoppgjer 15 814
Revisjon i Sverige (filial) 117 000
Revisjon i Danmark (filial) 106 368

Belgpene er ekskl. mva.

[Buropean Cruise Service AS

16.08.2022 kl 18:12 Brgnngysundregistrene Side 15 av 23



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 946189006

Noter
European Cruise Service AS
Note 4 Anleggsmidler
Driftslgsere, Software Sum
inventar ol.
Anskaffelseskost pr. 01.01.20 1518 375 996 184 2514 5358
= Anskaffelseskost 31.12.20 1518 375 996 184 2 514 558
Akkumulerte avskrivninger 31.12.20 1347 375 731 184 2078 558
= Bokfort verdi 31.12.20 171 000 265 000 436 000
Arets ordinzre avskrivninger 245 000 175 000 420 000
Jkonomisk levetid 3-5ar 4-5 ar
Note 5 Leieavtaler
2020 2019
Leie av fast eiendom, 10-arig leiekontrakt, drlig kostn 1931 410 2149 553
Leie av software, arlige lisenskostnader 140 460 112 704

Note 6 Mellomvzerende med selskaper i samme konsern

Penneo Dokumentnokkel M7TID-EOMKO-FEHD4-FVITM-LEZWT7-F3A03

2020 2019
Kortsiktig fordring konsern 25414 843 18 200 020
Kortsiktig gjeld konsern 2 705 040 988 799
Kundefordringer konsern 401 840 20 000
Leverandgrgjeld konsern 12943 943 13034 484

Selskapet inngir i konsernkonto ordning og er innehaver av toppkonto.

Limit kassakreditt er 8 millioner og selskapene er solidarisk ansvarlige. Selskapet sin andel av
konsernkontoen utgjgr kr 2 650 644. Innestiende pé gvrige konserns transaksjonskonto er presentert
som kortsiktig konserngjeld med kr 191 785 og kortsiktig konsernfordring med kr 5 070 304.
Interne renter pd konsernkontoen utgjgr kroner 36 685.

@vrig mellomvarende er renteberegnet med 1,35%.

[Buropean Cruise Service AS
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Noter

European Cruise Service AS
Note 7 Skatt
Arets skattekostnad 2020 2019
Resultatfgrt skatt p ordingert resultat:
Betalbar skatt -1 319 287 1152732
Endring i utsatt skattefordel -2149 760 -26 675
Skattekostnad ordinzert resultat -3 469 047 1126 057
Skattepliktig inntekt:
Ordinzrt resultat for skatt -15 857 950 5082 398
Permanente forskjeller 89 855 36 040
Endring i midlertidige forskjeller 1 346 001 121 252
Skattepliktig inntekt -14 422 094 5239690
Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa irets resultat 0 1 130 028
Skyldig ilignet skatt fra tidligere ar 867 546 0
Skatt pa tilbakefgrt underskudd -1319221 0
Sum betalbar skatt i balansen -451 675 1130028

Negativ betalbar skatt gjelder adgangen til 4 tilbakefgre underskudd for 2020 mot skattepliktig
overskudd i 2018 og 2019

Beregning av effektiv skattesats

Penneo Dokumentnokkel M7TID-EOMKO-FEHD4-FVITM-LEZWT7-F3A03

Resultat far skatt -15 857 950 5082 398
Beregnet skatt av resultat for skatt -3 488 749 1118 127
Skatteeffekt av permanente forskjeller 19 768 7929
Sum -3 468 981 1126 056
Effektiv skattesats 21.9 % 222 %

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfgring som har gitt opphav til utsatt
skatt og utsatte skattefordeler, spesifisert pi typer av midlertidige forskjeller

2020 2019 Endring
Varige driftsmidler -188 866 -46 255 142 611
Fordringer -1 199 639 3751 1203 389
Avsetninger mv -300 000 -300 000 0
Sum -1 688 505 -342 504 1346 001
Akkumulert fremferbart underskudd -8 425 636 0 8 425 636
Grunnlag for utsatt skattefordel -10 114 141 =342 504 9771 637
Utsatt skattefordel (22 %) -2225111 -75 351 2149 760

[Buropean Cruise Service AS
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Noter
European Cruise Service AS
Note 8 Egenkapital
Annen innskutt Annen Sum
Aksjekapital egenkapital  egenkapital/ egenkapital
udekket tap

Pr. 31.12.2019 5 000 000 524 596 6906 256 12 430 852
Arets resultat -12 388 903 -12 388 903
Pr. 31.12.2020 5 000 000 524 596 -5 482 647 41 949
Note 9 Gjeld og fordringer
Gjeld mv som er sikret med pant 2020 2019
Kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 4 878 519 0
Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner* 10 000 000 0
Herav forfall mer enn fem ar etter balansedagen 0 0

Eiendeler stillet som sikkerhet for egen gjeld mv
Driftslgsgre/software 436 000 856 000
Kundefordringer 8595914 17 809 990

Fordringer som forfaller senere enn ett ar utgjgr kr 0.

*Selskapet har fAtt innvilget ke 15 000 000 i 1an under statlig garantiordning. Pr 31.12.2020 er
kr 10 000 000 utbetalt. Selskapet har betingelser knyttet til gjelden, om at konsernregnskapet til
Travel Invest AS skal ha en egenkapital pA minimum kr 12 000 000 og en egenkapitalandel pa
minimum 20%. Konsernregnskapet for 2020 for Travel Invest AS viser at disse betingelsene er i
brudd, men i forbindelse med at eierne har gatt inn med totalt ke 10 800 000, dels som ansvarlig
lanekapital og dels som kausjon i 2021, har banken gitt waiver pa disse 1dnebetingelsene.

Penneo Dokumentnokkel M7TID-EOMKO-FEHD4-FVITM-LEZWT7-F3A03
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Noter
European Cruise Service AS

Note 10 Investeringer i datterselskap og tilknyttet selskap

Eier/ stemme Bokfert Egenkapital  Resultat
andel verdi 31.12.20 2020

Aksjer i andre konsernselskaper
Network Systems 3,90 % 50 000 1021 492 167 686
Forretningskontor: Bergen

Aksjer i datterselskap
SVEA Cruise Logistics AB 100 % 46617 64 313 -28 737
Forretningskontor: Stockholm

Aksjer i tilknyttet selskap
European Cruise Service Russia Co Litd* 50 % 83549 1339400 133 300

Forretningskontor: St Peterburg
*Tall for 2019

Note 11 Bankinnskudd, kontanter o.l.

Bundne midler 2020 2019
Skattetrekkskonto 432 469 857 282

Note 12 Aksjekapital og aksjonarer

Aksjekapitalen i European Cruise Service AS pr. 31.12 bestir av fglgende aksjeklasser:

Penneo Dokumentnokkel M7TID-EOMKO-FEHD4-FVITM-LEZWT7-F3A03

Antall _ Palvdende Bokfart

Ordinzre-aksjer 5 000 1000,00 5 000 000,00
Sum 5000 1000,00 5 000 000,00
Aksjeciere:

Ordingere Eierandel
Travel Invest AS 5 000 100.,0
Totalt antall aksjer 5 000 100.0

Aksjer eiet av medlemmer i styret og daglig leder:

Navn Verv Ordinare
Arthur Kordt Daglig leder (indirekte eiet) 2 000
Kristian A. Adolfsen Styremedlem (indirekte eiet) 1000

[Buropean Cruise Service AS
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Noter
European Cruise Service AS

Note 13 @konomisk utvikling Covid-19

Selskapet er, som ner alle naeringsdrivende selskaper, rammet av Covid-19. European Cruise
Service AS har blitt pavirket ved en betydelig nedgang i selskapets inntekter da havner har vaert
stengt for cruisetrafikk og hoveddelen av selskapets inntekter er fra cruiseturister.

Pa tidspunktet for avleggelse av arsregnskapet er havnene dpnet opp igjen og det har vert flere
cruiscanlgp i norske havner. Basert pa bestillinger for 2022 forventes det at omsetningen i 2022 vil
veere pa niva med perioden fgr Covid-19 utbruddet. Basert pa situasjonen og den informasjonen
som er tilgjengelig pa det névazrende tidspunktet, mener imidlertid styret det er forsvarlig & legge
forutsetningen om fortsatt drift til grunn ved avleggelsen av arsregnskapet.

Penneo Dokumentnokkel M7TID-EOMKO-FEHD4-FVITM-LEZWT7-F3A03
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RSM

RSM Norge AS

Til generalforsamlingen i European Cruise Service AS Kanalveien 105 B, 5068 Bergen
Postboks 63, Kristianborg, 5822 Bergen

Org.nr: 982 316 588 MVA

T+4755557777
F+47 555577 70

Uavhengig revisors beretning WWW.ISMNorge.no

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert European Cruise Service AS' rsregnskap som viser et underskudd pa kr 12 388 903,
Arsregnskapet bestér av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og kontantstremappstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et retivisende
bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstremmer for
regnskapsdret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (1SA-ene). Vare oppgaver og plikter i
henhold il disse standardene er beskrevet | Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig
som grunnlag for var konklusjon.

Andre forhold
Selskapets arsregnskap er avlagt etter utlapet av lovens frist for avleggelse av arsregnskap.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten bortsett fra
arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.

Vér uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den avrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var oppgave 4 lese @vrig informasjon med det formal &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens meliom @vrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi
har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende innehclder vesentlig feilinformasion.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi paiagt a
rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i s henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for rsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner nadvendig for 4 kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD

AUDIT | TAX | CONSULTING

R8M Norge AS is a member of the RSM nelwork and trades as RSM. RSM is the irading name used by the members of the RSM network, Each member of the RSM network is an
independent accounting and consulting firm which practices in its own right. The RSM neiwork is not itself a separale legal entity in any jurisdiction,

RSM Norge AS er medlem avis 2 member of Den norske Revisorforening.
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Revisors beretning 2020 for European Cruise Service AS R S hn

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledeisen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet s3
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av &rsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhst ikke innehaolder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter elier utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Nerge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppst4 som falge av misligheter eller utilsiktede
feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes &
pavirke skonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.nofrevisjonsbereininger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at applysningene i arsberetningen om
drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og farslaget til resultatdisponering er konsistente med
arsregnskapet og | samsvar med lov og forskrifter.

Konkiusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kentrollhandlinger vi har funnet nadvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er
revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin
plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i
samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Norge.

Bergen, 1. november 2021
RSM Norge AS

s AW _ l(‘
Al ah(jer Lambach
Statsautorisert revisor
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