== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

990 658 846
Aksjeselskap
ETH INVEST AS
Sanddalsvegen 19
5221 NESTTUN

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Eli Merete Holmefjord
09.07.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 29.07.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 3 97 697 57 693
Sum kostnader 97 697 57 693
Driftsresultat -97 697 -57 693

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 451 204 506 994
Annen finansinntekt 293 635 3271521
Verdigkning markedsbaserte oml gpsmidler 1248 262 115123
Sum finansinntekter 1993 100 3893638
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 2 400 000 785 000
Annen rentekostnad 907

Annen finanskostnad 136 571 4100
Sum finanskostnader 2537478 789 100
Netto finans -544 378 3104 539
Ordineert resultat far skattekostnad -642 074 3046 846
Skattekostnad pa ordinaat resultat 4 73979 124 215
Ordinaert resultat etter skattekostnad -716 053 2922 631
Arsresultat 5 -716 053 2922631
Arsresultat etter minoritetsinter esser -716 053 2922 631
Totalresultat -716 053 2922 631

Overfaringer og disponeringer

Avsatt til annen egenkapital 2922 631
Overfert fra annen egenkapital -716 053
Sum overfaringer og disponeringer -716 053 2922631
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 2 7540 181 7840 181
Obligasjoner og andre fordringer 4350 000 6 750 000
Sum finansielle anleggsmidler 11890 181 14590 181
Sum anleggsmidler 11890 181 14590 181
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 344 056 253194
Sum fordringer 344 056 253194
I nvesteringer

Markedshaserte akgjer 2 9018 557 6 796 258
Sum investeringer 9018 557 6 796 258

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.I. 271879 633 250
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 271879 633 250
Sum omlgpsmidler 9634 492 7682 701
SUM EIENDELER 21524 673 22 272 882

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 1 4207 084 4207 084
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Overkurs 803 241 803 241
Sum innskutt egenkapital 5010 325 5010 325

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 16 418 289 17 134 342
Sum opptjent egenkapital 16 418 289 17 134 342
Sum egenkapital 5 21428 614 22 144 667
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 4 73979 124 215
Annen kortsiktig gjeld 22081 4000
Sum kortsiktig gjeld 96 060 128 215
Sum gjeld 96 060 128 215
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 21 524 673 22 272882

29.07.2022 kI 22:39 Brgnngysundregistrene Side 3av 17



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 990658846

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Revisjon
Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern

autorisert regnskapsforer:

Grunnlag for avgivelse

2021 563737

990 658 B46
Aksjeselskap

ETH INVEST AS
Sanddalsvegen 19
5221 NESTTUN

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Eli Merete Holmefjord
09.07.2021

Ar 2020: Arsregnskap er elektrenisk innlevert.

Ar 2019:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av arsregnskapet via Altinn,

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2020.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 31.07.2021

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

29.07.2022 kI 22:39
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Organisasjonznr: 990 658 846
ETH INVEST AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Annen driftskostnad 3 97 697 57 693
Sum kostnader 97 697 57 693
Driftsresultat -97 697 -57 693

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 451 204 506 994
Annen finansinntekt 293 635 3 271 521
Verdiskning

markedsbaserte omlepsmidler 1 248 262 115 123
Sum finansinntekter 1 953 100 3 893 638
Nedskrivning av andre

finansielle anleggsmidler 2 400 000 785 000
Annen rentekostnad 207

Annen finanskostnad 136 571 4 100
Sum finanskostnader 2 537 478 789 100
Netto finans -544 378 3 104 539

Ordinzrt resultat feor

skattekostnad -642 074 3 046 846
Skattekostnad pa ordinart

resultat 4 73 979 124 215
Ordinert resultat etter

skattekostnad -716 053 2 922 631
Araresultat 5 -716 053 2 922 631

Arsresultat etter
minoritetsinteresser -716 053 2 922 631

Totalresultat -716 053 2 922 631

overferinger og

disponeringer

Avsatt til annen

egenkapital 2 922 631
Overfert fra annen

egenkapital -716 053

Sum overferinger og

disponeringer -716 053 2 922 631

Utskriftedato 31.07.2021 Organisasjonsny 990 658 846 Side 1 av 3
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Organisasjonznr: 990 658 846
ETH INVEST AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finanzielle anleggsmidler
Investeringer i aksjer og

andeler 2 7 540 181 7 840 181
Obligasjoner og andre

fordringer 4 350 000 6 750 000
Sum finansielle

anleggsmidler 11 850 181 14 590 181
Sum anleggsmidler 11 850 181 14 590 181
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige

fordringer 344 056 253 194
Sum fordringer 344 056 253 194
Investeringer

Markedsbaserte aksjer 2 9 018 557 6 796 258
Sum investeringer 9 018 557 6 796 258

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.

1. 271 879 633 250
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 271 879 633 250
Sum omlepsmidler 9 634 492 7 682 701
SUM EIENDELER 21 524 673 22 272 882

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 1 4 207 084 4 207 084

Overkurs 803 241 803 241

Sum innskutt egenkapital 5 010 325 5 010 325

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 16 418 289 17 134 342
Utskriftedato 31.07.2021 Organisasjonsny 990 658 846 Side 2 av 3
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Sum opptjent egenkapital 16 418 289 17 134 342
Sum egenkapital 5 21 428 614 22 144 667
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 4 73 979 124 215
Annen kortsiktig gjeld 22 081 4 000
Sum kortsiktig gjeld 96 060 128 215
Sum gjeld 96 060 128 215
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 21 524 673 22 272 882

Utskriftedato 31.07.2021 Organisasjonsny 990 658 846 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 990 658 846
ETH INVEST AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
3

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING
Til generalforsamlingen i ETH invest AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

2

Vi har revidert selskapet ETH invest AS’ &rsregnskap som viser et underskudd pa

kr 716 053. Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter
og gir et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av
dets resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder de internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene}. Vare oppgaver og plikter i
henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning
er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styrets ansvar for drsregnskapet

Styret (ledelsen} er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner
ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om
fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at
virksomheten vil bli awviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er 3 oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift og god
revisjonsskikk i Norge, herunder I1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet
kan forventes a pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa
arsregnskapet.

Medlem av UHY International. en sammenslutning av uavhengige revisjons- og kansulentselskaper.

UHY

Revisorgruppen

Revisorgruppen
Hordaland AS
Negstegaten 56,
N-5011 Bergen

TIf.: +47 55 21 07 80

Avdeling Kvam:
Sandvenvegen 40,
N-5600 Norheimsund
TIf.: +47 56 55 00 70

E-post:
hordaland@rg.no
Foretaksregisteret
NO 887 547 502 MVA
Bank 8580.14.20880

WWW.IE.NO

Statsautoriserte
revisorer

29.07.2022 kI 22:39
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For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om @vrige lovmessige krav
Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har
funnet ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk
finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 3 sgrge for ordentlig og
oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar
med lov og god bokfaringsskikk i Norge.

Bergen, 9. juli 2021
Revisorgruppen Hordaland AS

i

Lars M. Stuestal
Statsautorisert revisor

Medlem av UHY International. en sammenslutning av uavhengige revisjons- og kansulentselskaper.

UHY

Statsautoriserte

revisorer

29.07.2022 kl 22:39 Brgnngysundregistrene
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Arsregnskap 2020
ETH Invest AS

Resultatregnskap
Balanse
Noter til regnskapet

Org.nr.: 990 658 846
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Resultatregnskap

ETH Invest AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2020 2019
Annen driftskostnad 3 97 697 57 693
Sum driftskostnader 97 697 57693
Driftsresultat -97 697 -57 693
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 451 204 506 994
Annen finansinntekt 293 635 3271521
Verdigkning markedsbaserte omlgpsmidler 1248 262 115123
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 2 400 000 785 000
Annen rentekostnad 907 0
Annen finanskostnad 136 571 4100
Resultat av finansposter -544 378 3 104 539
Ordinzert resultat fgr skattekostnad -642 074 3046 846
Skattekostnad pa ordinzert resultat 4 73 979 124 215
Ordinzert resultat -716 053 2922631
Arsresultat 5 -716 053 2922631
Overfgringer

Avsatt til annen egenkapital 0 2922631
Overfert fra annen egenkapital 716 053 0
Sum overfgringer -716 053 2922631
ETH Invest AS Side 2
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Balanse

ETH Invest AS

Eiendeler Note 2020 2019
Anleggsmidler

Finansielle driftsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 2 7 540181 7 840 181
Obligasjoner og andre fordringer 4 350 000 6 750 000
Sum finansielle anleggsmidler 11890181 14590 181
Sum anleggsmidler 11890181 14590 181
Omlgpsmidler

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 344 056 253194
Sum fordringer 344 056 253194
Investeringer

Markedsbaserte aksjer 2 9018 557 6 796 258
Sum investeringer 9018 557 6 796 258
Bankinnskudd, kontanter o.l. 271 879 633 250
Sum omlgpsmidler 9634492 7682701
Sum eiendeler 21524673 22272 882
ETH Invest AS Side 3
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Balanse

ETH Invest AS

Egenkapital og gjeld Note 2020 2019
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 1 4207 084 4207 084
Annen innskutt egenkapital 803 241 803 241
Sum innskutt egenkapital 5010325 5010 325
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 16 418 289 17 134 342
Sum opptjent egenkapital 16 418 289 17134 342
Sum egenkapital 5 21428 614 22144 667
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Betalbar skatt 4 73979 124 215
Annen kortsiktig gjeld 22 081 4000
Sum kortsiktig gjeld 96 060 128 215
Sum gjeld 96 060 128 215
Sum egenkapital og gjeld 21524673 22 272 882
09.07.2021
Styret i ETH Invest AS
Eli Merete Holmefjord
Styremedlem/daglig leder
ETH Invest AS Side 4
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Noter til arsregnskapet

ETH Invest AS

Regnskapsprinsipper

| arsregnskapet er alle poster verdsatt og periodisert i overensstemmelse med regnskapslovens
bestemmelser og reglene som fdlger av god regnskapsskikk.

Klassifisering

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er medtatt som anleggsmidler. @vrige eiendeler er
klassifisert som omlgpsmidler. Gjeld som forfaller senere enn et ar etter regnskapsperiodens utlgp
er oppfgrt som langsiktig gjeld.

Varige driftsmidler og avskrivninger
Varige driftsmidler er vurdert til historisk kost etter fradrag for bedriftsgkonomiske avskrivninger
som er beregnet pa grunnlag av kostpris og antatt gkonomisk levetid.

Fordringer
Fordringer er oppfert i balansen med fordringens palydende etter fradrag for konstaterte og
forventede tap.

Driftsinntekter og kostnader
Inntektsfaring skjer etter opptjeningsprinsippet som normalt vil veere leveringstidspunktet for

varer og tjenester. Kostnader medtas etter sammenstillingsprinsippet, dvs at kostnader medtas i
samme periode som tilhgrende inntekter inntektsfgres.

Note 1 Aksjonaerer

Aksjekapitalen i ETH Invest AS pr. 31.12 bestar av:

Antall Palydende Bokfert
Ordinzere aksjer 21 686 194,0 4207 084
Sum 21686 4207084
Eierstruktur
De stgrste aksjoneerene i % pr. 31.12 var:
Ordinzere Eierandel Stemmeandel
Eli Merete Holmefjord 21686 100,0 100,0

Aksjer og opsjoner eiet av medlemmer i styret og daglig leder:

Navn Verv Ordinaere
Eli Merete Holmefjord Styremedlem/daglig leder 21686
Totalt antall aksjer 21 686
ETH Invest AS Side 5
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Noter til arsregnskapet
ETH Invest AS

Note 2 Aksjer/verdipapirer

Anskaffelseskost Balansefart verdi
Anleggsmidler
AS Bolaks 4955084 4 955 084
Brgdrene Greger AS 1799097 1799 097
Delta Bulk AS 1000 000 0]
Saevareid Holding AS 770 000 770 000
AS Seevareid Fiskeanlegg 16 000 16 000
SUM 7540181
Omlgpsmidler
Aberdeen Standard SICAV | - Emerging 3,66
Markets
Alfred Berg Nordic Investment Grade ACC 282 091,00
Alfred Berg Obligasjon 1191,25
Arctic Norway Value Creation A 599,44
Ardevora Global long Only SRI NOKH 629 583,00
Artemis Global Emerging markets 641 740,00
Artic Norwegian Value Creation 516 800,00
Bin Yuan Capital All China 266 536,00
Blue Bay Investment Grade Global Aggr 500,64
Bluebay EM HY Corporate 833 793,00
BlueBay Total Return Credit Fund M 206,17
Global Infrastruktur | AS 265 462,70
Global Opportunities PE AS 68 405,82
GMO Global Real Return 837 238,00
GQG Emerging Markets 628 805,00
Harvest Equity Kernek P 756,21
ICE EM Credit Total Return 3 057,00
Impax Global Equity Opportunities 506 839,00
Jennison Global Equity Opportunities 617 592,00
JO Hambro Global Opportunities 619 671,00
PIMCO GIS Income Fund | Acc NOK 23,33
Schroders Global Reovery 627 587,00
Systematica Alternative Risk Premia 835 133,00
TwentyFour Strategic Income 834 940,00
SUM 9018 554
ETH Invest AS Side 6
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Noter til arsregnskapet
ETH Invest AS

Note 3 Lonnskostnader

ETH Invest AS har ikke hatt Ianns- eller personalkostnader i 2020 og det foreligger heller ingen
slike forpliktelser.

Revisor

Kostnadsfart revisjonshonorar for 2020 utgjer kr 18 125.

| tillegg kommer honorar for andre tjenester med kr 12 500.
Belgpene er inkl mva.

Note 4 Skatt

Arets skattekostnad 2020 2019
Resultatfart skatt pa ordinzert resultat:

Betalbar skatt 73979 124 215
Endring i utsatt skattefordel 0 0
Skattekostnad ordinazrt resultat 73979 124 215

Skattepliktig inntekt:

Ordinzert resultat fgr skatt -642 074 3046 846
Permanente forskjeller 978 344 -2424 841
Anvendelse av fremfgrbart underskudd 0 -57 390
Skattepliktig inntekt 336 270 564 615

Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa drets resultat 73 979 124 215
Sum betalbar skatt i balansen 73979 124 215

Note 5 Egenkapital

Aksjekapital Annen innskutt Annen Sum

egenkapital egenkapital egenkapital

Pr.31.12.2019 4207 084 803 241 17 134 342 22 144 667
Pr. 01.01.2020 4207 084 803 211 17 134 342 22 144 667
Arets resultat -716 053 -716 053
Pr. 31.12.2020 4207 084 803 241 16 418 289 21428614
ETH Invest AS Side 7
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