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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 950198168

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Revenue 1,2 763 116 000 588 850 000
Other income 45 399 000 2533 000
Sum inntekter 808 515 000 591 383 000
K ostnader

Endring i beholdning av varer under tilvirkning og ferdig -18 414 000 25838 000
tilvirkede varer

Raw material's and consumabl es used 350 300 000 291 282 000
Employee benefits expense 3 53977 000 48 929 000
Depreciation and amortisation expenses 4 11 713 000 11 918 000
Other expenses 2,35 180 530 000 159 621 000
Sum kostnader 578 106 000 537 589 000
Driftsresultat 230 410 000 53 794 000
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 2 142 000

Annen renteinntekt 70 000 50 000
Other financial income 6 13 771 000 17 288 000
Sum finansinntekter 13 983 000 17 338 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 2 2 376 000 1959 000
Annen rentekostnad -171 000 76 000
Other financial expenses 6 14 600 000 19 225 000
Sum finanskostnader 16 805 000 21 260 000
Netto finans -2 822 000 -3922 000
Ordineert resultat far skattekostnad 227 587 000 49 873 000
Income tax expense 7 50 076 000 10977 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad 177 512 000 38 895 000
Arsresultat 8 177 512 000 38 895 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Arsresultat etter minoritetsinter esser 177 512 000 38895 000
Totalresultat 177 512 000 38 895 000

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 177 000 000 35 000 000
Other equity 512 000 3895 000
Sum overfaringer og disponeringer 177 512 000 38895 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 950198168

Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Concessions, patents, licences, trademarks, and similar rights 1440 000 1641 000
Utsatt skattefordel 7

Sum immaterielle eiendeler 1440 000 1641 000
Varigedriftsmidler

Property and plant 7 280 000 1174 000
Machinery and equipment 121 288 000 127 410 000
Assets under construction 192 549 000 113 650 000
Equipment, furnitures and fixture 1555 000 334 000
Sum varige driftsmidler 4 322 672 000 242 568 000
Finansielle anleggsmidler

Other long-term receivables 962 000

Sum finansielle anleggsmidler 962 000

Sum anleggsmidler 325 074 000 244 209 000
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 10 174 244 000 125 368 000
Fordringer

Accounts receivables 28 776 000 1133 000
Receivables to group companies 2 84 034 000 70162 000
Other short-term receivables 23457 000 28 952 000
Sum fordringer 136 266 000 100 247 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Cash and cash equivalents 9 64 025 000 20218 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 64 025 000 20218 000
Sum omlgpsmidler 374 536 000 245 832 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 950198168

Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
SUM EIENDELER 699 610 000 490 041 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Share capital 11 10 000 000 10 000 000
Overkurs 39535 000 39 535 000
Sum innskutt egenkapital 49 535 000 49 535 000
Opptjent egenkapital

Other equity 234 575 000 234 063 000
Sum opptjent egenkapital 234 575 000 234 063 000
Sum egenkapital 8 284110000 283598 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 7 8575000 8348 000
Sum avsetninger for forpliktelser 8575 000 8348 000
Annen langsiktig gjeld

Liabilities to group company 2 105 138 000 99 888 000
Sum annen langsiktig gjeld 105 138 000 99 888 000
Sum langsiktig gjeld 113713000 108 236 000
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 63 346 000 44 567 000
Tax payable 49 849 000 8297 000
Public duties payable 3748 000 2451 000
Utbytte 177 000 000 35000 000
Other current liabilities 7 843 000 7 892 000
Sum kortsiktig gjeld 301 787 000 98 206 000
Sum gjeld 415 500 000 206 443 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 699 610 000 490 041 000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2022 2021
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ARSREGNSKAP MM FOLLACELL AS
FOR PERIODEN 01.01.2022 -31.12.2022
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ARSBERETNING FOR 2022

1 MM FOLLACELL AS

MM FollaCell AS er lokalisert i Follafoss, Steinkjer kommune i Trgndelag.

Selskapet er et heleid datterselskap av Mayr-Melnhof Cartonboard International GmbH, som er en del av
divisjonen MM Board & Paper (heretter kalt MM B&P) eid av Mayer-Melnhof Group, som har hovedkontor
i Wien, @sterrike. MM B&P er en av de stgrste produsentene av kartong som brukes i ulike typer
emballasje. MM B&P har sju fabrikker i Europa. MM B&P kjgpte samtlige aksjer i tidligere Sgdra Cell Folla
AS den 22. juli 2013.

MM FollaCell AS produserer bleket og ubleket lang fiber kjemi termomekanisk masse (CTMP). Dette brukes
som ramateriale for fremstilling av kartong og papir av forskjellige kvaliteter. MM FollaCell AS sine kunder
er MM B&P’s fabrikker i Europa samt eksterne kunder i Europa og Asia.

2 @konomi

Inntektene gikk fra 591 383 TNOK i 2021 til 808 515 TNOK i 2022 som resulterte i drets resultat pa
177 512 TNOK (2021: 38 895 TNOK]}.

Pkonomiske tall i 2022 og 2021 var som falger (i 1000 kroner)

2022 2021
Driftsinntekter 808 515 591 383
Driftsresultat 230 410 53794
Arsresultat 177 512 38 895
Total balanse per 31.12 699 610 490 041
Egenkapital per 31.12 284 110 283 598
Kontantstremanalyse

2022 2021
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 170425 53 382
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 91617 -47 172
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -35000 1160

Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter endret fra 53 382 TNOK i aret til 170 425 TNOK.
Investeringsutgifter med sikte pa 3 forbedre produksjonens effektivitet farte til kontantstrgm fra
investeringsaktiviteter pa -91 617 TNOK (2021: -47 172 TNOK}.

Kontantstrgm fra finansielle aktiviteter er endret fra 1 160 TNOK {2021} til -35 000 TNOK

Den relativt store endringen skyldes stor investeringsaktivitet som finansieres med lan fra konsernet.
Selskapets produkter selges i euro og USD. Flere av innsatsfaktorene er levert i Euro, SEK og GBP. Derfor er
kursutviklingen pa norske kroner viktig for bedriftens Ignnsomhet.

Prisene pa produktet (CTMP} er bestemt i det globale markedet og fglger prisutviklingen i markedet.
Salgspriser til egne fabrikker fglger ogsa markedspriser pa tilsvarende kvaliteter.

Styret anser de rapporterte resultater og balanse som et sant bilde av virksomheten i 2022. Regnskapet er
basert pa en forutsetning om fortsatt drift, og styret har ingen opplysninger som tyder pa noe annet.
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3 Markedsforhold
Selskapet leverer til MM B&P’s kartong fabrikker samt ekstern kunder i Europa og Asia.
Covid — 19 pandemien, krigen i Ukraina, energikrise i Europa, rentegkninger ol. pavirket
verdensgkonomien og dermed ogsa det globale massemarkedet.
Det ble solgt stgrre volum internt til MM B&P i 2022 enn i tidligere ar.
Kapasiteten er fult utnyttet i 2022 og det planlegges med full kapasitetsutnyttelse i 2023.
4 Virkesforsyning
MM FollaCell AS arbeider aktivt for 3 gke andelen lokalt virke inn til virksomheten.
Virksomheten har flere systemer og prosesser for 3 sikre at alt virke i selskapets produkter kommer fra
beerekraftige skoger. Vi erkjenner vart ansvar som rastoff kjgper gjennom vare sourcing regler som sier at
alt trevirke som brukes i var produksjon kommer fra baerekraftige skoger.
Slike skoger defineres som:
- Sertifiserte skoger - vi anerkjenner systemer for FSC og PEFC
- Skog administreres i forhold til nasjonal lovgivning og forskrifter
Selskapet er FSC og PEFC-sertifisert og kjgper virke bare av godkjente forsyningskjeder og leverandgrer.
5 Produksjon
Selskapet har stabil og hay kapasitetsutnyttelse.

Det planlegges a gke kapasitetsutnyttelsen ytterligere i arene fremover.

Seknad om ny virksomhetstillatelse ble sendt til Miljadirektoratet i oktober 2016 og i juli 2018 forela ny
virksomhetstillatelse.

MM FollaCell AS har na tillatelse for en arsproduksjon pa 180 000 tonn CTMP.

Planlegging av tiltak og investeringer bade pa miljgsiden og kapasitetsgkning i CTMP fabrikken ble pastartet
i 2018. Miljatiltakene blir ferdigstilt i 2023 og gamle kapasitetsbegrensende maskiner i CTMP fabrikken blir
byttet med nye maskiner hgsten 2023.

6 Investeringerog R& D

1 2022 er det investert for 91,6 millioner kroner i nye driftsmidler i forhold til 47,2 millioner kroner i 2021.

Investeringer i miljgtiltak ihht. ny virksomhetstillatelse ble godkjent i 2019. Det skal investeres til sammen
153,5 mill. NOK i miljgtiltak i 2020 - 2023.

MM FollaCell AS jobber aktivt med forskning og utvikling. Fgrste trinn er 3 fortsette utviklingen av
kvaliteter som vil veere optimal for MM sine kartongprodukter og bidra til produksjon av resirkulerbare
produkter.
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MM FollaCell AS har i 2022 deltatt i 1 forskningsprosjekt.
7 Risikostyring

Styreforsikring

Virksomhetens styre er dekket av MM’ s styreforsikring. Dette gjelder hele styret inkl. ansatte
representanter og daglig leder.

Forsikringsdekningen er opp til 60 000 000 Euro.

Finansielle risikofaktorer

Selskapets aktiviteter medfagrer ulike typer finansiell risiko: renterisiko, likviditetsrisiko, kredittrisiko og
valutarisiko knyttet til de finansielle faktorene. Risikostyringspolitikken i selskapet for a handtere disse
risikoene er omtalt nedenfor. En omfattende finansiell risikostyring er giennomfgrt pa gruppeniva.

¢ Renterisiko

Rente risiko er risikoen for at verdien av finansielle faktorer vil svinge pa grunn av endringer i
markedsrenten. Selskapets inntekter og kontantstrgm fra driften er i hovedsak uavhengig av endringer i
markedsrenten da Selskapet har kun konserninterne rentebzerende eiendeler og gjeld.

e Kredittrisiko
Kreditt risiko oppstar i hovedsak fra kontanter og kontantekvivalenter og kundefordring fra en neerstaende
part. Selskapet anser den tilhgrende risiko til kundefordringer som lav.

¢ Likviditetsrisiko
Likviditets risiko er risikoen som oppstar nar lgpetiden pa eiendeler og forpliktelser ikke samsvarer.
Selskapets likviditetsrisiko er minimert som fglge av den gkonomiske stgtten av morselskapet.

* Valutarisiko

Valutarisikoen representerer den risiko som oppstar ved endringer i verdien av finansielle faktorer.

Risikoen er nar selskapets transaksjons behandles i andre valutaer enn lokal valuta av selskapets valutaer.
Dette gjelder seerlig for virksomhet forhold med kunder og leverandgrer i EUR og USD. Denne risikoen er i
stgrst mulig grad redusert ved 3 tilpasse forretningstransaksjon i lignende valutaer og inngaelse av forward-
og swap-kontrakter i tett samarbeid med Treasury avdeling i konsernet.

8 Ansatte og arbeidsmiljp
MM FollaCell AS har etablert en innskuddsbasert pensjonsordning.

| 2022 fortsatte MMK FollaCell AS sitt HMS-arbeid i samsvar med inkluderende arbeidsliv avtalen.
For 2022 var sykefraveeret 6,1 %.

| 2022 var antall personskader som medfarte fraveer 2.

Selskapet arbeider kontinuerlig med & utvikle retningslinjer og prosedyrer som vil bidra til 4 forhindre
personskader.

Ved utgangen av aret hadde selskapet 64 fast ansatte.

Selskapet hadde 6 leerlinger ved utgangen av 2022.

Prosentandelen av kvinner blant de faste ansatte er 17 % og blant leerlingene 0 %, til sammen utgjgr
prosentandelen 16% kvinner. (Selv om det er nedgang pa kvinnelige leerlinger, er det gkning pa kvinnelige
faste ansatte).

Bruk av foreldrepermisjoner: 53% kvinner, 47% menn.

Det vari 2022 ingen ufrivillig deltidsstillinger. Kun 4 deltidsstillinger (hvor de ansatte selv har gnsket
redusert stilling grunnet helsemessige arsaker. 4 menn og 1 kvinne}.
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Ingen midlertidige ansatte i 2022.

Det er i samarbeid med tillitsvalgte sett pa forskjeller i Ianns- og arbeidsvilkar.

Det er ikke opplevd noen forskjellsbehandling innen rekruttering, forfremmelse og utviklingsmuligheter,
tilrettelegging, mulighet for 3 kombinere jobb og familieliv, trakassering, vold eller andre relevante
omrader.

Ledergruppen har bestatt av 2 kvinner og 4 menn i store deler av 2022.

Faste mgter:

Ukentlig ledergruppemate.

Manedlige mgter mellom virksomhetens ledelse og tillitsvalgte.

Kvartalsvis BAMU mgter (Bedrifts og Arbeids Miljg Utvalg)

Prosjektmgter med deltakelse fra brukere.

Avdelingsvisemater for avdelingene (hyppighet varierer avhengig av avdelignene)

Prioriterte omrader:

@ke andelen kvinnelige ansatte. Det er svaert positivt for arbeidsmiljget som igjen vil gi positive synergier.
Samt det er en fordel for bosetningen i bygda at flere kvinner er i arbeid.

Virksomheten ma jobbe aktivt for a rekruttere inn ungdommer til yrkesfag og som leerlinger. Samt
oppfordre kvinner til 3 sgke pa stillinger og kvinner ma prioriteres til intervjuer.

Tiltak:

Kvinnelige sgkere prioriteres inn til intervju, dette gjelder bade faste ansatte og leerlinger. Jobber aktivt
med tilrettelegging for at alle skal kunne sta mest mulig i arbeid. God seniorpolitikk og tilrettelegginger sa
langt det er mulig.

Metode for evaluering:
Evaluering ma gjgres nar det er hensiktsmessig (arlig}, da det ikke er mange nyrekrutteringer hvert ar.

Produksjonen er organisert som helkontinuerlig skiftarbeid, basert pa en 5-skift ordning.

Selskapet er forpliktet til & sikre en arbeidsplass som fremmer mangfold og stgtter likestilling for sine
ansatte pa tvers av etnisitet, nasjonalitet, hudfarge, sprak, religion, kjsnn og livs syn.

Som tremasseprodusent star MM FollaCell AS sannsynligvis ikke overfor de stgrste
menneskerettighetsutfordringer i sin daglige drift. Vi ser stgrst mulighet til 8 fremme respekt og forhindre
brudd pa menneskerettigheter i & veere ansvarlig innkjsper av varer og tjenester. Gjennom MM's etiske
retningslinjer og ved 3 opptre som ansvarlig innkjgper sgker selskapet a bidra til at leverandgrene fglger
sentrale prinsipper som er i samsvar med sine egne regler.

Mer informasjon om selskapets arbeid med grunnleggende menneskerettigheter og anstendige
arbeidsforhold (apenhetsloven} vil bli tilgjengelig pa selskapets hjemmeside.

9 Miljs

MM FollaCell AS fikk ny virksomhetstillatelse gjeldende fra juli 2018.

Selskapet opererer i samsvar med de krav og palegg som er gitt. Videre arbeides det kontinuerlig med
forbedringer og optimaliseringer. | 2019 besluttet MM Gruppen a innvilge 153,5 Mill. NOK til investeringeri
miljgtiltak for & oppfylle miljgkravene, gjeldende fra 01.01.2022, i virksomhetstillatelsen av juli 2018. Pa

grunn av Covid — 19 pandemien ble miljgtiltak prosjektet forsinket. Det ble da sgkt Miljgdirektoratet om
utsatt frist i henhold til tidsforskyvningen. Sgknaden ble innvilget og ny dato er 31.08.2022.

Virksomheten er sertifisert ihht. 1SO 9001, 14001, 50001. ISEGA, FSC og PEFC standardene.
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10 Tiltak a bedre konkurranseevnen

Hovedfokus er 4 skape lannsom produksjon ved & utnytte fabrikkens kapasitet. Planer og mélrettede tiltak
rettet mot videre vekst og produksjonsoptimalisering for a styrke selskapets posisjon i markedet, noe som
vil kreve ytterligere investeringer. @kt kjap av lokalt virke er viktig for & redusere samlede kostnader pa
innsatsfaktorer. MM FollaCell AS er en av kjernebedriftene i WoodWorks! neeringsklynge.

11 Framtidsutsikter

Styret vurderer framtidsutsiktene som tilfredsstillende.

Forventet gkning i etterspdrselen fra MM B&P samt eksterne selskaper bgr styrke selskapets
markedsposisjon.

Selskapet har en fornuftig blanding av spotkj@p og langsiktige avtaler vedrgrende el. kraft.

Selskapet har motiverte og kvalifiserte medarbeidere som bidrar til en effektiv produksjon.

Disponering av overskudd for 2022 (NOK 1 000}

Overfart annen egenkapital 512
Utbytte 177 000
Total sum 177 512

Det har ikke vaert noen spesielle hendelser som pavirker regnskapet etter at regnskapet 2022 var
ferdigstilt.

Styret @nsker a takke alle ansatte for innsatsen.

Follafoss, 27.04.2023

Styret i MM FollaCell AS:

Odd Morten Aalberg Bernhard Peschek Franz Hiesinger
CEQ og styremedlem Styreleder Styremedlem
John Egil Aasberg Joar Strand
Styremedlem Styremedlem
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Income statement

MM FollaCell AS

Operating income and operating expenses
(in NOK 1000}

Revenue
Other income
Total income

Raw materials and consumables used

Changes in work in progress and finished goods
Employee benefits expense

Depreciation and amortisation expenses

Other expenses

Total expenses

Operating profit
Financial income and expenses

Interest income from group companies
Other interest income

Other financial income

Interest expenses to group entities
Other interest expenses

Other financial expenses

Net financial items

Net profit before tax
Income tax expense
Net profit after tax

Net profit (loss) for the year

Allocated as follow:
Ordinary dividend
Other equity

Net allocated

Note

1,2

2022

763 116
45 399
808 515

350 300
-18 414
53 977
11713
180 530
578 106

230410

142
70
13771
2376
-171
14 600
-2822

227 587
50076
177 512

177 512

177 000
512
177512

2021

588 850
2533
591383

291282
25 838
48 929
11918

159621

5375389

53 794

50

17 288
1959
76

19 225
-3 922

49 873
10977
38 895

38 895

35 000
3895
38 895

MM FollaCell AS
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Balance sheet pr 31. december

MM FollaCell AS

Note 2022
Assets
(in NOK 1000}
Non-current assets
Concessions, patents, licences, trademarks, and similar rights 1440
Total intangible assets 1440
Property, plant and equipment
Property and plant 7280
Machinery and equipment 121288
Equipment, furnitures and fixture 1555
Assets under construction 192 549
Total property, plant and equipment 4 322672
Other long-term receivables 962
Total non-current financial assets 962
Total non-current assets 325074
Current assets
Inventories 10 174 244
Debtors
Accounts receivables 28 776
Receivables to group companies 2 84034
Other short-term receivables 23 457
Total receivables 136 266
Cash and cash equivalents 9 64 025
Total current assets 374 536
Total assets 699 610
MM FollaCell AS

2021

1641
1641

1174
127 410
334

113 650
242 568

0]

0
244 209

125368

1133
70 162
28 952

100 247
20218
245 832

490 041
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Balance sheet pr 31. december

MM FollaCell AS

Note 2022 2021
Equity and liabilities
(in NOK 1000}
Paid in capital
Share capital 11 10 000 10 000
Share premium reserve 39535 39535
Total paid in capital 49 535 49 535
Retained earnings
Other equity 234 575 234063
Total retained earnings 234 575 234063
Total equity 8 284 110 283598
Liabilities
Deferred tax 7 8575 8348
Total provisions 8575 8348
Long-term liabilities
Liabilities to group company 2 105138 99 888
Total long term liabilities 105 138 99 888
Current liabilities
Accounts payable 63 280 44 557
Liabilities to group companies 2 66 10
Tax payable 7 49 849 8297
Public duties payable 9 3748 2451
Dividends 177 000 35 000
Other current liabilities 7843 7892
Total current liabilities 301 787 98 206
Total liabilities 415 500 206 443
Total equity and liabilities 699 610 490 041

Follafoss, 27.04.2023
The board of MM FollaCell AS
Bernhard Peschek Odd Morten Aalberg Joar Strand
chairman of the board member of the board/General Manager member of the board
Franz Hiesinger John Egil Aasberg
member of the board member of the board

MM FollaCell AS
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Indirect cash flow

MM FollaCell AS

{Amounts in NOK 1000}

Note 2022 2021
Cash flows from operating activities
Profit/loss before tax 227 587 49 873
Taxation paid 8297 10 610
Ordinary depreciation 11713 11918
Change in inventory -48 877 22 510
Change in accounts receivable -27 643 6118
Change in accounts payable 18 723 -2734
Items classified as investment or financing activities 0 35 000
Change in other accrual items -2783 -58 694
Net cash flows from operating activities 170 425 53 382
Cash flows from investment activities
Payments to buy tangible assets 91 617 47 172
Net cash flows from investment activities -91 617 -47 172
Cash flows from financing activities
Proceeds from the issuance of new long-term liabilities 0 26 160
Payment of dividend 35 000 25 000
Net cash flows from financing activities -35 000 1160
Net change in cash and cash equivalents 43 808 7370
Cash and cash equivalents at the start of the period 20218 12 848
Cash and cash equivalents at the end of the period 64 025 20 218

MM FollaCell AS
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MM FollaCell AS
Grunnleggende prinsipper - vurdering og klassifisering - Andre forhold

Brsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstrgmoppstilling og noteopplysninger og er avlagt i samsvar
med regnskapslov og god regnskapsskikk i Norge gjeldende pr. 31. desember 2022

Arsregnskapet er basert pa de grunnleggende prinsippene om historisk kost, sammenlignbarhet, kongruens og
forsiktighet.

Transaksjoner regnskapsferes til verdien av vederlaget pa transaksjonstidspunktet. Inntekter resultatfgres nar de er
opptjent og kostnader sammenstilles med opptjente inntekter. Regnskapsprinsippene utdypes nedenfor. Nar faktiske
tall ikke lenger er tilgjengelige pa tidspunkt for regnskapsavleggelsen, tilsier god regnskapsskikk at ledelsen beregner et
best mulig estimat for bruk i resultatregnskap og balanse.

Eiendeler/gjeld som knytter seg til varekretslgpet og poster som forfaller til betaling innen ett &r etter balansedagen,
er klassifisert som omlgpsmidler/kortsiktig gjeld. Vurdering av omlgpsmidler/kortsiktig gjeld skjer til laveste/hgyeste
verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Virkelig verdi er definert som antatt fremtidig salgspris redusert med
forventede salgskostnader. Andre eiendeler er klassifisert som anleggsmidler. Vurdering av anleggsmidler skjer til
anskaffelseskost. Anleggsmidler som forringes avskrives.

Ved anvendelse av regnskapsprinsipper og presentasjon av transaksjoner og andre forhold, legges det vekt pa
pkonomiske realiteter. Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare, kostnadsf@res. Det presenteres tall for
geografiske markeder da den geografiske fordelingen av aktiviteten er av betydning for 3 vurdere selskapet. Selskapet
har kun ett virksomhetsomrade.

Regnskapsprinsipper for vesentlige regnskapsposter
Regnskapsaret er 01.01.2022 - 31.12.2022
Sammenlignbare starrelse refererer seg til regnskapsaret 01.01.2021 - 31.12.2021

Inntektsfgringstidspunkt
Inntekt resultatferes nar den er opptjent. Inntektsfaring skjer falgelig normalt pa leveringstidspunktet ved salg av varer
og tjenester. Driftsinntektene er fratrukket merverdiavgift, rabatter og bonuser.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kurs pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta
omregnes til norske kroner ved a benytte halansedagens kurs. Ikke-pengeposter som males til historisk kurs uttrykt i
utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved a benytte valutakursen pa transaksjonstidspunktet.
Valutakursendringer resultatfpres lgpende i regnskapsperioden. Valutakursdifferanser og omregningsdifferanser
presenteres som Annen finansinntekt og Annen finanskostnad i arsregnskapet.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler f@res i balansen til anskaffelseskost, fratrukket akkumulerte av- og nedskrivninger. Dersom den
virkelige verdien av et driftsmiddel er lavere enn bokfprt verdi, og dette skyldes drsaker som ikke antas 3 vaere
forbigaende, skrives driftsmidlet ned til virkelig verdi. Utgifter forbundet med normalt vedlikehold og reparasjoner blir
Izpende kostnadsfart. Utgifter ved stgrre utskiftninger og fornyelser som gker driftsmidlenes levetid vesentlig,
aktiveres. Et driftsmiddel anses som varig, dersom det har en gkonomisk levetid pa over 3 ar, samt en kostpris pa over
kr 15 000.

Avskrivninger og nedskrivninger

Ordinzre avskrivninger er beregnet linezert over driftsmidlenes gkonomiske levetid med utgangspunkt i historisk
kostpris. Tilsvarende prinsipper legges til grunn for immaterielle eiendeler. Avskrivningene er klassifisert som ordingere
driftskostnader.

Dersom gjenvinnbart belgp av driftsmiddelet er lavere enn halansef@rt verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart
belgp. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdien av de fremtidige
kontantstrgmmene som eiendelen vil generere.
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Varelager og varekostnad

Beholdning av varer vurderes til det laveste av kostpris og antatt virkelig verdi. Kostpris for tilvirkede varer er direkte
materialer, direkte lgnn samt andel av indirekte tilvirkningskostnader. Kostpris for virke er vurdert til det laveste av
arets akkumulerte innkjgpspris og siste kvartals pris. Arets varekostnad bestar av kostpris for solgte varer.

Fordringer
Fordringer er oppfert til pdlydende med fradrag for ventede tap.

Pensjonsforpliktelser og pensjonskostnad
Selskapet har innskuddshasert pensjonsordning som kostnadsfares.

Utsatt skatt og skattekostnad

Utsatt skatt beregnes pa bakgrunn av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier ved
utgangen av regnskapsaret. Ved beregningen benyttes nominell skattesats. Positive og negative forskjeller vurderes
mot hverandre innenfor samme tidsintervall. Utsatt skattefordel oppstar dersom en har midlertidige forskjeller som gir
opphav til skattemessige fradrag i fremtiden. Utsatt skattefordel som ikke antas a kunne bli nyttiggjort i overskuelig
fremtid er ikke oppfert i regnskapet.

Skattekostnaden bestar av endringer i utsatt skatt/utsatt skattefordel og arets betalbare skatt.

Kontantstrgmoppstilling

Kontantstrgmoppstilling er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig kursrisiko kan
konverteres til kjente kontantbel@p og med forfallsdato kortere enn tre maneder fra anskaffelsesdato.
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Note 1 - Salgsinntekter

Salgsinntekter fordeler seg pa felgende geografiske markeder:

2022 2021

{i hele 1000) {i hele 1000)

Europa 680428 322503
Ikke Europa 82 688 266 347
Totalt 763116 588 850

Note 2 - Naerstiende parter, transaksjoner og mellomvaerende med selskap i samme konsern

MM FollaCell AS er 100% eid av Mayr-Melnhof Karton AG.

Alle tall i hele 1000

Fordringer 2022 2021
Kundefordringer i konsern 76796 48 038
Fordring pa selskap i samme konsern 35503 22124
Sum 112 30¢ 70162
Gjeld 2022 2021
Leverandgrgjeld/Kortsiktig gjeld 66 10
Langsiktig gjeld 105 138 99 888
Sum 105 204 99 898

Alle fordringer forfaller innen ett ar.
Av langsiktig gjeld har kr 10,5 mill forfall senere enn 5 ar etter balansedagen..
Gjeld er ikke sikret ved pant.

Transaksjoner i aret

Salg av varer 763 116
Andre inntekter 28 266
Kipp av varer 7105
Kjop av tjenester 121
Rentekostnader 2235

Konsernregnskapet kan man fa utlevert ved henvendelse til Mayr-Melnhof Karton AG.

Note 3 - Lgnn- personalkostnader, revisjonshonorar etc.

Lgnnskostnader 2022 2021

(i hele 1000} (i hele 1000)
Lenninger 45196 39653
Arbeidsgiveravgift 5111 4754
Pensjonskostnader 2727 2 803
@vrige personalkostnader 943 1719
Sum 53977 48 929
Gjennomsnittlig antall drsverk 68,4 68,6
Herav leerlinger 7.8 8,1
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Belgp i hele 1000

Ytelser til ledende personer Daglig leder
Lgnn 1547
Pensjonsutgifter 26
Annen godtgjgrelse 7

Daglig leder har en produksjonsrelatert bonusavtale etter naermere vilkar.

Styre
0
0
0

Bedrifts-
forsamling
¢

0

0

For 2022 ble det utbetalt bonus pa NOK 271 000. Daglig leder har ingen opsjonsavtaler eller avtale om lgnn etter

fratreden fra sin stilling.

Pensjoner

Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. 70 ansatte var omfattet

av ordningen pr desember 2022
Selskapet har en innskuddsbasert pensjonsordning som tilfredsstiller kravene i denne lov.

Godtgjgrelse til revisor

Kostnadsfgrt honorar til revisor, eksklusive 2022 2021
merverdiavgift, fordeler seg som fglge: (i hele 1000) {i hele 1000)
Lovpalagt revisjon 520 397
Andre attestasjonstjenester 25 20
Skatteradgivning 60
Andre tjenester utenfor revisjonen 178 205
Sum 723 682
Note 4 - Immaterielle eiendeler
og varige driftsmidler
Alle tall i hele 1000 kr

Tomter, Maskiner og Driftslgsgre, Immaterielle Anlegg under Totalt

bygninger anlegg inventar o.a. eiendeler utfgrelse

o.a. fast utstyr

eiendom
Akk. anskaffelseskost 131 551 605 731 19 785 2010 113 650 872727
1.1.2022
Tilgang i aret 1698 366 1349 88 202 91615
Avgang i aret 0
Reklassifisering 4 886 4419 -9305 0
Akk. anskaffelseskost 138 135 610 516 21134 2010 192 547 964 342
31.12.2022
Akk. avskrivninger 75823 371153 2112 569 0 449 657
31.12.2022
Akk. nedskrivninger 55032 118 074 17 467 0 0 190573
31.12.2022
Bokfgrt verdi 31.12.2022 7 280 121 289 1555 1441 192 547 324112
Arets avskrivninger 478 10 907 127 201 0 11713
Avskrivningsplan 6% 5-33% 5-33% 10%
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Note 5 - Finansiell markedsrisiko

Selskapets hovedprodukter selges i EUR og USD. Forholdet mellom EUR, USD og NOK er derfor viktig for selskapets
@konomiske resultater.

Selskapet er eksponert mot el.kraft priser. Selskapet har avtaler som sikrer at eksponeringen reduseres.

Note 6 - Spesifikasjon av resultatfgrt valutagevinst og tap.
Alle tall i hele 1000

2022 2021
Valutagevinst realisert 1812 1567
Valutagevinst urealisert 2980 3392
Valutatap realisert 3559 6743
Valutatap urealisert 2062 153
Netto valutakostnad: 829 1937
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NOTE 7 SKATT

Arets skattekostnad 2022 2021
Resultatfert skatt pa ordineert resultat:

Betalbar skatt 49 849 084 8296 508
Endring i utsatt skatt 226557 2680824
Skattekostnad ordinzert resultat 50 075 641 10977332
Skattepliktig inntekt:

Resultat fgr skatt 227587200 49 872 613
Permanente forskjeller 17351 24351
Endring i midlertidige forskjeller -1 017 807 -12 197 564
Skattepliktig inntekt 226 586 744 37699 401
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa arets resultat 49 849 084 8 296508
Sum betalbar skatt i balansen 49 849 084 8 296 508
Beregning av effektiv skattesats

Resultat for skatt 227587200 49 872 613
Beregnet skatt av resultat far skatt 50069 184 10971975
Skatteeffekt av permanente forskjeller 3817 5357
Sum 50 073 001 10977 332
Effektiv skattesats 22,0% 22,0%

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte skattefordeler,

spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2022 2021 Endring
Varige driftsmidler 37724751 31140440 -6 584 312
Langs. fordr. og gjeld i ut. valuta -15 000 5235000 5250000
Gevinst — og tapskonto 1266016 1582521 316 505
Sum 38975767 37957961 -1017 807
Grunnlag for utsatt skatt 38975767 37957961 -1017 807
Utsatt skatt (22 %) 8574 669 8350751 -223918
NOTE 8 EGENKAPITAL
Alle tall i hele 1000
Aksjekapital Overkurs  Annen Innskutt Annen Sum
egenkapital egenkapital egenkapital
Pr.31.12.2021 10 000 39535 0 234063 283598
Arets resultat 177 512 177512
Uthytte -177 000 -177 000
Pr31.12.2022 10 000 39535 0 234 575 284 110
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Note 9 - Skyldige offentlige avgifter

Bundne skattetrekksmidler er pr 31.12.2022 pa TNOK 2 744

Note 10 - Varer
2022 2021

{i hele 1000)  {i hele 1000)
Virke 37217 18 215
Ferdigvarer 82654 64 240
@Pvrige lager 54 374 42913
Sum 174 244 125 368
Note 11 - Aksjekapital og aksjonaerinformasjon
Selskapets aksjekapital bestar av 100 000 aksjer a kr. 100,- Selskapet har en aksjeklasse og alle aksjer har lik
stemmerett.
Alle aksjene eies av Mayr-Melnhof Karton AG.
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ARSBERETNING FOR 2022

1 MM FOLLACELL AS

MM FollaCell AS er lokalisert i Follafoss, Steinkjer koemmune i Trgndelag.

Selskapet er et heleid datterselskap av Mayr-Melnhof Cartonboard International GmbH, som er en del av
divisjonen MM Board & Paper (heretter kalt MM B&P) eid av Mayer-Melnhof Group, som har hovedkontor
i Wien, Psterrike. MM B&P er en av de stgrste produsentene av kartong som brukes i ulike typer
emballasje. MM B&P har sju fabrikker i Europa. MM B&P kjgpte samtlige aksjer i tidligere Sedra Cell Folla
AS den 22. juli 2013.

MM FollaCell AS produserer bleket og ubleket lang fiber kjemi termomekanisk masse (CTMP). Dette brukes
som ramateriale for fremstilling av kartong og papir av forskjellige kvaliteter. MM FollaCell AS sine kunder
er MM B&P's fabrikker i Europa samt eksterne kunder i Europa og Asia.

2 @konomi

Inntektene gikk fra 591 383 TNOK i 2021 til 808 515 TNOK i 2022 som resulterte i drets resultat pa
177 512 TNOK {2021: 38 895 TNOK}.

@konomiske tall i 2022 og 2021 var som fglger {i 1000 kroner}

7 2022 . 2021
Driftsinntekter } 808515! 591383
Driftsresultat - . 230 410 53794
Arsresuitat o _ 177 512 38 895
Total balanse per 31.12 o 699610| 490041
Egenkapital per 31.12 284110) 283598
Kontantstrgmanalyse

L 2022 -
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 170425 53382
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -91 617 47172
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter ~ -35000 1160

Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter endret fra 53 382 TNOK i dret til 170 425 TNOK.
Investeringsutgifter med sikte p3 & forbedre produksjonens effektivitet farte tif kontantstrem fra
investeringsaktiviteter pa -91 617 TNOK (2021: -47 172 TNOK).

Kontantstrpm fra finansielle aktiviteter er endret fra 1 160 TNOK {2021) til -35 000 TNOK

Den relativt store endringen skyldes stor investeringsaktivitet som finansieres med lén fra kensernet.
Selskapets produkter seiges i eure og USD. Flere av innsatsfaktorene er levert i Euro, SEK og GBP. Derfor er
kursutviklingen pa norske kroner viktig for bedriftens lgnnsomhet.

Prisene pi produktet {CTMP) er bestemt i det globale markedet og falger prisutviklingen i markedet.
Salgspriser til egne fabrikker fglger ogsa markedspriser p3 tilsvarende kvaliteter.

Styret anser de rapporterte resultater og balanse som et sant bilde av virksomheten i 2022. Regnskapet er
basert pa en forutsetning om fortsatt drift, og styret har ingen opplysninger som tyder pd noe annet.
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3 Markedsforhold
Selskapet leverer til MM B&P’s kartong fabrikker samt ekstern kunder i Europa og Asia.
Cavid — 19 pandemien, krigen i Ukraina, energikrise i Europa, rentegkninger ol. pavirket
verdensgkonomien og dermed ogsa det globale massemarkedet.
Det ble solgt stgrre volum internt til MM B&P i 2022 enn i tidligere ar.
Kapasiteten er fult utnyttet | 2022 og det pfanlegges med full kapasitetsutnyttelse | 2023.
4 Virkesforsyning
MM FollaCell AS arbeider aktivt for 3 gke andelen lokalt virke inn til virksomheten.
Virksomheten har flere systemer ag prosesser for 3 sikre at alt virke i selskapets produkter kommer fra
baerekraftige skoger. Vi erkjenner virt ansvar som ristoff kj@per gjennom vére sourcing regler som sier at
alt trevirke som brukes i var produksjon kommer fra barekraftige skoger.
Slike skoger defineres som:
- Sertifiserte skoger - vi anerkjenner systemer for FSC og PEFC
- Skog administreres i forhold til nasjonal lovgivning og forskrifter
Selskapet er FSC og PEFC-sertifisert og kjgper virke bare av godkjente forsyningskjeder og leverandgrer.
5 Produksjon
Selskapet har stabil og hoy kapasitetsutnyttelse.

Det planlegges  gke kapasitetsutnyttelsen yiterligere i drene fremover.

Sgknad om ny virksomhetstilfatelse ble sendt til Miljgdirektoratet i oktober 2016 og i juli 2018 foreld ny
virksomhetstillatelse.

MM FollaCell AS har né tillatelse for en drsproduksjon pa 180 000 tonn CTMP.
Planlegging av tiltak og investeringer bade pa miljgsiden og kapasitetsgkning i CTMP fabrikken ble pastartet

i 2018. Miljgtiltakene blir ferdigstilt i 2023 og gamle kapasitetsbegrensende maskiner i CTMP fabrikken blir
byttet med nye maskiner hgsten 2023.

6 Investeringer og R & D
12022 er det investert for 91,6 millioner kroner i nye driftsmidler i forhold ti 47,2 millioner kroner i 2021.

Investeringer i miljgtiltak ihht. ny virksomhetstillatelse ble godkjent i 2019. Det skal investeres til sammen
153,5 mill. NOK i miljgtiltak i 2020 - 2023.

MM FollaCell AS jobber aktivt med forskning og utvikling. Farste trinn er & fortsette utviklingen av
kvaliteter som vil vaere optimal for MM sine kartongprodukter og bidra til produksjon av resirkulerbare
produkter.
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MM FollaCell AS har i 2022 deltatt i 1 forskningsprosjekt.
7 Risikostyring

Styreforsikring

Virksomhetens styre er dekket av MM’ s styreforsikring. Dette gjelder hele styret inkl. ansatte
representanter og daglig leder.

Forsikringsdekningen er opp til 60 000 Q00 Euro.

Finansielle risikofaktorer

Selskapets aktiviteter medfgrer ulike typer finansiell risiko: renterisiko, likviditetsrisiko, kredittrisiko og
valutarisiko knyttet til de finansiefle faktorene. Risikostyringspolitikken i seiskapet for & handtere disse
risikoene er omtalt nedenfor. En omfattende finansiell risikostyring er gjennomfart pa gruppenivé.

» Renterisiko

Rente risiko er risikoen for at verdien av finansielle faktorer vil svinge pa grunn av endringeri
markedsrenten. Selskapets inntekter og kontantstrgm fra driften er | hovedsak uavhengig av endringer i
markedsrenten da Selskapet har kun konserninterne rentebaerende eiendeler og gjeld.

* Kredittrisiko
Kreditt risiko oppstar | hovedsak fra kontanter og kontantekvivalenter og kundefordring fra en nzrstaende

part. Selskapet anser den tilhgrende risiko til kundefordringer som lav.

» Likviditetsrisiko
Likviditets risiko er risikoen som oppstar nr lapetiden pa eiendeler og forpliktelser ikke samsvarer.
Selskapets likviditetsrisiko er minimert som folge av den pkonomiske stgtten av morselskapet.

 Valutarisiko

Valutarisikoen representerer den risiko som oppstar ved endringer i verdien av finansielle faktorer.

Risikoen er nir selskapets transaksjons behandles i andre valutaer enn lokal valuta av selskapets valutaer.
Dette gjelder sarlig for virksomhet forhold med kunder og leverandgrer i EUR og USD. Denne risikoen er i
stprst mulig grad redusert ved & tilpasse forretningstransaksjon i lignende valutaer og inngéelse av forward-
og swap-kontrakter i tett samarbeid med Treasury avdeling i konsernet.

8 Ansatte og arbeidsmiljg
MM FollaCell AS har etablert en innskuddsbasert pensjonsordning.

1 2022 fortsatte MMK FollaCell AS sitt HMS-arbeid i samsvar med inkluderende arbeidsliv avtalen.

For 2022 var sykefraveeret 6,1 %.

1 2022 var antall personskader som medfgrte fravaer 2.

Selskapet arbeider kontinuerlig med 4 utvikle retningslinjer og prosedyrer som vil bidra til 3 forhindre
personskader.

Ved utgangen av aret hadde selskapet 64 fast ansatte.

Selskapet hadde 6 lzerlinger ved utgangen av 2022.

Prosentandelen av kvinner blant de faste ansatte er 17 % og blant lzerlingene 0 %, til sammen utgjer
prosentandelen 16% kvinner. (Selv om det er nedgang p3 kvinnelige lzrlinger, er det gkning pa kvinnelige
faste ansatte).

Bruk av foreldrepermisjoner: 53% kvinner, 47% menn.

Det var i 2022 ingen ufriviliig deltidsstillinger. Kun 4 deitidsstillinger (hvor de ansatte selv har gnsket
redusert stilling grunnet helsemessige drsaker. 4 menn og 1 kvinne).
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Ingen midlertidige ansatte i 2022.

Det er i samarbeid med tillitsvalgte sett pi forskjeller i lanns- og arbeidsvilkar.

Det er ikke opplevd noen forskjellsbehandling innen rekruttering, forfremmelse og utviklingsmuligheter,
tilrettelegging, mulighet for 3 kombinere jobb og familieliv, trakassering, vold eller andre relevante
omrader,

Ledergruppen har bestatt av 2 kvinner og 4 menn i store deler av 2022.

Faste mater:

Ukentlig ledergruppempte.

Minedlige mgter mellom virksomhetens ledelse og tillitsvalgte.

Kvartalsvis BAMU mgter (Bedrifts og Arbeids Miljg Utvalg)

Prosjektmgter med deltakelse fra brukere.

Avdelingsvisemgter for avdelingene (hyppighet varierer avhengig av avdelignene)

Prioriterte omrader:

@ke andelen kvinnelige ansatte. Det er sveert positivt for arbeidsmiljpet som igjen vil gi positive synergier.
Samt det er en fordel for bosetningen i bygda at flere kvinner er i arbeid.

Virksomheten m3 jobbe aktivt for & rekruttere inn ungdommer til yrkesfag og som leerlinger. Samt
oppfordre kvinner til & sgke pa stillinger og kvinner ma prioriteres til intervjuer.

Tiltak:

Kvinnelige sgkere prioriteres inn til intervju, dette gjelder bade faste ansatte og laerlinger. lobber aktivt
med tilrettelegging for at alle skal kunne st mest mulig i arbeid. God seniorpolitikk og tilrettelegginger sa
langt det er mulig.

Metode for evaluering:
Evaluering mi gjeres nar det er hensikismessig {3rlig), da det ikke er mange nyrekrutteringer hvert ar.

Produksjonen er organisert som helkontinuerlig skiftarbeid, basert pa en 5-skift ordning.

Selskapet er forpliktet til 3 sikre en arbeidsplass som fremmer mangfold og stetter likestilling for sine
ansatte pi tvers av etnisitet, nasjonalitet, hudfarge, spréak, religion, kjgnn og livs syn.

Som tremasseprodusent star MM FollaCell AS sannsynligvis ikke overfor de stprste
menneskerettighetsutfordringer i sin daglige drift. Vi ser stgrst mulighet til & fremme respekt og forhindre
brudd pd menneskerettigheter i 3 vaere ansvarlig innkjgper av varer og tjenester. Gjennom MM’s etiske
retningslinjer og ved & opptre som ansvarlig innkjgper spker selskapet & bidra til at leverandgrene falger
sentrale prinsipper som er i samsvar med sine egne regler.

Mer informasjon om selskapets arbeid med grunnleggende menneskerettigheter og anstendige
arbeidsforhold (3penhetsloven) vil bli tilgjengelig pa selskapets hjemmeside.

9 Miljg

MM FollaCell AS fikk ny virksomhetstillatelse gjeldende fra juli 2018.

Selskapet opererer i samsvar med de krav og palegg som er gitt. Videre arbeides det kontinuerlig med
forbedringer og optimaliseringer. | 2019 besluttet MM Gruppen & innviige 153,5 Mill. NOK til investeringer i
miljetiltak for & oppfylle miligkravene, gieldende fra 01.01.2022, i virksomhetstillatelsen av juli 2018. Pa

grunn av Covid — 19 pandemien ble miljgtiltak prosjektet forsinket. Det ble da sgkt Miljgdirektoratet om
utsatt frist i henhold til tidsforskyvningen. Sgknaden ble innvilget og ny dato er 31.08.2022.

virksomheten er sertifisert ihht. ISO 9001, 14001, 50001. ISEGA, FSC og PEFC standardene.
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10 Tiltak & bedre konkurranseevnen

Hovedfokus er & skape l@nnsom produksjon ved 3 utnytte fabrikkens kapasitet. Planer og miéirettede tiltak
rettet mot videre vekst og produksjonsoptimalisering for & styrke selskapets posisjon i markedet, noe som
vil kreve ytterligere investeringer. @kt kjgp av lokalt virke er viktig for & redusere samlede kostnader pa
innsatsfaktorer. MM FollaCell AS er en av kjernebedriftene i WoodWorks! naeringsklynge.

11 Framtidsutsikter

Styret vurderer framtidsutsiktene som tilfredsstillende.

Forventet gkning i etterspgrselen fra MM B&P samt eksterne selskaper bar styrke selskapets
markedsposisjon.

Selskapet har en fornuftig blanding av spotkigp og langsiktige avtaler vedrgrende el. kraft.

Selskapet har motiverte og kvalifiserte medarbeidere som bidrar til en effektiv produksjon.

Disponering av overskudd for 2022 (NOK 1 000}

Overfprt annen egenkapital 512
Utbytte 177 000
Total sum 177512

Det har ikke vaert noen spesielle hendelser som pavirker regnskapet etter at regnskapet 2022 var
ferdigstit.

Styret pnsker & takke zlle ansatte for innsatsen.

Follafoss, 27.04.2023

9,4 Hvte, thafl g?g AN

Odd Morten Aalb Bernhard Peschek Franz Hiesinger
CEO og styremedlem Styreleder Styremedlem

lohn Egil Aasberg Joar Strand

Styremedlem remeg M
‘ % # C-Pffl/(/‘#‘?b berd.
f fu 7 “r < /
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ARSREGNSKAP MM FOLLACELL AS
FOR PERIODEN 01.01.2022 - 31.12.2022
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Driftsinntekter og driftskostnader Note 2022 2021
(i hele 1000)

Salgsinntekt 1,2 763116 588 850
Annen driftsinntekt 45 399 2533
Sum driftsinntekter 808 515 591 383
Varekostnad 350 300 291 282
End. beh. varer u. tilv. og ferdigvarer -18 414 25838
Lpnnskostnad 3 53977 48 929
Av- og nedskrivninger pa varige driftsmidler 4 11713 11918
Annen driftskostnad 2,3,5 180 530 159621
Sumn driftskostnader 578 106 537 589
Driftsresultat 230410 53794

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fra foretak i samme konsern 2 142 0
Annen renteinntekt 70 50
Annen finansinntekt 3 13771 17 288
Rentekostnad til selskap i samme konsern 2 2376 1959
Annen rentekostnad -171 76
Annen finanskostnad 6 14 600 19225
Resultat av finansposter -2822 -3922
Resultat fpr skattekostnad 227 587 49873
Skattekostnad pa resultat 7 50076 10977
Resultat 177 512 38 895
Arsresultat 8 177512 38895
Avsatt til utbytte 177 000 35000
Avsatt til annen egenkapital 512 3895
Sum overfgringer 177 512 38895

MM FollaCell AS
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MM FollaCell AS

Note 2022 2021
Eiendeler
{i hele 1000)
Anleggsmidler
Konsesjoner, patenter o.l. 1440 1641
Sum immaterielle eiendeler 1440 1641
Varige driftsmidier
Tomter, bygninger o.2. fast eiendom 7 280 1174
Maskiner og anlegg 121288 127 410
Driftst@sgre, inventar 0.a. utstyr 1555 334
Anlegg under utfgrelse 192 549 113 650
Sum varige driftsmidler 4 322672 242 568
Andre langsiktige fordringer 962 ¢
Sum finansielle anleggsmidler 962 0
Sum anleggsmidler 325074 244 209
Omigpsmidler
Lager av varer og annen beholdning 10 174244 125 368
Fordsinger
Kundefordringer 28776 1133
Fordring pa selskap i samme konsern 2 84034 70162
Andre kortsiktige fordringer 23 457 - 28952
Sum fordringer 136 266 100 247
Bankinnskudd, kontanter o.l. 9 64025 20218
Sum omigpsmidler 374536 245832
Sum eiendeler 699 610 490 041
MM FollaCell AS )
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" MM FollaCell AS

Note 2022 2021
Egenkapital og gjeld
{i hele 1000)
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 11 10 000 10000
Overkurs 39535 39535

49535 49 535

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 234 575 234 063
Sum opptjent egenkapital 234575 234063
Sum egenkapital 8 284110 283 598
Gjetd
Utsatt skatt 7 8575 8348
Sum avsetning for forpliktelser 8575 8348
Gjeld til foretak i samme konsern 2 105 138 99 888
Sum annen langsiktig gjeld 105 138 99 888
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 63 280 44 557
Gjeld til selskap i samme konsern 2 66 10
Betalbar skatt 7 49 849 8297
Skyldig offentlige avgifter 9 3748 2451
Utbytte 177 000 35000
Annen kortsiktig gjeld 7843 7892
Sum kartsiktig gjeld 301787 98 206
Sum gjeld 415 500 206 443
Sum egenkapital og gjeld 699 610 450041

Follafoss, 27.04.2023
Styret i MM FollaCell AS

/M Ot Moo Bl \\< . g\‘&

/ Bernhard Peschek Odd Morten Aalbrg ( :oar Strand

styreleder styremediem/daglig leder remediem

@%‘—\4 (%n @:/ .42/#5( 2
Franz-Miesinger (- John€gil Aasberg
styremedlem styremedlem

MM FollaCell AS
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cte kontanistrem
o MM FollaCeil AS

{Belpp i NOK 1000)

Note 2022 2021
Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad 227 587 49873
Periodens betalte skatt 8297 10610
Ordinaere avskrivninger 11713 11918
Endring i varelager -48 877 22510
Endring i kundefordringer -27 643 6118
Endring i leverandgrgjeld 18723 -2734
Poster klassifisert sorn invest.- eller finans.aktiviteter 0 35 000
Endring i andre tidsavgrensningsposter -2783 -58 694
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 170425 53 382
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler 91 617 47172
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 91617 -47 172
Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 0 26160
Utbetalinger av utbytte 35000 25 000
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -35 000 1160
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 43 808 7370
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnel 20218 12 848
8eh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 64 025 20218

MM FollaCell AS
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MM FollaCell AS
Grunnleggende prinsipper - vurdering og klassifisering - Andre forhold

Arsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstromoppstilling og notecpplysninger og er avlagt i samsvar
med regnskapslov og god regnskapsskikk i Norge gjeldende pr. 31. desember 2022

Arsregnskapet er hasert pa de grunnleggende prinsippene om historisk kost, sammenlignbarhet, kongruens og
forsiktighet.

Transaksjoner regnskapsfpres til verdien av vederlaget pa transaksjonstidspunktet. Inntekter resultatfgres nar de er
opptjent og kostnader sammenstitles med opptjente inntekter. Regnskapsprinsippene utdypes nedenfor. Nar faktiske
tall ikke lenger er tilgjengelige pa tidspunkt for regnskapsavleggelsen, tilsier god regnskapsskikk at ledelsen beregner et
best mulig estimat for hruk i resultatregnskap og balanse.

Eiendeler/gjeld som knytter seg til varekretsigpet og poster som forfaller til betaling innen ett &r etter batansedagen,
er klassifisert som omlgpsmidler/kortsiktig gield. Vurdering av omippsmidler/kortsiktig gjeld skjer il laveste/hayeste
verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Virkelig verdi er definert som antatt fremtidig salgspris redusert med
forventede salgskostnader. Andre eiendeler er klassifisert som anleggsmidler. Vurdering av anleggsmidler skjer til
anskaffelseskost. Anleggsmidler som forringes avskrives.

Ved anvendelse av regnskapsprinsipper og presentasjon av transaksjoner ag andre forhold, legges det vekt pa
gkonomiske realiteter. Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare, kostnadsfares. Det presenteres tall for
geografiske markeder da den geografiske fordelingen av aktiviteten er av betydning for & vurdere selskapet. Selskapet
har kun ett virksomhetsomride.

Regnskapsprinsipper for vesentlige regnskapsposter
Regnskapsaret er 01.01.2022 - 31.12.2022
Sammenlignbare stprrelse refererer seg til regnskapséret 01.01.2021 - 31.12.2021

Inntektsfaringstidspunkt
Inntekt resultatferes nar den er opptjent. inntektsfaring skier folgelig normalt pa leveringstidspunktet ved salg av varer
og tjenester. Driftsinntektene er fratrukket merverdiavgift, rabatter og bonuser.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kurs pd transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta
omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som maéles til historisk kurs uttrykt i
utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved @ benytte valutakursen p& transaksjonstidspunktet.
valutakursendringer resultatfares Igpende i regnskapsperioden. Valutakursdifferanser og omreghingsdifferanser
presenteres som Annen finansinntekt og Annen finanskostnad i arsregnskapet.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler fpres | balansen til anskaffelseskost, fratrukket akkumulerte av- og nedskrivninger. Dersom den
virkelige verdien av et driftsmiddel er lavere enn bokfgrt verdi, og dette skyldes drsaker som ikke antas d vaere
forbigaende, skrives driftsmidtet ned til virkelig verdi. Utgifter forbundet med normait vedlikehold og reparasjoner blir
Iepende kostnadsfart. Utgifter ved starre utskiftninger og fornyelser som gker driftsmidlenes levetid vesentlig,
aktiveres. Et driftsmiddel anses som varig, dersom det har en gkonomisk levetid pa over 3 r, samt en kostpris pa over
kr 15 000.

Avskrivninger og nedskrivninger

Ordinare avskrivninger er beregnet linezert over driftsmidienes gkonomiske levetid med utgangspunkt i historisk
kostpris. Tilsvarende prinsipper legges til grunn for immaterielle eiendeler. Avskrivningene er klassifisert som ordinaere
driftskostnader.

Dersom gjenvinnbart belgp av driftsmiddelet er lavere enn balansefgrt verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart
balgp. Gjenvinnbart belap er det hgyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdien av de fremtidige
kontantstremmene som eiendelen vil generere,
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Varelager og varekostnad

Beholdning av varer vurderes til det laveste av kostpris og antatt virkelig verdi. Kostpris for tilvirkede varer er direkte
materialer, direkte lpnn samt andel av indirekte tilvirkningskostnader. Kostpris for virke er vurdert til det faveste av
arets akkumuierte innkjgpspris og siste kvartals pris. Arets varekostnad bestar av kostpris for solgte varer.

Fordringer
Fordringer er oppfort tit pilydende med fradrag for ventede tap.

Pensjonsforpliktelser og pensjonskostnad
Selskapet har innskuddsbasert pensjonsordning som kostnadsferes.

Utsatt skatt g skattekostnad

Utsatt skatt beregnes pa bakgrunn av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier ved
utgangen av regnskapsaret. Ved beregningen benyttes nominell skattesats. Positive og negative forskjeller vurderes
mot hverandre innenfor samme tidsintervali, Utsatt skattefordel oppstar dersom en har midiertidige forskjeller som gir
opphav til skattemessige fradrag i fremtiden. Utsatt skattefordel som ikke antas 3 kunne bll nyttiggjort i overskuelig
fremtid er ikke oppfert i regnskapet.

Skattekostnaden bestar av endringer i utsatt skatt/utsatt skattefordel og drets betalbare skatt.

Kontantstremoppstilling

Kontantstrgmoppstilling er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivatenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig kursrisiko kan
konverteres til kjenta kontantbelgp og med forfallsdato kortere enn tre maneder fra anskaffelsesdate.
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Note 1 - Salgsinntekter

salgsinntekter fordeler seg pé fplgende geografiske markeder:

2022 2021

{i hele 1800} (i hele 1000}

Europa 680 428 322503
Ikke Europa 82 688 266 347
Totalt 763 116 588 850

Note 2 - Nerstiende parter, transaksjoner og mellomvarende med selskap i samme konsern
MM FollaCel AS er 100% eid av Mayr-Melnhcf Karton AG.

Alle tall i hele 1000

Fardringer 2022 021
Kundefordringer i konsern 76 796 48 038
Fordring pd selskap i samme konsern 35503 22124
Sum 112 300 70 162
Gjeld 2022 2021
Leverandgrgjeld/Kortsiktig gjeld 66 10
Langsiktig gjeld 105 138 99 888
Sum 105 204 99 898

Alle fordringer forfalier innen et ar.
Av |angsiktig gjeld har kr 10,5 mill forfall senere enn 5 &r etter balansedagen..
Gjeld er ikke sikret ved pant.

Transaksjoner i dret

Salg av varer 763 116
Andre inntekter 28 266
Kigp av varer 7105
Kjgp av tjenester 121
Rentekostnader 2235

Konsemnregnskapet kan man 4 utlevert ved henvendelse til Mayr-Melnhof Karton AG.

Note 3 - Lgnn- personalkostnader, revisjonshonorar etc.

Lgnnskostnader 2022 2021

{i hele 1000} {i hele 1000)
Lpnninger 45196 39653
Arbeidsgiveravgift 5111 4754
Pensjonskostnader 2727 2 803
@vrige personalkostnader 943 1719
Sum 53 977 48 929
Gjennomsnittlig antall arsverk 68,4 68,6
Herav leerlinger 7.8 81
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Ytelser til ledende personer
Lonn

Pensjonsutgifter

Annen godtgjprelse

Daglig leder har en produksjonsrelatert bonusavtale etter naermere vilkar,

Belpp i hele 1000

Daglig leder Styre
1547 0

26 0

7 0

Bedrifts-
forsamting
0

0

o]

For 2022 ble det utbetalt bonus pd NOK 271 000. Daglig leder har ingen opsjonsavtaler eller avtale om lgnn etter

fratreden fra sin stilling.

Pensjoner

Selskapet er piiktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter iov om obligatorisk tjenestepensjon. 70 ansatte var omfattet

av ordningen pr desember 2022

Selskapet har en innskuddsbasert pensjonsordning som tilfredsstiller kravene i denne lov.

Godtgjgrelse til revisor

Kostnadsfgrt honorar til revisor, eksklusive 2022 2021
merverdiavgift, fordeler seg som falge: (i hele 1000) (i hele 1000)
Lovpalagt revisjon 520 397
Andre attestasjonstjenester 25 20
Skatteradgivning 60
Andre tjenester utenfor revisjonen 178 205
Sum 723 682
Note 4 - Immaterielie efendeler
og varige driftsmidler
Alle tall | hele 1000 kr

Tomter, Maskiner og Driftslpsgre, Immaterielle Anlegg under Totalt

bygninger anlegg inventar o.a. elendeler utforelse

0.a. fast utstyr

eiendom
Akk. anskaffelseskost 131551 605731 19785 2010 113 650 872727
1.1.2022
Tilgang i aret 1698 366 1349 88202 91615
Avgang i aret 0
Reklassifisering - 4886 4419 . -9305 B 0
Alk. anskaffelseskost 138135 610 516 21134 2010 192 547 964 342
31.12.2022
Akk. avskrivninger 75823 371153 2112 569 ¢ 445 657
31.12.2022
Akk. nedskrivninger 55032 118074 17 467 0 0 150573
31.12.2022 o L )
Bokfprt verdi 31.12.2022 7280 121289 1555 1441 192 547 324112
Arets avskrivninger 478 10 907 127 201 0 11713
Avskrivningsplan 6% 533% 5-33% 10%
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Note 5 - Finansiell markedsrisiko

Selskapets hovedprodukter selges i EUR og USD, Forholdet mellom EUR, USD og NOK er derfor viktig for selskapets
gkonomiske resuitater.

Selskapet er eksponert mot el kraft priser, Selskapet har avtaler som sikrer at eksponeringen reduseres.

Note 6 - Spesifikasjon av resultatfprt valutagevinst og tap.
Alle tall i hele 1000

2022 2021
Valutagevinst realisert 1812 1567
Valutagevinst urealisert 2980 3392
Valutatap realisert 3559 6743
Valutatap urealisert 2062 153
Netto valutzkostnad: 829 1937
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NOTE 7 SKATT

Arets skattekostnad _ - B B 222 202
Resultatfgrt skatt pé ordinzert resultat:

Betalbar skatt 49 849 084 8296 508
Endring i utsatt skatt 226 557 2680824
Skattekostnad ordinart resultat 50075 641 10977 332
Skattepliktig inntekt:

Resultat fgr skatt 227 587 200 49 872 613
Permanente forskjeller 17 351 24351
Endring i midlertidige forskjeller -1 017 807 -12 197 564
Skattepliktig inntekt 226586 744 37 699 401
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pd &rets resultat 49 849 084 8 296 508
Sum betalbar skatt i balansen 49 849 084 8 296 508
Beregning av effektiv skattesats

Resultat fgr skatt 227 587 200 48 872613
Beregnet skatt av resultat for skatt 50069 184 10971975
Skatteeffekt av permanente forskjeller 3817 5357
Sum 50073 001 10977332
Effektiv skattesats 22,0 % 22,0%

skatteeffekten av midlertidige forskjetier som har gitt opphav tif utsatt skatt og utsatte skattefordeler,
spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

i o . 2022 2021 Endring
Varige driftsmidler 37724751 31 140 440 -6 584 312
Langs. fordr. og gjeld i ut. valuta -15 000 5235 000 5250 000
Gevinst — og tapskonto 1266 016 1582521 316 505
Sum 38975767 37957961 -1017 807
Grunnlag for utsatt skatt 38975767 37957961 -1017 807
Utsatt skatt (22 %) 8574 669 8350751 -223918
NOTE 8 EGENKAPITAL
Alle tall i hele 1000
Aksjekapital Overkurs  Annen Innskutt Annen Sum
_ . - R __egenkapital egenkapital  egenkapital
Pr.31.12.2021 10000 39535 0 234 063 283598
Arets resuitat 177 512 177 512
Utbytte -177 000 -177 000
Pr 31.12,2022 10 000 39535 0 234575 284 110
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Note 9 - Skyldige offentlige avgifter

Bundne skattetrekksmidier er pr 31.12.2022 p& TNOK 2 744

Note 10 - Varer

Virke
Ferdigvarer
Pvrige lager
Sum

Note 11 - Aksjekapital og aksjonzrinformasjon

2022

{i hele 1000)
37217
82654

54 374

174 244

2021

{i hele 1000)
18 215

64 240
42913

125 368

Selskapets aksjekapital bestdr av 100 000 aksjer & kr. 100,- Selskapet har en aksjeklasse og alle aksjer har lik

stemmerett.
Alle aksjene eies av Mayr-Melnhof Karton AG.
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A

pwc

Til generalforsamlingen i MM FollaCell AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for MM FollaCell AS som bestar av balanse per 31. desember 2022,
resultatregnskap og kentantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2022,
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.
Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsbheretningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er
a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at &rsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
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internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne il fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Véart mél er & oppnéa betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke de
gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen . nof/revisjonsberetninger

Trondheim, 27 april 2023

PricewaterhouseCoopers AS

Roger Bonaunet
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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