== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

998 738 873

Verdipapirfond

SKAGEN M2 VERDIPAPIRFOND
Professor Kohts vei 9

1366 LY SAKER

01.01.2024 - 31.12.2024

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Runhild B Soelberg
30.04.2025

Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2024

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 18.07.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 998738873

Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 14 452 176 27 300 101
Sum kostnader 14 452 176 27 300 101
Driftsresultat -14 452 176 -27 300 101
Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 84 983 992 121 606 559
Verdiendr. finansielle instrumenter, virkelig verdi -11 159 597 141 069 669
Sum finansinntekter 73824 395 262 676 228
Annen finanskostnad 1549 584 5449 937
Sum finanskostnader 1549584 5449 937
Netto finans 72274811 257 226 291
Ordineert resultat far skattekostnad 57 822 635 229926 190
Skattekostnad pa ordinaat resultat 2730874 3543582
Ordinaart resultat etter skattekostnad 55091 761 226 382 608
Arsresultat 55091 761 226 382 608
Overfaringer og disponeringer

Overfaringer annen egenkapital 55091 761 226 382 608
Sum overferinger og disponeringer 55091 761 226 382 608
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 998738873

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 15575 765 29202 426
Sum fordringer 15575 765 29202 426
I nvesteringer

Markedshaserte aksgjer 1372388172 1449 618 886
Sum investeringer 1372388172 1449 618 886
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 13885 725 64 200 658
Sum omlgpsmidler 1401 849 662 1543021970
SUM EIENDELER 1401 849 662 1543021 970
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 514 000 389 566 456 593
Overkurs 235632 085 323797 920
Sum innskutt egenkapital 749 632 474 890 254 513
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 641 809 124 586 717 364
Sum opptjent egenkapital 641 809 124 586 717 364
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998738873

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Sum egenkapital 3 1391 441 598 1476971877
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 10 408 064 66 050 093
Sum kortsiktig gjeld 10 408 064 66 050 093
Sum gjeld 10 408 064 66 050 093
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1401 849 662 1543021 970
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998738873

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Ars regnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2025 583179

298 738 873
Verdipapirfond

SKAGEN M2 VERDIPAPIRFOND
Professor Kohts vei 9
1366 LYSAKER

01.01.2024 - 31.12.2024

Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Runhild B Soelberg
30.04.2025

Ar 2024: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Av 2023:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2024.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 17.07.2025

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

18.07.2025 kl 15:26

Brgnngysundregistrene
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998738873

Organisasjonznr: 998 738 873
SKAGEN M2 VERDIPAPIRFOND

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Annen driftskostnad 14 452 176 27 300 101
Sum kostnader 14 452 176 27 300 101
Driftsresultat -14 452 176 -27 300 101
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen finansinntekt 84 983 992 121 606 559
Verdiendr. finansielle

instrumenter, virkelig

verdi 6 -11 159 597 141 0692 669
Sum finansinntekter 73 824 395 262 676 228
Annen finanskostnad 1 549 584 5 449 937
Sum finanskostnader 1 549 584 5 449 937
Netto finans 72 274 811 257 226 291
Ordinert resultat fer

skattekostnad 57 822 635 229 926 190
Skattekostnad pa ordinart

resultat 5 2 730 874 3 543 582
Ordinert resultat etter

skattekostnad 55 091 761 226 382 608
Arsresultat 55 091 761 226 382 608
Overferinger og

disponeringer

Overferinger annen

egenkapital 55 091 761 226 382 608
Sum overferinger og

disponeringer 55 091 761 226 382 608

Utskriftedato 17.07.2025 Organisasjonsny 998 738 873 Side 1 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998738873

Organisasjonznr: 998 738 873
SKAGEN M2 VERDIPAPIRFOND

BALANSE

Belep i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 o]
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 15 575 765 29 202 426
Sum fordringer 15 575 765 29 202 426
Investeringer

Markedsbaserte aksjer 1 372 388 172 1l 449 618 886
Sum investeringer 1 372 388 172 1 449 618 886

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 13 885 725 64 200 658
Sum omlepsmidler 1 401 849 662 1 543 021 970
SUM EIENDELER 1 401 849 662 1 543 021 970

BALANSE - EGENKAPITAL 0OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 514 000 389 566 456 593

Overkurs 235 632 085 323 797 920

Sum innskutt egenkapital 749 632 474 890 254 513

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 641 809 124 586 717 364

Sum opptjent egenkapital 641 809 124 586 717 364

Sum egenkapital 3 1 391 441 598 1 476 971 877

Sum langsiktig gjeld 0 o]

Kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 10 408 064 66 050 093

Sum korteiktig gjeld 10 408 064 66 050 093

sum gjeld 10 408 064 66 050 053
Utskriftedato 17.07.2025 Organisasjonsny 998 738 873 Side 2 av 3
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SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1 401 849 662 1 543 021 970

Utskriftedato 17.07.2025 Organisasjonsny 998 738 873 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 998 738 873
SKAGEN M2 VERDIPAPIRFOND

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete

Antall aksjer og aksjeeiere

Nete

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00

Omlepsmidler Startdato Sluttdato Endring

Skattemessig fremf.undexrsk. Startdato Sluttdato Endring

Kortsiktig gjeld Startdato Sluttdato Endring

18.07.2025 ki 15:26 Brgnngysundregistrene
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998738873

pwc

Til styret i forvaltningsselskapet Storebrand Asset Management AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapene til fglgende verdipapirfond som forvaltes av Storebrand Asset Management

AS:

Org.nr

Navn

960058658

VERDIPAPIRFONDET DELPHI NORDIC

976242556

VERDIPAPIRFONDET DELPHI NORGE

979328060

VERDIPAPIRFONDET DELPHI KOMBINASJON

989747746

VERDIPAPIRFONDET DELPHI GLOBAL

917820848

VERDIPAPIRFONDET DELPHI GLOBAL VALUTASIKRET

925607045

VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND FREMTID 10

868980982

VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND KORT KREDITT IG

928132668

VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL OBLIGASION 1-3

918298193

VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND LIKVIDITET

981354508

VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL OBLIGASION

982579147

VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND STAT

988576409

VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND KREDITT

995894629

VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL KREDITT IG

997342550

VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND NORSK KREDITT IG

997342526

VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND NORSK KREDITT 1G 20

912315444

VERDIPAPIRFONDET SEB NOK LIQUIDITY FUND

922394695

VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND KORTE RENTER Sl

924581557

VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND NORDIC HIGH YIELD

827154792

VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND SMART CITIES

938144435

VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND FREMTID 100

979474059

VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND VERDI

938651728

VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND NORGE

927153688

VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND EQUAL OPPORTUNITIES

925607215

VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND FREMTID 30

825607242

VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND FREMTID 80

964847878

VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND VEKST

976588010

VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND AKSJE INNLAND

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo

T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no

Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap

18.07.2025 kl 15:26

Brgnngysundregistrene
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998738873

pwc

979364768 | VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL VALUE

926653016 | VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND INDEKS NORDEN

981672747 | VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND NORGE INSTITUSION

989133241 | VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL INDEKS

989440136 | VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND FREMTID 50

990632758 | VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL MULTIFACTOR

996923002 | VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND INDEKS ALLE MARKEDER

996922987 | VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND INDEKS NYE MIARKEDER

998718120 | VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL SOLUTIONS

913222679 | VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND INDEKS NORGE

919080000 | VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL OPTIMISED

917821208 | VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL MULTIFAKTOR VALUTASIKRET

917820961 | VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL INDEKS VALUTASIKRET

918660313 | VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND NORGE HORISONT

918660186 | VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL PLUS

924613351 | VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL PLUS VALUTASIKRET

924613505 | VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL SOLUTIONS VALUTASIKRET

925054097 | VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND RENEWABLE ENERGY

879876052 | SKAGEN VEKST VERDIPAPIRFOND

979876106 | SKAGEN GLOBAL VERDIPAPIRFOND

984305141 | SKAGEN KON-TIKI VERDIPAPIRFOND

998738873 | SKAGEN m2 VERDIPAPIRFOND

915294294 | SKAGEN FOCUS VERDIPAPIRFOND

984636237 | SKAGEN GLOBAL Il VERDIPAPIRFOND

984636210 | SKAGEN GLOBAL Il VERDIPAPIRFOND

918534784 | VERDIPAPIRFONDET SKAGEN SELECT 15

918534687 | VERDIPAPIRFONDET SKAGEN SELECT 30

818534752 | VERDIPAPIRFONDET SKAGEN SELECT 60

918534814 | VERDIPAPIRFONDET SKAGEN SELECT 80

918534741 | VERDIPAPIRFONDET SKAGEN SELECT 100

979876076 | SKAGEN LIKIVIDITET VERDIPAPIRFOND

979876084 | SKAGEN AVKASTNING VERDIPAPIRFOND

926730274 | VERDIPAPIRFONDET KRON INDEKS GLOBAL

2/4
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Arsregnskapene for verdipapirfondene bestar av balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir arsregnskapet et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024, og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet per
denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare cppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-
reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder i forvaltningsselskapet (ledelsen) er ansvarlig for informasjonen i arsberetningen og
annen gvrig informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter
informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Véar
konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i arsberetningen eller annen gvrig
informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen og annen gvrig
informasjon. Formalet er a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen,
annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av
arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen @vrig informasjon ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller annen gvrig informasjon fremstar som
vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sd henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er 4 anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne

3/4
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foretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 30. april 2025
PricewaterhouseCoopers AS

Thomas Steffensen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

414
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Revisjonsberetning

Signers:
Name Method
Steffensen, Thomas BANKID

This document package contains:
- Closing page (this page}
-The original document(s)
-The electronic signatures. These are not visible in the
document, but are electronically integrated.

®

‘ Securely signed with Brevio

Date
2025-04-30 13:06

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity

of the document,
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& Admincontrol

List of Sighatures rage 1

Skagen arsregnskap fond 2024 Final.pdf

Name Method Signed at

Saugestad, Jan Erik BANKID 2025-04-30 17:57 GMT+02
Solberg, Karsten BANKID 2025-04-30 17:36 GMT+02
Grefstad,Odd Arild BANKID 2025-04-30 17:25 GMT+02
Knutson, Brita Cathrine BANKID 2025-04-30 16:55 GMT+02
Laddesal, Lars Aasulv BANKID 2025-04-30 16:20 GMT+02
Hengebal, Hilde Marit Lodvir BANKID 2025-04-30 22:59 GMT+02
GRAFF, SONDRE GULLORD BANKID 2025-04-30 18:56 GMT+02

This file is sealed with a digital signature. The seal is a guarantee for the authenticity of the document.

External reference: 82E0DS0FC49E4176A0F93113E13F35B8
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Arsregnsbop202a

(PE—— SKAGEN SKAGEN SKAGEN SKAGEN SKAGEN

Vekst Glokal Kon-Tiki m2 Focus
(aneitt hele tusen kroner} Hater 2024 2024 2024 202

Portetajainnzkter og kosmader

Remeinmekte - Kastrader 155690 nom 2706 18316 20089 2 E] 1221 215
Utbytte 9148 483330 09254 23742 sa1428 33482 41465 101127 9 466
Gevinstfa pred realizasjon 1 1158958 5757610 365343 1452335 B3 062 4762 3 476.305 3% 408
Netto endring urealisert kursgevinste r/ap 1 308473 1863597 3040643 61380 1038036 -L160 11070 232833 280377
Andre 182 r) 1 457 835 ) 3 -168 205
2042068 8138437 715209 2011236 247310 a7 258,169 386151 713,598
Forvaltningsinnteker og -kostnader
Fanvaktningshanarar 7 1539 92336 “@an 357390 23759 285214 22049 2244 S7542 49 268
Farvakningshanorar variabie 7 15885 45578 o [ 2008 1226 7.a8 4830 17505 24
Andre £} -165 31 161 18 370 45 -1y -an -192
-B127 113020 025 a57.551 211869 s12810 13356 27330 -39.958 29336
e LA Ta272a 7753538 & 77555 Ta59 567 FECEL] S7ans 730 780 506,198 [ZE]
[l 2411 51042 41906 7154 75786 45966 2731 4397 013 1155
A 1768380 181683 7898077 6739 1783 582 2112378 55092 296383 29 281 653,207
Sam dispaneres
1768 360 1821683 269077 6728392 1783 589 2112373 S5092 226383 296281 653 207
Sum 1768380 181583 7698077 6739 1783 582 2112378 55092 296 383 2% 281 53,207

Eiendeler
Verdipapirerti kastpris 3582116 B07 102 17412186 23862788 13754606 1385878 1331530 1297408 3520932 31m.626
Urealicert gevirst/tap 229108 151732 1430579 12483458 se9534 519366 14058 152215 F3E23 159232
Cpatiente remerverdipagirer [} [ [ [} [} [ o [ [ [
S 12 181122 9997834 a1.757.981 563628 14364180 18152 1372388 1409619 41109 338858
Fardring
Tigadehavende aksfetbytie 67786 &2.010 EE 3z056 32218 103 567 4264 6245 7050 10593
1204 131 1219 2350 216 22 190 2 209
58.9% 0714 39275 34559 106154 4336 6.5 7178 12,602
Tl gocle fra meg e [l S04z [l ) 2003 sa11 26575 [ 13 662
il gacie fra undier 1241 EE nz0 sas1 3990 2046 .1 a3 2056 3047
Angre farcringer I I I I 82008 I 7@t I 12805 I
Sumandre fordringer 1241 5.5 30208 86617 5043 11200 2,601 19.861 12109
Bankinrskucd w0206 256,463 38710 2605 443316 13286 64201 27938 50442
Sum eienceler 1 29465 10322512 B350 15361 452 1 373651 1a01850 154985 3502012 347011
Eganieapicl
Innskt e gerkapital
Andelskapical il paiydence [ nBeim 236,469 445625 47095% 3133008 333173 514,000 566457 1613329 1680 045
Cverkurs 2060052 1962053 ssasa3 2ame7E 64288 1945 g0z 235637 23798 3EE 36 526056
Sum inndoutt egeniapical 22982 2200523 5050837 719878 229296 5272535 719632 %0255 2002875 22065101
21408 B043073 370337 29337300 11372902 a5m3an 641809 86717 1481 819 1185 538
3 1210963 10247 545 082313 %5600 15270199 1 86585 191412 1497 340069 339 639
Giek
Skyld il megiere 3087 o 2086 [ sen 2031 307 59428 o 486
Skyldg fant ingshanarar 16415 71069 100 298 azoas 76230 102171 s 10388 14453 B.19
Siyldig innipsninger 7768 3597 13456 7302 518 259 Las3 1003 2935 1736
nnen giekd I o o I I o o a o 1
Sumgiewt 15082 75,066 7.03 99951 91221 106.7% 10408 7880 w8 3373
Sum giekd of egenkopital 12 29469 10522512 220967 S6@60M 15361482 12.973.651 101850 1547856 3,502,092 347011
Styret i Storabrand fsset Maragement A5, Lysaker 30, 2prd 2025
Qo il Grefsiad Lars Aasub Isdcesl Sondre Gulard Graff Hikde Marit Lodvir Hengebsl
Styrets eder
Bria Cathrine knutsan Karsten Solberg Jan Erk Saugestad

Administrerence direlgr
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Arsregnskap 2024

Resultatregnskap SKAGEN SKAGEN G SKAGEN SKAGEN
Global 1 Glokal M . Select 30 Select 60

fangitt hele tusen kroner) Noter 2024 2024 2024 2024

Rerteinntekter/Kostnader 1009 781 B33 726 7z -196 381 -1.062 72 -1a97
Utbytte 12069 £.980 11199 2611 2130 1619 10745 5519 8803 5509
Gevinst/tap ved realisasion 1 95113 59.812 14512 104,108 1454 £ 2.525 2745 11888 8255
Netto endring urealisert kursgevinster fap 1 96.500 72788 51BEE 54.664 870 3564 14.208 20462 20013 40462
Andre porteflie inntekter/kostnager 81 [ 31 ) 7 u 15 19 26 -]

i 200501 142.355 188211 169.109 52 5.395 27932 2714 a9.979 52.758

Forvaltningsinnickier og -kostnader

Forvaltningshonorar 7 5139 a7 -5.655 -5.086 Ed ke -363 -305 443 401
Andre inntekter fkest nader 80 52 =) 51 1 8 57 10 a1 -10
Forvaltni 6.169 827 -5.586 5187 B3 -85 -206 815 02 19
Resubt 198,322 137.529 182625 163972 4466 5311 27627 27399 49.577 5234

) 685 3.068 -1.036 a75 o o -2.565 16 2,016 1012
Aets msutat 190.018 10596 181559 162997 4266 5311 25.062 26.783 a7.531 51322
Sum disponeres
Avsatt ti utdeling til andelseierne 1 [ [] [] 0 2856 2890 o 0 0 0
Netto utdelt til andelseiere | lapet av dret 1 [ [] [] 0 405 E o 0 0 0
Overfyres tilffra opptjent egenkapital 199018 140 596 181,599 162 997 2014 233 25067 25783 47.531 5132
Sum 199.018 120596 181599 162997 42466 5311 25.062 26.783 a7.531 51322
Balanse 3112302 31123023 53112 53112.2023 31123023 31122021 31122023
Eiendeler
verdipapirer til kostpris. 775012 §75.705 81436 566,905 §1100 84,598 327538 289,591 328.855 527532
Urealisert gevinstftap 307.123 210881 315.761 253897 3808 2935 45814 31497 116.843 87793
Opptiente rentar verdipapirer 0 [ [ ) [ ) o 0 o [
sum ipapi i 12 1082.135 BB6.584 997.197 820302 £4.908 87.532 373.452 321.088 2a5.698 5325
Fordring
Tilgodehavende aksjeutbytte 1588 1540 826 232 o 0 o 0 0 0
Opptjent bankrenter 29 a1 5 31 6 7 23 22 28 19
Sum oppljente ikke moHlatte innte kler 1637 1.581 &1 863 6 7 29 22 28 )
Til gode fra kunder 0 o o 0 o o 7 16 73 57
Sum andre fordringer ] [] [] [ [] [ 2a7 1% 73 57

19479 10786 13.405 £.490 1539 2059 £.135 2221 7.389 4478
Sum siendeler 1098.251 B9R.950 1011473 829651 6453 29.599 381863 325.317 253.188 19879
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Andelskapital til pilydende 8 79.902 79.902 50.289 50.289 50903 82970 280.901 257.822 266757 276106
Overkurs -20.795 -20.795 51178 51179 2194 4,586 77,663 20977 -30.856 24748
Sum innskutt egenkapital 59.106 59.106 -830 490 €3.097 87.537 308.564 278.799 235.891 251358
Opptjent egenkapital 1057505 B38487 101085 £20.250 EEL] 1739 70.246 45.184 211779 167.247
sum it 3 1096.612 B97.599  1.009.969 £28.365 66.4% £9.276 378810 323.983 250.670 15605
Gjekd
Skyldig til meglere [ [] [] 0 [] 300 o 500 0 0
Skyldig forvalt ningshonorar 1539 1.356 1510 1290 18 3 a5 83 114 105
Skyldig innlgsninger o ] ] ) ] o ] 66 59 147
Skattegjeld ) 0 o o 0 o 0 2021 223 1916 72
Utsatt skattegjeld k) 0 o o 236 392 a29 2%
Sum giekd 1639 1356 1510 1290 3 323 3053 1364 2.517 1375
Sum giek og L 1098.251 B98.950 1.011.473 829651 66.463 £9.599 381863 325.317 453.188 9879
Styret i Starebrand Asset Manage ment AS, Lysaker30. april 2025
Odd Arild Grefstad Lars Aasulv Loddesg] Sondre Gullord Graff Hilde Marit Lodvir Hengebal
Styrets leder
Brita Cathrine Knutson Karsten Solberg Jan Erik Saugestad
Administrerende direktgr
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Resultatregnskap

Arsregnskap 2024

SKAGEN SKAGEN
select 80 select 100

SKAGEN

Likviditet

{angitt hele tusen kroner)

Portefwljeinntekter og -kestnader

2024 2024

2024

Renteinntekter/-Kostnader 68 736 333 330 224297 164.249 82.8% 56.240
Utbytte 4178 2365 0 o o 0 o 0
Gevinst/tap ved realisasjon 10.171 2426 41.205 41033 16.953 -6.813 11.845 -3.263
Netto endring urealisert kursgevinster ftap 35.744 44420 115.895 139.226 479 41.319 3.194 20.294
Andre portefglie inntekter/kostnader -17 17 -16 71 -12 -3 -35 0
ji 48.492 157.417 180.660 241.716 198.752 97.900 73.270
Forvaltningsinntekter og ~kostnader
Forvaltningshonorar -817 -663 -2.225 -2.084 9.728 -8.635 -5.036 -3.797
Andre inntekter/kostnader 22 -13 84 -15 -0 20 0 -35
Forvaltningsresultat 795 576 2141 -2.008 9728 -B.655 -5.036 -3.832
Resultat for skattekostnad 40550 47.816 155.276 178562 231,987 190.097 92.864 69.438
784 376 ) o o ) o )
Arets resultat 48.766 47440 155,276 178562 231987 190.097 92.864 69.438
Sum disponeres
Avsatt til utdeling til andelseierne o 0 0 o 216.895 171.789 98.058 55.764
Netto utdelt til andelseiere i kjpet av dret o 0 0 o 16.952 -19.432 -7.958 -6.085
Overfgres til/fra opptient 48.766 47440 155.276 178.562 -1.859 37.7a0 2.764 19.759
sum 48.766 47.440 155.296 178.562 231.987 190.097 92.864 69.438

Eiendeler
verdipapirer til kostpris 304.973 288812 716.602 722470 3422457 3.758.803 1.348.729 1.049.311
Urealisert gevinst/tap 111.267 75522 417.736 301840 12.726 12.247 22.827 19.655
Opptjente renter verdipapirer i 0 0 i 47.1668 30.377 11.539 8.710
Sum fondets verdipapirportefglie 416240 364.333 1.134.338  1.024.311 3.482.348  3.801.428 1.383.085 1.077.676
Fordring
Tilgodehavende aksjeutbytte e o o e 715 578 1.038 452
Opptjent bankrenter 27 20 27 a2 10.631 8.234 102 110
sum opptjente ikke mottatte inntekter 27 20 27 a2 11.345 8.812 1.140 562
Til gode fra meglere 4 0 1.000 500 4 0 4 0
Til gode fra kunder 510 363 562 408 4.260 17.456 1119 190
Sum andre fordringer 510 363 1.562 208 4.260 17.456 1119 190
i 7.264 8791 6.827 8548 214.675  224.515 33.265 41.225
Sum eiendeler 224040 373.507 1142750 1.033.809 3.712.620 4.052.311 1.418.609 1.110.652
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Andelskapital til palydende 225066 223179 547.709 570627 3.656.590 3.986.739 1.017.856 804.040
Overkurs 58.172 56.474 -934 20879 36.466 59.516 380.758 289.002
sum innskutt egenkapital 283.238  279.654 546,775 591506 3.693.056 4.046.255 1.398.614 1.093.001
Opptjent 139482 90.716 594010  438.734 16.262 1.109 18.442 23.636
sum egenkapital 222,720 370.370 1.140.785  1.030.240 3.700.258  4.047.364 1.417.056 1.116.677
Gjeld
Skyldig til meglere [ 2,500 500 1500 [ 1.014 [ 0
Skyldig forvaltningshonorar 214 182 583 538 2.371 2.328 1.388 1.080
Skyldig innlgsninger 22 77 887 1531 1.000 1.604 166 1.895
Skattegjeld 835 276 o e e o e o
Utsatt skattegjeld a9 100
Annen gjeld i 2 o i i o - o
sum gjeld 1.319 3.137 1.969 3.569 3471 4,947 1.554 2,975
sum gjeld og 224010 373.507 1.142.754  1.033.809 3.712.629 4.052.311 1.418.609 1.119.652

©dd Avrild Grefstad

styrets leder

Lars Aasuly Lgddesg|

Karsten Solberg

Sondre Gullord Graff

Styret | Storebrand Asset Management AS, Lysaker 30. april 2025

Hilde Marit Lodvir Hengebgl|

Jan Erik Saugestad

Administrerende direktgr
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998738873

Generelle noter 2024
Note1l: Regnskapsprinsipper
Alle tall oppgis i hele tusen om ikke annet er angitt.

Regnskapet for 2024 er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om rsregnskap for verdipapirfond.

Finansielle instrumenter:

Alle finansielle instrumenter vurderes til virkelig verdi pr 31.12.2024. Verdsettelsesmetoden vil avhenge av de
finansielle instrumentenes karakteristika samt det aktuelle marked. Det er benyttet valutakurser pr31.12.2024.
For bersnoterte instrumenter vil normalt siste offisielle omsetningskurs samt siste kjops- og salgskurser

som distribuert av aktuell bers benyttes for verdsettelsen i Storebrand Asset Management. Bruk av kvoterte
priser er aktuelt for instrumenter der det kvoteres kjops- og/eller salgskurser regelmessig av ett eller flere
meglerhus. Dette omfatter primaert obligasjoner utenfor Norge. For norske obligasjoner vil i hovedsak priser
levert fra Nordic Bond Pricing benyttes. For fond vil offisielle NAY-kurser benyttes der det er tilgjengelig.

For finansielle instrumenter der det ikke er mulig eller enskelig & benytte overnevnte metoder benyttes
teoretiske modeller for & kalkulere en antatt markedsverdi. Dette vil typisk gjelde for de fleste OTC-instrumenter
samt enkelte ilikvide obligasjoner. Ytterigere beskrivelse finnes i Storebrand Asset Managements styrende dokument
"Valuation principles for financial instruments".

Derivater:
Fondene kan anvende derivater for valutasikring av fondenes faktiske valutarisiko. Dette overvikes daglig
og sikringsgrad justeres nar sikringsniva havner utenfor fastsette intervaller.

Transaksjoner:
Fondenes transaksjoner registreres pd handelsdato med valutakurs pd handelsdato.
Fondene depotmottaker er JP Morgen SE - Oslo Branch.

Reasliserte gevinst og tap:
Ved realisasjon av investeringene beregnes regnskapsmessig gevinst og tap basert pa anskaffelseskost.

Andre portefolje inntekter og kostnader
Valutagevinster/tap som ikke er knyttet til verdipapirer fremkemmer som andre portefelje inntekter/kostnader.

I tillegg vil posten inneholde inntekter og kostnader som ikke direkte er knyttet til et verdipapir.

Transaksjonskostnader:
Transaksjonskostnader ved kjep av verdipapirer (kurtasje til megler og omkostninger) aktiveres som en
del av kostprisen pd verdipapiret og felger realisasjonsprinsippet. Depotbank er JP Morgan Luxemburg

Utdeling til andelseiere:

For rentefond er skattemessig resultat, bestdende av renteinntekter, realisert gevinst/tap samt andre
inntekter med fradrag for forvaltningshonorar og transaksjonsdrevne kostnader, utdelt til andelseierne
pr31.12.

Alle utdelinger til andelseierne i rentefond behandles som overskuddsdisponering iht forskrift om
drsregnskap for verdipapirfond.

Svingprising

SKAGEN praktiserer rutiner for svingprising for & forhindre at eksisterende andelseiere blir skadelidende

som felge av tegninger og innlesninger som andre andelseiere foretar i fondet. Fondets verdi justeres med

en svingfaktor pa dager der fondet har hatt netto tegning eller innlesning som overstiger en pa forhdnd

fastsatt andel av fondets forvaltningskapital. Grensen for 3 justere fondets verdi er satt til det niviet der

netto tegning eller innlesninger forventes d innebaere at fondet ma gjere portefaljetilpasninger som paferer
transaksjonskostnader, spreadkostnader (forskjellen mellom kjeps og salgskurs pa underliggende papirer).

Hvis fondet har hatt en netto tegning eller innlesning utover fastsatt grensen justeres fondets NAV henholdsvis
opp eller ned. Svingfaktoren beregnes basert pa gjennomsnittlige historiske kostnader, og evalueres kvartalsvis.
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__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998738873

Generelle noter 2024

Godtgjerelsesordning:

Storebrand Asset Management AS (SAM AS)sin gedtgjerelsesordning er innrettet slik at den skal sikre at forvaltningen eri samsvar med
investeringsmandatene for de verdipapirfondene som forvaltes, fremme god og effektiv risikostyring og motvirke risikotakning som er
uforenelig med fondenes investeringsstrategi. Videre skal ordningen sikre ansvarlighet og langsiktighet.

Portefgljeforvaltere samt ansatte i salgsmiljoet har i tillegg til fast godtgjerelse ogsd mulighet til en variabel godtgjerelse.

Finansiering av variabel godtgjerelse er forankret i enhetens verdiskapning, og det defineres en evre grense per ansatt for opptjent
variabel godtgjerelse det enkelte ar. Tildelingen baserer seg pa en helhetlig vurdering av teamets og den enkeltes ansattes resultater,
herunder oppnédd relativ avkastning der dette er relevant. Baerekraftsfaktorer hensyntas ogsa ved ved fastsettelse av den enkeltes
godigjerelse.

Som hovedregel vil halvparten av tildelt variabel godtgjerelse holdes tilbake og uthetales jevnt over en tredrsperiode. Den

tilbakeholdte delen blir plassert i fond forvaltet av selskapet. Tilbakeholdt del skal reduseres dersom resultatutviklingen eller
ettarfolgende resultater i selskapet tilsier dette. Rutiner for hdndtering av tilbakeholdt bonus felger av den til enhver tid gjeldende pelicy,
herunder for ansatte som avslutter sitt arbeidsforhold. Ledende ansatte og ansatte som pavirker selskapets risiko mottar kun fastlenn og
tildeles ingen form for variabel godigjerelse.

Ledende ansatte har et krav om at en andel av brutte fastlenn er bundet til kjgp av fysiske Storebrand-aksjer med tre 3rs bindingstid.
Tilsvarende gjelder ansatte med uavhengig kontrollansvar.

SAM AS har valgt & rapportere fast og variabel godtgjerelse som en samlet og lik oversikt for alle fond. Arsaken til dette er at
portefeljeforvalterne har mandater som innebaerer at de bidrar med forvaltning innenfor flere fond og diskresjonaere mandater, og det

vurderes som lite hensiktsmessig & beregne den enkelte forvalters bidrag inn i det enkelte fond.

Pa tilsvarende mate tar radgivningen til kundene utgangspunkt i hele fendskredden, og det er ikke relevant & knytte godtgjerelsen for
ansatte til de enkelte fondene som tilbys. Tabellen for godtgjerelse er derfor aggregert oglik for alle fond.

Selskapets godigjerelsesordning fastsettes av forvaltningsselskapets styre, og giennomgés og kontrolleres av internrevisor pa arlig

basis.

Omfattet av godtgjerelsesordningen Antall Fast Variabel Totalt
ansatte  godtgjerelse*)  godtgjerelse i2024

Ledergruppen i SAM AS, ink risk og compliance *) 14 44 490 5.699 50.190

Ansatte og tillitsvalgte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for

risikoeksponeringen til verdipapirfond eller forvaltningsselskap 47 74.218 26.891 101.110

{risikotagere)

Ansatte med salgsoppgaver som omfattes av godtgjerelsesordningen 46 55.692 17.261 72.952

Totalt 107 174.400 49.851 224252

*} Inklusive "tophat” pensjon og aksjelenn, i hovedsak knyttet til ledende ansatte

Skatt:

Aksjefond er i all hovedsak fritatt for skatteplikt pd gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved realisasjon av aksjer. Videre

er utbytter mottatt fra selskaper innenfor E@S i utgangspunkitet skattefrie. 3% av disse utbyttene behandles imidlertid som
skattepliktig inntekter. Utbytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor E@S er skattepliktig. Fondene kan belastes kildeskatt

pa utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper. Det beregnes utsatt skatt/skattefordel for urealisert agio pé fordringer og gjeld.
Utsatt skatt er balansefgres, mens utsatt skattefordel er ikke balanse fert for noen fond.

Note2:  Portefeljeoversikt
Se egne sider
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NOTE 3 Egenkapital

Fond Egenkapital 01.01.2024 Tegning Innlgsning Ars resultat Egenkapital 31.12.2024
SKAGEN Vekst A 9.379.385 1.067.146 -1.032.534 1.612.619 11.026.616
SKAGEN Vekst B 529.336 116.782 -81.646 91.386 655.858
SKAGEN Vekst C 338.825 71.094 -47.135 64.376 427.159

kagen Vekst totalt 10.247.545 1.255.022 -1.161.315 1.768.380 12.109.633
SKAGEN Global A 28.572.224 2.120.479 -3.885.192 6.021.011 32.828.522
SKAGEN Global B 1.825.888 181.048 -269.224 386.096 2.123.807
SKAGEN Global € 199 - - o 159
SKAGEN Global D 1.384 - - 305 1.689
SKAGEN Global E 6.136.393 153.648 -448.710 1.286.665 7.127.996
Skagen Global Totalt 36.236.087 2.455.175 -4.603.125 7.694.077 42.082.213
SKAGEN Kon-Tiki A 8.568.014 788.508 -1.400.700 1.055.038 5.014.859
SKAGEN Kon-Tiki B 555.066 76.810 -94.611 71.095 608.361
SKAGEN Kon-Tiki C 133.762 9.119 - 17.364 160.246
SKAGEN Kon-Tiki D 361.900 134.024 -2.000 47.740 541.664
SKAGEN Kon-Tiki E 2.265.313 40.351 -800.852 243.868 1.748.641
SKAGEN Kon-Tiki F 2.982.801 110.502 -241.351 344 476 3.196.427
Skagen Kon-Tiki totalt 14.866.856 1.159.315 -2.539.554 1.783.582 15.270.199
SKAGEN m2 A 1.026.305 145.243 -285.248 38.827 925.126
SKAGEN m2 B 32.764 6.561 -11.923 1.183 28.586
SKAGEN m2 C 417.502 43848 -35.102 15.082 437.730
SKAGEN m2 totalt 1.476.972 195.652 -336.274 55.092 1.391.442
SKAGEN Focus A 2.144.120 413.699 -874.494 172.137 1.855.462
SKAGEN Focus B 186.941 76.962 -35.460 18.034 246.476
SKAGEN Focus C 423 - - 1 424
SKAGEN Focus D 1.060.155 469.461 -253.394 106.109 1.382.331
SKAGEN Focus Totalt 3.391.639 960.122 -1.163.348 296.281 3.484.694
SKAGEN Global Il 897.594 - - 199.018 1.096.612
SKAGEN Global Il 828.365 - - 181.599 1.009.964
SKAGEN Select 15 89.276 9.671 -34.111 1.610 66.446
SKAGEN Select 30 323.983 84.487 -54.722 25.062 378.810
SKAGEN Select 60 418.605 38.728 -54.194 47.531 450.670
SKAGEN Select 80 370.370 83.109 -79.525 48.766 422.720
SKAGEN Select 100 1.030.240 139.281 -184.012 155.276 1.140.785
SKAGEN Likviditet 4.047.364 1.297.999 -1.651.198 15.093 3.709.258
SKAGEN Avkastning 1.116.677 561.084 -255.511 -5.194 1.417.056
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SKAGEN Vekst Noter

Note Regnskapsprinsipper og markedsrisiko

SKAGEN Vekst verdipapirfond (UCITS) er et akiivi forvaltet fond med et globalt investeringsmandat. Fondet skal investere minst 50
prosent av sine midler | selskaper notert eller omsatt pi nordisk marked eller selskaper hjemmehgrende | Norden

Fondet er gienstand for generell markedsrisiko samt valutarisiko. Fondet har | henhold til vedtektene § $ punkt 5.2 mulighet

for & anvende derivater, hvor formilet vil veere reduksion av risiko. Fondet anvender for tiden ikke derivater

Fondets en likevektet og g sammensatt indeks av MSCI Nordic Countries IMI Index og
MSCI All Country World Index ex Nordic Countries {daily traded total return net § in NOKJ. Referanseindeksen er justert for utbytte.

Note5:  Depotkostnader, kurtasie og kostnader
T ved kigp av verdi {kurtasie til megler] aktiveres som en del av kostprisen pé verdipapiret
og folger realisasionsprinsippet
2024 2023
Transaksionskostnager: 1137 572

Note

Omlepshastighet
Omlgpshastighet beregnes til minimum av irets kjgp og salg, dividert med giennomsnittlig forvaltningskapital

2024 2023
Omlgpshastighet: 030 0,09

Note7:  Forvaltningshonomrog provisjoner
Forvaltningshanorar beregnes | prosent av daglig forvaltningskapital

Andelsklasse Forvaltningshoncrar p.a. valuta
SKAGEN Vekst A 1,00% NOK
SKAGEN Vekst B 0RO% NOK
SKAGEN Vekst € 0,50 % NOK

I tillegg belastes variabelt forvaltningshanorar med 1/10 av avkastning utovar 6 prosent p.a milt | norske kroner i andalsklasse A og B,

dersom ien 3112 er ien ved forrige avvariabelt ( )
belastes variabelt med 1/10 av bedre i enn en likevektet og
kontinuerlig rebalansert indeks sammensatt av MSCI Nordic Countries IM! Index og MSEI All Country World Index ex Nordic Countries
(Daily Total Return Net § mélt i norske kraner). Den variable iklasse € kun sifremt den
relative fra siste til o med 31. desember er sterre enn null

Note & Antall andeler {i hele tallh

Andelsklasse 31122024 31.12.2023 31.122022
Antall andeler SKAGEN Vekst A 2176861 2171181 2.230346
Antall andeler SKAGEN Vekst B 127.070 120.487 91769
Antall andeler SKAGEN Vekst C 77452 73.029 72943
Innigsningskurs SKAGEN Vekst A 5085 4.320 3561
Innlgsningskurs SKAGEN Vekst 8 5161 4.394 3625
Inngsningskurs SKAGEN Vekst C 5513 4.638 3791

Note :  Skatt

Beregningsgrunnlag betalbar skatt 2024 2023
Resultat far skattekastnad 1810792 1872724
Verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelig verd -306.576 913357
Regnskapsmessig gev/tap vad realisasion av aksier -1.271.349 612724
Utbytte mottatt fra EBS-land -223.307 -267 293
3% av utbytte skattefritt 6699 8019
Permanente forskjeller - 21842
Endring av midlertidige ferskjeller -16.458 65490
Arets skattegrunnlag [ 37
Betalbar skatt (22%) ] 8
Benyttet kreditfradrag for kildeskatt o -

Endring i utsatt skatt. - -
Betalbar skatt i balansen - -

Sum betalbar skatt - -
Endring i utsatt skatt - -
Betalt kildeskatt az.411 51042

Sum skattekostnader i resultatregnskapet az.a11 51042

Permanente forskjeller

Andre skattefrie inntekter/kostnader - 21842

Andr inntekter fkostnader - -

Sum permanente forskieller - 21842

Midlertidige forskjeller 2024 2023 Endring
Ureslisert agio pd fordring of gield -16.513 -14.416 -2.097
Fremfyr 858244 872605 -14.361
Sum midle rtid ig forskjeller 841731 858,188 -16.958
Utsatt skattfordel {ikke fUtsattskatt i balansen 185181 188 801 -3.621
Kreditfradrag til fremfaring BB.597

Note 10:
Selskaper | Storebrand konsernet har andeler i fondet tilsvarende 1% av forvaltningskapitalen.

Note 11: Ng kkeltal
Aktiv andel [active share] fondets med o o1 og Uttrykker hvor stor del av fondets

portefalie som avviker fra fondets referanseindeks. Beregningen er giort vad & summere abseluttdifferansen mellom vekt av siendeler
i fond mot vekt av eiendeler i Milingen av er basert p3 3 og p

pr31.12.2024. Kentantbeheldningen anses sem ciendel pd linje med andre eiendeler i fondet.

Skagen Vekst A 2024 2023
Avkastning fond 173% 213%
Avkastning referanseindeks 1B1% 247 %
Tracking error (3¥) £9% 75%
Aktiv andel 822% 814%
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SKAGEN Focus Noter

Noted:  Regnskapsprinsipper og markedsrisiko

Verdipapirfordet SKAGEN Forus [UCITS) er et aktivt forvaltet fond med et globa t investeringsmandat. Fondets strategi er &
investere | et begrenset antall undervurderte selskaper av god kva litet, hver portefalieforvalterne kan identfisere klare
katalysatorer for at deres virkelige verdi skal realiseres.

Fondet er gienstand for generell markedsrisiko sam valutarisiko. Fondet har i henhold til vedtektene § 3 punkt 3.2 mulighet

for & anvende derivater, hver formlet vil veere reduksien av risike. Fondet anvender for tiden ikke derivater. Fondets
referanseindeks er MSCI All Country World Dally Total return Net § malt i norske kroner. Referanseindeksen er justert for utbytte

Note 5:  Depotkostnader, kurtasie of kostnader
2d kjgp 3 (kurtasie til megler] aktiveres som endel av kestprisen pd verdipapiret
og felger reslisasionsprinsippet.

2024 2023
Transaksienskestnader: 1.259 1477

Note 6:  Omippshastighet
‘Omlgpshastighet beregnes til minimum av drets kigp og salg, dividert med giennemsnittlig fervaltnings kapital

2004 2023
Omlgpshastighet: 097 1,07

Wole7:  Fovaltningshonorar o provisjoner
Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltnings kapital

Andelsklasse Forvaltningshonorar p.a. valuta
SKAGEN Forus A 1,60% NOK
SKAGEN Forus B 130% NOK
SKAGEN Fotus € 100% NOK
SKAGEN Focus D 1,60% NOK

I tillege belastes variabelt forvaltningshenerar i samtlige fire klasser med 1/10 av bedre verdiutvikling | andelsverdien enn

referanseindeksen MSCI All Country World Daily Total return Net § malt i norske kroner. Variabel forvaltningsgodtgigrelse beregnes

daglig og belastes rlig pr 3L. desember for samtlige fire Ved dirligere i enn

trekkes 10 prosent av underutviklingen fra det faste sum r dog begrenset oppad og nedad,

slik at samlet honorar ikke kan overstige 3,2 prosent p.a. o kke bli lavere enn 0,8 prosent p.a. av giennomsnittlig forvaltningska pital
AogC | Ber grense 2,9 prosent p.2. og nedre grense 0,5 prosent p.a. For andelsklasse D

er tilsvarende gvre grensa 3.2 prosent p.a. og nedre grensa O prosent p.a.

Note 8:  Antall andeler {i hele tall}

Andelsklasse 31.12.2029 31122023 3112202
Antall andeler SKAGEN Focus A 7.987.014 10043781 9.402.980
Antall andeler SKAGEN Focus B 1024872 29.179 282485
Antall angeler SKAGEN Focus € - - -
Antall andeler SKAGEN Focus D £.055.615 5.019.143 4285463
Innlgsningskurs SKAGEN Focus A 233 714 168
Innlgsnings kurs SKAGEN Focus B 290 220 7z
Innlgisningskurs SKAGEN Focus € - - -
Innlgsningskurs SKAGEM Focus D 228 1 166
Note9:  skatt
Beregningsgrunnlag betalbarskatt 2020 2023
Resultat for skattekestnad 306,194 664.362
verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelg vera 233,054 -219.255
Regnskapsmessig gevtap ved realisasion av aksjer -478.406 -334.709
Utbytte mottattfra E@S-land -35.670 28438
3% av utbytte skattefritt 1070 853
Permanente forskjeller - 1890
Endring av forskjeler -1 952
A 26022 19.983
Betalbar skatt (22%) 5715 439
Benvyttet kreditfradrag for kiideskatt 5725 -4.39%
Endting | utsatt skatt - -
Betalbar skatt i balansen - -
Sum betalbar skatt - -
Endring i utsatt skatt - -
Betalt kildeskatt 9915 11155
Sum skatte kostnader i resuhtat mgnskapet 9913 11155
Pemanente forskjeller
Andre skattefrie inntekterfkostnader - 1890
Andre ige inntekter/kostnader - -
Sum permanente forskjeller - -1.890
Midlertidige forskjeller 2020 2033 Endring
Urealisert agie pé fordring eg gield -822 -l01 221
Fremfa - - -
Sum midlentidig forskjeller ) -101 -2
utsatt skattfordel {ikke {Uutsatt skatt | balansen 71 22 -9
kredithragrag til framfaring 14.258
Note 10:

Selskaper | Storebrand konsernet har andeler ifondet tilsvarende 2 % avforvaltningskapitalen

Note 11: Ngkke all

Aktivandel (active share] fondets p ger med o \ger og uttrykker hvor stor del av fondets
portefalie som awvier fra fondets referanseindeks. Beregningen er giort ved & summers mellom vekt
i fond mot vekt av eiendeler i Malingen av er basert pa i og i

Pr $1.12.2024, Kentantbeheldningen anses som eiendel p linje med andre eiendeler i fondet.

Skagen Focus A 2024 2023
Avkastning fond BB% 27,0%
Avka stning referanseindeks 3LA% 260%
Trackingerror (3Y) 4% 96%
Aktivandel 999% 99,7%
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SKAGEN Global Nater

Note & Regnskapsprinsipper o markedsrisika
Verdipapirfondet SKAGEN Global (U TS)er et aktivt forvaltet fond med et globalt nvesteringsmandat. Fondets st rategi er &
investere | et begrenset antall undervurderte selskaper av god kualitet, huer portefaljeforvalterne kan identifisere klare

katalysatorer for at deres virkelige verdi skal realiseres.

Fondet er gienstand for generell markedsrisike samt valutarisike. Fendet har i henheld til vedtektene § 3 punkt 3.2 mulighet
for & anvende derivater, hver formalet vil veere reduksien ay risike. Fendet anvender for tiden ikke derivater,

Fondets referanseindeks er MSCI All Country World Daily Total return Net § mélt i norske kroner. Referanseindeksen er justert for utbyite.

Nole 5:  Depotkastnader, kurtasie og kostnader
ed kjgp = irer (kurtasje til megler ) aktiveres somen del zv kostprisen pi verdipapiret
og plger realisasjonsprinsippet.

2029 2023
Transaksjonskostnadar: 7901 3080
Note 6:  Ombdpshastighet
o beregnes til irets kigp og salg, dividert med giennomsnittlig forltningskapital

2029 2023
‘Omlgpshastighet: 074 0,20

Wote7:  Forvaltningshonorar cg provisjoner

Forvaltringshonorar beregnes | prosent av daglig forvaltningskapital

i pa. Valuta
SKAGEN Global A L00% NOK
SKAGEN Global B 0.80% NOK
SKAGEN Global G 0.50% NOK
SKAGEN Global D 0,50% NOK
SKAGEN Global E 1,00% NOK

I tillegg belastes variabek fervaltningshenorar i samelige fem klasser med 1710 av bedre verdiutvikling

i andelsverdien enn referanseindeksen M.
b

15C! All Country World Daily Total return Net § mélt | norske kraner.
daglig og belastesarliz pr 31. desembear for andelsklasse A og B.

For andelsklasse €, D og E beregnes variabel forvaltningsgodtgisrelse daglig o belastes kvartalsuis,
men denvariable forvaltningsgodtgisrelsen et gitt kvartal kan kun belastes sifremt den akkumulerte relative verdiutwiklingen mellom
fondet og MSCI All Country World Daily Total Return Net § ma tt i norske kroner, fra siste belastning til og med det gitte kvartal, er stgrre enn

null theyvannsmerke).

Note 8:  Antall andeler{i hele tall}

Andelsklasse 31122024 31122023 3122022

Antall andeler SKAGEN Global A 8.220.909 8688727 9282944
Antall andeler SKAGEN Global B 522277 546.281 467761
Antall andeler SKAGEN Global C - - -
Antall andeler SKAGEN Global D 402 402 202
Antall andeler SKAGEN Global £ 1.784.089 1865128 1919020

A 3993 3.288 2706

8 4.067 3542 2745

< - - -

o 4197 3439 2816

3 5995 3.200 2708
Nole 3 Skatt
Beregningsgrunnlg betalbar skatt 2024 2023
Resultat for skattekestnad 7735 983 6775546
‘verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi -1862.336 -8.039518
Regnskapsmessig gev/tap ved realisasion avaksjer -5.805.858 -3592529
Utbytte mottatt fra E@5-and -54.032 55781
3% av utbytte skattefritt 1621 1973
Permanente for skieller - 952
Endring | ige forsikjeller -15.578 78745
Arets skattegrunnlag [ 0
Betalbar skatt (22%) o -
Benyttet kreditfr adrag for kildeskatt o -
Endring i utsatt skatt - -
Betalbar skatt | balansen - -
Sum betalbar skatt - -
Endring| utsatt skatt - -
Betalt kildeskatt 41.906 47154
Sum skattekostnader i msultatregnskapel 1506 a7.154
Permanente forskjeller
Andre skattefrie inntekter fkostnader - 952
Andr inntekter Aostnader - -
Sum permanete forskjeller - 852
Widlertidize forskie ller 2024 2023 Endring
Urealisert agio pé fordring og gield 271 -1450 1261
Frembg: 352432 366549 14117
Sum midle rtidig forskjeller 329722 365099 -15.378
Utsatt skatifordel {ikke futsatt skatt i balansen 76939 80.322 -3.388
kredittfradrag til fremfering 232423

Note 10:

Selskaper i Sterebrand kenseret har andeler i fondet tilsvarende 1 % av forva kningska pitalen

Note 11: Npkkeltall

Aktiv andel (active share)

fondets p|

inger eg uttrykier hwor ster del avfendets

portefplie som avviker fra fondets referanseindeks. Beragningen er giort ved & summere absoluttdifferansen mellom vekt av aiendaler

ifond mot vekt aveiendeler | referanseindeks. Malingen av nakkeltallet er basert pd utstedernivi of portefaliess mmensetning

pr31122024 del pi linje med and deler i fondet.
Skagen Global A 2024 2023
Avkastnirg fond 214 % 215%
Avkastning referanseindeks 4% 0%
Tracking error [3¥) 53% 68%
Aktiv andel 870% BI6%
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SKAGEN m2 Nater

Noled:  Regnskapsprinsipper og markedsrisiko
verdipapirfondet SKAGEN m” (UCITS) er et aktivE forvaltet fond med et globalt investeringsmandat. Fondets Strategi er 3
investere ifinansielle instrumenter som drar nytte = i wiastning | elendh risiko knyttet til geri

relevante markeder,

Fondet er gienstand for genere |l markedsrisiko samt valutarisiko. Fondet har i henheld til vedtektene §3 punkt 3.2 mulighet
for & anvende derivater, hvor formilet vil veere reduksjon av risiko. Fondet arvender for tiden ikke derivater.

Fondets referanseindeks er MSCI ACW| Real Estate IMI Net total return index USD, mit i nerske kraner.

Referanseindeksen er justart for utbytte

Note

Depotkastnader, kurtasje og kostnader
ved kigp 2 (kurtasje til megler) aktiveras som en del avkostprisen pd verdipapiret
og folger realisasionsprinsippet

Transaksjonskostnader: 267 318

Notes:  Ombppshastighet
©Omigpshastighet beregnes til minimum av drets kiop og salg, dividert med giennemsnittlig forvaltningskapital

2021 2023
Omlgpshastighet: 038 022
Note?:  Forvaltningshonorr og provisjoner
Forvaltningshenorar beregnes i prosent avda glig forvaltningskapital.
Andebsklasse Forvaltningshonorar p.a. valuta
SKAGEN m2 A 1,50% NOK
SKAGEN m2 8 120% nOK
SKAGEN m2 C 150% NOK
| tillegg belastes variabelt fervaltnings honerar | alle tre klasser med 1/10 av bedre i enn
MSCI ACWI Real Estate IMI Net total returnindex USD mdlti nerske kroner. Ved dirligere verdiutviking | andelsverdien enn
trekkes 10 prosent a fra det faste iklasse A og B.Sum erdog
begrenset oppad og nedad slik at samlet honorar ikke kan overstige 3 prosent p.a. o ke blilavere enn 0,75 prosent p.a. av giennomsnittlig
i Al Ber til ~ grense 2,7 prosent p.a. o nedre grense 0,45 prosent p.a
amiet i Clan ikke overstige 3 prosent p.a. av gennomsnittlig arlig forvaltningskapital.
For kan den variable et gitt ir kun belastes séfremt den akkumulerte relative verdiutviklingen mellom

fondet og MSCI ACWI Real Estate IMI Net total return index USD mék | norske kroner, fra siste belastning til og med utgangen av iret,
erstarre enn null {relativt hawannsmerke)

Notes:  Antall andeler {i hele tall}

Andelsklasse 31.12.2024 31.12.2023 31122022
Antall andeler SKAGEN m2 A 3411022 3938413 4745 Bas
Antall andeler SKAGEN m2 B 102582 122755 102113
Antall andeler SKAGEN m2 G 1626.399 1603398 1620000
Innlgsningskurs. SKAGEN m2 A 71 261 224
Innlgsningskurs. SKAGEN m2 B 278 265 228
Innlpsningskurs SKAGENm2C 269 281 223

Noted:  Skalt

Beregningsgrunnlag betalbar skatt 2029 2028
Resultat far skattekostnad 57.823 230.780
Verdiendring finansielle inst umenter vurdert til virkelig verdi 11356 -141.050
Regnskapsmessig gev/tap ved realisasien av aksjer ~47.585 75223
Utbvtte mottatt fra ER5-and -3.236 -5.890
3% av utbytte skattefritt a7 177
Permanente forskjeller - 876
Endring av midlertidig forskilier 9851 7916
Arets skattegminnlag 8.653 []
Betalbar skatt (22%) 1.904 )
Benyttet kraditfradrag for kildeskatt -1.904 -

Endring i utsatt skatt - _

Betalbar skatt i balansen - [

Sum betalbar skatt - -
Endring | utsatt skatt - -

Betalt kildeskatt utlandet 2731 4397
Sum skattekostnader i resultatreg nska pet 2.731 2.357

Permanente forskjeller

Andre skattefrie inntekter fkostnader - 1619
Andr kter fkostnader - 733

sum forskieller - 876

Midlertidize forskjelier 2024 2023 Endring
Urealisert agio pé fordring og giekd 185 1 197
Fremfgrb - 9655 -8.655
Sum midlertidig forskjeller 185 9.666 -9.851
Utsatt s kattfordel {ikke Utsatt skatt i balansen A 2126 2167
Kreditfradrag til fremigring 15.190

Note 10:

Selskaper i Storebrand konsernet har andeler i fondet tilsvarende 1% av forvaliningskapitalen

HNote 11: Ngkke tall

Aktiv andel (active share) fondets med o uttrykker hvor stor del av fondets
portefalie som avviker fra fondets referanseindeks. Beregningen er gjort ved & summere absoluttdifferansen mellom vekt av eiendeler

i fond mot veld av eiendeler | Milingen av erbasertpd § og p

pr3112.2024 anses. del p3 linje med and deler i fondet

SKAGEN m2 A 2029 2023

Avkastning fond 1% 163%

Avkastning referanseindeks 133% 1,7%

Tracking error (3Y) 50% 50%

Aktiv andel 831% 839%
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SKAGEN Kon-Tiki Noter

Mote4:  Regnskapsprinsipper og merkedsrisiko

Verdipapirfonder SKAGEN Kon-Tiki [UCITS) er et aktivt forvafter fond med et globatt investeringsmandat. Fondets strategier
investere minst 50 prosent av Fondets midler i vekst mar keder, detvil si land eller markeder som ikke omfattes av MSCl Developed
Warket Series

Fondet er gjenstand for generell markedsrisiko samt valutarisico. Fondet har i henho d til vedrektene § 3 punkt 3.2 mulighet

ford , fwor formélet vil risiko. Fondet anvender for tiden ikke derivater.

Fondets referanseindeks er r MSCl Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return § mat i norske kroner. Referanseindeksen er
justertfor utbytte

Note5:  Depotkostnader, kurtasie of kostnader
Transaksjonskostnader ved kisp.av verdipapirer (Kurtasie til megler kostprisen pé verdipapi
o8 falzer realisasionsprinsippet

2004 2023
Transaksfonskostnader: 1036 6157

Note§:  Omigpshestighet
Omigpshastighet beregnes til minimum av drets kjgp og a1 dividert med giannomsnittig forvaltn ingskapiial

2004 2023
Omigpshastighet 048 850
Note?:  Forwaltningshanorar og pravisjoner
Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig Forvaltningskapital
pa. Valata

SKAGEN Kon-Tiki A 200% NOK
SKAGEN Kon-Tiki B 150% NOK
SKAGEN Kon-Tiki C 175% NOK
SKAGEN Kon-Tiki D 150% NOK
SKAGEN Kon-Tiki E 125% oK
SKAGEN Kon-Tiki F 200% oK
Itilege 2 klasser med 1/10.av
WMSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return § mat Ved darlg iking i
&nn referanseindeksen, trekkes 10 prosent av fra det faste i sum erdog
begrenset oppad og nedad siik at samiet honorar ikke kan overstiged prosent p a. og kke bii Lavere enn 1 prosent p.a. av

i i €, Dogk.| Ber grense 3,5 prosent p.a og nedre grense

0,5 prosent pa. | andelsklasse F er tiisvarende gure grense 4 prosent p.a. og nedre grensed prosent p a
Variabel forua t ningsgodtgi#relse beregnes daglig og belastes arlig pr31. desember for samtlige seks andelsKlasser.

Note8:  Antall andeler {i hele tal)

Andeiskiasse 122004 12203 3122022
Antall andeler SKAGEN Kon-TiiA 7438541 7.962.986 8440225
Antall andeler SKAGEN KonTiki B 478808 194227 0182
Antall andeler 129149 121628 121178
Ancall andeler 429020 23101 250471
Ancall andeler 1360799 1993.600 2713 601
Ancall andeler 2665067 2778048 2727 610
Innigsningskurs 1212 1076 931
Innlgsningskurs 1271 1123 267
Innlgsningskurs 1238 1097 7
Innlgsningskurs 1261 1117 261
Innlgsningskurs SKAGEN KoreTiki E 1283 113 976
Innlgsningskurs SKAGEN KonrTiki F 1201 1074 917
Noted:  Skatt
Beregningsgrunniag betalbar skatt 2004 2023
Resultat for skattekostnad 1859.367 2158 339

urder 2 -50.168 1049943
Regnskapsmess g gev/tapved reslisasion av aksier 1439729 725,750
Utbytte mottatt fra EfSland 21857 25161
% v Wby SKAEETtt 3 75
Permanente forskieller - 998
Midlert ige fors kjefler 11172 12035
Arets skantegrunniag. 337.097 360.382
Betalbar skatt (22%) 74.161 B1242
Benyttet kreditfradrag for kiides katt 74261 81242
Engring | tsatt skatt - -
Betalbar skatt | balansen 5 5
Sum betalbar skatt - -
Engring | tsatt skatt - -
Betalt skart | utlander 75786 45966
Sum skattekosinader | resultatr egnskapet 75785 45,966
Permanentz forsKjeller
Andre skattefrie inntekter/kostnader - 593
A - .
Sum permanente forskjeller . 59
Midlertidige farskielier 2004 2023 Endring
Urealisert agio pé fordring og gield 768 10404 11172
Fremfarbart underskudd - - -
Sum midlertidig forskjeller 768 10.404 1172
Utsatt skattiordel {ikke balanseTrt) /Utsatt skatt i balansen -169 2389 1458
Kreditfrodrag til remforing 107.69 128521
Note 10:

Selskaper | Storebrand konsernet harandeler | fondet Tilsvarends 2 % av forva tningskapitalen.

Note: LL: Neskkeltall
Aktiv anded (act fonders plasseringer med plasseringer og uttryKker hwor stor del av fondets
portefgle som awiker fra fongets glor ved & mellom ekt av elendeler

iTond motvekt av eiendeler | referanseindeks. M3 lingen av e Kieflallet er basert pd WIStederniva og poriefe esammenset ning
Pr $1.12.2024. kentanthenoldningen anses som eiendel pd linje med andre siendeler | fondet.

SKAGEN Kon-Tiki A 2004 2023
Avkastning fond 12,6% 156%
Avkastning referanseindeks 02% 132%
Trackingerror (3¥) 66% 68%
Aktivandel 845% 873%
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SKAGEN Global Il Nater

per og
fondet SKAGEN Global (UCITS) er et aktivt forvaltet fond med et globalt investeringsmandat. Fondets strategi er &
t begrenset antall undervurderte selskaper av god kvalitet, hvor portefaljeforvalterne kan identifisere klare
katalysatorer for at deres virkelige verdi skal realiseres.
Fondet er gj; d for generell kedsrisiko samt isiko. Fondet har i henhold til vedtektene § 3 punkt 3.2 mulighet
for & anvende derivater, hvor form3letvil vaere reduksjon av risiko. Fondet anvender for tiden ikke derivater.
Fondets referanseindeks er MSCl All Country World Daily Total return Net $ malt i norske kroner. Referanseindeksen er justert for utbyite,

Note5: D k der, kurtasje og k d
Transaksjonskostnader ved kjsp av verdipapirer [kurtasje til megler) aktiveres som en del av kostprisen pé verdipapiret
og fglger realisasjonsprinsippet.

2024 2023
Transaksjonskostnader: 258 142

Note6:  Omlapshastighet
Omlgpshastighet beregnes til minimum av rets kigp og salg, dividert med gjennomsnittlig forvalt ningskapital.

2024 2023
Omlgpshastighet: 0,95 0,40

Nete7:  Forvaltningshanorarog provisjoner
Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.

Andelsklasse Forvaltningshonerar p.a. Valuta
SKAGEN Global Il 0,60% NOK

I illegg belastes variabelt forvaltningshonorar som er 1/10 av bedre verdiutvikling i andelsverdien enn referanseindeksen
MSCI All Country World Daily Total return Net $ mélt i norske kroner.

NoteS:  Antall andeler (i hele tall)

Andelskiasse 31.12.2024 3112.2023 3112 2022

Antall andeler SKAGEN Global Il 80 80 67
Innlgsningskurs SKAGEN Global Il 13.724.520 11.233.726 9.165.535
Note®:  Skatt
Beragningsgrunniag betalbar shatt 2024 2023
Resultat fir skattekostnad 198.332 137.529
Verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi -96.242 -72.721

ig gev/tap ved realisasjon av aksjer 95,882 58,708
Utbytte mottatt fra E@S-land 1.341 -1.405
3% av utbytte skattefritt 40 42
Permanente forskjeller - 21
Mid lertidige forskjeller 58 5
Arets skattegrunnlag 4.850 4.720
Betalbar skatt (22%) 1.067 1,038
Benyttet kreditfradrag for kildeskatt -1.067 -1.038
Endring i utsatt skatt
Betalbar skatt i balansen - -0
Sum betalbar skatt - -
Endring i utsatt skatt - -
Betalt kildeskatt -685 -3.068
Sum der i k 585 -3.068
Permanente forskjeller
Andre skattefrie inntekter/kostnader - -21
Andre iktige inntekter/k d - -
Sum per ji - 21
Midlertidige forskjeller 2024 2023  Endring
Urealisert agio p4 fordring og gield 32 26 58
F t - _ -
Sum midlertidi j -32 26 -58
Utsatt skattfordel (ikke balansefart) /Utsott skatt i balansen -7 5 -13
Kreditfradrag til fremfpring 1926

Note 10: Nokkeltall
Aktiv andel {active share) igner fondets inger med referansei inger og uttrykker hvor stor del av fondets

portefale som avviker fra fondets referanseindeks. Beregringen er giort ved & summere absoluttdifferansen mellom vekt av elendeler

ifond mot vekt av eiendeler i refer Mélingen av er basert pa utstederniva og portefgljiesammensetning

pr 31.12.2024. Kontantbeholdringen anses som eiendel pi linje med andre eiendeler i fondet.

SKAGEN Glabal Il 2024 2023
Avkastring fond 222% 22,6%
Avkastring referanseindeks 3L,4% 26,0%
Tracking error [3¥) 53% 63%
Aktiv andel 86,9% 87,6%
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SKAGEN Global Il Noter

Note 4: insipper og markedsrisik

Verdipapirfondet SKAGEN Global (UCITS) er et aktivt forvaltet fond med et globalt investeringsmandat. Fondets strategi er &
investere i et begrenset antall undervurderte selskaper av god kvalitet, hvor portefaljeforvalterne kan identifisere klare
katalysatorer for at deres virkelige verdi skal realiseres.

Fondet er gjenstand for generell markedsrisiko samt valutarisiko. Fondet har i henhold til vedtektene § 3 purkt 3.2 mulighet

for & anvende derivater, hvor formélet vil vaere reduksjon av risike. Fondet anvender for tiden ikke derivater.
Fondets referanseindeks er MSCI All Country World Daily Total return Net $ malt i norske kroner. Referanseindeksen er justert for utbytte.

Note 5: Dy der, kurtasje og k d
iy ji der ved kjsp av verdipapirer {kurtasje til megler) aktiveres som en del av kostprisen pa verdipapiret
og fglger realisasjonsprinsippet.
2024 2023
Transaksjonskostnader: 242 137
Note 6:  Omlspshastighet
Or il beregnes til mini av arets kipp og salg, dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital.
2024 2023
Omlgpshastighet: 0,95 0,38
Note7:  Forvaltningshonarar og provisjoner
Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltnings kapital.
Andelskasse Forvaltningshonorar p.a. Valuta
SKAGEN Global Il 0,60 % NOK
1 tillegg belastes variabelt forvaltningshonorar som er 1/10 av bedre verdiutvikling i ien enn refer
MSCI All Country World Daily Total return Net $ malti norske kroner.
Note 8:  Antall andeler (i hele tall)
Andelshlasse 31.12.2024 31122023 31.12.2022
Antall andeler SKAGEN Global Ill 50 50 57
Innlgsningskurs SKAGEN Global 11l 20.083.109 16.472.017 13.501.084
MNote 3:  Shatt
Beregningsgrunnlag betalbar skatt 2024 2023
Resultat far skattekostnad 182.625 163.972
Verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi -61.864 54641
ig gev/tap ved realisasjon av aksjer -115.087 -102.671
Uthytte mottatt fra E@S-land -1.239 -1.549
3% av utbytte skattefritt 37 15
Permanente forskjeller - 13
Endring i midlertidige forskjeller 24 5
Arets skattegrunnlag 4.449 5.150
Betalbar skatt (22%) 979 1.133
Benyttet kreditfradrag for kildeskatt -979 -1.133
Endring i utsatt skatt
Betalbar skatt i balansen - [
Sum betalbar skatt - -
Endring i utsatt skatt - -
Betalt kildeskatt 1.026 875
Sum i 1.026 975
Permanente farskjeller
Andre skattefrie inntekter /kostnader - -13
Andre skattepliktige inntekter/kostnader - -
Sum permanente forskjeller B 13
Midlertidige forskjeller 2024 20238 Endring
Urealisert agio pa fordring og gjeld 50 26 24
Fremfgrbart underskudd - - -
Sum midlertidig i -50 -26 -24
Utsatt fikke ) /Utsatt skatt i balansen -11 - -5
Kreditfradrag til fremfpring 1.953 2.904

Note 10: Nakkeltall
Aktiv andel (active share) sammenligner fondets plasseringer med referanseindeksens plasseringer og uttrykker hvor stor del av fondets
portefalje som awviker fra fondets referanseindeks. Beregningen er gjort ved & summere absoluttdifferansen mellom vekt av eiendeler

er basert pa ut og

ifond mot vekt av eiendeler i i Malingen av

pr 31.12.2024. Kontantbeholdningen anses som eiendel pé linje med andre eiendeler i fondet.

SKAGEN Global Il 2024 2023
Avkastning fond 219% 220%
Avkastring referanseindeks 314 % 260%
Tracking error (3Y) 53% 70%
Akt andel 87.0% 876%
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SKAGEN Select 15 Noter

Note 4: K insi og mark
Verdipapirfondet SKAGEN Select 15 (UCITS} er et kombinasjonsfond hvor fondets midler skal plasseres i verdipapirfondsandeler i
aksje- og rentefond forvaltet av Storebrand Asset Management AS (andelsklasse A) og andre forvaltere i Norge og utlandet.

Fondet kan ogs3 investere i andre omsettelige verdipapirer. Fondet plasserer normalt 5-25 prosent av midlene i aksjefond og 75-95
prosent i rentefond og bankinnskudd. Resultatene i de underliggende verdipapirfondene skapes over tid, og det gjgr ogs fondets

avkastning.

Fondet er gjenstand for generell markedsrisiko samt valutarisike. Fondet har i henhold til vedtektene § 3 punkt 3.2 mulighet

for @ anvende derivater, hvor formalet vil veere reduksjon av risiko. Fondet anvender for tiden ikke derivater.

Fondets refer indeks er en indeks bestaende av 15 % aksjeindek og 85 % renteindek 19 % MSCI All Country
World Index, 3 % MSCI Nordic Countries IMI Index/All Country World Index ex. Nordic Countries, 3 % MSCI Emerging Markets
Index {daily traded total return net $ malt i norske kroner), 49 % NORM123D3, 18 % NORMZ2FRN, 18 % NOLIQSTD.

Note 5: D k der, k je og k di
Transaksjonskostnader ved kjep av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del av kostprisen p3 verdipapiret

og felger realisasjonsprinsippet.

2024 2023
Transaksjonskostnader: 9 8
Note 6: Omlspshastighet
Omlgpshastighet beregnes til mini av drets kigp og salg, dividert med ittlig forvaltningskapital

2024 2023
Omlppshastighet: -0,09 -0,25
Note 7: Forv ingsh og provisj

Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.

Andelsklasse Forvaltningshonorar p.a. Valuta
SKAGEN Select 15 0,10% NOK

Forvaltningshonorar som belastes i underfondene vil kemme i tillegg. Dersom alle underfondene leverer avkastning pa
linje med sine respektive referanseindekser forventes totale drlige kostnader 3 bli 0.53 %. Faktiske totale 3rlige kostnader
kan bli heyere eller lavere enn dette, avhengig av underfondenes relative avkastning fra &r til 3r. Annualisert kostnad for
2024 ble 0.52 %.

Samlet forvaltningsgodtgjerelse i fondet og underfond kan ikke overstige 4% pr &r.

Note 8:  Antall andeler {i hele tall}

Andelsklasse 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Antall andeler SKAGEN Select 15 609.027 829.702 603.756
Innlgsningskurs SKAGEN Select 15 109 108 104
Note 9;  Skatt
Beregningsgrunnlag betalbar skatt 2024 2023
Resultat fer skattekostnad 4.466 5.311
Verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi -870 -3.564
Regnskapsmessig realisert gevinst verdipapirfond -1.478 -408
Skattemessig realiserte gevinst verdipapirfond -428 39
Skattemessig resultat 1.690 1.377
Netto utdelt til andelseiere i Iapet av dret -405 85
Utdelt til andelseiere pr 31.12. -2.856 -2.8390
Skattegrunnlag -1.570 -1.428

Note 10:
Selskaper i Storebrand konsernet har andeler i fondet tilsvarende 5 % av forvaltningskapitalen.

Note 11: Ngkkeltall

Aktiv andel {active share) sammenligner fondets plasseringer med referanseindeksens plasseringer og uttrykker hvor stor del av fondets
portefelje som awviker fra fondets referanseindeks. Beregningen er gjort ved 3 summere absoluttdifferansen mellom vekt av eiendeler
i fond mot vekt av Malingen av
pr 31.12.2024. Kontantbeholdningen anses som eiendel p3 linje med andre eiendeler i fondet.

deler i refer indek kkeltallet er basert pd utstedernivd og portefeljesammensetning

SKAGEN Select 15 2024 2023
Avkastning fond 6,0% 7,4%
Avkastning referanseindeks 7,2% 4,4%
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SKAGEN Select 30 Noter
Noted:  Regnskapsprinsipper og markedsrisiko
Verdipapirfondet SKAGEN Select 30 (UCITS) er et kombinasjonsfond hvor fondets midler skal plasseres | verdipapirfondsandeler i

aksje- og rentefond forvaltet av Asset as A)og andre forvaltere i Norge og utlandet.
Fondet kan ogs? investere i andre omsettelige verdipapirer. Fondet plasserer normalt 20-40 prosent av midiene i aksjefond og 50-80
prosent i rentefond og banki ide g ipapi kapes over tid, og det gjer ogsd fondets
avkastning.

Fondet er gjenstand for generell markedsrisiko samt valutarisiko. Fondet har i henhold til vedtektene § 3 punkt 3.2 mulighet

for & anvende derivater, hvor form let vil veere reduksjon av risiko. Fondet anvender for tiden ikke derivater.

Fondets i eren indeks bestiende av 30 % aksjel 0g70% i 18 % MSCI All Country
World Index, % MSCI Nordic Countries IMI Indexfall Country World Index ex. Nardic Countries, 6% MSCI Emerging Markets
Index {daily traded total return net $ m3lt i norske kroner), 34 % NORM123D3, 18 % NORM2FRN, 18 % NOLIQSTD.

Note5:  Depotkostnader, kurtasje og kestnader
m j ved Kjgp av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del av kostprisen p3 verdipapiret
g fglger realisasjonsprinsippet.

2024 2023
Transaksjonskostnader: 15 10

Note 6. Omlgpshastighet
Omippshastighet beregnes til minimum av drets kigp cg salg, dividert med giennomsnittiig forvalningskapital.

2024 2023
Omigpshastighet: 0,20 0,22
Note7:  Forvaltningshonorar og provisjoner
Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.
Andelsklasse Forvaltningshonorar p.a. valuta
SKAGEN Select 30 0,10 % NCK
som belastas i vilkomme i tillegg. Dersom alle underfondene leverer avkastning pa
linje med sine respektive referanseindekser forventes totale arlige kostnader & bli 0.68%. Faktiske totale 8rlige kestnader
kan bli hgyere eller lavere enn dette, avhengig av relative ing fra artilar. isert kostnad for
2024 ble 0.68%.
amlet i i ifondetog kan ikke overstige 4% pr ar.
Note8:  Antall andeler i hele tall}
Andelsklasse 31122024 3112 2023 31.12.2022
Antallandeler SKAGEN Select 30 2.809.009 2.578.219 2,341,592
Innlgsningskurs SKAGEN Select 30 135 126 115
Note 9 Skatt
Beregningsgrunnlag betalbar skatt 2024 2023
Resultat fgr skattekostnad 27.627 27.399
Verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi -11.835 -20.462
ig gev/tap ved realisasjon av aksjer -2.511 -2.741
Skattemessig realisert gevinst rentefond 1579 118
Permanente forskjeller -52 49
Endring i midlertidige forskjeller 2474 -3.249
Arets skattegrunnlag 9.186 1.016
Betalbar skatt [22%) 2.021 223
Betalbar skatt i balansen 2021 13
Sum betalbar skatt 2021 223
Endring i utsatt skatt 544 392
Betalt kildeskatt - -
s i 2.565 516
Permanente forskjeller
Andre skattefrie inntekter/kostnader -57 49
Andre skattepliktige intekter/kostnader 5 -
Sum permane e forskjeller -52 9
Midlertidige forskjeller 2024 2023 Endring
Urealisert agio pé fordring og gield - - -
Urealisert gevinst/tap rentefond 4.256 1.783 2474
Sum midlertidig forskjeller 4256 1783 2.474
Utsatt {ikke t) fUtsatt skatt i balansen 936 392 544
Note 10:
Selskaper i Storebrand konsernet har andeler i fondet ti 58% av
Note 11: Nekkeltall
Aktiv andel (active share) igner fondets inger med i inger og uttrykker hvor stor del av fondets
portefglje som avviker fra fondets referanseindeks. Beregningen er giort ved 3 summere absoluttdifferansen mellom vekt av eiendeler
ifond motvekt av eiendeler i i Malingen av er basert pa iva og i i

Pr 31.12,2024. Kontantbeholdningen anses som eiendel pé linje med andre eiendeler i fondet.

SKAGEN Select 30 2024 2023
Avkastning fond 7.3% 95%
Avkastning referanseindeks 10,8% 53%
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SKAGEN Select 60 Noter

Note4:  Regnskapsprinsipper og markessrisiko

Verdipapirfondet SKAGEN Select 60 (LICITS} er et kombinasjonsfand hvor fondets midler skal plasseres | verdipapirfondsandeler i
aksje- og rentefond farvaltet av Sterebrand Asset Management AS fandelsklasse A} og andre farvaltere i Norge og utlandet,

Fondet kanogsi investere | andre omsettelige verdipapirer. Fandet plasserer normalt 50-70 prasent av midlene | aksjefand.og 30-50
prosent | rentefond og bankinnskudd, Resultatene | de underliggende verdipapirfondene skapes aver tid, og det gjor ogs fndets
avkastning.

Fandet er gjenstand for generell markedsrisiko samt valutarisiko. Fondet har i henhald til vedtektene § 3 punkt 3.2 mulighet

for & anwende derivater, hvor formalet vil veere reduksjon av risika. Fondet anvender for tiden ikke derivater.

Fondets referanseindeks er en sammensatt indeks bestaende av 60 % aksjeindekser og 40 % renteindekser: 33 % MSCI All Country
waorld Index, 12 % MSCI Nordic Countries IMI Index/All Country World Index ex. Nardic Countries, 12 % MSCI Emerging Markets
Index, 3 % MSCI All Country Warld Index Real Estate IMI {daily traded tofal return net $ malt i narske kraner}, 16 % NORM123D3, 16%
NORMZFRN, 8 % NOLIQSTD.

Note5:  Depotkostnader, kurtasje ag kastnader
T ! ved kjap av verdipapirer {kurtasje til megler} aktiveres som en del av kostprisen pj verdipapiret
ag falger realisasfonsprinsippet.

2024 2023
Transaksjenskostnader: 26 10

Note &  OmMspshastighet
©Omiapshastighet beregnes il minimum av drets kjap og salg, dividert med glennomsnittlig farvaltningskapital.

2024 2022
Omlgpshastighet: -0,12 0,14

Note7:  Forvaltningshonorar og provisjoner
Farvaltningshonorar beregnes | prosent av daglig forvaltningskapital.

Andelsklasse Farvaltningshonarar p.a. Valuta
SKAGEN Select 60 0,10% NOK

Forvaltningshonorar som belastes | underfondene vil kamme i tillegg. Dersom alle underfandene leverer avkastning p
linfe med sine respeklive referanseindekser farventes tatale drlige kastnader 3 bli 0.57 %. Faktiske tatale drlige kostnader
kan bli hyyere eller lavere enn dette, avhengig av underfandenes relative avkastning fra ar til &r. Annualisert kostnad for
2024 ble 0,35 %.

Samlet forvaltningsgodigjgrelse i fondet og underfond kan ikke averstige 4% pr ir.

Note8  Antall andeler i hele tall)

Andelsklasse 31.12.2024 31122023 31122022
Antall andeler SKAGEN Select 60 2667.573 2.761059 2.790.134
Innlasningskurs SKAGEN Select 60 169 152 123
Noted:  Skatt
Beregningsgrunnlag betalbar skatt 2024 2023
Resultat for skattekostnad 29577 52.384
Verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi -28451 36,023
Regnskapsmessig gev/tap ved realisasjon av aksjer -11879 8.224
Skattemessig realisert gevinst rentefond 76 7%
Utbytte mattatt fra EPS-and - -
3% av utbytte skattefritt - -
Permanente farskjeller 24 -2
Endring | midiertidige forskjeller 592 -4.855
Arets 8.707 3.280
Betalbar skatt (22%) 1516 724

Benyttet kreditfradrag for kildeskatt

Betalbar skatt i balansen 1.916 724
Sum betalbar skatt 1516 74
Endring i utsatt skatt 130 25%
Betalt kildeskatt - -

i 2.046 1.022
Permanente forskjeller
Andre skattefrie inntekterskostnader 41 )
Andre skattepliktige inntekter/kostnader 17 -
Sum forskeller 24 29
Midlertidige forskjeller 2024 2023 Endring
Urealisert agio pa fordring og gield - - -
Urealisert gevinst/tap rentefond 1550 1.358 552
Fremiarbart underskudd - - -
Sum midlertidig forskjeller 1.950 1358 502
Utsatt skattfordel (ikke balansefgrt) / Utsatt skatt i balansen 229 299 130
Nate 10:

Selskaper i Starebrand kansernet har andeler i fondet tilsvarende 1% av forvaltningskapitalen.

Note 11: Neskkeltall

Aktiv andel {active share} fondets plasseringer med refer plasseringer og uttrykker hwar stor del av fondets
portefglje som avviker fra fandets referanseindeks. Beregningen er gjort ved & summere absoluttdifferansen mellom vekt av eiendeler
ifand mat vekt av eiendeler | referanseindeks. Malingen av nokkeltallet er basert pd utstedernivi ag portefaljesammensetning
pr31.12.2024. Kontantbeholdningen anses som eiendel pé linje med andre eiendeler i fandet.

SKAGEN Select 60 2024 2003
Avkastning fond 11,4% 139%
Avkasting referanseindeks 17.2% 67%
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SKAGEN Select 80 Noter

Noted:  Regnskapsprinsipper og markedsrisiko

Verdipapirfondet SKAGEN Select 80 {UCITS) er et kombinasjonsfond hvor fondets midler skal plasseres | verdipapirfondsandeler i
aksje- og rentefond forvaltet av Storebrand Asset Management AS {andelsklasse A} og andre forvaltere | Norge og utlandet.

Fondet kan agsA investere | andre omsettelige verdipapirer. Fondet plasserer normalt 50-70 prosent av midiene i aksjefond og 30-50

prosent i rentefond og bankinnskudd. Resultatene | de underliggende verdipapirfondene skapes-over tid, ag det gjor ogsh fondets
avkastning.

Fondet er gjenstand for generell markedsrisiko samtvalutarisika. Fandet har | henhold til vedtektene § 3 punkt 3.2 mulighet

for & anvende derivater, hvor form let vil vaere reduksjon av risiko. Fondet anwender for tiden ikke derivater.

Fondets referanseindeks er en sammensattindeks bestaende av 80 % aksjeindekser og 20 % renteindekser: 44 % MSCI All Country
‘Warld Index, 16 % MSCI Nordic Countries IMI Index/All Country Wearld Index ex. Nordic Countries, 16 % MSCI Emerging Markets
Index, 4% MSCI All Country World Index Real Estate IMI {daily traded1atal return net $ malti norske kroner), 12 % NOLIGSTD, & %
NORM2FRN

Note5:  Depotkastnader, kurtasje og kostnader
Tr K ved kjop av ipapirer {kurtasje til megler} aktiveres som en del av kostprisen p verdipapiret
o falger realisasjonsprinsippet.

2024 2023
Transaksjonskastnader: 17 15
Notef:  Omlgpshastighet
Omlapshastighet beregnes til minimum av drets kiop og salg, dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital.

2024 2023
Omigpshastighet: 0,22 0,26

NoteZ:  Forvaltningshonarar og provisjaner

Forvaltningshanarar beregnes | prosent av daglig forvaltningskapital.

Andelsklasse Forvaltningshonorar p.a. Valuta
SKAGEN Select 80 0,20% NOK

Forvaltningshonorar som belastes | underfandene vil komme [tilegg. Dersom alle underfondene leverer avkastning pa
line med sine respektive referanseindekser farventes totale arlige kostnader 3 bli 1.30 %. Faktiske totale drlige kostnader
kan bli heyere eller lavere enn dette, avhengig av underfondenes relative avkastning fra ar til ir. Annualisert kostnad far

202able 1,23 %
Samlet forvaltningsgodigjerelse i fandet ag underfand kan ikie averstige 4% pr ar.

Note®:  Antall andeler (i hele tall)

Andeisklasse 31.12.2029 31.12.2023 31122022
Antall andeler SKAGEN Select 80 2.250.65% 2231795 1509.713
Innlgsningskurs SKAGEN Select 80 188 166 142
Noted:  Skatt
Beregningsgrunnlag betalbar skatt 2024 2023
Resultat fgr skattekostnad 43,550 47.816
verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi -35.514 26,109
Regnskapsmessig gew/tap ved realisasjon av aksjer -10.161 2344
Skattemessig realisert gevinst rentefond 168 m
Utbytte mottatt fra E@S-land - -
3% av utbytte skattefritt - -
Permaniente forskjeller -18 17
Endring i midlertidige forskjeller 231 1.689
Arets skattegrunnlag 3.794 1.256
Betalbar skatt [22%} 835 276
Benyttet kreditfradrag for kildeskatt
Betalbar skatt | balansen 535 276
Sum betalbar skatt 835 276
Endring i utsatt skatt -51 100
Betalt kildeskatt - -
Sum i resultatregnskapet 781 376
Permanente forskjeller
Andre skattefrie inntekter/kostnader -22 -18
Andre skattepliktige inntekter/kostnader 3 2
Sum permanente forskjeller 18 17
Midlertidige forskjeller 204 2003 Endring
Urealisert agio pA fordring og gjeld - - -
Urealisert gevinst/tap rentefand 224 454 231
Fremfgrbart underskudd - - -
Sum midlertidig forskjeller 224 454 231
Utsatt skattfordel [ikke ) /Utsatt skatt i balansen 29 100 51
Note 10:

Selskaper i Starebrand kansernet har andeler i fondet tilsvarende 2 % av forvaltningskapitalen.

Note 11: Ngkkeltall

Aktiv andel {active share} sammeniigner fondets plasseringer med referanseindeksens plasseringer og uttrykker hvor star del av fondets
partefale som avviker fra fondets referanseindeks. Beregningen er gjortved 3 summere absoluttdifferansen mellom vekt av eiendeler

i fand mat vekt av eiendeler i referanseindeks. Mlingen av ngkkeltallet er basert p utstederniva og portefgljesammensetning

pr 31.12.2024. Kontantbeholdningen anses som eiendel pd linje med andre elendeler | fondet.

SKAGEN Select 80 2024 2023
Avkastning fond 13,2% 165%
Avkastning referanseindeks 214% %5%
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SKAGEN Select 100 Noter

Notes:  Regnskapsprinsipper og markedsrisiko

Verdipapirfondet SKAGEN Select 100 (UCITS) er et aksjefond hvor fondets midler skal plasseres i verdipapirfondsandeler i
aksjefond forvaltet av Asset as A)og andre forvaltere i Norge og utlandet. Fondet

kan ogs? investere i andre omsettelige verdipapirer.

Fondet er gjenstand for generell markedsrisiko samt valutarisiko. Fondet har i henhold til vedtektene § 3 punkt 3.2 mulighet

for 3 anvende derivater, hvor formalet vil veere reduksjon av risiko. Fondet anvender for tiden ikke derivater.

Fondets i eren indeks bestdende av 55 % MSCI All Country World Index, 20 % MSCI Nordic Countries IMI
Index/All Country World Index ex. Nordic Countries, 20 % MSCI Emerging Markets Index, 5% MSCI All Country World Index Real Estate:
IMI (daily traded tetal return net $ malt i nerske kroner).

Note5:  Depotkostnader, kurtasje og kostnader
bl j ved kjgp av verdipapirer fkurtasje til megler) aktiveres som en del av kostprisen pa verdipapiret
og folger realisasjonsprinsippet.

2024 2023
Transaksjonskostnader: 16 15

Note6:  Omlppshastighet
Omlgpshastighet beregnes til minimum av 3rets Kigp og salg, dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital.

2024 2023
Omlgpshastighet: 0,13 0,10
Note7:  Forvaltningshonorar og provisjoner
Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.
Andelsklasse Forvaltningshonorar p.a. Valuta
SKAGEN Select 100 0,20% NOK
som belastes | vil komme itillegg. Dersom alle underfondene leverer avkastning pi
linje med sine respektive referanseindekser forventes totale arlige kostnader 3 bli1.37 %. Faktiske totale drlige kostnader
kan bli hoyere eller lavere enn dette, avhengig av relative ing fra &r il r. lisert kostnad for
2024 ble 1.49 %.
amlet i ji ifondet og kan ikke overstige 4% pr 3r.
Notes:  Antall andeler (i hele tallj
Andelsklasse 3112204 31.12.2023 31122022
Antall andeler SKAGEN Select 100 5.477.090 5.706.266 6.008.045
Innigsningskurs SKAGEN Select 100 208 181 151
Noteo:  Skatt
Beregningsgrunnlag betalbar skatt 2024 2023
Resultat figr skattekostnad 155.276 178562
i finansielle i urdert til virkelig verdi -115.895 -139.226
ig gev/tap ved realisasjon av aksjer 40,948 -40.967
Utbytte mottatt fra Es-land - -
3% av utbytte skattefritt - -
Permanente forskjefler 84 7
Endring i midlertidige forskjeller 1.652 1.702
Arets skattegrunnlag P P
Betalbar skatt (22%) N N
Benyttet kreditfradrag for kildeskatt - -
Betalbar skatt i balansen - -
Sum betalbar skatt - -
Endring i utsatt skatt - -
Betalt kildeskatt - -
s i egnskap N N
Permanente forskjeller
Andre skattefrie inntekter/kostnader 84 Ei
Andre iktige i - -
Sum permanente forskjeller 84 71
Midlertidige forskjeller 202 2023 Endring
Urealisert agio pé fordring og gjeld - - -
9.320 7.668 1652
sum midlertidig forskjeller 9.320 7668 1.652
Utsatt likke ) /Utsatt skatt i balansen 2050 1.687 363
Note 10:
Selskaper i Storebrand konsernet har andeler i fondet ti 44% av
Note 11: Ngkkeltall
Akt andel {active share) igner fondets inger med i inger og uttrykker hvor stor del av fondets
portefalje som avviker fra fondets referanseindeks. Beregningen er gjort ved & summere absoluttdifferansen mellom vekt av elendeler
i fond mot vekt av eiendeler i i Mlingen av er basert pA ivd og i i

pr 31.12.2024. Kontantbeholdningen anses som eiendel p3 linje med sndre eiendeler i fondet.

SKAGEN Select 100 2024 2023
Avkastning fond 154 % 19,7%
Avkastning referanseindeks 25,6% 224%
Tracking error {3¥} 31% 31%
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SKAGEN Likviditet Noter

Note 4: Regnskapsprinsipper og markedsrisiko

Verdipapirfondet SKAGEN Likviditet (tidl. SKAGEN Hgyrente) (UCITS) er et likviditetsfond i henheld til Verdipapirfondenes
forenings definisjon, som hovedsakelig investerer i norske rentebaerende omsettelige verdipapirer og/eller norske
pengemarkedsinstrumenter.

Fondet er gjenstand for generell markedsrisiko. Fondet har i henhold til vedtektene § 3 punkt 3.2 mulighet for & anvende derivater,
hvor formalet vil veere reduksjon av risiko.

Fondets referanseindeks er NBP Liquidity Standard Index NOK {NOLIQSTD)

Note5:  Depotkostnader, kurtasje og kostnader
Transaksjonskostnader ved kjgp av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del av kostprisen pa verdipapiret
og felger realisasjonsprinsippet.
2024 2023

Transaksjonskestnader: 12 23

Note6:  Omlgpshastighet
Omlepshastighet beregnes til minimum av arets kjop og salg, dividert med gjennomsnittlig fervaltningskapital.

2024 2023

Omlepshastighet: 0,97 0,97
Note 7: Forvaltningsh ar og provisj
Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.
Andelsklasse Forvaltningshonorar p.a. Valuta
SKAGEN Likviditet 0,25% NOK
Note 8:  Antall andeler (i hele tall)

Andelsklasse 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Antall andeler SKAGEN Likviditet 36.565.901 39.867.387 33.680.902
Innlgsningskurs SKAGEN Likviditet 101 102 160
Note $: Skatt
Beregningsgrunnlag betalbar skatt 2024 2023
Resultat for skattekostnad 231.987 190.097
Verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi -479 -41.319
Arets skattegrunnlag 231.50% 148.777
Netto utdelt til andelseiere i lgpet av dret -16.952 19.432
Utdelt til andelseiere pr 31.12. -216.895 -171.789
Skattegrunnlag -2.338 -3.580

Note 10:
Selskaper i Storebrand kensernet har andeler i fondet tilsvarende 2 % av forvaltningskapitalen.

Note 11: Nekkeltall

Aktiv andel (active share) sammenligner fondets plasseringer med referanseindeksens plasseringer og uttrykker hvor stor del av fondets
portefolje som avviker fra fondets referanseindeks. Beregningen er gjort ved & summere absoluttdifferansen mellom vekt av eiendeler
i fond mot vekt av eiendeler i referanseindeks. Malingen av nokkeltallet er basert pd utstedernivd og portefeljesammensetning
pr31.12.2024. Kontantbeholdningen anses som eiendel pd linje med andre eiendeler i fondet.

SKAGEN Likviditet 2024 2023
Avkastning fond 6,1% 5,6 %
Avkastning referanseindeks 5,3 % 3,8%
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SKAGEN Avkastning Noter

Note 4: Regnskapsprinsipper og markedsrisiko

Verdipapirfondet SKAGEN Avkastning (UCITS) er et obligasjonsfond som hovedsakelig investerer i norske og nordiske rentebaerende
omsettelige verdipapirer. Fondet kan ogsd investere en andel i utstedere utenfor Norden.

Fondet er gjenstand for generell markedsrisiko samt valutarisiko. Fondet har i henhold til vedtektene § 3 punkt 3.2 mulighet for 3
anvende derivater, hvor formalet vil vaere reduksjon av risiko.

Fondets referanseindeks er en sammensatt indeks bestiende av 92 % NBP Norwegian RM3 FRN Index NOK (NORM3FRN) og 8 % NBP
Norwegian HY Aggregated Index NOK Hedged {NBPHY).

Note5:  Depotkostnader, kurtasje og kostnader
Transaksjonskostnader ved kjgp av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del av kostprisen pa verdipapiret
og felger realisasjonsprinsippet.
2024 2023
Transaksjonskestnader: 35 35

Note6:  Omlgpshastighet
Omlepshastighet beregnes til minimum av arets kjop og salg, dividert med gjennomsnittlig fervaltningskapital.

2024 2023

Omlepshastighet: 0,33 0,52
Note 7: Forvaltningsh ar og provisj
Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.
Andelsklasse Forvaltningshonorar p.a. Valuta
SKAGEN Avkastning 0,40 % NOK
Note 8:  Antall andeler (i hele tall)

Andelsklasse 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Antall andeler SKAGEN Avkastning 10.178.562 8.040.397 6.546.361
Innlgsningskurs SKAGEN Avkastning 139 139 136
Note 9: Skatt
Beregningsgrunnlag betalbar skatt 2024 2023
Resultat far skattekostnad 92.864 69.438
Verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi -3.194 -20.294
Arets skattegrunnlag 83.670 49.144
Netto utdelt til andelseiere i lopet av dret 7.958 6.085
Utdelt til andelseiere pr 31.12. -98.058 -55.764
Skattegrunnlag -430 534

Note 10: Nokkeltall

Aktiv andel (active share) sammenligner fondets plasseringer med referanseindeksens plasseringer og uttrykker hvor stor del av fondets
portefolje som avviker fra fondets referanseindeks. Beregningen er gjort ved & summere absoluttdifferansen mellom vekt av eiendeler
i fond mot vekt av eiendeler i referanseindeks. Malingen av npkkeltallet er basert pd utstedernivd og portefgljesammensetning
pr31.12.2024. Kontantbeholdningen anses som eiendel pd linje med andre eiendeler i fondet.

Skagen Avkastning 2024 2023
Avkastning fond 7.7 % 74 %
Avkastning referanseindeks 7.7% 6,8%
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Arsberetning 2024

for verdipapirfond forvaltet av Storebrand Asset Management AS

Om virksomheten

Storebrand Asset Management AS (SAM) er et forvalt-
ningsselskap med konsesjon etter verdipapirfondloven
og lov om forvaltning av alternative investeringsfond til
bl.a. forvaltning av verdipapirfond og alternative investe-
rings-fond, samt tillatelse til & yte aktiv forvaltning og in-
vesteringsradgivning etter verdipapirhandellovens be-
stemmelser. Selskapet ble etablert i 1981 og er et heleid
datterselskap av Storebrand ASA. Selskapets virksomhet
drives fra Storebrands hovedkontor pa Lysaker i Baerum
kommune.

SAM har §tte heleide datterselskaper, Skagen AS, Cu-
bera Private Equity AS, Storebrand Fonder AB, Store-
brand Fastigheter AB, Capital Investment A/S, Store-
brand Asset Management UK Ltd, Storebrand AIF AS og
Storebrand AIP Holding ApS. Storebrand AIF AS ble stif-
tet i 2024 og kjgpte Storebrands hovedkontor Lysaker
Park Eiendom AS i 2. kvartal 2024, Storebrand AIP Hol-
ding ApS ble ogs3 stiftet i 2024 og har et 60 % eierskap
i datterselskapet AIP Management P/S som ble kjgpt opp
i 4. kvartal 2024, AIP Management P/S er lokalisert 1 Ka-
benhavn. Skagen AS er lokalisert i Stavanger, mens Cu-
bera Private Equity AS er lokalisert i Oslo. Cubera Private
Equity AS har ogsa et heleid datterselskap i Stockholm,
Cubera Private Equity AB. Storebrand Fonder AB og Sto-
rebrand Fastigheter AB er lokalisert i Stockholm. Capital
Investment A/S er lokalisert i Kebenhavn mens Store-
brand Asset Management UK Ltd er lokalisert i London.
Videre har selskapet ogs3 en filial i Sverige lokalisert i
Stockholm, en filial i Danmark lokalisert i Kgbenhavn og
en filial i Finland, lokalisert i Helsinki.

Etter arsskiftet kunngjorde SAM planer om & flytte de
norskregistrerte fondene til Sverige, blant annet for 8
oppnd bedre rammevilkér for verdipapirfondene, som i
gkende grad distribueres til kunder utenfor Norge. Skat-
teregler og muligheten for 3 etablere sdkalte akkumule-
rende rentefond er blant forholdene som gjer at svensk
fondsregistrering fremstar gunstigere enn den norske. I
etterkant har norske myndigheter varslet endringer i
fondsregelverket, som har til hensikt 3 utligne dagens
farskjeller mellom norske og svenske rammevilkar, og
pa denne bakgrunn har SAM valgt & avvente flytting av
fondene.

Markedene

1 2024 steg globale aksjemarkeder (MSCI All Countries)
draye 20 prosent malt i lokal valuta, og selv om nord-
amerikanske aksjer ledet an, var det tosifret oppgang
ogsd i Tyskland, Japan og regionen Asia og Oceania. Eu-
ropa endte opp naermere 8 prosent, mens Norden gikk
marginalt ned. M3lt i norske kroner ble utviklingen for-
sterket som felge av kronesvekkelse mot hovedvaluta-
ene, og stgrst var svekkelsen mot amerikanske dollar og
britiske pund. Oslo Bgrs endte med oppgang pa drgye 9
prosent.

Den amerikanske gkonomien vokste med naer tre pro-
sent i 2024, betgdelig hayere enn forventet, som marke-
rer andre 8ret pa rad med positiv vekstoverraskelse.
Sterk innenlandsk ettersparsel, et bedret arbeidsmarked
og fallende inflasjon har bidratt til denne utviklingen.
S&P 500 har levert to 8r pd rad med over 20 prosent
oppgang - noe som sist skjedde i perioden 1898-1899,
og selskapene kjent som «The Magnificent Seven» har

vaert blant de stgrste bidragsyterne. I kontrast har Euro-
sonen slitt med svak vekst, med en BNP-gkning pa
knappe én prosent i 2024. Tysklands nullvekst har
tynget regionen, og svak inntjeningsevne hos selskaper
samt mangel p8 vekstdrivere har gjort det europeiske
aksjemarkedet mindre attraktivt. Vi forventer at den eu-
ropeiske sentralbanken (ECB) vil fortsette § kutte ren-
tene i 2025 for & stimulere gkonomien.

Verdiutvikling 2024 Lekal Neorske
aksjer globalt {MSCI) valuta kroner
Alle markeder 20,2 % 30,9 %
Utviklede markeder 21,0 % 32,2 %
Fremvoksende markeder 13,1 % 19,8 %

Regioner {MSCI)

Nord-Amerika 24,5 % 38,2 %
Europa 7,8 % 13,4 %
Asia og Oceania 17,8 % 19,2 %
Norden -0,3 % 2,8 %
Land

USA (S&P 500) 24,5% | 38,7%
Japan (Nikkei 225) 19,2 % 19,4 %
Storbritannia (FTSE 100} 5,7 % 15,9 %
Tyskland (GDAX) 18,8 % 24,6 %
Frankrike {CAC) -2,2 % 2,6 %
Finland {HEX25} -4,4 % 0,2 %
Danmark {OMXC25GI) -0,6 % 4,1 %
Sverige (OMXS30GI} 6,8 % 8,8 %
Norge {OSEBX) 9,1 %

Renteavkastning Norge

3 mnd stat (NOGOVD3M) 4,4 %
3 ar stat (NOGOVD3} 2,1%
5 8r stat {(NOGOVD5} 0,7 %

Valuta {gkning er valutastyrking mot NOK)

NOK pr EUR 4,8 %
NOK pr USD 11,4 %
NOK pr GBP 9,6 %
NOK pr JPY 0,1%
NOK pr SEK 1,9 %
NOK pr DKK 4.8 %

Etter Donald Trump's valgseier i november ble mye av
hans forventede politikk priset inn i markedene og foku-
set 13 p8 naeringsvennlig politikk, som lavere skatter og
deregulering. Samtidig ble det varslet proteksjonistiske
tiltak, som tariffer og insentiver for & flytte industri til-
bake til USA. Kort tid etter innsettelsen 20. januar an-
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nonserte Trump tollakninger pa varer fra Mexico, Ca-
nada, Kina og EU, hvorp3 det fra de sistnevntes side ble
varslet mottiltak.

En forventet handelskrig mellom USA og deres handels-
partnere tilfgrer usikkerhet for den globale gkonomien i
2025, da okte tariffer kan bremse veksten. Kinesiske
myndigheter har samtidig indikert at nye gkonomiske
stimulanser kan vaere p& vei for & motvirke eventuelle
negative effekter. Vi tror geopolitiske spenninger vil fort-
sette 3 pavirke markedene i 2025, med forholdet mellom
USA og Kina som en sentral faktor. Samtidig pavirker
krigen mellom Russland og Ukraina energimarkedene og
forsvarsindustrien.

Avkastning og risiko

Markedsutviklingen reflekteres ogsd i fondgnes avkast-
ning, hvorav mange ga hgy avkastning i bade absolutte
og relative termer.

Hayest avkastning ga Delphi Global med over 42 pro-
sent, hvilket var 10 prosentpoeng hgyere enn referanse-
indeksen. 0gs8 SKAGEN Global og temafondene Store-
brand Equal Opportunities (Storebrand Like Muligheter)
og Storebrand Smart Cities (Storebrand Fremtidens
Byer) ga tosifret prosentavkastning, men likevel godt
bak sine respektive referanseindekser. I motsatt ende
blant aktive aksjefond havnet Storebrand Renewable
Energy (Storebrand Fornybar Energi) med en nedgang
pa 16 prosent. Blant de norske aksjefondene utmerket
Storebrand Vekst og Storebrand Norge Fossilfri seg med
oppganger pa hhv 16 og 13 prosent, som ogsa var tyde-
lig foran referanseindeks.

Faktorfondene Storebrand Global Value og Storebrand
Global Multifactor ga henholdsvis 28 og 24 prosent verdi-
stigning, men n3dde likevel ikke helt opp til referanse-
indeks, som typisk inneholder en hgyere andel av de
store teknologiselskapene (The Magnificent Seven), og
som drev mye av fjorarets markedsoppgang.

Rentefondene ga jevnt over god avkastning, bade abso-
lutt og relativt, hvor Storebrand Nordic High Yield utmer-
ket seg med den hgyeste absoluttavkastningen pa naer-
mere 12 prosent. Ogsa andre rentefond, med hayt inn-
slag av kredittinvesteringer, ga hay avkastning, slik som
Storebrand Kreditt og SKAGEN Likviditet, med henholds-
vis 8 og 6 prosent avkastning. Selv likviditetsfond med
kort rentebinding, slik som Storebrand Likviditet,ga mer
enn 5 prosent verdioppgang i 2024, noe som ogsa var
tydelig bedre enn referanseindeksen.

Risiko

Risiko i verdipapirfond avhenger av flere faktorer, herun-
der markedsutvikling, fondets strategi og forvalters fri-
hetsgrader i utgvelsen av mandatet. Det finnes ikke ett
enkelt ngkkeltall som gir et fullstendig bilde av fondets
risiko. Likevel har fondsbransjen i Norge og internasjo-
nalt tatt i bruk en Summary Risk Indicator (SRI), basert
p8 EUs PRIIPs-regelverk (Packaged Retail and Insu-
rance-based Investments Products). Metodikken bak SRI
er designet for & vaere enkel og sammenlignbar pa tvers
av ulike fond og produkter, og resultatet presenteres i
fondets ngkkelinformasjonsdokument (Key Investor
Document - KID) som er obligatorisk under PRIIPs-regel-
verket.

Ved utgangen av 2024 var alle aksjefond plassert i risi-
koklasse 4 eller 5, noe som signaliserer middels til hay
risiko. Rentefondene var risikomessig plassert fra 1 til 3,
mens kombinasjonsfondene var plassert i risikoklassene

1 Kilde: Verdipapirfondenes forening (Vff)

2 og 3 avhengig av risikoprofil i form av aksjeandel. Ta-
bellen rett etter drsberetningen viser fondenes avkast-
ning i 2024, kurssvingninger og risikoklasse.

Fondsutvalget

Storebrand Asset Management AS forvaltet totalt 60 ver-
dipapirfond (hovedklasser) ved utgangen av 2024, i ho-
vedsak under merkenavnene Delphi, SKAGEN og Store-
brand. Utover Kron Indeks Global som ble innlemmet i
forvaltningsselskapet i november, ble ingen nye fond
etablert. I tillegg var det ved utgangen av aret totalt 194
aktive andelsklasser, hvorav 11 ble aktivert (igangsatt
med investormidler) i 2024.

ISIN Andelsklasser aktivert i 2024
NC0013142703 Delphi Global valutasikret B
NO0013142711 Delphi Global Valutasikret N
NCO0012991977 Sterebrand Global Indeks B3
NO0013271106 Storebrand Global Kreditt 1G F
NC0010817513 Storebrand Global Multifactor A2
NO0013142729 Storebrand Global Multifaktor Valutasikret C
NC0012881988 Storebrand Indeks - Norge D
N(0013271056 Storebrand Norge C
NO0013142737 Storebrand Norsk Kreditt 1IG F
NO0012884149 Storebrand Vekst B
NG0013271064 Storebrand Verdi C

Ved utgangen av 2024 hadde fondene en samlet forvalt-
ningskapital pd 408 milliarder kroner!, mot NOK 326 mil-
liarder ved utgangen av 2023. @kningen skyldes at fon-
dene mottok netto tegninger p& NOK 25 milliarder, kom-
binert med verdigkning 1 kapitalmarkedene. Selskapets
markedsandel!, malt etter midler til forvaltning blant
medlemmene i Verdipapirfondenes Forening (Vff), ut-
gjorde 16,6 prosent ved utgangen av gret, noe som in-
nebaerer en tydelig gkning fra aret fgr hvor tilsvarende
markedsandel var 14 prosent.

Ekstraordinaert store innlgsninger

SAM har etablert sarskilte rutiner som sikrer likebe-
handling av andelseierne ved store innlgsninger og teg-
ninger i fondene. Delphi Europe, Delphi Global Valutasik-
ret, FO Norsk Likviditet og Storebrand Fremtid 10 mot-
tok innlgsninger som hver for seg utgjorde mer enn 10
prosent av fondets verdi. Ingen av disse har hatt vesent-
lig innvirkning pa fondenes risikostyrings- eller verdset-
telsesprosesser.

Baerekraft

Vi mener at det 8 investere i selskaper som er godt posi-
sjonert for 8 bidra til oppnaelsen av FNs baerekraftsmal
(UN Sustainable Development Goals, SDG), vil gi en
bedre risikojustert avkastning for vare kunder over tid.
Baerekraft er en ufravikelig rettesnor i vart forvaltnings-
arbeid, og alle fond forvaltet av Storebrand Asset Mana-
gement AS er omfattet av Storebrands retningslinjer for
baerekraftige investeringer. Vi arbeider kontinuerlig for 3
fremme basrekraft, gjennom utelukkelser og aktivt eier-
skap, som et ledd i a skape bedre avkastning for andels-
eierne.

Utelukkeiser

Storebrands retningslinjer for eksklusjoner (Storebrand
Exclusion Policy) setter klare forventninger til selskaper
vi kan investere i. Selskaper som bryter med disse ret-
ningslinjene, og som ikke kan pavirkes gjennom aktivt
eierskap, blir utelukket fra Storebrands investeringsuni-
vers. Prosessen for utelukkelse er systematisk og omfat-
tende, og inneholder bade interne og eksterne data og
vurderinger. Et selskap kan utelukkes som falge av pro-
duktbaserte forhold slik som eksempelvis kontroversielle
vapen, tobakk, cannabis, kull og oljesand, samt aktivite-
ter som avskeging, gruvedrift pa havbunnen og sjgde-
poni av gruveavfall. Adferdsbaserte utelukkelser er ty-
pisk knyttet til alvorlig klima- og miljgskade, korrupsjon
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og brudd pd folkerett og menneskerettigheter. Ved ut-
gangen av 2024 var mer enn 330 selskaper utelukket fra
vart investeringsunivers som fglge av brudd pa Store-
brands Exclusion Paolicy.

Tilleggskriterier

Utvalgte fond og investeringsprofiler er ogsa omfattet av

tilleggskriterier utover Storebrands Exclusion Policy.

Disse utelukkelseskriteriene er knyttet til selskaper som

henter mer enn fem prosent av sine inntekter fra pro-

duksjon eller distribusjon av

(1) alkohol, pornografi, v8pen eller gambling eller

(2) fossile energikilder eller selskaper med mer enn
100 millioner tonn CO2 i fossile energireserver
(dvs. fossilkriterier).

Bruk av beerekraftsinformasjon i forvaltningen

Utover utelukkelser bruker flere av fondene som Store-
brand forvalter forskjellige typer baerekraftsinformasjon i
seleksjon av selskapene. Eksempler pa dette er bruk av
Storebrands interne baerekraftsscore, selskapets karbon-
avtrykk og selskaper definert som lgsningsselskaper, det
vil si selskaper med en forretningsmodell som i stor grad
bidrar til oppnéelsen av FNs basrekraftsmal.

Aktive eierskadp
Vi benytter var posisjon som eiere til § pavirke selskaper
til forbedring. Det gjer vi bdde gjennom dialog nar vi
vurderer 3 utelukke eller inkludere selskaper i vart in-
vesteringsunivers, samt gjennom samtaler og stemme-
givning i vart faktiske eierskap. Storebrands avdeling for
risk og eierskap var i dialog med 1083 selskaper i 2024
og stemte pa 27.342 resolusjoner fordelt pa 2.072 gene-
ralforsamlinger for 8 fremme Storebrands syn pa baere-
kraft. Selskapsmgtene vi stemte pa utgjar 91,9 % av in-
vestert aksjekapital. Gjennom spgrsmal om praksis og
restasjoner innenfor basrekraft utfordres selskapene til
a ha et bevisst forhold til & undersgke og forbedre sin
forretningspraksis. Gjennom vart engasjement i UNPRI
{UN Principles for Responsible Investment), og andre
plattformer, har vi ved flere anledninger samarbeidet
med andre investorer for & pavirke selskaper s3 vel som
myndigheter. Var erfaring er at samarbeid med andre in-
vestorer gir gode resultater. Eksempler er deltakelse i
samarbeidsprosjektene Climate Action 100+, Investor
Policy Dialogue on Deforestation (IPDD), The Platform
for Living Wage Financials (PLWF), og Investor Alliance
on Human Rights. Baerekraftstea met har et saerskilt fo-
kus pa temaene klimarisiko, naturrisiko, arbeidsforhold i
verdikjeden, og informasjon om basrekraft i bedrifter
{corporate sustainability disclosure).

SKAGEN AS utaver sine eierrettigheter pd vegne av SKA-
GEN-fondene. Som aktiv investor mener SKAGEN AS det
er viktig 8 stemme pd generalforsamlinger for & kunne ta
opp bekymringer og pavirke selskaper i en basrekraftig
retning. I 2024 ble det avholdt 209 mgter med avstem-
ninger og 448 stemmesedler for SKAGENs portefgljesels-
kaper, med til sammen 2745 saker p3 agendaen. SKA-
GEN AS stemte i 98,5 prosent av sakene. Stemmegiv-
ningen samsvarte med ledelsens anbefalinger i 92,8 pro-
sent av tilfellene, mens 7,2 prosent av tilfellene var
imot. I tillegg hadde SKAGEN AS i 2024 dialog med 23
selskaper om 23 separate ESG-relaterte saker.

Beerekraftsscore p8 selskaper og fond

Siden 1997 har Storebrand brukt en intern baerekrafts-
score for & gi tilleggsinformasjon til investeringsbeslut-
ninger. Scoren har blitt forbedret i takt med en gkende
tilgang til ESG data og en sterkere integrering av baere-
kraft i konsernets investeringer. Storebrands basrekrafts-
score rangerer selskaper basert pa deres miljgmessige,
sosiale og styringsmessige (ESG) risikoer og muligheter
representert av produkter, tjenester og drift. Vi bruker
baerekraftsscoren i kombinasjon med annen kvalitativ in-
formasjon for a gi portefaljeforvaltere en bedre forsta-
else av risiko og muligheter innen baerekraft for de ulike

selskapene. Scoren er i noen tilfeller brukt til 8 optimere
portefaljer mot bedre selskaper og for 8 beregne var
egen fondsmerking, slik at det blir enklere 3 finne de
mest baerekraftige produktene.

Overgangen til et lavutslippsamfunn og netto null-
utslipp i 2050

Storebrand har i tréd med Parisavtalen forpliktet seg til &
oppna netto null klimagassutslipp i alle investeringer in-
nen 2050. Dette innebasrer en avkarbonisert portefalje
pa tvers av alle aktivaklasser. I trad med denne forplik-
telsen har vi med basisér i 2018 satt et delmal om a re-
dusere karbonavtrykket i Storebrands totale aksje-, sel-
skapsobligasjons-, og eiendomsinvesteringer med minst
32 prosent innen 2025. I 2024 oppdaterte Storebrand
delmalene fram til 2030. Det inkluderer 60 prosent re-
duksjon av karbonavtrykk i Storebrands totale aksje- og
selkapsobligasjonsinvesteringer, og 64 prosent reduk-
sjon i eiendomsinvesteringer innen 2030. Storebrand var
en av grunnleggerne av det FN-stgttede initiativet Net-
Zero Asset Owner Alliance i 2019. Vi ble ogs3 medlem av
Net Zero Asset Managers Initiative i 2021.

Risiko og risikostyring

Risiko i fondene

Risikoprofilen for de ulike fondene reguleres av prospekt
og vedtekter. Fondenes risikoklasse er basert pa sving-
ninger i fondets kurs ved manedlige abservasjoner de
siste fem ar. Utover fondets risikoklasse er det ulike for-
mer for risiko som er relevant for fondene etter type
strategi, aktivaklasse og andre egenskaper.

Alle verdipapirfond er utsatt for likviditetsrisiko, det vil si
risiko for at plasseringene ikke kan konverteres til kon-
tanter pa et gitt tidspunkt fordi det mangler kjgpere i
markedet.

Fond som har investert | pengemarkedsinstrumenter og
obligasjoner er eksponert for renterisiko og kredittrisiko.
Renterisiko er risiko for endringer i fondsverdien som
folge av endringer i det generelle rentenivaet. Kredittri-
siko er risiko for at utsteder av en obligasjon ikke er i
stand til 3 innfri sine forpliktelser n3r obligasjonen forfal-
ler. Videre kan usikkerhet rundt utsteders betalingsevne
medfgre forbigaende eller vedvarende verditap i verdipa-
piret, herunder ogsa risiko for at utsteder skal ga kon-
kurs.

Aksjefondene er eksponert for markedsrisiko. Verdien av
en portefglie kan falle som fzlge av endringer i finansi-
elle markeder eller makrogkonomiske forhold. Fond som
investerer i utenlandske verdipapirer, er i tillegg ekspo-
nert for risiko for endringer i fondsverdien som falge av
endringer i valutakursene.

For aktive fond fokuserer forvalterne pa valg av enkelte
investeringer, men analyserer og kontrollerer ogsa fon-
dene kontinuerlig med hensyn til stil- og sektorrisiko. Et
sentralt mal i s8 mate er den relative risikoen i forhold til
fondets referanseindeks. "Relativ volatilitet” er et m3l pa
hvor store avvik som kan forventes i oppnadd avkast-
ning i forhold til fondets referanseindeks. For enkelte
fond anvendes et prestasjonsmal, "Information Ratio”
(IR), som viser hver mye man far igjen i form av mer-
/mindreavkastning for den risiko man har tatt i forhold til
referanse-indeksen.

For enkelte fond benyttes derivater for § styre risikoeks-
poneringen. Informasjon om derivatbruk framkommer i
egen note i regnskap til disse fondene.

Risikostyring

Investeringsrisiko handteres gjennom aktiv portefalje-
styring innenfor forhandsdefinerte rammer og begrens-
ninger. SAM har en disiplinert investeringsmetodikk med
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fokusert og kontrollert risikotaking.

Daglig uavhengig kontroll av fondenes investeringer mot
vedtekter og investeringsmandat sikrer at forvaltningen
skjer innenfor gjeldende lovgivning, definerte risikomal
og andre begrensninger. Eventuelle brudd falges opp av
forvaltningsselskapets kontrollfunksjoner og rapporteres
kvartalsvis til daglig ledelse, Styret og Finanstilsynet.

Utover daglig oppfalging, utzves tett overvaking av risi-
koutviklingen over tid. Sentrale steg i denne prosessen
er dialog med forvalter med mulige tiltak, og intern rap-
portering til daglig ledelse og Styre.

Annen risiko

Det var ingen alvorlige cybersikkerhetshendelser som
pavirket vare operasjonelle aktiviteter i 2024. Imidlertid
ble det gjennomfgrt en omfattende cyberangrepssimule-
ring basert pd TIBER-rammeverket, som ga god laering.
Cybersikkerhet forblir et sentralt fokus i alle nye initiati-
ver, og vi opprettholder et tett samarbeid med Digital og
konsernfelles initiativer for 3 styrke digital motstands-
dyktighet. Dette bidrar til 8 redusere teknisk gjeld og
sikre kontinuerlig forbedring p8 omradet.

0gsa arbeidet med anti-hvitvasking (AML) har vaart hayt
prioritert de siste 8rene, og vil ha tydelig fokus ogsa i
2025. Arbeidet ledes av selskapets hvitvaskingsansvar-
lige, og status rapporters jevnlig til ledelsen og Styret.

Beredskapsarbeid

M3lsetningen med beredskapsarbeidet er 3 sikre liv, for-
valte eiendeler og utfare forretningskritiske oppgaver
knyttet til handtering av forpliktelser overfor kunder,
|angivere, eiere, ansatte og samfunnet for gvrig. SAM
sikrer dette gjennom 3 ha veletablerte mekanismer for
krisehdndtering, beredskap og kontinuitet med egne be-
redskapsplaner og -ledelse. Tilsvarende mekanismer fin-
nes overordnet pa konsernniva for 8 falge opp det sam-
lede beredskapsbildet for alle selskap og konsernomra-
der tilhgrende Storebrand ASA.

Beredskap er regelmessig gjenstand for gvelse og verifi-
sering av internr;ev'lsor. Siste gvelse ble utfgrt sammen
med gvrige omrader i en konsernfelles gvelse stgttet av

ekstern tredjepart for 8 sikre fasilitering av gvelsesgjen-
nomfgringen og gi relevante rad om hvordan bered-
skapsarbeidet, herunder bade beredskapsplan og gjen-
nomfgring av kriseledelse, kan ytterligere forbedres. I
etterkant av gvelsen har det blitt gjort mindre juste-
ringer i beredskapsplanen og gvrige lseringspunkter er
fulgt opp. Ledelsen i SAM har vedtatt en revidert plan og
Styret har fatt informasjon om siste versjon av bered-
skapsplanen.

Organisering

SAM er forretningsfarer og forvaltningsansvarlig for fon-
dene, og J.P. Morgan SE - Oslo Branch er depotmot-ta-
ker.

Verdipapirfondene som sidan har ingen egne ansatte, og
virksomheten pavirker ikke det ytre milja.

Det var 323 3rsverk i Storebrand Asset Management AS
ved utgangen av 2024, hvorav 31 prosent kvinner. Det
var 500 arsverk i konsernet. Av seks styremedlemmer er
to kvinner.

Det har vaert ett bytte av styremedlem i lgpet av 2024,
hvor Sondre Graff har tatt over for Sverre Moen.

Regnskap

Styret bekrefter at forutsetningen for fortsatt drift er lagt
til grunn ved avleggelsen av fondenes arsregnskap.

Styrets forslag til anvendelse av overskudd, eller dek-
ning av tap, er vist under det enkelte verdipapirfonds re-
sultatregnskap.

Forutsetningen om fortsatt drift er ogs3 lagt til grunn
ved avleggelsen av regnskapet for forvaltningsselskapet.

Arsregnskapet for forvaltningsselskapet viser en tilfreds-
stillende finansiell stilling.

Lysaker, 30. april 2025

Styret | Storebrand Asset Management AS

Odd Arild Grefstad
slyrets ieder

Sondre Gullord Graff

Hilde Marit L. Hengebal

Lars Aa. Leddesal

Brita Cathrine Knutson

Karsten Solberg

Jan Erk Saugestad
administrerende direkter
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Verdipapirfondenes avkastning, risiko og SFDR-kategorisering (fondenes hovedklasser)

Avkastning i 2624 Risiko SFDR
Risikoklasse
Standardavvik (5 &r) (SR1) kategori
Fond Indeks lav % hey % 1-7

Aktive fond {24)
Delphi Global A 42,6 % 32,7% 17,00 17,20 4 art8
Delphi Global Valutasikret A 27,9 % 20,8% 21,40 21,58 5 art8
Delphi Nordic A 3,8 % 7,4% 16,97 17,09 4 art@
Delphi Norge A 11,9 % 11,3 % 20,02 20,15 4 art8
SKAGEN Focus A 8,8 % 314% 16,18 16,23 4 art@
SKAGEN Global A 21,4 % 31,4% 16,13 16,20 4 art8
SKAGEN Global it 22,2% 314% 16,09 16,16 4 art8
SKAGEN Global ll 21,9 % 314% 16,13 16,20 4 art8
SKAGEN Kon-Tiki A 12,6 % 20,2% 14,58 14,97 4 art8
SKAGEN m2 A 4,1% 13,3% 14,61 14,75 4 art@
SKAGEN Select 100 15,4 % 25,6 % 12,07 12,12 4 arté
SKAGEN Vekst A 173 % 18,1% 12,64 12,77 4 art@
Storebrand Aksje Innland B * 10,8 % 9,1% 16,60 16,67 4 art8
Storebrand Equal Opportunities A 18,2 % 31,4% 20,11 20,23 4 art9
Storebrand Renewable Energy B -16,0 % 31,4% 30,81 31,13 5 art9
Storebrand Fremtid 100 B 22,2 % 273% 11,81 11,86 4 art8
Storebrand Global Solutions A 14,1 % 314% 16,32 16,37 4 art9
Storebrand Glokal Solutions Valutasikret A 2,6% 19,9% 21,06 21,12 4 art9
Storebrand Norge A 12,4 % 113% 18,16 18,23 4 art8
Storebrand Norge Horisont A 13,0 % 11,3% 16,00 16,03 4 art8
Storebrand Norge Institusjon C * 12,1 % 9,1% 16,99 17,06 4 art8
Storebrand Smart Cities A 21,6 % 31,4% 19,52 19,66 4 art9
Storebrand Vekst A 16,3 % 9,1% 19,48 19,54 4 art8
Storebrand Verdi A* 6,7 % 9,1% 16,96 17,02 4 art8
Faktorfond (3)
Storebrand Global Multifactor A 24,4 % 32,7% 13,49 13,64 4 art8
Storebrand Global Mutifaktor Valutasikret A 139 % 20,8% 19,78 19,88 4 art8
Storebrand Global Value A 28,7 % 32,7% 15,44 15,58 4 art8
Indek e fond (10)
Kron Indeks Globkal 323% 32,7% 13,27 13,38 4 art8
Storebrand Global Indeks B 323 % 32,7% 13,22 13,33 4 art8
Storebrand Global Indeks Valutasikret B 20,4 % 20,8% 18,28 18,37 4 art8
Storebrand Global Optimised A 31,6 % 32,7% 13,22 13,34 4 art8
Storebrand Global Plus A 29,7 % 32,7% 13,44 13,56 4 art8
Storebrand Glokal Plus Valutasikret A 17,5 % 20,8% 19,60 19,69 4 art8
Storebrand Indeks - Alle Markeder A 30,9 % 314% 12,73 12,84 4 art8
Storebrand Indeks - Norden A 1% 74% 16,50 16,62 4 art8
Storebrand Indeks - Norge A 8,7% 9,1% 17,28 17,37 4 art8
Storebrand Indeks - Nye Markeder A 20,3 % 20,2% 14,17 14,42 4 art8
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Rentefond (14)

SEB NOK Liguidity Fund 5,5 % 5,0% 0,46 0,47 1 art8
SKAGEN Avkastning 7,7% 7,7% 2,30 2,80 2 art8
SKAGEN Likviditet 6,1% 5,3% 0,67 0,67 2 art8
Storebrand Global Kreditt IG B 41% 4,2% 5,40 5,42 3 art8
Storebrand Global Obligasjon B 0,7 % 0,6% 4,63 4,68 3 art8
Storebrand Global Obligasjon 1-3 B 3,9% 4,2% 1,82 1,85 2 art8
Storebrand Kort Kreditt IG A 6,1% 53% 0,64 0,64 2 art8
Storebrand Korte Renter Sl 5,5 % 5,0% 0,64 0,65 2 art8
Storebrand Kreditt A 8,2 % 8,0% 3,80 3,80 2 art8
Storebrand NordicHigh Yield B 11,7 % 9,4 % 6,38 6,39 3 art8
Storebrand Norsk Kreditt IG B 4.4 % 3,1% 2,90 2,96 2 art8
Storebrand Norsk Kreditt IG 208 3,9% 2,8% 2,91 2,97 2 art8
Storebrand Likviditet B 54 % 5,0% 0,42 0,43 1 art8
Storebrand StatB * 0,7 % 0,7% 4,06 4,18 2 art6
Kombinasjonsfond (3)

Delphi Kombinasjon A 3,9% 7.2% 9,82 9,90 3 art8
SKAGEN Select 15 5,9 % 7,2% 3,34 336 2 art6
SKAGEN Select 30 73% 10,8 % 4,10 4,13 2 arté
SKAGEN Select 60 11,4 % 17,2% 7,39 7,42 3 art6
SKAGEN Select 80 132 % 21,4% 9,74 9,78 3 art6
Storebrand Fremtid 10 A 74 % 6,1% 2,54 2,57 2 art8
Storebrand Fremtid 30 A 10,3 % 10,6 % 4,25 4,28 2 art8
Storebrand Fremtid 50 B 14,0 % 15,1% 6,43 6,47 3 art8
Storebrand Fremtid 80 A 19,2 % 223% 9,86 9,92 3 art8

* Nasjonait fond (non-UCITS)

Fondets avkastning er beregnet etter Iépende kostnader og transaksjonskostnader i 2024. Standardavvik (kurssvingninger) er angitt for siste
fem &r pr 31.12.2024, og kan betraktes som en indikasjon p& hvor store svingninger avkastningen kan forventes & gi, selv om historiske tall
ikke gir noen eksakt prognose for fremtiden. Risikoklasse er angitt etter skalaen til den s8kalte Summary Risk Indicator (SRI) som stammer
fra EUs PRIIPs-regelverk (Packaged Retail and Insurance-based Investments Products), og som bl.a. benyttes i fondets ngkkelinformasjon
(PRIIPs KID). SRI bygger p8 en analyse av hvor mye fondets verdi har variert historisk, oversatt til en skala fra 1 til 7, med markedsrisiko
som hovedfokus og kredittrisiko tatt med der det er relevant. Risikoklasse 1 er forbundet med svaert lave svingninger (typisk under 0,5 pro-
sent 8rlig volatilitet), mens risikoklasse 7 er forbundet med svaert hgye svingninger.
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