== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

913 703 251

Aksjeselskap

ELEMENTS PRODUCTION AS
Ulvenvegen 371

5217 HAGAVIK

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Tor-Andre Skeie
07.04.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 05.07.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1,2, 372771144 397 644 203
10

Andre driftsinntekter 10 1019 190 336 967

Sum inntekter 373790 333 397981171

K ostnader

V arekostnad 10 334 006 435 369 313 220

L gnnskostnad 4 17 279 598 13 238 460

Ordinaare avskrivninger 13 633 196 452 868

Andre driftskostnader 4,10, 8 337 649 6 943 923
11

Sum kostnader 360 256 877 389 948 471

Driftsresultat 13 533 456 8032 700

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 53130

Annen rentei nntekt 391512 403 006

Andre finansinntekter 12 8493 629

Sum finansinntekter 453 136 403 635

Rentekostnad til foretak i samme konsern 8322

Annen rentekostnad 11 3207 461 2 950 899

Andre finanskostnader 12 3154 362 1148 762

Sum finanskostnader 6 370 145 4099 661

Netto finans 10 -5917 009 -3 696 026

Ordinaert resultat far skattekostnad 7 616 447 4336 673

Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 1494576 816 590

Ordineert resultat etter skattekostnad 6121 871 3520083

Arsresultat 8 6121871 3520083
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Arsresultat etter minoritetsinter esser 6121871 3520083
Totalresultat 6121871 3520083

Overfaringer og disponeringer

Konsernbidrag -1991 477
Avgitt konsernbidrag -1991 478 -1 073 037
Avsatt til annen egenkapital 4130 393 2 447 046
Overfert til annen innskutt egenkapital 1991 477
Sum overfaringer og disponeringer 6121871 3520083
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter o.l. 11,13 3070537 1374678
Utsatt skattefordel 7 113814 47 890
Sum immaterielle eilendeler 3184351 1422 568

Varigedriftsmidler

Innredning leide lokaler 13 165 600 75 400
Drifts gsare, inventar o.l. 13 1784 000 1 150 000
Sum varigedriftsmidler 1949 600 1225 400

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 14 15 950 000 15 550 000
Investering i annet foretak i samme konsern 14

Sum finansielle anleggsmidler 15 950 000 15 550 000
Sum anleggsmidler 21 083 951 18 197 968
Omlgpsmidler

Varer

Varelager 3,5 39239 705 40 959 457
Sum varer 39239 705 40 959 457
Fordringer

Kundefordringer 5,10 13415476 52 504 892
Andre kortsiktige fordringer 10 48 169 044 20 861 906
Sum fordringer 61 584 520 73 366 799
I nvesteringer

Akgier og andeler i foretak i samme konsern 14

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.l. 9 1 805 565 608 394
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1 805 565 608 394
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum omlgpsmidler 102 629 790 114 934 650
SUM EIENDELER 123713742 133132618

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital (700 000 aksjer a kr 4) 6 2 800 000 2800 000
Overkurs 22709 578 22709 578
Annen innskutt egenkapital 1991 477

Sum innskutt egenkapital 27 501 055 25509 578

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 11 436 230 7 305 838
Sum opptjent egenkapital 11 436 230 7 305 838

Sum egenkapital 8 38937 285 32 815416
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 7

Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 10

Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 5 47 986 751 47399171
Leverandargjeld 10, 11 15800 323 25629 254
Betalbar skatt 7 147 737

Skyldige offentlige avgifter 7076 142 14 090 861
Annen kortsiktig gjeld 10,11 13765503 13197916
Sum kortsiktig gjeld 84 776 456 100 317 203
Sum gjeld 84 776 456 100 317 203
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 123713742 133132 618
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KPMG AS Telephone +47 45 40 40 63
Kanalveien 11 Fax +47 55 32 11 66
Postboks 4 Kristianborg Int t K

5800 Bergen nternet www.Kpmg.no

Enterprise 935 174 827 MVA

Til generalforsamlingen i Elements Production AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Elements Preduction AS' arsregnskap som viser et overskudd p& kr 6 121 871.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og kontantstremoppstilling
for regnskapsdret avsluttet per denne datoen cg noteopplysninger til Arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vdr mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@ivrig informasjon

Penneo Dokumentneikel: TMT2T-ETEFO-QIOLEG-H4YTC-FI253-80i67

Ledelsen er ansvarlig for avrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den
evrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var cppgave a lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom avrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for &rsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner nadvendig for

Offices in:

KPMG A3, a Nonwegian limited liability company and member firm of the KPMG network of independent member fimms affiliated QOslo Ebverum Mo i Rana Stord

with KPMG International Coaperative ("KPMG International”™), a Swiss antity Alta Finnsnas Molde Straume
Arendal Hamar Skien Tromse

Slalsautoriserte revisorer - madlemmer av Den norske Ravisorforening Bergen Haugesund Sandefjord Trondhaim
Boda Knarvik Sandnessjsen Tynset
Drammen Kristiansand ~ Stavanger Alesund
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i Revisors beretning - 2020
m Efements Production AS

a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke ekonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 4
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pa hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder cppmerksomheten péa
tileggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi medifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare
kenklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjensberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

Penneo Dokumentneikel: TMT2T-ETEFO-QIOLEG-H4YTC-FI253-80i67

. evaluerer vi den samlede presentasjenen, strukturen og innholdet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate scm gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjenen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjenen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.
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i Revisors beretning - 2020
m Elements Production AS
Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er
konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Bergen, 6. april 2021
KPMG AS

Harald Sylta
Statlsautorisert revisor
(elektronisk signert)

Penneo Dokumentneikel: TMT2T-ETEFO-QIOLEG-H4YTC-FI253-80i67

05.07.2022 ki 18:50 Brgnngysundregistrene Side 8 av 27



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 913703251

PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Harald Syita

Statsautorisert revisor

Pa vegne av: KPMG AS
Serienummer: 9578-5993-4-1738956
1P: 80.232.xxxx00¢

2021-04-06 21:00:40Z

Z bankID 0

Penneo Dokumentnokkel: TMT2T-LTEFO-QIOEG-H4YTC-F1253-80167

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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f&rsregnskap 2020
Elements Production AS

j\rsberetning
Resultatregnskap
Balanse

Noter til regnskapet
Kontantstremoppstilling

Penneo Dokumentnokkel 356 U3-48GD0-OVOWK-JAWAE-8UIVP-UYSEK

Org.nr.: 913703 251
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f&rsberetning 2020 for Elements Production AS

Virksomhetens art og hvor den drives

Elements Production AS designer fritids- og sportskler, sportsutstyr og mote, som blir produsert og
importert fra Kina. Produktene selges til diverse detaljister i Norge. Elements Production AS eier 51 %
av aksjene i Tiny Trolls of Norway AS, 60 % av aksjene i Serpas AS og 51 % av aksjene i det svenske
selskapet Improve Business Scandinavia AB, som ogsa har et norsk datterselskap. Selskapets
hovedkontor er lokalisert i Bjgrnafjorden, i tillegg har selskapet kontorer og noe lager i Sggne.

Redegjogrelse for arsregnskapet

Resultatregnskap

Omsetningen 1 selskapet ble fra NOK 373,8 millioner i 2020 mot NOK 398,0 millioner i 2019.
Nedgangen skyldes lavere salg til sgsterselskapene i Sport Qutlet- og Sport Norge-kjeden, som falge
av et strategisk initiativ om varelagerreduksjon i disse to kjedene. Arsresultatet ble et overskudd pa
NOK 6,1 millioner i 2020 mot et overskudd pa NOK 3,5 millioneri 2019.

Kontantstrem

Samlet kontantstrem i selskapet var positiv med NOK 1,2 millioner. NOK 5 millioner av dette var
tilknyttet operasjonelle aktiviteter, differansen til driftsresultatet pa NOK 13,5 millioner skyldes at
fordringer er redusert i 2020. NOK -3,6 millioner av kontantstremmen var tilknyttet investeringer og
NOK 0,6 millioner var tilknyttet finans

Balanse
Selskapets likviditetsbeholdning var NOK 1,8 millioner per 31.12.2020, mot NOK 0,6 millioner per
31.12.2019. Selskapets evne til egenfinansiering av investeringer er god.

Selskapets kortsiktige gjeld utgjorde pr 31.12.2020 NOK 84,8 millioner, noe som utgjer ca 68,5 % av
totalkapitalen. Per 31.12.2019 utgjorde selskapets samlede kortsiktige gjeld ca 754 % av
totalkapitalen. Selskapets finansielle stilling vurderes som god, og pr. 31.12.2020 overstiger selskapets
omlgpsmidler selskapets kortsiktige gjeld.

Totalkapitalen var ved utgangen av aret NOK 123,7 millioner, sammenlignet med NOK 133,1
millioner aret fgr.

Egenkapitalandelen pr. 31.12.2020 var 31,5 %, sammenlignet med 24,6 % pr. 31.12.2019.
Fortsatt drift

Styret har gjennomgatt selskapets lgpende virksomhet, stilling og resultatutvikling. Styret mener at
selskapet er forsvarlig organisert og at driften og internkontrollen er tilfredsstillende. Styret mener
grunnlag for fortsatt drift er til stede, og arsregnskapet for 2020 er satt opp under denne forutsetningen.

Samfunnsansvar

Arbeidsmiljg

[ henhold til gjeldende lover og forskrifter farer selskapet oversikt over totalt sykefravzar blant ansatte.
Styret anser arbeidsmiljget i selskapet som godt. Sykefravaeret er estimert til ikke a overstige 4,0 %.
Det har ikke veert skader av betydning. Det har ikke vert rapportert noen tilfeller av COVID-19 blant
ansatte i lgpet av aret.

Penneo Dokumentnokkel: 356U3-48GDO-OVOWK-J4WAE-8UIVP-UYSEK
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Likestilling

Selskapet har som mél & vare en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom menn og kvinner.
Selskapene i selskapet har innarbeidet policy som tar sikte pa at det ikke forekommer
forskjellsbehandling grunnet kjgnn, religion eller etnisitet. Elements Production AS sitt styre bestar av
4 menn.

Diskriminering

Diskrimineringslovens formal er & fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og 4 hindre
diskriminering pé grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprak, religion og
livssyn. Selskapet arbeider aktivt, méalrettet og planmessig for a fremme lovens formal innenfor var
virksomhet. Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering, lénns- og arbeidsvilkar, forfremmelse,
utviklingsmuligheter og beskyttelse mot trakassering.

Selskapet har som mal & vare en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering pé grunn av
nedsatt funksjonsevne. Selskapet arbeider aktivt og malrettet for a utforme og tilrettelegge de fysiske
forholdene slik at virksomhetens ulike funksjoner kan benyttes av flest mulig. For arbeidstakere eller
arbeidssgkere med nedsatt funksjonsevne foretas det individuell tilrettelegging av arbeidsplass og
arbeidsoppgaver.

Det har ikke veert rapportert noen tilfeller av diskriminering i 2020.

Miljg

Elements Production AS er sertifisert etter ISO 9001 - Kvalitetsledelse og 14001 -
Miljgstyringssystem. ISO 9001 omfatter blant annet kvalitetsledelse, produktdesign, kundebehandling,
dokumentkontroll, internopplering, internrevisjon og ledelsesevaluering, mens ISO 14001
sertifiseringen knytter seg til politikk, planlegging, iverksettelse og drift, kontroll og utbedring og
evaluering av miljgmessige forhold.

Spesialavfall og oppbevaring av miljgfarlige produkter behandles i henhold til offentlige gjeldende
regelverk. Det har ikke veert rapportert noen hendelser 1 2020, og virksomheten forurenser ikke det
ytre miljg. Det er derfor ikke planlagt eller satt i verk spesielle tiltak for & forhindre eller redusere
negative miljgvirkninger.

Forskning- og utviklingsaktiviteter

Penneo Dokumentnokkel: 356U3-48GDO-OVOWK-J4WAE-8UIVP-UYSEK

Selskapet har for tiden pagaende et utviklingsprosjekt, som er godkjent som SkatteFUNN-prosjekt av
Forskningsrdet, knyttet til utvikling av fremtidsrettede ordre- og logistikklgsninger for
sportsbransjen.

Finansiell risiko

Markedsrisiko

Selskapets varer selges 1 Norge og Sverige. Varer kjgpes 1 hovedsak fra utlandet. Forhold i andre land,
samt valutasituasjonen, pavirker marginene. Markedsrisikoen for selskapets varer utover det over
anses begrenset, men konkurranse fra andre 1 Norge og utlandet, samt den generelle gkonomiske
situasjonen, pavirker resultatet.

Leverandgrrisiko
Elements Production AS og datterselskapet Improve Business Scandinavia AB betaler forskudd til
leverandgrer nar ordrene settes. Disse forskuddene er usikret og utgjgr ca 20 % av ordresummene.
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Valutarisiko

Elements Production AS og datterselskapet Improve Business Scandinavia AB har eksponering i
utenlandsk valuta ved at det kjgper inn varer fra utlandet. Det er ogsa konserninterne transaksjoner
mellom Elements Production AS og Improve Business Scandinavia AB i Sverige. Det er i liten grad
brukt finansielle instrumenter som reduserer valutarisikoen i Elements Production AS, men selskapet
har avtaler med majoriteten av kundene om at kundene dekker valutakursendringer fra innkjgp til salg.

Renterisiko
Selskapets gjeld er i all hovedsak driftskreditt i bank med en rente pa trukket saldo og en provisjon pa
kredittrammen. Selskapets 1angiver kan endre rentemarginen ved endring i rentenivaet.

Kredittrisiko

Kredittrisiko reduseres gjennom bruk av kredittforsikring og garantier, og vurderes som lav sett i
forhold til selskapets omsetning. Selskapet har strenge krav til salg pa kreditt, og risiko for tap pa
fordringer vurderes fortlgpende.

Likviditetsrisiko

Likviditeten anses for  veere tilfredsstillende. Selv om likviditetsrisikoen vurderes som lav er det hgy
fokus pé oppfglging av debitorer. Videre arbeides det aktivt for at salg skal gjgres med kortest mulig
betalingsbetingelser.

Selskapet overholder bankenes vilkar knyttet til kontostruktur og finansieringsstruktur.

Etter styrets oppfatning foreligger det ikke finansiell risiko som er av betydning for a bedgmme
eiendeler, gjeld, finansiell stilling og resultat.

Utsikter

Selskapets aktivitet og omsetning er tilfredsstillende, den positive utviklingen forventes viderefgrt i
2021.

Resultatdisponering

Styret foreslar at overskuddet i Elements Production AS blir disponert som fglger:

Penneo Dokumentnokkel: 356U3-48GDO-OVOWK-J4WAE-8UIVP-UYSEK

Mottatt konsernbidrag kr -1991477
Avsatt konsernbidrag kr 1991478
Avsatt til annen egenkapital kr 4130393
Overfgrt til annen innskutt egenkapital ke 1991477
Sum kr 6121871
Bjgrnafjorden, 2021

I styret for Elements Production AS

Odd Arne Larsen Tor-Andre Skeie
Styrets leder Styremedlem
Jan Frode Skeie @ystein Olsrud
Styremedlem/ daglig leder Styremedlem

05.07.2022 kI 18:50 Brgnngysundregistrene Side 13 av 27



Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 913703251

Elements Production AS
Resultatregnskap

Driftsinntekter og -kostnader Note 2020 2019

Salgsinntekt 1,2, 10 372771 144 397 644 203

Andre driftsinntekter 10 1019 190 336 967

Sum driftsinntekter 373790 333 397981171

Varekostnad 10 334 006 435 369 313 220

Lennskostnad 4 17 279 598 13 238 460

Ordinere avskrivninger 13 633 196 452 868

Andre driftskostnader 4,10, 11 8 337 649 6943 923 X

Sum driftskostnader 360 256 877 389 948 471 £
<
=

Driftsresultat 13 533 456 8 032 700 ?3
=
=

Finansinntekter og -kostnader g

Renteinntekt fra selskap i samme konsern 53130 0 =

Renteinntekter 391512 403 006 g

Andre finansinntekter 12 8 493 629 8

Rentekostnad fra selskap i samme konsern 8322 0 2

Rentekostnader 11 3207 461 2 950 899 A

Andre finanskostnader 12 3154362 1148 762 &

Resultat av finansposter 10 -5 917 009 -3 696 026 fgf
£

Ordinzrt resultat fgr skattekostnad 7 616 447 4 336 673 §

Skattekostnad pa ordinzrt resultat 7 1494 576 816 590 &

Arets resultat 8 6121 871 3 520 083

Overfaringer

Mottatt konsernbidrag -1991 477 0

Avsatt konsernbidrag 1991 478 1 073 037

Avsatt til annen egenkapital 4130 393 2 447 046

Overfart til annen innskutt egenkapital 1991 477 0

Sum overfgringer 6121 871 3 520 083
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Elements Production AS
Balanse pr. 31.12.

Note 2020 2019
EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler
Konsesjoner, patenter o.1. 11,13 3070537 1374 678
Utsatt skattefordel 7 113 814 47 890
Varige driftsmidler
Innredning leide lokaler 13 165 600 75 400
Driftslgsere, inventar o.l. 13 1 784 000 1 150 000
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskap 14 15 950 000 15 550 000
Sum anleggsmidler 21 083 951 18 197 968 e
3
OML@PSMIDLER S
Varer %:\
Varelager 3,5 39239 705 40 959 457 £
Fordringer %
Kundefordringer 5,10 13415476 52 504 892 é
Andre kortsiktige fordringer 10 48 169 044 20 861 906 €
Bankinnskudd, kontanter o.L §
Bankinnskudd, kontanter o.1. 9 1 805 565 608 394 g
Sum omlgpsmidler 102 629 790 114 934 650 §
£
SUM EIENDELER 123 713 742 133 132 618 %
&
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Elements Production AS
Balanse pr. 31.12.

Note 2020 2019

EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital {700 000 aksjer 4 kr 4) 6 2 800 000 2 800 000

Overkurs 22709 578 22709 578

Annen innskutt egenkapital 1991 477 0

Sum innskutt egenkapital 27 501 055 25 509 578

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 11436230 7 305 838

Sum opptjent egenkapital 11 436 230 7 305 838 §
3

Sum egenkapital 8 38 937 285 32815416 %
<

GJELD §

Kortsiktig gjeld £

Gjeld til kredittinstitusjoner 5 47986 751 47399171 2

Leverandgrgjeld 10,11 15 800 323 25 629 254 é

Betalbar skatt 7 147 737 0 €

Skyldige offentlige avgifter 7076 142 14 090 861 3

Annen kortsiktig gjeld 10, 11 13765503 13 197 916 2

Sum kortsiktig gjeld 84 776 456 100 317 203 S

Sum gjeld 84 776 456 100 317 203 é
8

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 123 713 742 133132 618 E
&

Bjgrnafjorden, den
Odd Arne Sjo Larsen Jan Frode Skeie
styreleder styremedlem/daglig leder
Tor-Andre Skeie Gystein Olsrud
styremedlem styremedlem
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Note 1 Regnskapsprinsipper og virkning av prinsippendringer
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er
klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ir er uansett klassifisert
som omlgpsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til
grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet
forventes ikke 4 vaere forbigiende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives
planmessig. Langsiktig gjeld balansefgres til pilydende.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefgres til nominelt mottatt belgp pa opptakstidspunktet.

Inntektsfering

Salgsinntekter vurderes til virkelig verdi av vederlaget, netto etter fradrag for merverdiavgift,
returer, rabatter og andre offentlige avgifter. Inntekt fra salg av varer resultatfares nir produktene er
levert til kunden, nar det ikke er uoppfylte forpliktelser som kan pavirke kundens aksept av
levering, og nér risiko for tap og ukurans er overfart til kunden. Individuelle vurderinger basert pa
avtaler brukes som grunnlag for i estimere og regnskapsfgre avsetninger for kvantumsrabatter og
varereturer pé salgstidspunktet.

Kostnadsferingstidspunkt / sammenstilling
Utgifter sammenstilles med, og kostnadsfgres samtidig med, de inntekter utgiftene kan henfgres til.
Utgifter som ikke kan henfgres direkte til inntekter, kostnadsfgres nir de pélgper.

Varer

Varelager regnskapsfares til det laveste av anskaffelseskost og netto salgspris. Netto salgspris er
estimert salgspris ved ordiner drift etter fradrag for beregnede ngdvendige utgifter for
gjennomf@ring av salget. Anskaffelseskost inkluderer utgifter palgpt ved anskaffelse av varene og
kostnader for & bringe varene til nivarende tilstand og plassering.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfyres til pilydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjgres pd grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. I
tillegg gjares det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for i dekke antatt tap.
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Skatt
Skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat og bestir av betalbar skatt og endring i
netto utsatt skatt.

Utsatt skatt i resultatregnskapet er skatt beregnet pé endringer i midlertidige forskjeller mellom
skattemessige og regnskapsmessige verdier. Utsatt skatt er beregnet med 22% pa grunnlag av de
midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt
skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapséret. Utsatt skatt avsettes som
langsiktig gjeld i balansen. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig at
denne kan bli nyttiggjort.

Kontantstrgmsoppstilling

Selskapets kontantstrgmoppstilling viser selskapets samlede kontantstrgm fordelt pa drifts-,
investerings- og finansieringsaktiviteter. Oppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode.
Kontanter og kontantekvivalenter omfatter bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.
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Pensjoner
Selskapet har en innskuddsbasert pensjonsordning. Innbetalt tilskudd til pensjonsordningen
kostnadsfagres som periodens pensjonskostnad.

Investering i selskap i samme konsern

Alksjer i selskap i samme konsern vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringene
er vurdert til anskaffelseskost med mindre nedskrivning har vart ngdvendig. Det er foretatt
nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes irsaker som ikke kan antas 4 veere forbigéende
og det mi anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nir grunnlaget for
nedskrivning ikke lenger er tilstede.

Neerstaende parter
Selskap i samme konsern er definert som neerstiende. Transaksjoner mellom nzerstdende parter er
utfgrt i henhold til vanlige forretningsmessige vilkAr.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pé transaksjonstidspunkiet. Pengeposter i
utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsérets slutt. Pengeposter inkluderer fordringer
og gjeld som skal gjgres opp i kontanter. Valutakursendringer resultatfgres lgpende i
regnskapsperioden under andre finansposter. Selskapet benytter kontantstrgmsikring av valuta ved
kijap av varer fra utlandet. Det er valgt prinsipp i henhold til NRS 18 A.15 som innebzarer at
sikringsobjektet og verdiendring i sikringsinstrumentet ikke bokfgres da det underliggende
sikringsobjektet ikke pavirker resultatregnskapet.

Forskning og utvikling

Selskapet har pagdende utviklingsaktiviteter som er godkjent som SkatteFunn-prosjekt. Kostnadene
for innkjgpt utvikling av eget ordre og logistikksystem inngir i immaterielle eiendeler.
Prosjektkostnader utfart av egne ansatte samt andre tilhgrende utgifter er kostnadsfart lgpende.
SkatteFunn-midler er behandling tilsvarende som reduksjon av de tilhgrende regnskapslinjer.

Regnskapsprinsipper er ellers omtalt i de tilhgrende noter til de enkelte regnskapspostene
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Note 2 Salgsinntekter

Virksomhetsomrade 2020 2019
Varesalg 372771 144 397 644 203
Sum 372771 144 397 644 203
Geografisk fordeling 2020 2019
Norge 366916 724 388 624 079
Sverige 5 854 420 9020 124
Sum 372771 144 397 644 203
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Note 3 Varer

2020 2019
Lager av innkjgpte handelsvarer 39 239 705 40 958 283
Sum 39239705 40 958 283
Lager vurdert til kostpris 39 239705 40 958 283
Ukuransnedskrivning 0 0
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Note 4 Lgnnskostnader og ytelser, godtgjgrelser til daglig leder, styret og revisor

Lgnnskostnader 2020 2019
Lenninger 13 537 425 9 799 420
Arbeidsgiveravgift 1761054 1416 235
Pensjonskostnader 210088 173 273
Innleid personell 2246 637 2175194
Andre ytelser 188 823 130 368
Sum lgnnskostnader fgr reduksjon for SkatteFunn 17 944 026 13 694 490
Reduksjon Ignnskostnader som felge av SkatteFunn -664 428 -456 030
Sum lgnnskostnader hensyntatt SkatteFunn 17 279 598 13 238 460

Selskapet har i 2020 sysselsatt 20 arsverk.

Lgnn til daglig leder inngdr i honorar fakturert fra JAFS Invest AS. Totalt fakturert honorar i 2020
er kr 2 064 387.

Daglig leder/styrets leder har ingen avtaler om bonus, overskuddsdeling eller godtgjgrelse ved
endring eller avslutning av stilling/verv.

Det er ikke gitt 1an/sikkerhetsstillelser til daglig leder, styreleder eller andre narstiende parter.

Pensjonsforpliktelser
Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Revisor

Revisjonshonorar 109 000 eks. mva
Annen bistand 32 000 eks. mva
Andre tjenester fra KPMG 26 913 eks. mva
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Note 5 Fordringer og gjeld

Selskapet har ikke gjeld som forfaller mer enn fem ar frem i tid.

Gjeld som er sikret ved pant 2020 2019
Gjeld til kredittinstitusjoner 47986751 47399171
Balansefgrt verdi av eiendeler som er sikret ved pant 2020 2019
Varelager, begrenset oppad til MNOK 61 39239705 40959 457
Kundefordringer, begrenset oppad til MNOK 61 13415476 52504 892
Sum verdi av eiendeler sikret ved pant 52655181 93464 350
Selskapet har en kredittramme begrenset oppad til MNOK 50. Ubenyttet del av kassekreditt utgjgr
2013 249.

Garanti

Selskapet har stilt garanti overfor huseier med NOK 200 000.
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Note 6 Aksjonzrer

Aksjekapitalen i Elements Production AS pr. 31.12 bestar av:

Antall Palydende Bokfgrt
Ordinzre aksjer 700 000 4,0 2 800 000
Sum 700 000 2 800 000
Eierstruktur
De stgrste aksjonzrene i % pr. 31.12 var:
Ordinzere Eierandel Stemmeandel
Invent Sport AS 700 000 100,0 100,0

Selskapet inngir i konsernregnskapet til Invent Sport AS. Konsernregnskapet kan fas utlevert pa
selskapets kontor i Bjgrnafjorden.
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Note 7 Skatt
Arets skattekostnad 2020 2019
Resultatfgrt skatt pa ordingrt resultat:
Betalbar skatt 1 560 500 922 348
Endring i utsatt skattefordel -65 924 -105 758
Skattekostnad ordinzert resultat 1494 576 816 590
Skattepliktig inntekt:
Ordinzrt resultat for skatt 7616447 4336 673
Permanente forskjeller -822 918 -624 900
Endring i midlertidige forskjeller 299 657 480718
Avgitt konsernbidrag -2553176 -1 375 688
Skattepliktig inntekt 4 540 010 2 816 804
Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa irets resultat 1 560 501 922 348
Betalbar skatt pi avgitt konsernbidrag -561 699 -302 651 5
Fordring p4 SkatteFunn -851 065 =757 677 §
Sum betalbar skatt i balansen 147 737 -137 980 3
S
Beregning av effektiv skattesats g
Resultat fgr skatt 7616 447 4336 673 £
Beregnet skatt av resultat fgr skatt 1675618 954 068 §
Skatteeffekt av permanente forskjeller -181 042 -137 478 §
Sum 1494 576 816 590 §
Effektiv skattesats 19,6 % 18,8 % 8
Skatteeffekten av midlertidige forskjeller som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte E
skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller §
2020 2019 Endring 3
Varige driftsmidler 147 962 -43 083 -191 044 s
Fordringer -165 299 -174 598 -9 299
Avsetninger mv -500 000 0 500 000
Sum -517 337 -217 680 299 657
Grunnlag for utsatt skattefordel -517 337 -217 680 299 657
Utsatt skattefordel (22 %) -113 814 -47 890 65924
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Note 8 Egenkapital
Aksjekapital Overkurs Annen Annen Sum
Innskutt  egenkapital egenkapital
egenkapital
Pr. 31.12.2019 2 800 000 22709 578 0 7 305 838 32815416
Arets resultat 6121871 6121871
Konsembidrag mottatt 1991 477 1991 477
Konsembidrag avgitt -1991 478 -1 991 478
Pr 31.12.2020 2 800 000 22 709 578 1991 477 11436230 38937 285
Note 9 Likvider
I posten bankinnskudd inngér bundne skattetrekksmidler med kr 648 385.
Note 10 Transaksjoner og mellomvarende med selskap i samme konsern «
Transaksjoner 2020 2019 3
Salgsinntekter 243 041 053 325 867 799 2
Andre driftsinntekter 964 277 689 615 £
>
Sum inntekter 244 005 330 326 557 414 g
4
Varekjop 8 455 275 6 117 486 §
Andre driftskostnader 65 965 0 g
Finansposter 244 937 0 2
Mellomvzaerende 2020 2019 g
Kundefordringer 5 826 403 34 886 355 §
Leverandgrgjeld 71 983 2242 548 §
Andre kortsiktige fordringer 9 067 934 o g
Annen kortsiktig gjeld 10 061 498 3959 858 &
Note 11 Transaksjoner og mellomvaerende med tilknyttede selskap og nzrstaende parter
Transaksjoner 2020 2019
Kjop immaterielle driftsmidler 308 212 1 624 454
Reklame og annonser 114 308 151 905
Andre driftskostnader 459 818 650 667
Rentekostnader 148 845 233 342
2020 2019
Leverandgrgjeld 148 011 335 007
Annen kortsiktig gjeld 0 6233 342
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Note 12 Finansposter

2020 2019
Valutagevinst 3221 629
Valutatap 3154 362 1083 762

Valutagevinst/tap inngér i annen finansinntekt/finanskostnad og har oppstitt ifm kjgp av varer fra
utlandet. Tkke resultatfgrt tap i forbindelse med kontantstrgmsikring av valuta utgjgr pr 31.12. ca 0,6
MNOK.

Note 13 Anleggsmidler

Innredning Driftslgsgre, Konsesjoner Sum

leide lokaler inventar ol. , patenter

o.l.
Anskaffelseskost pr. 01.01.20 226869 1773 000 1465927 3465796
+ Tilgang kjgpte driftsmidler 145090 1072295 1835871 3053255
= Anskaffelseskost 31.12.20 371959 2845295 3301797 6519051
Akkumulerte avskrivninger 31.12.20 206359 1061295 231260 1498914
= Bokfgrt verdi 31.12.20 165600 1784000 3070537 5020137
Arets ordinzere avskrivninger 54 890 438 295 140 011 633 196

@konomisk levetid 5 ér 5 &r 0-5 ar

Selskapet har pagdende utviklingsaktiviteter knyttet til nytt ordre og logistikksystem for
sportsbransjen. Prosjektet er godkjent som SkatteFunn-prosjekt av Forskningsradet. Aktiverte
kostnader etter fratrekk for SkatteFunn, kr 1 635 871, inngér i posten immaterielle eiendeler.
Kostnadsbesparelsene knyttet til utviklingen forventes i fremtiden 4 motsvare utgiftene knyttet til
utviklingsprosjektet.
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Note 14 Datterselskap, TS og FKV

Kontor- Eier- Anskaffelses Andel Andel
kommune andel kost egenkapital resultat
DS/FKV/TS
Improve Business Sverige 51,0% 13 000 000 3737653 736 542
Scandinavia AB
Serpas AS HAGAVIK 60.0% 400 000 462 257 213 028
Tiny Trolls Of Norway AS HAGAVIK 51.0% 2 550 000 721 310 -767 645
Sum 15950 000 4921 220 181 925
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Note 15 Finansiell markedsrisiko

Elements Production AS er eksponert for valutakursendringer da selskapet kjgper inn varer fra
utlandet, hovedsakelig fra Kina.

Selskapet benytter seg av finansielle instrumenter i form av valutasikring i forbindelse med
styringen av finansiell risiko.

Renterisiko oppstir pa kort og mellomlang sikt som et resultat av at deler av selskapets gjeld har
flytende rente.
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Elements Production AS

Kontantstrgmoppstilling

Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad

Periodens betalte skatt

Avskrivninger

Endring i varelager

Endring kundefordringer

Endring leverandgrgjeld

Endring andre fordringer

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrém fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Netto investering i datterselskaper

Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler
Netto kontantstrém fra investeringsaktiviteter
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld
Netto endring i kassekreditt

Innbetalinger av egenkapital

Netto kontantstrém fra finansieringsaktiviteter

Effekt valutakursendring pa kontanter og
kontantekvivalenter

Netto endring i kontanter og kontanteky.
Beholdning av kontanter og kontantevk. 1.1.

Beholdning av kontanter og kontantekv. 31.12

2020 2019
7616 447 4336 673
-953 337

633 196 452 868
1719752 12 649 806
39089416 -46 462 411
-9 828 931 8 443 061
-27 307 138 6407 014
-6 875972 6 952 885
5046 770 -8 173 441
-400 000 -6 550 000
-3 239 892 -1 827 539
-3 639 892 -8 377 539
0 0

587 580 10541 201

0 5 000 000

587 580 15 541 201
-797 287 0
1197171 -1 0609 779
608 394 1618173

1 805 565 608 394
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