== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

979 860 153

Pensjonskasse

FONDSFINANS PENSJONSKASSE
v/ILumeraAS

Tordenskiolds gate 6

0160 OSLO

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Nei
Regnskapslovens aminnelige regler

Tom Arild Vestby
13.03.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 01.04.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 979860153

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 2 3982987 4055 259
Avgitte gjenforsikringspremier 23 -126 050 -126 687
Sum premieinntekter for egen regning 3856 937 3928572
Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefgaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 9681 901 7106 113
Verdienderinger painvesteringer 7 350 564 -23810117
Realisert gevinst og tap painvesteringer 4340 916 5030977
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 21373381 -11673 027
Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen

Sum netto inntekter frainvesteringer i 0 0
investeringsportefaljen

Andre forsikringsrel aterte inntekter 44 161

Pens oner m.v.

Brutto utbetalte pensjoner 4 -5482 847 -5249 154
Utbetalte pengoner m.v. -5482 847 -5249 154
Sum pensoner m.v. -5 482 847 -5249 154
Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser -

kontraktfastsatte for pliktel ser

Endringi premiereserve m.v, brutto. 16 -1 892 687 -1748 376
Endringi premiereserve m.v. -1 892 687 -1748 376
Endring i tilleggsavsetninger 16 -129 188 25223
Endring i kursreguleringsfond 16 -7 350 564 23810116
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for reguleringav 15, 16 -119 429 -118 503
pensjoner m.v.

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelsene - -9 491 868 21968 460
kontraktfastsatte for pliktel ser

Resultatfearte endringer i forsikringsforpliktelser - sser skilt

investeringsportefalje
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - 0 0
saer skilt investeringsportefgalje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontr aktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresultatet 16 -9921 444 -7 646 629
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene -152 298
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -9921 444 -7 798 927
kontraktfastsatte for pliktel ser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 5 -1426 116 -1227 298
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -1426 116 -1227 298
Resultat av teknisk regnskap 22 -1 047 796 -51 374
RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefajen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 2512 610 4543 962
Verdiendringer painvesteringer -19 298 369 -83411 222
Realisert gevinst og tap painvesteringer 29947 993
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen -16 785 759 -48 919 267
Andre inntekter 844 454 190 383
Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til

selskapsportefaljen

Andre kostnader 5 -983
Resultat av ikke-teknisk regnskap -15 941 305 -48 729 867
Resultat far skattekostnader -16 989 101 -48 781 241
Skattekostnader 8 -304 208 -414 499
Resultat far andreinntekter og kostnader -17 293 309 -49 195 740
TOTALRESULTAT -17 293 309 -49 195 740
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 9 131 671 243 152 571 553
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 131 671 243 152 571 553
Sum investeringer 131 671 243 152 571 553
Fordringer

Andre fordringer 11 1596 164

Sum fordringer 1596 164 0
Andre eiendeler

Kasse, bank 11 25 258 589 22 340 323
Sum andre eiendeler 25 258 589 22340 323
Sum eiendeler i selskapsportefaljen 158 525 996 174 911 876
EIENDELER | KUNDEPORTEFZLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Aksjer og andeler (inkl. aksier og andeler malt til kost) 9 183 207 448 172 910 465
Rentebaaende verdipapirer 10 45 553 509 42 075117
Utlan og fordringer 11 42 369 045 42019 849
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 271130 002 257 005 431
Sum investeringer i kollektivportefaljen 271130002 257 005 431
Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Finanselle eiendeler som malestil virkelig verdi 0 0
Sum investeringer i investeringsvalgportefgljen 0 0
Sum elendeler i kundeportefgljen 271130002 257 005 431
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
SUM EIENDELER 429 655 998 431917 307
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 16 864 901 16 864 901
Opptjent egenkapital

Annen opptjent egenkapital 139 805 027 157 098 337
Sum opptjent egenkapital 139 805 027 157 098 337
Sum egenkapital 156 669 928 173963 238
Ansvarlig lanekapital m.v.

Sum ansvar lig lanekapital m.v. 0 0
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 16, 17 134 575 441 127 275770
Tilleggsavsetninger 16, 17 13915 196 13 786 008
Kursreguleringsfond 16, 17 112034 015 104 683 451
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensioner 15, 16, 10 605 350 9954 448
m.v. 17

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktel ser 271130002 255699 677
Forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje

Sum forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje 0 0
Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved periodeskatt 573528 729 817
Forpliktelser ved utsatt skatt 978 638 1223297
Forpliktelser ved skatt 1552 166 1953114
Andre avsetninger for forpliktelser 20 301 287 278812
Sum avsetninger for forpliktelser 1853453 2231926
Forpliktelser
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Andre forpliktel ser 2615 22 466
Sum forpliktelser 2615 22 466
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 429 655 998 431917 307
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A Cr’owe CrowelPanner Revisjon AS
Org.nr.: 922829845MVA
Dronning Mauds gate 10
0250 Oslo
Tel. +47 21 939300
WWW.CIOWe.no

Til generalforsamlingen i Fondsfinans Pensjonskasse

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert Fondsfinans Pensjonskasse’ arsregnskap som viser et underskudd pa NOK 17 293
309. Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til &rsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening
+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og
« gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023
og av dets resultat og kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og forskrift om arsregnskap for pensjonsforetak.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver
og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift
og International Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards Board for Accountants
{IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen og annen gvrig
informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon pa
selskapets nettside. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i
arsheretningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen og annen
gvrig informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkensistens mellom
arsheretningen, annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss
under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen gvrig
informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller
annen gvrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen
+ erkonsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern
kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Crowe Partner Revisjon AS is & member of Crowe Global, 8 Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is & separate and independent legal entity. Crowe Partner
Revisjon AS and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render
any professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Partner Revisjon AS.

© 2024 Crowe Partner Revisjon AS Page 10f 2

Dette dokumentet er signert med PAJE S-formatet (PDF Advanced Electronic Signatures) av Signicat. Defte sikrer dokumentet og dets vedlegg mot endringer etter signering SIGNICAT
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A Cr’owe CrowelPanner Revisjon AS
Org.nr.: 922829845MVA
Dronning Mauds gate 10
0250 Oslo
Tel. +47 21 939300
WWW.CIOWe.no

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne fil fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er 4 oppné betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var kenklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon
blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i &rsregnskapet, enten det
skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for &
handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av
misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil,
siden misligheter kan innebzsere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessige og,
basert pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves detat vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet,
eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon.
Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter
driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern
kontroll som vi avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 19. mars 2024

CROWE PARTNER REVISJON AS

Anne Gudrid Tomterstad
Statsautorisert revisor

Crowe Partner Revisjon AS is & member of Crowe Global, 8 Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is & separate and independent legal entity. Crowe Partner
Revisjon AS and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render
any professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Partner Revisjon AS.

© 2024 Crowe Partner Revisjon AS Page 2of 2
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L

Elektronisk signatur

Dato og tid

Signert av (UTC +01:00) Centrof Eurapean Time (Berfin)

TOMTERSTAD, ANNE GUDRID
Norwegian Buypass 03/19/2024 17:53:03

Dette dokumentet er signert med elektronisk signatur. En elektronisk signatur er juridisk forpliktende pd samme méate som en
héndskrevet signatur p& papir. Denne siden er lagt til dokumentet for & vise grunnleggende informasjon om signaturen(e), og pa
de foregdende sidene kan du lese dokumentet som er signert. Vedlagt finnes ogsa en PDF med signaturdetaljer, og en XML-fil med
innholdet i den elektroniske signaturen(e). Vedleggene kan brukes for 3 verifisere gyldigheten av dokumentets signatur ved behov.
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FONDSFINANS
PENSJONSKASSE

ARSBERETNING OG REGNSKAP FOR 2023

Organisasjonsnummer 979860153
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N@KKELTALL

BEL@P | MILLIONER KR : 2023 2022 2021 2020 2019
Premieinntekter ; 4,0 41 1,9 2,9 31
Pensjonsutbetalinger 55 52 50 50 51
Totalresultat -17,3 -49,2 143,6 44,3 -2,2
Forvaltningskapital 428,1 431,9 539,8 3521 302,0
Egenkapital 156,7 174,0 223,2 119,5 85,2
Solvenskapitaldekning 222% 234% 163 % 178% 178%
Verdijustert avkastning i kollektivportefgljen 8,4% -4,2% 28,0% 6,9% 14,9%
Verdijustert avkastning i sefskapsportefglien 9,2% -21,2% 111,7% 50,1% -3,1%
Antalf pensjonister 15 15 15 15 15
Aktive medlemmer 0 0 0 0 0
Fripoliser 49 49 49 49 S0

PENSJONSKASSENS STYRE

Styre
Styret bestar av fem representanter. Tre av representantene er utnevnt av Fondsfinans AS og to av
representantene er valgt av medlemmene (inkludert pensjonistene}. Av styremedlemmene er to menn og tre

kvinner.

Medlemsbedriftenes representanter: Medlemmenes representanter:
Erik Must — Styreleder Lasse Halvorsen

Brita Cathrine Knutson (ekstern) Ingrid Gran

Anita Skilin
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STYRETS ARSBERETNING 2023

Om virksomheten

Fondsfinans Pensjonskasse ble oppretteti 1987.
Pensjonskassen er en egen juridisk enhet med eget
styre med fem medlemmer. Styret er
pensjonskassens gverste organ. Minst ett
styremedlem skal vaere uavhengig av Fondsfinans
AS. Styret velger selv sin leder. Pensjonskassen har
kontor i Oslo.

12011 ble kassen stengt for nye medlemmer.
Medlemmer fgdt i 1954 og senere ble overfart til
en innskuddsbasert pensjonsordning og ble tiidelt
fripoliser i pensjonskassen.

Utover fripofisene, har pensjonskassen femten
pensjonister og ingen aktive medlemmer.
Pensjonsordningen, som er ytelsesbasert, omfatter
alderspensjon, ufgrepensjon og etterlattepensjon.

Pensjonskassen har en tilknyttet
deltidsmedarbeider, og avtale med
konsulentselskapet Lumera AS om full
administrasjon av pensjonskassen.

Pensjonskassen har fglgende avtaler om kjgp av
tjenester:

® Avtale om proporsional reassuranse tilsvarende
50 % av forsikringsrisikoen ved ufgrhet og dgdsfall
med reassurandgr SCOR Sweden Re

o Avtale med Lumera om daglig leder,
regnskapsfering, administrasjon av pensjonene,
risikostyring og aktuar

» Avtale om revisjon med Crowe Partner Revisjon
AS ved statsautorisert revisor Anne Gudrid
Tomterstad

* Avtale om kapitalforvaitning med Arild Nysaether.

Styrets arbeid
Det ble avholdt fire styremgter i 2023,

Styret behandler regnskaps-, kapitalforvaltnings-
og solvensrapporter. | tillegg behandles gvrige
saker fremlagt for styret.

Styret er opptatt av resultatet av pensjonskassens
finansforvaltning og risikobazrende evne.
Pensjonskassen er solid.

Pensjonskassen er bevisst pa de samfunnsmessige
forventninger om tiltak for & fremme likestilling i
virksomheten. Siden 2020 har det vart flere
kvinner enn menn i styret.

| henhold til regnskapsloven § 3-3a eltevte ledd, vil
styret opplyse om at det ikke er tegnet forsikring
for styrets medlemmer og daglig leder for deres
mulige ansvar overfor pensjonskassen og
tredjepersoner.

Hovedtall fra regnskapet

Belpp i millianer kroner 2023 2022

Samlet premie 4,0 4,1
Pensjonsutbetalinger 5,5 5,2
Driftskostnader 1,4 1,2

Pensjonskassen ble ikke tilfgrt noen innbetatinger
fra foretaket i 2023 da premien ble finansiert av
premiefondet, som aret for.

Belgp i millioner kroner 2023 2022
Administrasjonsresultat 0,1 0,2
Risikoresultat -1,2 0,8
Renteresultat i kollektivportefaljen 10,1 8,2
Resultat kollektivportefaljen 8,9 7.6

Disponeringer

tif tilleggsavsetninger -0,1 0,0
tl premiereserve -5,4 -3,9
til premiefond 0,0 0,0
til pensjonistenes overskuddsfond -4,5 -3,9
Sum disponeringer -10,1 -7,8
Rentegarantipremie/fortjeneste 0,1 0,1
Renteresultat | selskapsportefgljen -15,9 -48,7
Resultat far skatteskostnad -17,0 -4838
Skattekostnad 0,3 0,4
Totalresultat -17,3 -49,2

Renteresultatet i kollektivportefglien er realiserte
finansinntekter etter fradrag for garantert rente, og
renteresuttatet i selskapsportefglien er avkastning
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pa selskapskapitalen. Det positive renteresultatet i
kollektivportefpljen forklares av
realisasjonsgevinster og utbytter/renteinntekter,
mens det negative resultatet i selskapsportefalien
skyldes samlet sett en ddrlig utvikling i aksjene.

Det negative risikoresuftatet forklares i all hovedsak
av at det ma settes av mer enn beregnet til 3 dekke
fremtidige pensjoner, som fglge av at
medlemsbestanden er uforandret.

Disposisjonene er gjort med gnske om bade god
pkning av pensjoner og fripoliser og samtidig trygge
pensjonskassens risikobazrende evne for 4 kunne
holde en hgy aksjeandel i kapitaiforvaltningen.

Arets underskudd er belastet annen opptjent

egenkapital.
Avkastning i % 2023 2022
Kollektivportefgljen
Bokfgrt avkastning 95% B84%
Verdijustert avkastning 84% -42%
Selskapsportefgljen

Verdijustert avkastning 92% -21,2%

Avkastning er beregnet med modifisert Dietz
metode,

Styret mener at drsregnskapet viser et riktig bide
av selskapets eiendeler, gjeld, finansielle stilling og

resultat.

Finansplasseringer

Belgp i millionerkr 31.12.2023 31.12.2022
Aksjer 315 74% 325 75%
Obligasjoner 46 11% 42 10%
Bankinnskudd 68 16 % 64 15 %

Sum eiendeler 428 100% 432 100 %

Pensjonskassens finansplasseringer bestar av aksjer
mv., rentebaerende instrumenter og bankinnskudd
mv. Rentebaerende instrumenter er norske
obligasjoner og obligasjonsfond.

Forsikringsmessige forhold

Fondsfinans AS sin pensjonsordning i
pensjonskassen har ingen aktive medlemmer,
fjorten alderspensjonister og én

ektefellepensjonist per 31.12.2023. Pensjonistenes
pensjoner ble regulert med 4,77 % i 2023. Det
tisvarte gkningen i folketrygdens grunnbelgp 4ret
fer, som er den maksimale gkningen som loven
tillater. Pensjonskassen har 49 fripaliser, hvorav
fire er under utbetaling.

Risikostyring

Pensjonskassen er i hovedsak utsatt for tre typer
risiko: forsikringsmessig, kapitalforvaltningsmessig
og operasjonell ristko.

Forsikringsmessig risiko hdndteres ved 4 ha et 53

riktig beregningsgrunnlag som mulig, tilstrekkelige
avsetninger og hensiktsmessig reassuransedekning.
Kassen har en proporsjonal reassuransedekning.

Operasjonell risiko begrenses forst og fremst ved
gode rutiner, herunder rapportering og
kontrolltiltak.

Kapitalforvaltningsrisikoen bestar av faren for 3

oppna utilstrekkelig avkastning tit 8 dekke garantert
rente og faren for tap. Disse risikoene spkes
begrenset ved 4 ha en sammensatt portefglje av
ulike verdipapirer, fordelt pa ulike utstedere og
bransjer, og i et omfang som reflekterer
pensjonskassens risikobzrende evne.

Vi er opptatt av sunne eierstyringsprinsipper og
baerekraftig verdiskaping. Vi mener at selskaper
med en god hdndtering av vesentlige ESG-forhold
{milj@, sosiale forhold og god selskapsstyring) vil ha
et viktig konkurransefortrinn og vaere
morgendagens vinnere, Pensjonskassen har derfor
etiske retningslinjer for sine investeringer. Disse er
omtalt i redegjprelsen om pensjonskassens
kapitalforvaltning og er tilgiengelig pa var nettside.

Det gjennomfpres jevnlige solvenskapitalmélinger,
og disse fremlegges for styret. | tillegg gjgres det
sensitivitetsanalyser som viser evnen til & tale fall i
aksjeverdier og renter. Hvert halvar rapporteres
solvenskapitaldekningen til Finanstilsynet.

Styret har vedtatt prinsipper for internkontroll.
Internkantrollrapport er fremlagt og behandlet av
styret.
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Ytre miljg

Virksomheten medfgrer verken forurensning eller
utslipp som kan vaere til vesentlig skade for det ytre
mij@.

Egenkapital

Egenkapitalen er etter disponering av arets
resultat totalt 156,7 millioner kroner bestdende av
innbetalt egenkapital pa 16,9 millioner kroner og
annen opptjent egenkapital pa 139,8 millioner
kroner.

M

Fortsatt drift og fremtidsutsikter
Styret i pensjonskassen bekrefter at
forutsetningene for fortsatt drift er til stede.

Pensjonskassen har en solid finansielt stilling g en
veldiversifisert verdipapirportefglje.

Rammebetingelsene generelt for 4 finansiere
ytelsesordninger forventes fortsatt 3 veere
krevende. Pensjonskassen har imidlertid salid
bufferkapital med hgy egenkapital og store
bufferfond i kollektivportefgljen.

Oslo, 13. mars 2024
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Fondsfinans Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP 31.12.2023
Note
TEKNISK REGNSKAP
1. Premieinntekter
1.1 Forfalte premier, brutto 2 3982 987
1.2 Avgitte gjenforsikringspremier 23 -126 050
Sum pr kter for egen regning 3 856 937
2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefoljen
2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 9681 901
2.4 Verdiendringer pa investeringer 7 350 563
2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 4340 916
Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefoljen 21372 381
4. Andre forsikringsralaterte inntekter 44 161
5. Pensjoner
5.1 Utbetalte pensjoner
5.1.1 Brutto 4 -5 482 847
Sum pensjoner -5 482 847
6. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forplikte!ser
6.1 Endring i premiereserve mv.
6.1.1 Til (fra) premiereserve mv., brutto 16 -1 892 687
6.2 Endring i tilleggsavsetninger 186 -129 188
6.3 Endring i kursreguleringsfond 16 -7 350 563
6.4 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. -
6.4.1 Endring i premiefond 15,16 -119 429
Sum resultatfeite endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser -9 491 868
8. Midler tilordnet forsikring -k tte forpliktelser
8.1 Overskudd pa avkasiningsresultatet 16 -9 921 444
8.2 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 16 -
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsf: forpliktelser -9 921 444
9. Forsikringsrelaterte driftskostnader
9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskoestnader 8 -1426 116
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -1 426 116
10. Andre forsikringsrelaterte kostnader -
11. Resultat av gnskap 22 1047 796
IKKE-TEKNISK REGNSKAP
12, Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen
12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pd finansielle eiendeler 2512610
12.4 Verdiendringer pé investeringer -19 298 370
12.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer -
Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefeljen -16 785 760
13. Andre inntekter 844 454
14. Forvaltningsk og andre kostnader knyttet til selskapsp lj
14.2 Andre kostnader 5 -
Sum for tnader og andre k der knyttet til setskap falj -
15. R av tkke-teknisk ' -16 941 306
16. Resultat for skattekostnad -16 989 101
17. Skattekostnader 8 =304 208
18. Resultat for andre i kter og | d -17 293 309
20. Totalresultat -17 293 309
Overfart til annen opptjent egenkapital 22 17 293 309
Sum overfaringer -17 293 309

31.12.2022

4055 259
-126 687
3928672

7108113
-23 810 116
5030 977
-11 673 027

-5249 154
-5 249 154

-1748 376
25223
23810116
-118 603
21 968 460
-7 646 628

-152 298
-7 798 927

-1227 298
-1227 298

-51374

4 543 962
-83 411 222
29 947 993
-48 919 267
190 383
-983

-983

-48 729 867
48 781 241
414 499
-49 195 740

-49 195 740

49 195 740
49 195 740
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Fondsfinans Pensjonskasse

31.12.2023 31.12.2022

Note
EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFQLJEN
2. Investeringer
2.4 Finansielle eiendeler som males tif virkelig verdi
2.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 9 131671 243 162 571 653
Sum investeringer 152 571 553
3. Fordringer
3.2 Andre fordringer 11 1596 164 0
Sum fordringer 1 596 164 ]
4. Andre eiendeler
4.2 Kasse, bank 11 25 258 589 22340 323
Sum andre eiendeler 25 258 589 22340 323
Sum eiendeler i selskapsportefaljen 158 525 996 174911 876
EIENDELER | KUNDEPORTEFGLJENE
6. Investeringer i kollektivportefpljen
8.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi
8.4.1 Aksjer cg andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 9 183 207 448 172910 485
6.4.2 Rentebaerende verdipapirer 10 45 5563 509 42075 117
8.4.3 Utlan og fordringer 1 42 369 045 42019 849
Sum investeringer i kollektivportefaljen 271 130 002 257 005 431
Sum eiendeler i kundeportefgljene 271 130 002 257 005 431
SUM EIENDELER 429 655 958 431 917 307
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Fondsfinans Pensjonskasse

31.12.2023 31.12.2022
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
10. innskutt egenkapital 16 864 901 16 864 901
11. Opptjent egenkapital

11.2 Annen opptient egenkapital - opptjent egenkapital 139 805 027 157 098 337
Sum opptjent egenkapital 139 805 027 157 098 337

13. Forsikringsforpliktelser i livsforsikring - kontraktsfastsatte forpliktelser

13.1 Premiereserve mv. 16,17 134 575 441 127 275 770
13.2 Tilleggsavsetninger 16,17 13915 196 13 786 008
13.3 Kursreguleringsfond 16,17 112034 014 104 683 451
13.4 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner 15,16,17 10 605 350 9 954 448
Sum forsikringsforpliktelser — kontrakisfastsatte forpliktelser 271 130 002 255 699 677

15. Avsetninger for forplikteiser
15.2 Forpliktelser ved skatt

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 8 573528 729 817
15.2.2 Forpliktelser ved utsatt skatt 8 978 638 1223 297
15.3 Andre avsetninger for forpliktelser 20 301 287 278 812
Sum avsetninger for forpliktelser 1853 453 2231928

16. Forpliktelser

16.3 Andre forpliktelser 2615 22 466
Sum forplikielser 2615 22 466
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 429 655 998 431 917 307

13. mars 2024
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Fondsfinans Pensjonskasse

Oppstilling av endringer i egenkapital.

31.12.2023
Annen _ Opptjent egenkapital
innskutt Risiko- Sum
egenkanpital utjevnings- Opptjent Sum opptient | egenkapital
g P fond egenkapital egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 16 864 901 - 206 284 076 206 294 076 223 158 977
Resultat for andre inntekter og kostnader -49 195 740 -49 195 740 -49 195 740
Andre inntekter og kostnader - - -
Totalresultat -49 195 740 -49 195 740 -49 195 740
Endring i risikoutjevningsfond - - - -
Avsatt uthyite til sponsor
Sum disponeringer - -48 195 740 -49 195 740 -49 195 740
Endring i innskutt egenkapital - -
Egenkapital pr. 31.12.2022 16 864 901 - 157 098 337 157 098 337 173 963 238
Resultat for andre inntekter og kostnader -17 293 309 -17 293 309 -17 293 309
Andre inntekter og kostnader - - -
Tetalresultat -17 293 309 -17 293 309 -17 293 309
Endring i risikoutjievningsfond - - - -
Sum disponeringer - -17 293 309 -17 293 309 -17 293 309
Endring i innskutt egenkapital - -
Egenkapital pr. 31.12.2023 16 864 901 - 139 805 027 139 805 027 156 669 928
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Fondsfinans Pensjonskasse
KONTANTSTR@MOPPSTILLING

innbetalte premier

Utbetalt gjenforsikring

Utbetale pensjoner

Innbetalinger refusjoner

Utbetalinger refusjoner

Innbetalinger vedrarende driften

Utbetalinger ved utmelding

Endring pantelan

Innbetalinger av renter og utbytte
Innbetalinger av renter

Utbetalinger av renter

Innbetalinger av utbytte

Forhandsbetalt pensjon

Utbetaling av skatt

Titbakebetalt skatt

Uthetalinger vedrgrende drift av eiendommene
Utbetalinger vedrgrende driften for gvrig
Utbetalinger ved kjap av investeringer
Innbetalinger ved salg av investeringer

Netto kontantstrom av oprasjonelle aktiviteter (A)

Innbetaling til overkursfond

Utbetatling pé ansvarlig lan

Utbetaling av Utbytte

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (C)
Netto kontantstrem i perioden (A+B+C)

Effekt av valutakursendring pa kontanter

Likviditetsbeholdning pr. 01.01

Likviditetsbeholdning pr. 31.12

2023

-126 050
-5 482847

5227 007
7856120

-705 156

1423492
-19923 147
19441193
4863 627

4 863 627

64 360 172

69223 799

2022

-126 687
-5 249154

2013668
-972
9826791
-919 444

-1193 366
-37529 338
91225586
58047 083

-40 000 000
-40 000 000

18047 083
46 313 089

64 360 172
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Fondsfinans Pensjonskasse
NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

Grunnlaget for utarbeidelse av regnskapet

Arsregnskapet er avlagt | samsvar med regnskapsloven og forskrift av 20.12.2011 nr. 1457 om arsregnskap

for pensjonsforetak. Det eri enkelte forskriftsbestemmelser henvist til konkrete IFRS-standarder.

Pa omrader som ikke er regulert ved egne bestemmelser i drsregnskapsforskriften kapittel 3, benyttes regnskapslovens
kapitte! 4 og 5 jf. arsregnskapsforskriften § 3-1.

Valuta
Verdipapirer nominert i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner til kurser ved regnskapsperiodens slutt.
Inntekter og kostnader i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner etter kursene pa transaksjonstidspunktet.

Balansefering av siendeler og forpliktelser

Eiendeler og forpliktelser balansefares pa det tidspunktet Pensjonskassen oppnar reell kontroll over rettigheter til
eiendelene og patar seg reelle forpliktelser. Eiendelene fares ut av balansen pa det tidspunktet reell risiko vedrgrende
eiendelene er overfart, og kontroll over rettighetene til eiendelene er bortfalt eller utiapt.

Innfaring av IFRS 9 fra 1.1.2023

IFRS 9 innfarers fra 1.1.2023 og erstatter IAS39. IFRS g har tre kategorier for kiassifisering og maling av finansielle instrumenter:
- Amortisert kost

- Virkelig verdi med resultatfaring over andre inntekter og kostnader

- Virkelig verdi med resultatfaring over ordinaert resultat

Klassifisering og maling skal baseres pa oppfyllelse av to kriterier som er knyttet til egenskaper og formalet med instrumentet.
IFRS 9 innferer ogsa en ny modell for avsetning for forventet tap pa alle investeringer som regnskapsfares til amortisert kost.
Regnskapsstandarden forventes ikke & gi vesentlige effekter pa pensjonskassens klassifisering, maling og avsetning for tap.

Verdsettelse av finansielle instrumenter til virkelig verdi

Ved farste gangs regnskapsfaring balanseferes finansielle instrumenter til virkelig verdi pa handelsdagen. Virkelig
verdi fastsettes ved etterfalgende verdimalinger som det belep en eiendel kan byttes i, eller en forpliktelse gjeres opp i,
gjennom en transaksjon mellom uavhengige parter. Finansielle instrumenter grupperes i tre nivaer etter regler

gitti IFRS 13:

1. Omsetning til noterte priser i et aktivt marked
Niva 1 omfatter finansieile instrumenter som handles i et aktivt marked, og verdsettes pa bakgrunn av noterte priser
fra en bers, en megler eller et prissettingsbyra. Pensjonskassens investeringer i obligasjonsfond og aksjefond uten
omsetningsrestriksjoner er kategorisert under niva 1.

2. Omsetning til ikke noterte priser i et aktivt marked elfer ved cmsetningsrestriksjoner
instrumenter som handles til andre priser enn noterte priser, og der verdsettelsen skjer pa bakgrunn av varialber som er
direkie eller indirekte observerbare. Dette nivaet omfatter i tillegg instrumenter som handles til noterte priser i markeder
med ikke-daglig omsetning. Pensjonskassens investeringer i aksjefond med enkelte omsetningsrestriksjoner
er kategorisert i niva 2.

3. Omsetning i et ikke aktivt marked
Instrumenter om ikke omsettes i et aktivt marked og der det ikke finnes observerbare markedsdata. Slike instrumenter
vil verdsettes etter ulike evalueringsteknikker. Pensjonskassens investeringer i eiendomsfond, som verdsettes
kvartalsvis, kategoriseres under niva 3.

Verdsettelse av finansielle instrumenter til amortisert kost

Finansielle instrumenter som ikke males til virkelig verdi, verdsettes tit amortisert kost. Inntekter beregnes i forhold tit
instrumentets internrente som fastsettes ved diskontering av kontraksfestede kontantstrammer innenfor forventet
lapetid.

Skatter

Skattekostnad i regnskapet bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skali/skattefordel. Betalbar skatt beregnes pa
grunnlag av regnskapsperiodens skattemessige resultat og netto formue. Utsatt skatt/skattefordel beregnes pa grunnlag
av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige balanseverdier. Netto utsatt skattefordel feres

i balansen dersom det er sannsynlig at fordelen kan benyttes.

Forsikringstekniske avsetninger

Premiereserve

Premiererven beregnes som naverdien av forventede framtidige utbetalinger av lzpende og oppsatte prensjonsrettigheter

pa balansedagen. Den gir uttykk for pensjonskassens regnskapsmessige pensjonsforpliktelse basert pa linezer

opptjening av pensjonsrettigheter hvor 6gsa avsetninger for forsikringstilfelier som ikke er oppgjort av - eller meldt til

pensjonskassen ved regnskapperiodens utgang er inkludert. Premiereserven er beregnet pa samme grunnlag som forsikrings-
teknisk premie. Grunnlaget er godkjent av Finanstilsynet. Premiereserven forutsetter en grunnlagsrente pa 3,0 prosent for rettigheter
opptjent fer 1.1.2012, 2,5 prosent for rettigheter opptjent i perioden 1.1.2012 - 31.12.2014 og 2,0 prosent for rettigheter opptjent

fra 1.1.2015

Tilleggsavsetninger
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Tilleggsavsetninger kan i henhold til forskrift utgjere 12,0 prosent av premiereserven. Avsetningene kan anvendes til 8
dekke manglende avkastning i kolleklivportefeljen, inntil arets rentegarantikrav.

Kursreguleringsfond
Kursreguleringsfond tilsvarer summen av netto urealiserte gevinser pa fiansielle omlgpsmidler som inngér i
kollektivportefeljen.

Premiefond
Premisfond kan benyttes til & dekke fremtidige premier. Fondet tilfgres en rente pa minimum 2,0 prosent p.a.

Eond for requlering av pensjoner mv.
Fond for regulering av pensjoner mv. gjenspeiler alders- og etterlatte pensjonistenas andel av overskudd i kollektivportefaljen.

Fondet benyttes til arlig regulering av Igpende alders- og etterlattepensjon etter fastsatte regler. Overskytende midler i fondet, etter
arets pensjonsregulering, overfares til premiefond. Fondet tilfares en rente p& minimum 2,0 proent p.a.

Requleringsfond for ufgrepensjon.

Arlig avkastning som overstiger maksimum tillatt &rlig oppregulering av uferepensjon under utbetalnig, skal tilordnes
reguleringsfond for uferepensjon. Midler i fondet skal brukes til 4 dekke oppregulering i senere ar hvor avkastning er
utilstrekkelig. Fondet tilbzeres en rente pa minimum 2,0 prosent p.a.
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