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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Forvaltningshonorar 2 15 542 650 13 852 283
Sum inntekter 15542 650 13852283
K ostnader

Lgnnskostnad 3,5 7 049 958 7414121
Avskrivning padriftsmidler 14 482 17 378
Annen driftskostnad 5 1451 226 1432494
Sum kostnader 8515 666 8863994
Driftsresultat 7026 984 4988 289

Finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekter 11 25710 46 341
Sum finansinntekter 25710 46 341
Annen rentekostnad 11

Netto finans 25710 46 341
Ordineert resultat far skattekostnad 7 052 694 5034 631
Skattekostnad 8 1782 791 1279 602
Ordineert resultat etter skattekostnad 5269 903 3755029
Arsresultat 5269 903 3755 029
Arsresultat etter minoritetsinter esser 5269 903 3755029
Totalresultat 5269 903 3755029

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 5350 000 3800 000
Overfert fra annen egenkapital -80 097 -44 971
Sum overfaringer og disponeringer 7 5269 903 3755029
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 14 482
Sum varige driftsmidler 14 482
Sum anleggsmidler 0 14 482
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 3956 967 3440 197
Andre kortsiktige fordringer 150 487 141 149
Sum fordringer 4107 454 3581 346

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 9 6692 773 5262 335
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 6692 773 5262 335
Sum omlgpsmidler 10 800 227 8 843 681
SUM EIENDELER 10 800 227 8858 163

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4 1 000 000 1 000 000
Sum innskutt egenkapital 1 000 000 1 000 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 1161882 1241979
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum opptjent egenkapital 1161882 1241979

Sum egenkapital 7 2161882 2241979
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 3

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 219195 166 295
Betalbar skatt 8 1782791 1279 602
Skyldige offentlige avgifter 539 684 576 743
Utbytte 7 5350 000 3800 000
Annen kortsiktig gjeld 746 675 793 544
Sum kortsiktig gjeld 8638344 6616 184
Sum gjeld 8638 344 6616 184
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 10 800 227 8858 163
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NORGESINVESTOR FORMUESFORVALTNING AS

ARSBERETNING 2021

Virksomhetens art

Norgesinvestor Formuesforvaltning AS ble stiftet 3. juni 1996 og ble tildelt konsesjon for
aktiv forvaltning av Finanstilsynet med virkning fra 1. januar 1897.

Selskapet driver aktiv forvaltning av klientmidler iht. individueile forvaitningsmandater.
Virksomheten drives fra Haakon VIi's gate 6 i Oslo.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er
til stede. Til grunn for antagelsen ligger resultatprognoser for &r 2022 og selskapets
langsiktige strategiske prognoser for arene fremover. Selskapet er i en sunn gkonomisk
og finansiell stilling.

Arbeidsmilje og personale
Arbeidsmiljget er godt, og selskapet har minimalt sykefraveer.

Likestilling
Selskapet har som mal & veere en arbeidsplass der det rader full likestilling meflom
kvinner og menn. Dette er innarbeidet i selskapet sin policy.

Miljerapportering
Selskapets virksomhet forurenser ikke det yire milje.

Fremtidig utvikling

Selskapets kunder er norske selskaper og privatpersoner. Selskapet har etablert en
strategi frem mot ar 2024 som skal sikre grunnlag for fortsatt god resultatutvikiing. Styret
mener at utsiktene for 2022 er gode.

Omsetning, resultat og finansiell risiko

Driftsinntektene i 2021 var kroner 15 542 650,-. Ordineert resultat fer skatt var kroner
7 062 694,- og arsresultat etter skatt var kroner 5 269 903,-. Selskapet vurderer
likviditeten som god.

Risiko for at kunder ikke har gkonomisk evne til 8 oppfylle sine forpliktelser anses lav, da
det historisk ikke har vaert tap pa fordringer.
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Arsresultat og disponeringer

Styret foreslar at det utbetales et utbytte pa kroner 5 350 000, -. Differansen mellom
avsatt utbytte og arsresultat overferes fra annen egenkapital.

i

N
Trond E. Wennberg
Siyrets leder

G~

Oslo, 9. februar 2022
Styret i NorgesInvestor Formuesforvaltning AS

e htast M@k

Ole Peter Nordby
Styremedlem

Inge Hellebust Jany Gunnpar Harivig
Styremedlem Styfemedlem

divind E. Hermansen
Daglig leder

14.03.2023 kl 16:39
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NorgesInvestor Formuesforvaltning AS Resultatregnskap
Note 2021 2020
DRIFTSINNTEKTER
Forvaltningshonorar 2 15 542 650 13 852 283
SUM DRIFTSINNTEKTER 15 542 650 13 852 283
DRIFTSKOSTNADER
Lennskostnad 3,5 7049 958 7414 121
Avskrivaing pa driftsmidler 14 482 17378
Annen driftskostnad 5 1451226 1 432 494
SUM DRIFTSKOSTNADER 8 515 666 8 863 994
DRIFTSRESULTAT 7 026 984 4 988 289
FINANSPOSTER
Finansinntekter 11 25710 46 341
RESULTAT AV FINANSPOSTER 25 710 46 341
ORDINART RESULTAT FOR SKATT 7 052 694 5034 631
Skattekostnad 8 -1 782791 -1279 602
ARSRESULTAT 5 269 903 3755029
OVERFGRINGER
Avsatt til utbytte 5350 000 3 800 000
Overfort fra annen egenkapital -80 097 -44 971
SUM OVERFGRINGER 7 5269903 3755 029
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NorgesInvestor Formuesforvaltning AS Balanse
EIENDELER Note 2021 2020
ANLEGGSMIDLER

Driftslasere, inventar o.a. utstyr 0 14 482
Sum varige driftsmidler 0 14 482
SUM ANLEGGSMIDLER 0 14 482
OMLOPSMIDLER

Fordringer

Kundefordringer 3956 967 3440 197
Andre kortsiktige fordringer 150 487 141 149
Sum fordringer 4107 454 3 581 346
Bankinnskudd, kontanter o.. 9 6 692 773 5262 335
SUM OML@PSMIDLER 10 800 227 8 843 681
SUM EIENDELER 10 800 227 8 858 163
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NorgesInvestor Formuesforvaltning AS Balanse
EGENKAPITAL OG GJELD Note 2021 2020
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4 1 000 000 1000 000
Sum innskutt egenkapital 1 000 009 1 000 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 1161 882 1241979
Sum opptjent egenkapital 1 161 882 1241979
SUM EGENKAPITAL 7 2 161 882 2 241 979
GJELD

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 219195 166 295
Betalbar skatt 8 1782 791 1279 602
Skyldige offentlige avgifter 539684 576 743
Utbytte 7 5350000 3 800 000
Annen kortsiktig gjeld 746 675 793 544
Sum kortsiktig gjeld 8 638 344 6616 184
SUM GJELD 8 638 344 6616184
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 10 800 227 8 858 163

Oslo, § 72 -2022

(*\ Styret i NorgesInvestor Formuesforvaltning AS W
tm(ﬁ.)mtﬂm @Cé‘u‘ﬁ' 'f’ Jw\w \/ G’QX\)

Trond E. Wennberg \ Inge Hellebust %;n r Hartv
Styrets leder Styremedlem ty dlem

Ole Peter Nordby @yvind Ekern Hermansen
Styremedlem Daglig leder
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NorgesInvestor Formuesforvaltning AS

Kontantstromoppstilling

Kontanistrom fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad

Avskrivninger

Endring i kundefordringer og leverandergjeld
Betalt skatt

Endring andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstram fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrem fra investereingsaktiviteter
Investert i varige driftsmidler
Likviditetsendring fra investeringer

Kontantsirem fra finansieringsaktiviteter
Utbetaling av egenkapital

Utbetalt uthytte

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i likvider gjennom Aret
Likviditetsbeholdning 1.1.

Likviditetsbeholdning 31.12.

2021 2020

7052 694 5034 631

14 482 17378

(463 960) 232218
(1279 602) (1 542 909)

(93 175) 43 141

A 5230439 3 784 459

0 0

B 0 0
(3 800 000) (4 500 000)
C (3 800000) (4 500 000)
A+B+C 1430439 (715 541)
5262 335 5977 877

6692 773 5262335
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NorgesInvestor Formuesforvaltning AS Noter 2021

Note 1 Regnskapsprinsipper

Assregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk, herunder
forskrift om arsregnskap for verdipapirforetak,

Salgsinntekier
Forvaltningshonorar inntektsfores lepende ved levering av torvaltningstjenester.
Utbytte og andre utdelinger er inntektsfort samme &r som det er opptjent.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gield

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre
eiendeler er klassifisert som omiapsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et
#r er uansett klassifisert som omlepsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig
gjeld er tilsvarende kriterier fagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nér
verdifallet forventes ilke & veere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset skonomisk
levetid avskrives planmessig, Langsiktig gjeld balansefores til nominelt mottatt belap pi
etableringstidspunktet,

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefares til nominelt mottatt belep pa etableringstidspunktet.

Skatter

Skatter kostnadsfares nir de paloper, det vil si at skattekostnaden er knyttet til det
regnskapsmessige resultat for skatt. Skatt tilknyttet egenkapitaltransaksjoner fores mot
egenkapitalen. Skattekostnaden bestér av betalbar skatt (skatt pa &rets skattepliktige inntekt)
og endring i netto utsatt skatt. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto i balansen.

Kontanistromoppsiilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Note 2  Salgsinntekter

Selskapets salgsinntekter fordeler seg pé folgende méter:

Virksomhetsomrader 2021 2020
Forvaltningshonorar 15542650 13 852 283
Geografisk omride 2021 2020
Norge 15542 650 13 852 283
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NorgesInvestor Formuesforvaltning AS Noter 2021

Note 3 Lennskostnader

Lonnskostnad bestar av: 2021 2020
Loenninger 5816258 6 148 861
Arbeidsgiveravgift 858 794 837 552
Finansskatt 273915 313 840
Pensjonskostnad 71 848 77 404
Andre ytelser 29 143 36 464
Sum lennskostnader 7 049 958 7414121

Note 4  Antall aksjer, aksjeeiere m.v.
Selskapets aksjekapital p kr. 1 000 000 bestir av 250 000 aksjer a kr. 4.

Alle aksjer har lik stemmerett.

Selskapets aksjonzrer: Eierandel

Hartvig Wennberg AS 49,99 %
Himmelsprett AS 23,68 %
Guldheim AS 10,00 %
HAW AS 9,47 %
Trond Erik Wennberg 3.42 %
Jan Gunnar Hartvig 3,42 %

Aksjer eiet av andre styremedlemmer og daglig leder direkte eller indirekte:

Trond E. Wennberg 82 895
Jan Gunnar Hartvig 82 894
@ivind Ekern Hermansen 59211
Inge Hellebust 25000

Note 5 Vtelser til ledende personer, revisor mv,

Daglig leder
Lo 4 106 663
Pensjonskostnad 23 408
Annen godtgjorelse 4 026

Kun eksternt styremedlem niottar honorar for deltagelse i styret, kr 37 500. Ingen ovrige ytelser til styret.

Kostnadsfert honorar til revisor for 2021 utgjer kr 68 750 for ordin®r revisjon, revisjon av
deldrsregnskap og bekreftelse vedrarende intern kontroll samt kr 13 750 i histand for
regnskap og ligningspapirer. Belopene er inklusive merverdiavgift.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 976645146

NorgesInvestor Formuesforvaltning AS Noter 2021
Note 6  Antall ansatte
2021 2020
Gjennomsnittlig antall drsverk 3 3
Note 7 Egenkapitalbevegelse
Alisje- Annen
kapital egenkapital Sum

Disp. av drets resultat:
Egenlkapital 31.12.2020 1000 000 1241979 2241979
Arets resultat - 5269 903 5269 903
Avsatt utbytte ' - (5350 000) (5350 000)
Egenkapital 31.12.2021 1 000 000 1161 882 2161 882
Note 8 Skatt

2021 2020
Arets skattekostnad fremkommer slik:
Betalbar skatt pa &rets resultat 1782 791 1279602
Brutto endring utsatt skatt 0 0
Arets totale skattekostnad 1782 791 1279 602
Betalbar skatt i &rets skattekostnad fremkommer slik:
Ordingert resultat for skattelostnad 7052 694 5034 631
Permanente forskjeller 86 192 81 137
Midlertidige forskjeller (7725) 2 640
Grunnlag betalbar skatt 7 131 160 5118 407
Betalbar skatt pa arets resultat (25%) 1782 791 1279 602
Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt:
Forskjeller som utlignes:
Driftsmidler (18 188) (25 913)
Grunnlag utsatt skatt (utsatt skattefordel) (18 188) (25913)
Beregnet utsatt skatt(skattefordel) (4 547) (6 478)
Oppfort utsatt skatt(skattefordel) 0 0

Selskapet har valgt 4 ikke balansefore utsatt skattefordel.
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NorgesInvestor Formuesforvaltning AS Noter 2021

Note 9 Bundne bankinnskudd

Av selskapets bankinnskudd er kr, 330 552 bundet pd konto for skattetrekk.

Note 18 Obligatorisk tjenestepensjon

Selskapet er pliktig til & ha obligatorisk tjenestepensjon. Selskapet har pensjonsordning som
tilfredsstiller kravene. Alle 3 ansatte er omfattet av ordningen.

Note 11 Poster som er slitt sammen i regnskapet

Finansinntekter 2021 2020
Annen renteinntekt 25710 47122
Sum finansinntekter 25710 47122
Finanskostnader 2021 2020
Annen rentekostnad - 781
Annen finanskostnad - -

Sum finanskostnader - 781

Note 12 Kapitaldekning

2021 2020
Risikovektet beregningsgrunnlag (2)
Kredittrisiko, risikovektet 5 446 000 4 634 000
Sum 5446 000 4 634 000
Netto ansvarlig kapital (3) 2 161 882 2241979
Kapitaldekning (krav 8%) 39,70 % 48,38 %

(1) Krav til minimum egenkapital basert pa faste kostnader, ansvarlig

kapital > 1/4 av faste kostnader foregiende ar utgjer kr 2 128 917.

(2) Beregningsgrunnlaget bestér i sin helhet av eiendeler som ikke inngér i handelsportefeljen.
(3) Netto ansvarlig kapital bestdr av kjernekapital. Det er ingen differansen mellom
kjernekapital og balansefort egenkapital.

14.03.2023 kl 16:39 Brgnngysundregistrene Side 13 av 16



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 976645146

NorgesInvestor Formuesforvaltning AS Noter 2021

Kapitalkrav / faste kostnader

2021 2020
Forvaltningshonorar 15542650 13 852283
+ Finansinntekter 25710 46 341
- Resultat for skatt (7052 694) (5034 631)
= Faste kostnader 8515666 8 863 993
Kapitalkrav = 25% 2128917 2215998

Note 13 Finansiell informasjon

Kredittrisiko:

Foretaket yter ikke noen form for kreditt. Fordringer bestar kun av kortsiktige kundefordringet.
Operasjonell risiko:

Foretaket er omfattet av unntak for beregning av kapital for operasjonell risiko under Pilar 1.
Foretaket har kun konsesjon til "aktiv forvalining”, og kravet til ansvarlig kapital skal

minst veere en fjerdedel av foretakets faste kostnader i det foregende ar.

Moftpartsrisiko:

Selskapet har ingen handelsportefalje, og felgelig ingen motpartsrisiko i hht. Kapitalkravsforskeiften.
Likviditetsrisiko:

Foretaket har tilfredsstillende likviditet. Likviditeten er forutsigbar og kostnadsbasen er
oversiktlig, Foretakets likviditetsrisiko oppfattes folgelig & vaere lav. Inntekter og kostnader er i
norske kroner,
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RSM

RSM Norge AS

Til generalforsamlingen i Norgesinvestor Formuesforvalining AS Ruselgkkveien 30, 0251 Oslo
Pb 1312 Vika, 0112 Oslo

Org.nr: 982 316 588 MVA

T+4723114200
F+4723114201

Www.rsmnaorge.no

Uavhengig revisors beretning

Konkiusjon

Vi har revidert NorgeslInvestor Formuesforvaltning AS arsregnskap som viser et overskudd pa kr 5 269 903.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening
« oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

« gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021, og av
dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsiuttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunniag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vére oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under
Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i
lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert intemasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene),
og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er
etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i &rsberetningen og annen gvrig informasjon
som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker verken
informasjonen i arsberetningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det vé&r oppgave & lese arsberetningen og annen gvrig
informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsbheretningen, annen
evrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet,
eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen gvrig informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har
plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller annen gvrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har
ingenting & rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ erkonsistent med arsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Morge AS is a member of the RSM network and tradas as RSM. RSM is the frading name used by the members of the RSM network. Each member of the RSM network is an
independent accounting and consulting firn which practices in its own right. The RSM network is notitself a separate legal entity in any jurisdiction

RSM Norge AS er medlem av/is a member of Den norske Revisorforening
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Revisors beretning 2021 for Norgeslnvestor Formuesforvaltning AS RS hn

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som
den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet s
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer.
Feilinformasjon kan oppstad som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som
vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 9. februar 2022
RSM Norge AS

P~

Erik Olsen
Statsautorisert revisor
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