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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 989138758

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 2,13 56 000 58 000
Sum kostnader 56 000 58 000
Driftsresultat -56 000 -58 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 363 000 4000
Annen finansinntekt 7 192 000 3282 000
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 8 694 000 338 000
verdi

Sum finansinntekter 8 249 000 3624 000
Netto finans 8 249 000 3624 000
Ordineert resultat far skattekostnad 8 193 000 3566 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 4 106 000 55 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 8 087 000 3511 000
Arsresultat 8 087 000 3511 000

Overfaringer og disponeringer

Utbytte 11 3000 000 2000 000
Overfaringer til/fra annen egenkapital 11 5087 000 1511 000
Sum overfaringer og disponeringer 8 087 000 3511000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 989138758

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 7 24390 000 24392 000
Sum finansielle anleggsmidler 24 390 000 24 392 000
Sum anleggsmidler 24390 000 24392 000
Omlgpsmidler

Varer

I nvesteringer

Andre finansielle instrumenter 8 11 191 000 6 976 000
Sum investeringer 11 191 000 6 976 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 9 2 642 000 716 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2 642 000 716 000
Sum omlgpsmidler 13833 000 7 692 000
SUM EIENDELER 38223000 32084 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 10,11 100 000 100 000
Overkurs 11 2 746 000 2746 000
Sum innskutt egenkapital 2 846 000 2 846 000

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 11 32272000 27 184 000

06.11.2020 kil 10:38 Brgnngysundregistrene Side 2 av 25



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 989138758

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Sum opptjent egenkapital 32272000 27184000
Sum egenkapital 35118 000 30 030 000
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Betalbar skatt 106 000 55 000
Utbytte 3000 000 2 000 000
sum kortsiktig gjeld 3106 000 2 055 000
Sum gjeld 3106 000 2 055 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 38 224 000 32 085 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 989138758

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 12 239912 000 214 158 000
Sum inntekter 239912 000 214 158 000
K ostnader

Varekostnad 19 966 000 16 954 000
Lnnskostnad 23 160 386 000 152 636 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 5,6 3622 000 3717 000
Annen driftskostnad 2,13 34091 000 28 267 000
Sum kostnader 218 065 000 201 574 000
Driftsresultat 21 847000 12 584 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 2 124 000 2 323 000
Annen finansinntekt 405 000 214 000
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 8 2 609 000 1361 000
verdi

Sum finansinntekter 5138 000 3898 000
Annen rentekostnad 85000 62 000
Sum finanskostnader 85000 62 000
Netto finans 5053 000 3836 000
Ordineert resultat far skattekostnad 26 900 000 16 420 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 4 5140 000 3051 000
Ordinaxt resultat etter skattekostnad 21 760 000 13 369 000
Arsresultat 21 760 000 13 369 000
Overfaringer og disponeringer

Minoritetsinteresser 11 6 926 000 4109 000
Overfaring til fonds 11 11 835 000 7 259 000
Utbytte 11 3000 000 2 000 000
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 989138758

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Sum overfaringer og disponeringer 21761 000 13 368 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 989138758

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 4 4024 000 4251 000
Goodwill 5 568 000 613 000
Sum immaterielle eiendeler 4592 000 4864 000

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 6 1503 000 1619 000
Maskiner og anlegg 6 1741 000 1532 000
Driftd gsare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 6 6 544 000 5263 000
Sum varigedriftsmidler 9788 000 8 414 000
Sum anleggsmidler 14 380 000 13278 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 14 28 774000 21220000
Andre fordringer 14 3807 000 4 854 000
Sum fordringer 32581 000 26 074 000
I nvesteringer

Andre finansielle instrumenter 8 73896 000 61 259 000
Sum investeringer 73896 000 61 259 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 9 32975000 28 436 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 32975000 28 436 000
Sum omlgpsmidler 139 452 000 115 769 000
SUM EIENDELER 153 832 000 129 047 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 989138758

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 10,11 100 000 100 000
Overkurs 10 2746 000 2746 000
Sum innskutt egenkapital 2 846 000 2 846 000

Opptjent egenkapital

Fond 11 64 216 000 51 331 000
Minoritetsinteresser 11 27 642 000 22074 000
Sum opptjent egenkapital 91 858 000 73405 000
Sum egenkapital 94 704 000 76 251 000
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 4586 000 2764 000
Betalbar skatt 4 796 000 2825000
Skyldige offentlige avgifter 14 500 000 13 275000
Utbytte 11 5928 000 4100 000
Annen kortsiktig gjeld 14 33318000 29832 000
Sum kortsiktig gjeld 59 128 000 52 796 000
Sum gjeld 59 128 000 52 796 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 153 832 000 129 047 000
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 989138758

Torgeir Algergy AS AS

BALANSE PR. 31.12.

Morselskap™ Konsern

2017 . 2016  Note 2017 : 2016

EIENDELER
Anleggsmidler
Immatrielle eiendeler:

0 0 4 Utsatt skattefordel 4 4023 832 4 250 641
0 0 Goodwill 5 567 500 612 500
0 4] Sum immatrielle eiendeler 4 591 332 4 863 141

Varige driftsmidler:

0 0 Tomter, bygninger o.a. fast eiendom 6 1503 360 1618 586
0 0 Maskiner og anlegg 8 1740 573 1532 021
0 0 Driftslasare, inventar oa utstyr 6 6 544 401 5263013
0 0 Sum varige driftsmidler 9788 334 8 413 620
Finansielle driftsmidler:
24 390 498 24 392 353 7 Investeringer i datterselskaper 0 Q
24 390 498 24 392 353 Sum finansielle driftsmidler 0 0
24 390 498 24 392 353 Sum anleggsmidler 14 379 666 13 276 761
Omlapsmidler
Fordringer:
0 0 Kundefordringer 14 28774 412 21 220 296
4] 0 Andre fordringer 14 3 806 520 4 853 995
o} 0 Sum fordringer 32 580 932 26 074 291
Investeringer:
11191 240 6976 474 8 Andre finansielle instrumenter 8 73895773 61 259 283
11 191 240 6 976 474 Sum investeringer 73895773 61 259 283
2641674 715747 9 Bankinnskudd, kontanter o | 9 32 974 920 28435786
13832 914 7 692 221 Sum omlgpsmidler 139 451 625 115 769 360
38 223 412 32 084 574 SUM EIENDELER 153 831 291 129 046 121
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 989138758

Torgeir Algeragy AS AS

Morselskap Konsern
2017 2016 Note Note 2017 2016
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital:
100 000 100 000 10,11 Aksjekapital 10,11 100 000 100 000
2 745 746 2745746 11 Overkurs 10 2745746 27457486
2845746 2 845 746 Sum innskutt egenkapital 2845 746 2 845 746
Opptjent egenkapital:
0 0 Fonds 11 64 215 911 51 330 948
32 271682 27 184 238 11 Annen egenkapital 0 0
32 271 682 27 184 238 Sum opptjent egenkapital 64 215 911 51 330 948
Minoritetsinteresse 11 27 642 132 22074 162
35 117 428 30 029 984 Sum egenkapital 94 703 789 76 250 856
Gjeld
Kortsiktig gjeld:
0 0 Leverandergjeld 4 586 353 2784 040
105 984 54 580 Betalbar skatt 4 795 511 2 824 704
0 0 Offentlige avgifter 14 499 710 13 274 566
3 000 00O 2 000 000 Avsatt utbytte 11 59028 275 4 098 819
0 0 9 Annen kortsiktig gjeld 14 33 317 653 29832135
3105 984 2 054 530 Sum kortsiktig gjeld 59 127 502 52 795 264
3105 984 2 054 580 Sum gjeld 59 127 502 52 795 264
38223 412 32084 574 SUM GJELD OG EGENKAPITAL 153 831 281 129 046 121
Hvalstad, den 2018
— , /{%J ///?’”‘7
Torgeir Algersy Siri Algeray Torleif Aiéea ay
Styrets leder Styremedlem Styremedlem
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 989138758

___ Torgeir Algeroy ASAS

- RESULTATREGNSKAPET

. Morselskap - ~. Konsern .

2017 2016 Note Note 2017 ' 2016

Driftsinntekter

0 0 Salgsinntekter 12 239911 725 214 158 002
0 0 Annen driftsinntekt 0 0 0
0 0 Sum driftsinntekter 239911 725 214 158 002
Driftskostnader
0 0 Varekostnader 19 965 797 16 953 944
0 0 Lennskostnader m.m. 2,3 160 386 309 152 636 071
0 0 Avskrivning av driftsmidler 56 3621753 3716 785
56 415 58 254 2,13 Annen driftskostnad 2,13 34 090 588 28 267 037
56 415 58 254 Sum driftskostnader 218 064 447 201 573 837
-56 415 -58 254 Driftsresultat 21847 278 12 584 165

Finansposter

363 146 3721 Annen renteinntekt 2123 980 2 322 687
7 192 460 3282216 Annen finansinntekt 405 030 213 860
694 360 337908 8 Verdiregulering av fin. omlgpsmidler 8 2 609 221 1361 032
124 0 Annen rentekostnad 85 068 61787

0 0 Annen finanskostnad 0 0

8 249 842 3623 845 Resultat av finansposter 5053 163 3835792
8193 427 3 585 591 Resultat for skattekostnad 26 900 441 16 419 957
105 984 54 500 4 Skattekostnad 4 5139 524 3051223
8 087 443 3511 001 Arsresuitat 21760 917 13 368 734
Minocritetens andel 11 6 926 068 4 109 488

Majoritetens andel 14 834 849 9 259 246

Overfaringer:

5087 443 1511 001 11 Qverfprt til annen egenkapital 11 11 834 B49 7 259 246
3 000 000 2 000 000 11 Avsatt il utbytte 11 3000 000 2 000 000
8087 443 3511001 Sum overfaringer 14 834 849 9 259 246
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 989138758

Torgeir Algeray AS

Morselskap Konsern

2017 2016 KONTANTSTROMOPPSTILLING 2017 2016

Kentantstrem fra operasjonelle aktiviteter:

8193 427 3565591  Resultat for skattekostnad 26 900 441 16 420 394
-64 590 -6 358  Periodens betalte skatt -2 824 704 -2 746 324

0 0 Ordincere avskrivninger 3621753 3716785

0 0 Endring utfart, ikke fakturert arbeid 0 4047 884

0 0  Endring i kundefordringer -7 554 123 <967 184

o] 0  Endring kortsiktige fordringer 1047 475 -3 635 205

0 0  Endring i leverandgrgjeld 1822 313 -204 478

-1114 765 -551 769 Verdiregulering og endring i avsetninger og kortsiktig gje -1 168 729 3 334 483
7024 Q72 3007 464  Netto kontantstrem operasjonell aktivitet 21 847 426 19 966 355

Kontantstrem fra investeringsaktiviteter:

1855 19508  Kjep(-) / salg{+) av aksjer 0 o]
-3100000 -1500000 Plassering i markedsbaserte obligasjoner og aksjer -11 184 986 -3 958 044
0 0  Utbetaling ved kjup av varige driftsmidier -4 951 466 -2 811 673
-3098145 -1480492 Netto kontantstrem investeringsaktiviteter -16 136 452 -6 769 717

Kontantstrom fra finansieringsaktiviteter:

0 0 Minoritetens kj@p av aksjer i lapet av aret 2928 275 500 445
-2000000 -2500000 Utbetaling av aksjeutbytte | Torgeir Algeray AS -2 000 000 -2 500 000
0 0  Utbet. av utbytte min.aksjonzerer Norkart Geoservice AS -2 099 992 -1 187 667
-2000000 -2500000 Netto kontantstrem finansieringsaktivitet 171717 -3 187 222

Kontanter og kontantekvivalenter:

1925 927 873028  Netto endring i kontanter o.l. 4539 257 10009 416
715 747 1688 7756  Beholdning kontanter o.l. ved periodens start 28435786 18 426 369
2 641 674 715747  Beholdning kontanter o.1. ved periodens slutt 32 975 044 28 435 786
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 989138758

Torgeir Algersy AS Noteopplysninger for 2017

Note I - Regnskapsprinsipper

1 4rsregnskapet er alle poster verdsatt og periodisert i overensstemmelse med regnskapsiovens bestemmelser og
reglene som folger av god regnskapsskikk for avrige foretak.

Konsolidering

Konsemregnskapet viser konsemels skonomiske situasjon nar konsernselskapene betraktes som en
regnskapsmessig enhet. Det konsoliderte regnskapet omfatter Torgeir Algeray AS, Norkart AS (pr3L12.17 =
66,71 % eiet) og Geoservice AS (pr31.12.17 = 100 % eiet av Morkart AS}

Alle transaksjoner og mellomvarende mellom konsemselskapene er eliminert.,

Aksjer i datterselskapet er konsolidert etter kontinuitetsmetoden. Kostpris pd aksjer i datter-selskapet er
eliminert mot daiterselskapets egenkapital pd kjops eller stifielsestidspunktet. Den del av merverdien som ikke
kan tillegges eiendeter, representerer goodwill som avskrives linewrt over antatt ekonomisk levetid (5 ar).

Driftsinmtekter
Inntektsfering ved salg av varer skjer pa leveringstidspunkeet. Tjenester inntcktsfores etter hvert som de
leveres.

Omigpsmidier/kortsiktig gield

Omlapsmidler op kortsiktig gjcld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett &r etter
batansedagen, samt poster som koytter seg til varekretslepet. Omlepsmidler vurderes il laveste verdi av
anskaffelseskost og antatt vitkelig verdi,

Varige driftsmidler og avskrivninger
Anleggsmidier omfatter eiendeler bestemt ti] varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til anskaffelseskost,
Varige driftsmidler balansefores og avsknives over drifismidlets ekonomiske levetid.

Immatericlic ciepdeler
Goodwill ved kjop blir avskrevet over 5 ar pga forventet inntjening { selskapene.

Beholdaing av utfert, ikle fakturert arbeid

Beholdningen er vurdert til den laveste av kostpris og virkelig verdi. Virkelig verd] er nette salgsverdi pa
fremtidig salgstidspunkt, Kostprisen for tilvirkede varer er full tilvirkningskost som ogsa inkluderer en andel
av indirekte og faste kostnader.

Aksjer og obligasjomer

Omlepsaksjer er vurdert til det Javest av kostpris og virkelig verdi. Andre aksjer som er oppfart i regnskapet er
fart til kostpris. I de tilfeller der den virkelige verdien er lavere enn kostprisen og dette ikke er forbigdende, er
det foretatt nedskriviing. Obligasjoner er vurdert til virkelig verdi.

Fordringer

Kundefordringer o andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning il forventet tap,
Avsetning 1il tap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte ferdringene. 1 tillegg gjores det
for kundefordringer en uspesifisert avsetning for 4 dekke generel! tapsrisiko.

Sidelevh
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 989138758

Torgeir Algersy AS Moteopplysninger for 2017

Pensjonskostpader og pensjonsforplikeelser
Pensjonsordningen er finansiert via sikrede ordninger, og er ikke balansefert, Pensjonspremien anses j disse
tilfeller som pensjonskostnad op klassifiseres sammen med lennskostnader.

Skatt

Skattekosinaden i resultatregnskapet omfatter bide periodens betalbare skatt og endring i utsatt skate. Utsatt
skatt i resultatregnskapet er skatt beregnet p endringer [ midlertidipe forskjeller meliom skattemessige og
regnskapsmessige verdier og inngle som en del av selskapets totale skattekostnader. Utsatt skatt avsettes som
langsiktig gield 1 balansen. 1 den grad wtsait skattefordel overstiger utsatt skatt, medtas utsatt skattefordet §
balansen ibt god regnskapsskikk.

Kontantstremeppstilling
Kontantstramoppstilling er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Mote 2 - Ansatte, godtgjerelser, Hin il ansatte m.m.
Morselskap
Morselskapet har ingen ansatte, Det er ikke uthetalt godigjerelse til styret,

Revisor
Kostnadsfart revisjonshonorar for aret atgjer 21000
Andre tjenester 3 480

Alle belgp er ¢ks. mva

Konsern

Lennskostnader bestir av falgende poster:

Leunnskostoader 2017 2016
Lenninger 132028 813 122471626
Arbeidsgiveravgift 20002769 17 808 720
Pensjonskostnader 7 642 108 7397 159
Andre lenns- og personalkostnader 712618 4 958 567
Sum 160 386 309 152 636071
Antall drsverk sysselsatt ved drssiutt 159 155
Godtgjarelser Daglig leder* Styret
Lonn 1837 657 0
Annen godigjerelse 3392 0

1 851 059 0

* Gielder daglig leder i Norkart AS.

Daglig leder har bonus og utbytterettigheter pé lik linje med andre ansatie og aksjonmrer. Det er ikke inngatt
avtaler om s@rskilt vederlag ved oppher eller endring av ansettelsesforholdene for daglig Jeder eller
medlemmer av styret,

Revisor

Kostnadsfert revisjonshanorar for &ret utgjer 147 0100
Arsregnskap og ligningspapirer 4 200
Andre tjenester, herunder bl.a, fusjon og aksjonazregister 45 547

Alle belap er eks. mva

Side 2av b

06.11.2020 kil 10:38 Brgnngysundregistrene Side 13 av 25



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 989138758

Torgeir Algersy AS

MNote 3 - Pensjonsforplikiclser

Morselskap

Noteopplysninger for 2017

Selskapet er ikke pliktig 1il & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Komsern

Selskapet er pliktig til 4 ha fjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets
pensjensordninger tilfredsstifler kravene i denne lov.

MNote 4 - Skattekostnad
Morselskap

Arets skattekostnad bestér av:

Betalbar skatt
Endring utsatt skatt
Netto skattekostnad

Utsatt skattefordel

Metto grunalag
Utsatt skattefordel

Keonsern

Arets skattekostnad bestar av:

Betalbar skatt
Endring utsatt skatt
Netto skattekostnad

Utsatt skateefordel
Varige drifismidler
Fordringer

Urealisert gevinstAap obligasjoner

Netto groankag
Utsatt skattefordet

31.12.2017

01.01.2017

0

0

31122017

¢1.01.2017

-17 3353 769

-17 3471259
-189 993
-173 753

-17 494 919

-17 711 005

-4 023 831

-4 250 641

Alle midlertidige forskjeller kan utlignes, og dette er giennomfirt | beregningen av utsatt skatt,

Som felge av at skattesatsen et endret 4l 23 % f7a 1.1, 2018 er uisatt skatt/-skattefordel pr 31.12.2017 beregnet
med 23 . Utsatt skatt/-skattefordel pr 31.12.2016 var beregnet med 24 %. Effekten av endringen i skattesats

Netto skyldig betalbar skatt i balansen pa kr 795 511 er redusert med til gode SkatteFLINN

pikrd 117 205,
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 989138758

Torgeir Algeray AS Noteopplysminger for 2017

MNote 5 - Immaterielie eiendefer

Konsern

Kundepord. Goodwill Totalt
Anskaffelseskost pr. 01.01.2017 0 1225000 1225000
Tilgang 300 060 a 300 000
Avgang 0 Q 0
Anskaffelseskost pr. 31.12.2017 300000 I 225000 I 525 000
Akk. avskrivninger pr. 31.12.2017 100 000 857 500 957 500
Bokfert verdi pr. 31.12.2017 200 000 367 500 567 500
Arets avskrivninger 100 000 245 000 345 000
Gkonomisk levetid 3 5
Avskrivningsplan Linezr Linesr
Mote ¢ - Varige driftsmidler
Konsern

Driftslesere,

inventar og  Maskiner og  Leilighet i

utsEyr anlegg Spania Totalt

Anskaffelseskost pr 01.01.2017 28775773 2415416 2304515 26493704
Tilgang i &r 3692322 959 144 ¢ 4651 466
Avgang i 8r 0 0 0
Anskaffelseskost pr. 31.12.2017 25 468 098 3 374 560 2304515 31147170
Av-, nedskrivninger og reverserte nedskrivninger
pr. 21.12, 18 923 697 1633987 801 154 21 358 838
Bokfert verdi pr. 31.12.2017 6 544 400 1740 573 1503361 9788333
Arets avskrivainger 2410935 750 592 115226 3276753
Pkonomisk levetid 3-3 & 5 &r 20 &r
Avskrivpingsplan Linezmr Linear Linesr

Det er benyttet samme avskrivoingsplan som i fjordrets regnskap.

NMote 7 - Konsern, tilknyttet selskap m v
Selskapet har eierandeler i:

Forretnings- Eierandel/ Sciskapets Sciskapets
Firma komtor del egenkapital resultat
Norkart AS Sandvika 66,71 % 77708 018 20806 9438
Geoservice AS* Sandvika 100,00 % 45 000 0

* Geoservice AS er 100 % eid av Morkari AS.

Side 4 av 6
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Torgeir Algerey AS Neteopplysninger for 2017

Note § ~ Markedsbaserte fin. omlspsmidier

Morselskap

. Anskaffelses- Balansefgrt Markeds
Omlapsmidier kost verdi verdi
Andre markedsbaserte fin, instrumenter 10203 703 11191240 11191240
Sum markedsbaserte obligasjoner 10 203 703 11 191 240 11 191 240
Kensern

. Anskaftelses- Batansefort Markeds
Omlopsmidier kost verdi verdt
Andre markedsbaserte fin. instrumenter 70 604 335 73 895773 73895773
Sum markedsbaserte obligasjoner 70604335 73895773 7JIBYSTI3

I annen renteinntekt inngdr bide realiserte gevinster og tap pd markedsbaserte rentefond, samt et
urealisert tap pr. 31.12,17 pd kr 405 691.

Nofe 9 - Rundne midler
Morselshap
Ingen bunde milder

Kensern
I posten inngér bundne bankinnskudd med kr 6 137 922,

Naote 10 - Aksjekapital og aksjonerinformasjon

Selskapets aksjekapital bestdr av 100 aksjer palydende kr. 1 000, i alt kr 100 000. Alle aksjer har like
rettigheter.

Eierstruktur

De storste aksjoneerene pr. 31.12.2017 var:

Antall Eierandel Stilling/very
Torgeir Algeray 100 100,0 % Styreleder
Side S av 6
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Torgeir Algeroy AS Noteopplysninger for 2017

Note 11 - Egepkapital

Morselskap
Annea
Aksickapitat Overkurs pgenkapitat Sum
Egenkapital pr. 01.01. 100 000 2745 746 27184238 30029934
Arets resultat 4 4] 8 087 443 8 087 443
Foresldet utbytte 0 0 -3 000 000 -3 000 GCO
Egenkapital pr. 33,12, 100 000 2 745 746 31271682 35117 418
Konsern
Annce
Alsjekapital Overkurs egenkapital® Sum
Egenkapital pr. 01.01.2017 100 QOQ 2 745 746 73405110 76 250 856
Difft Tilbakeforing ] 0] -19 649 -19 649
Minoritetens kjep av aksjer 1 dret [\ 4] 2639695 2639695
Arets resultat ¢ 0 21760817 21760917
Forestitt uthytte** 0 ] -5928030 -5928 030
Egenkapital pr. 31.12.2017 100 006 2745 746 91 558 044 94 703 789

*Minoritetsinteresser vises ovenfor som en del av annen egenkapital. Minoritetsinteressene
utgjorde pr 1.1. kr 22 074 162, og utgjer pr31.12. kr 27 642 132

**Minoritetens andel av avsatt utbytte utgjer kr 2 2 928 030,

Note 12 - Salgsinntekter

Komsern

Selskapet sglger programvarer og konsulenttjenester til offentlige og private aktarer innenfor GIS-markedet.
Alle salgsinntekter gjelder omseining i Norge,

Note 13 - Forskoing og uiviklingskostnader

Konsern

Kostnader til produktutvikling er ikke balansefart.

Samlede kostnader til slik utvikling i 2017 var ca kr 41,9 mill. Produktutviklingen knytter seg i det vesentligste
til vedlikehold av selskapets forskjellige programvareprodukter, samt ny utvikling av produkter og tjenester
som forelepig ikke er salgbare. Norkart har endret estimat pd iniern timepsis fr akr. 950,- i 2016 6] kr, 549,- 1
2017, andre prinsipper er tilsvarende tidlipere r.

Note 14 - Pantstillelser og garanter

Konsern

Konsemnet har ingen langsiktig eller annen bokfart, pantsikret gield pr 31.12.17.

Norkart AS har en factoringaviale med Handelsbanken hvor det er stilt pant i alfe fordringer selskapet har og
vil 13, pd kr 665 000. Bokfart verdi av fordringer i selskapet pr 31.12.17. er ca kr 31,2 mill.

Side bav o
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Virksomhetens art

Torgeir Algergy AS driver investering i fast eiendom, verdipapirer og andre formues-
objekter, samt direkte eller indirekte deltakelse i selskaper med lignende eller annet
formal. Selskapet, som ble etablert i desember 2003, har kontor | Asker.

Virksomheten i datterselskapet Norkart AS er utvikling, salg og konsulenttjenester
innenfor fagomradet geografisk IT og kemmunaltekniske systemer.

Selskapet har hovedkonter | Lakketangen 20A i Sandvika, Basrum. | tillegg har
selskapet avdelingskontor i Bergen, Lillehammer og Trondheim.

Fortsatt drift

I samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt
drift er til stede. Til grunn for antagelsen ligger resultatprognoser for ar 2018 og
konsernets utsikter for arene fremover. Konsernet er i en sunn gkonomisk og
finansiell stilling.

Arbeidsmilje og personale

Konsernet anser arbeidsmiljget for tilfredsstillende pa alle avdelinger. Det er av den
grunn ikke iverksatt spesielle tiltak som har betydning for arbeidsmiljget.

| datterselskapet er det etablert HMS utvalg, som avholder regelmessige meter.
Sykefraveeret har i 2016 veert 3,2 %. Det har ikke vesrt skader eller ulykker blant de
ansatte.

| datterselskapet var det pr. 31.12.2016 159 ansatte. Morselskapet har ingen
personer ansatt.

Likestilling

Konsernet er en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom kvinner og menn.
Det er likestilling i saker som for eksempel lgnn, avansement og rekruttering.
Arbeidstidsordninger i selskapet er uavhengig av stilling og kjgnn. Av
datterselskapets 159 ansatte er 36 kvinner. Styret i Torgeir Algergy AS bestar av 2
menn og en kvinne.

Diskriminering

Diskrimineringslovens formal er a fremme likestilling, sikre like muligheter og
rettigheter og & hindre diskriminering pa grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse,
avstamning, hudfarge, sprék, religion og livssyn. Konsernet arbeider aktivt, malrettet
og planmessig for a fremme lovens formal innenfor var virksomhet. Aktivitetene
omfatter blant annet rekruttering, lenns- og arbeidsvilkar, forfremmelse, utviklings-
muligheter og beskyttelse mot trakassering.
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Miljerapportering

Det er ingen kjente forhold ved virksomheten, herunder innsatsfaktorer eller
produkter, som kan medfdre en betydelig pavirkning av det ytre milj@. Konsernet
kildesorterer alt avfall gjennom lokale ordninger. Utrangert elektronisk utstyr
gjenvinnes eller destrueres gjennom henteavtaler med gjenvinningsanlegg eller
sendes til utviklingsland for gjenbruk. Virksomheten har ogsa tatt i bruk virtualisering
og strambesparende teknologi i stor grad for a senke energiforbruket. Samtlige
kontorsteder er sertifisert som Miljgfyrtarn. Gjennom Miljgfyrtarn-ordningen
rapporteres alle tall for energi, reiser, og avfall arlig til Stiftelsen Miljefyrtarn som
vurderer grunnlaget for fortsatt sertifisering.

Fremtidig utvikling

Konsernets inntekter kommer i hovedsak fra salg av programvare og konsulent-
bistand til et offentlig marked. Styrets vurdering er at ettersperselen etter konsernets
produkter fortsatt vil veere tilfredsstiliende. En betydelig del av inntektene er knyttet il
faste vedlikeholdsavtaler pa levert programvare.

Styret vurderer konsernets programvare som sveert konkurransedyktige bade i
kvalitet og pris. Kombinasjonen av programvare for GIS og programvare for
kommunalteknikk, sammen med et rikt datavarehus gir en bredde i produkttilbudet
som fa konkurrenter har.

Resultat, investeringer, finansiering og likviditet

Konsernets driftsresultat for 2017 ble kr 21,9 mill., mot et resultat i 2016 pa kr 12,6
mill. Samlede investeringer i utstyr og lokaler i 2017 var kr 4,7 mill. Investeringene er
i det vesentlige gatt med til oppgradering av datautstyr og inventar.

Konsernets likviditetsbeholdning i kontanter var kr 30,3 mill. pr. 31.12.2017 mot kr
27,7 mill. pr. 31.12.20186. | tillegg har selskapet plassert 73,2 mill. i kortsiktige
markedshaserte obligasjoner.

Konsernets kortsiktige gjeld utgjorde pr. 31.12.2017 kr 59,1 mill. mot kr 52,8 mill. i
2016. Konsernet har ingen langsiktig gjeld. Konsernets evne til egenfinansiering av
nye investeringer og til betaling av kortsiktig gjeld er dermed meget god.

Totalkapitalen i konsernet var ved utgangen av aret kr 129,0 mill., sammenkignet med
kr 111,3 mill. aret fer. Egenkapitalandelen pr. 31.12.2016 var 59,1 %.

Finansiell risiko

Markedsrisiko

Konsernets likvide midler er plassert i bank pa hayrentekontoer i store
forretningsbanker. Det er ikke forbundet noen markedsrisiko til disse plasseringene. |
tillegg er det plassert kr 73,9 mill. i markedsbaserte obligasjoner. Det er knyttet en
viss risiko til disse plasseringene.

Kredittrisiko

Konsernets kunder er i det alt vesentlig offentlige organisasjener. Risiko for at
motparter ikke har skonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser anses meget lav.
Det har historisk sett har veert lite tap pé fordringer. Brutto kredittrisiko pa
balansedagen utgjar totalt kr 28,8 mill. mot kr 21,2 mill. i 20186.
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Likviditetsrisiko
Likviditeten i konsernet vurderes som meget god. Pengene er plassert pa kontoer i
bank og i obligasjoner uten spesielle bindingstider.

Arsresultat og disponeringer

Styret foreslar felgende disponering av arsresultatet i Torgeir Algergy AS:

e Avsatt til utbytte kr 3 000.000,-
¢ Annen egenkapital kr 5087 443,-
¢ Totalt disponert kr 8087 443.-

Selskapets frie egenkapital etter aksjelovens utbytteregler er pr 31.12.2017
kr 32 271 682.-

Konsernet hadde en omsetning pa kr 239,9 mill. og et arsresultat pa kr 21,8 mill.,
hvorav minoriteters andel i datterselskapet utgjer ca 6,9 mill. Konsernets egenkapital
pr 31.12.2017 var kr 94,7 mill.

Sandvika, den 26.06.2018

Torgeii Algerg Siri Algeragy Torleif Algeray
Styreleder/daglig leder Styremedlem Styremedlem
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BDO AS
Malmskriverveien 18
Postboks 455

1302 Sandvika

Uavhengig revisors beretning

Til generalforsamlingen i Torgeir Algeray AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Torgeir Algergy AS arsregnskap som bestar av:

* selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2017,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noter, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

« konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap
og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening:
« er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

« gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til Torgeir
Algeray AS per 31. desember 2017 og av selskapets resultater og kontantstremmer
for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

« gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til konsernet
Torgeir Algeray AS per 31. desember 2017 og av konsernets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-
ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors
oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det
kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med
disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Annen informasjon

Ledelsen er ansvarlig for annen informasjon. Annen informasjon bestar av arsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke annen informasjon, og vi
attesterer ikke den andre informasjonen.
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| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese annen informasjon
med det formal a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom annen
infarmasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller
hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den andre informasjonen inneholder vesentlig
feilinformasjon er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med
lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
intern kontroll som den finner nedvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for a ta standpunkt til selskapets
og konsernets evne til fortsatt drift, og pa tilbarlig mate a opplyse om forhold av betydning
for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet
ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede
feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet
er en hoy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov,
forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder I1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig
feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes a pavirke skonomiske beslutninger som brukerne
foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
ISA-ene, utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele
revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten
det skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer
revisjonshandlinger for a handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikaen for at
vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn
for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller
overstyring av intern kontroll.

« opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for
revisjonen, for a utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter
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omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om effektiviteten av
selskapets og konsernets interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er
rimelige.

+  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-
forutsetningen ved avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis,
og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold
som kan skape tvil av betydning om selskapets og konsernets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi
modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner
er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet og
kansernet ikke fortsetter driften.

»  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

« innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrgrende den
finansielle informasjonen til enhetene eller farretningsomradene i konsernet for 4
kunne gi uttrykk for en mening om det konsoliderte regnskapet. Vi er ansvarlige for
a lede, falge opp og gjennomfare konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for var
revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til
hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av
betydning som vi har avdekket i lapet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av

betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsheretningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og
forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet avenfor, og kontrollhandlinger vi har
funnet nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«<Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk
finansiell informasjon=, mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til a serge for ordentlig og
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oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets og konsernets
regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge.

BDO AS

Geirr F. Olsen
Statsautorisert revisor
(elektraonisk signert)
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