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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 6 18 250 311 11 279 235
fordringer pa kunder

@vrige renteinntekter 179 75 846
Sum renteinntekter og lignende inntekter 18 250 490 11 355 081

Rentekostnader og lignende kostnader

Andre rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden 5 5312088 5039 622
@vrige rentekostnader 1231964 173
Sum rentekostnader og lignende kostnader 6 544 052 5039 795
Netto renteinntekter 11 706 438 6 315 286

Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter
Sum utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 0 0

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter
Netto verdiendring og gevinst/tap pa utlan og fordringer 6 47 313 980 38 255 954
Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 47 313980 38 255 954
instrumenter
Lann og andre personal kostnader 35 785 081 418 687
Andredriftskostnader 35 11 884 283 7946 117

Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap paikke-
finansielle eiendeler

Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa 0 0
ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pautlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer
Sum kredittap pa utlén, garantier og rentebaerende 0 0
verdipapirer
Resultat far skatt fra viderefert virksomhet 46 351 054 36 206 436
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 985675279

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Skatt paresultat fra viderefert virksomhet 2 11587 764 9 051 866
Resultat etter skatt fra viderefgrt virksomhet 34763290 27154570
Resultat far andreinntekter og kostnader 34763 290 27154570

Andreinntekter og kostnader
Sum andreinntekter og kostnader 0 0

Totalresultat for regnskapsar et 34763 290 27154570
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Kontanter og kontantekvivalenter 11 89215 25 062 984

Utlan til og fordringer pakredittinstitusjoner og
finansieringsfor etak

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 6,11 443 736 904 350 012 830
til amortisert kost
Sum utlén og fordringer pa kredittinstitusjoner og 443 736 904 350 012 830

finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer p& kunder

Sum utlén og fordringer pa kunder 0 0

Rentebeerende ver dipapirer
Sum rentebaer ende ver dipapirer 0 0

Varigedriftsmidler

Sum varigedriftsmidler 0 0
Andre eiendeler

Andre eiendeler 11 846 261 1929 589
Sum andre eiendeler 846 261 1929 589
SUM EIENDELER 444 672 380 377 005 403

BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak
Sum innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak 0 0

Innskudd og andreinnlan fra kunder
Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 0 0

Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

Finansielle derivater

Annen gjeld

Annen gjeld 5,10,1 187 060 737 235744 814
1

Avsetninger

Forpliktelser ved periodeskatt 4 056 253

Forpliktelser ved utsatt skatt 11 482 094 3950 583

Sum avsetninger 15538 347 3950583

Ansvarlig lanekapital

Sum ansvar lig lanekapital 0 0

Fondsobligasjonskapital

Sum fondsobligasj onskapital 0 0

Sum gjeld 202 599 084 239 695 397

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital/el erandel skapital 4 12 000 000 11 500 000

Overkursfond 168 000 000 98 500 000

Sum innskutt egenkapital 180 000 000 110 000 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 62 073 296 27 310 006

Sum opptjent egenkapital 62 073 296 27 310 006

Sum egenkapital 242 073 296 137 310 006

SUM GJELD OG EGENKAPITAL 444 672 380 377 005 403
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Ma!

KPMG AS

Sarkedalsveien B
FPostboks 7000 Majorstuen
0306 Oslo

Telephone +47 45 40 40 63
Fax
Internet www .kpmg.no

Enterprise 935 174 627 MVA

Til generalforsamlingen i Alektum Finans AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Alektum Finans ASs arsregnskap som viser et overskudd pé kr 34 763 290.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap, oppstilling over endringer
i egenkapital og kentantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noteopplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar forskrift om arsregnskap for
banker, kredittforetak og finansieringsforetak § 1-4 annet ledd bokstav b.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon omfatter infermasijon i arsrapporten
bortsett fra rsregnskapet og den tilhgrende revisjonsbheretningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for &rsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med forskrift om arsregnskap for
banker, kredittforetak og finansieringsforetak § 1-4 annet ledd bokstav b. Ledelsen er ogsé ansvarlig

Offices in:

KPMG A3, a Nonwegian limited liability company and member fim of the KPMG network of independent member fimms affiliated QOslo Elverum Mo i Rana Stord

with KPMG International Coaperative ("KPMG International”™), a Swiss antity Alta Finnsnas Molde Straume
Arendal Hamar Skien Tromse

Slalsautoriserte revisorer - madlemmer av Den norska Ravisorforening Bergen Haugesund Sandefjord Trondhaim

Boda Knarvik Sandnessjsen Tynset
Drammen Kristiansand ~ Stavanger Alesund
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Revisors beretning - 2020
Alektum Finans AS

for slik internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder |SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for a handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

«  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi p4 hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi medifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

- evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsé informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen og i redegjgrelsen om samfunnsansvar om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt
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Revisors beretning - 2020
Alektum Finans AS

drift og forslaget til resultatdisponering er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og
forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & s@rge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 30. mars 2021
KPMG AS

el
Svein Arthux Lyn

Statsautorisert revisor
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ALEKTUM GROUP

Dokumentnakkel: W21 YEUZME7-M47 PM-6HICN-QXT 7L-QNNGF

Penineo

Arsregnskap 2020
Alektum Finans AS

Org.nr.: 985 675 279

Your business. With care.
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A
ALEKTUM GROUP

ARSBERETNING FOR PERIODEN

1. JANUAR TIL 31. DESMEBER 2020

Virksomhetens art

Selskapet driver virksomhet som finansieringsforetak, herunder kjgp og salg av forfalte pengekrav, og alt hva
dermed star i forbindelse, innenfor de rammer som fglger av lov, forskrift og konsesjonsvilkar, samt virksomhet
som har naturlig tilknytning til dette. Selskapet har forretningslokale i Tgnsberg.

Fortsatt drift

Arsregnskapet er utarbeidet under forutsetning om fortsatt drift jfr. ISA 1. {25). Det bekreftes at
forutsetningene for fortsatt drift er til stede. Til grunn for dette ligger selskapets mellomlange og langsiktige
prognoser i kombinasjon med gkende etterspgrsel.

Fremtidig utvikling

Alektum Finans AS fikk i 2017 konsesjon fra Finanstilsynet til & drive finansieringsvirksomhet og kjgp av
fordringer fra banker og finansforetak. Dette er en tjeneste etterspurt av flere kunder i Alektum Group-
konsernet, i tillegg til en ekstern etterspgrsel som de siste arene har gkt betydelig. Selskapet opplevde en sterk
omsetningsvekst i 2020, og forventer en fortsatt positiv utvikling av ervervede portefgljer. Dette begrunnes
med bedrede interne rutiner og analyser i kombinasjon med eksterne faktorer som gkonomisk utvikling, lav
arbeidsledighet og moderate rentenivaer.

Eiere
Selskapet er 100 % eid av Alektum Group AB, org.nr. 556331-1678.

Risikoforhold
Selskapet har en klar organisering og ansvarsfordeling for styrings- og kontrollordninger. Selskapet har som
hovedmal at forholdet mellom risiko og inntjening er optimalisert i et langsiktig perspektiv. Selskapet er

Penneo Dokumentnokkel: W21 YE-UZMEZ-M47 PM-6HICN-QX17L-ONN6F

eksponert for kreditt- og investeringsrisiko, finansieringsrisiko, markedsrisiko, compliance- og operasjonell
risiko, og virksomhetsrisiko. Selskapet har et fastsatt rammeverk for styring av disse gjennom etablerte policyer
og Ippende styrevedtak, og jobber Ippende med a identifisere, overvike og rapportere risikoene selskapet er
eksponert for.

Selskapets primaere virksomhet er kjgp av portefgljer med ubetalt forfalt kreditt, og sa ledes er kreditt- og
investeringsrisikoen en sentral del av den Igpende virksomheten. Pa grunn av usikkerheten tilknyttet |antakers
evne og vilje til 3 betjene sine forpliktelser, vil selskapet vaere eksponert for en betydelig risiko knyttet til
inndrivelsen av kontantstrgmmer fra selskapets fordringer. Det er selskapets oppfatning at kredittrisikoen er
redusert giennom god spredning pa portefgljene, samt rabatter av palydende som oppnas ved kjgp av
portefgljene. Selskapets handtering av portefgljekjgp, med tilhgrende prosesser far og etter kjgp vurderes til a
begrense kredittrisikoen ytterligere. Selskapet ervervet i 2020 totalt 103 individuelle portefgljer, og hadde ved
arsslutt en samlet portefgljemasse pa 2281 portefgljer.

Selskapets markedsrisiko er begrenset til den risikoen som i enkelte tilfeller kan forekomme som fglge av
rentenedgang pa de fordringer selskapet kjgper, noe som kan minske kapitalflyten og dermed avkastningen pa
fordringsportefglien. Det er tatt hgyde for risikoen ved beregning av selskapets kapitalbehov, og risikoen
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A
ALEKTUM GROUP

medberegnes som kredittrisiko nar kjgp av portefgljer vurderes. Pa bakgrunn av dette er det selskapets
oppfatning at markedsrisikoen er lav.

Selskapet erisin helhet finansiert av Alektum Group AB [morselskap) med bade egenkapital og fremmedkapital.
Tilgang pa likvide midler oppnas gjennom trekk pa konsernkontoordning, og selskapet holder ikke likvider
utover dette (hverken bankinnskudd eller plassering i verdipapirer). Selskapets beregnede kapitalbehov for
2021 er innenfor konsernets totale finansieringsramme. Samlet sett gir dette en forutsigbar finansering for
selskapet som tilsier at selskapets likviditets- og finanseringsrisiko er lav.

Forsknings- og utviklingsaktiviteter
Selskapet har for tiden ingen pagdende forsknings- og utviklingsaktiviteter.

Arbeidsmilje
Selskapet har per dags dato to ansatte, Daglig Leder og Risk & Compliance Officer.

Ytre miljg
Selskapet pavirker det ytre miljpet gjennom forbruk av papir, energi og reiseaktivitet, men ikke utover det som
er normalt for denne type virksomhet.

Resultatregnskap

Selskapets totale inntekter i 2020 var 18,3 MNOK. Aret fgr var inntektene 11,4 MNOK. Driftsresultatet fr skatt
for 2020 ble 46,4 MNOK (36,2 MNOK i 2019), og selskapet fikk et arsresultat pa 34,8 MNOK
(27,2 MNOK i 2019). Overskuddet i regnskapet skyldes fortsatt utvikling av kjgp av portefgljer, samt en positiv
verdivurdering av kjgpte portefgljer.

Balanse og likviditet

Det ble | 2020 investert i kjppte portefgljer for 177,8 MNOK, en nedgang fra 257,8 MNOK i 2019. Utover dette
er det ikke foretatt investeringer i selskapet. Samlet kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter var pa 131,4
MNOK.

Selskapets portefgliekjgp er finansiert av egenkapital, konserninterne lan, og gijennom konsernkontoordning

Penneo Dokumentnokkel: W21 YE-UZMEZ-M47 PM-6HICN-QX17L-ONN6F

med morselskapet i Sverige (Alektum Group AB). Rentebetingelsen var pa 3,6 %. Totalkapitalen var ved
utgangen av aret 444,7 MNOK, mens den i 2019 var pa 377,0 MNOK.

Egenkapitalen pr. 31.12.20 var pa 242,1 MNOK, etter en kapitalforhgyelse pa totalt 70,0 MNOK under 2020.
Selskapets kapitaldekning utgjorde ved arsslutt 35,5 % som er innenfor gjeldende regelverk, bade gjeldende
minstekrav til kapitaldekningskrav og tilhgrende bufferkrav.
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A
ALEKTUM GROUP

Arsresultat og disponering
Arsresultatet etter skatt endte med et overskudd pa 34,8 MNOK. Styret foresldr fglgende avsetning av
overskuddet for Alektum Finans AS:

Resultat etter skatt NOK 34 763 290
Avsatt til annen egenkapital NOK 34 763 290
Totalt disponert NOK 34 763 290

Oslo den 22.03.2021

Tommy J. O. Gustavsson Mats E. Augurell Sten @. Nornes

Styreformann Nestleder Styremedlem

Penneo Dokumentnokkel: W21 YE-UZMEZ-M47 PM-6HICN-QX17L-ONN6F

Per O. Wiberg Stian Eriksen
Styremedlem Daglig Leder
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f&rsregnskap 2020
Alektum Finans AS

Resultatregnskap
Balanse
Kontantstremoppstilling
Egenkapitaloppstilling
Noter til regnskapet

Penneo Dokumentnokkel W2 1YE-UZME7-M47PM-6HJICN-QX T 7L-QONNGF

Org.nr.: 985 675 279
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Resultatregnskap
Alektum Finans AS

Renteinntekter og lignende inntekter Note 2020 2019
Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden 6 18 250 311 11 279 235
av innkjgpte portefaljer

@vrige renteinntekter 179 75 846
Sum renteinntekter og lignende inntekter 18 250 490 11 355 081

Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnad til foretak i samme konsern 5 5312088 5039 622
(vrige rentekostnader 1231963 174
Sum rentekostnader og lignende kostnader 6 544 052 5039796
Netto renteinntekter 11 706 438 6 315 286

Netto verdiendring pa finansielle instrumenter

%
z
<
®
5
g
5
Netto verdiendring av selskapets portefgljer 6 47 313 980 38 255 954 §
Sum netto verdiendring av selskapets 47 313 980 38 255954 %
portefgljer ¥
x
&
Lgnn og andre personalkostnader 3.5 785 081 418 687 =
Andre driftskostnader 3,5 11 884 283 7946 117 é
Sum driftskostnader 12 669 364 8 364 804 §
E
2
Resultat far skatt fra viderefgrt virksomhet 46 351 054 36 206 436 C§
Skatt pa resultat fra viderefgrt virksomhet 2 11 587 764 9051 866 g
Resultat etter skatt fra viderefgrt virksomhet 34763 290 27 154 570 £
Resultat etter skatt fra viderefgrt virksomhet 34763 290 27 154 570
Sum andre inntekter og kostnader 0 0
Totalresultat for regnskapsaret 34 763 290 27 154 570
Overfgringer
Avsatt til annen egenkapital 34763 290 27 154 570
Sum overfgringer 34 763 290 27 154 570
Alektum Finans AS Org.nr: 985 675 279
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 985675279

Balanse pr. 31.12

Alektum Finans AS

Eiendeler

Kontanter og kontantekvivalenter
Innskudd i kredittinstitusjoner uten avtalt lgpetid

Utlan til og fordringer pa kunder

Utldn og fordringer pa kredittinstitusjoner og
finansieringsforetak til amortisert kost
Andre kortsiktige fordringer

Sum netto utlin og fordringer pa kunder

Sum eiendeler

Gjeld og egenkapital

Gjeld

Gjeld til konsernselskap (konsernkontoordning)
Leverandgrgjeld

Annen gjeld

Sum annen gjeld

Avsetninger

Forpliktelser ved periodeskatt
Forpliktelser ved utsatt skatt
Sum avsetning for forpliktelser
Sum gjeld

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital

Sum opptjent egenkapital
Sum egenkapital

Sum egenkapital og gjeld

Note

11

6,11

11

511
11
10

2020 2019

89215 25 062 984
443736904 350012 830
846 261 1 929 588

444 583 165 351942418
444 672380 377 005 403
178 303 033 159 380 570
17 616 146 252

8 740 088 76217 993
187 060737 235744 814
4 056 253 0
11 482 094 3950 583
15 538 347 3950 583
202599084 239695 397
12 000 000 11 500 000
168 000 000 98 500 000
180 000000 110 000 000
62 073 295 27 310 005
62 073 295 27 310 005
242073296 137 310 006
444 672380 377 005 403

Alektum Finans AS

Org.nr: 985 675 279
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Balanse pr. 31.12
Alektum Finans AS
Oslo, 22.03.2021
Styret i Alektum Finans AS
Tommy Gustavsson Mats Eric Augurell Sten Givind Nornes
Styreleder Nestleder Styremedlem
Per Olof Wiberg Stian Eriksen
Styremedlem Daglig leder
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 985675279

Alektum Finans AS

Kontantstrgmanalyse - Indirekte metode

[ 2020 2019]
Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad 46 351 054 36 206 436
+/- Revaluering av kjgpte portefgljer per 31.12. -47 313 890 -38 254 580
+ Innbetaling pa kjgpte portefeljer 131426902 79043 367
+/- Endring i leverandgrgjeld -128 636 75082301
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter 1083327 -1501193
= Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 131 418 757 150576 331
Kontantstréammer fra investeringsaktiviteter
- Kjep av portefgljer -177 837 086 -257 803 9304
= Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -177 837 086 -257 803 904
Kontantstgmmer fra finansieringsaktiviter
- Utbetalinger ved nedbetaling av kortsiktig gjeld -67 477 905 -1029 295
+/- Netto endring i konsernkontoordning 18 922 463 43 317 875
+ Innbetaling av egenkapital 70 000 000 75 000 000
= Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 21444558 117 288 580
+/- Effekt avvalutakursendringer pa kontanter og
kontantekvivalenter 0 0
= Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -24973 771 10 061 007
+ Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved
periodens begynnelse 25062 984 15 001 986
= Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved
periodens slutt 89215 25 062 984

Selskapet har konsernkontoordning med morselskapet i Sverige - Alektum Group AB.
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Egenkapitaloppstilling

Aksjekapital Overkurs Annen EK Sum
Egenkapital 01.01.2019 10 500 000 24 500 000 155 435 35155435
Kapitalinnskudd 1000 000 14 500000 15500 GO
Arets resultat etter skatt 27 154 570 27 154 570
Egenkapital 31.12.2019 11 500 000 98 500 000 27 310 005 137 310 006
Overgang til IFRS 0
Kapitalinnskudd 500 000 69 500 000 70 000 CCO
Resultat etter skatt fra 34763 290 34763 290
viderefort virksomhet
Sum andre inntekter og 0
kostnader
Egenkapital 31.12.2020 12 000 000 168 000 000 62073 295 242 073 296

Penneo Dokumentnokkel W2 1YE-UZME7-M47PM-6HJICN-QX T 7L-QONNGF
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 985675279

Noter 2020
Alektum Finans AS

Note 1

Regnskapsprinsipper

Fra 2020 avlegger selskapet arsregnskap i samsvar med International Reporting Standards (IFRS) som er
utgitt av IASB og godkjent av EU i trad med § 1-4, 2. ledd b) i Forskrift om arsregnskap for banker,
kredittforetak og finansielle foretak. Da det ikke er noe forskjell i maling eller presentasjon, har det ikke
veert behov & omtale sammenlikningstall.

Selskapets funksjonelle valuta er norske kroner {NOK). Alle belep i &rsregnskapet er oppgitt i hele tall,
safremt ikke annet er spesifisert.

Endringer i regnskapsprinsipper ved overgang til IFRS i henhold til Forskrift om arsregnskap for banker,
kredittforetak ogfinansieringsforetak
Overgang til IFRS har ikke hatt noe effekt pa maling av finansielle eiendeler eller forpliktelser i selskapet.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever
anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen ma uteve skjenn. Omrader som i stor grad
inneholder slike skjgsnnsmessige vurderinger, hoy grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger
og estimater er vesentlige for arsregnskapet, er beskrevet i noter.

Klassifisering

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk, samt fordringer med forfall mer enn ett ar etter balansedagen blir
medtatt som anleggsmidler. @vrige eiendeler blir klassifisert som omlepsmidler. Gjeld som forfaller senere
enn et ar etter regnskapsperiodens utlep blir oppfert som langsiktig gjeld.

Leverandergjeld og andre kortsiktige forpliktelser

Leverandorgjeld males til virkelig verdi ved farstegangs balanseforing. Ved senere maling vurderes
leverandargjeld til amortisert kost, fastsatt ved bruk av effektiv rentemetode. Leverandargjeld og andre
kortsiktige betalingsforpliktelser hvor effekten av amortisering er neglijserbar, bokferes til kost.

Inntekter og kostnader

Selskapets inntekter bestar i hovedsak av renteinntekter pa kjopte portefaljer av forfalte krav og
verdijustering pa portefeljene. Inntekter fra portefaljene er innregnet i henhold til IFRS9 - Finansielle
instrumenter ved bruk av effektiv rentemetode.

Penneo Dokumentnokkel W2 1YE-UZME7-M47PM-6HJICN-QX T 7L-QONNGF

Innkjept portefglje av utestaende fordringer

Misligholdte |an, presenteres som "Innkjept portefelje av utestaende fordringer” i balansen og bestéar av
portefaljer med misligholdte lan som er kjept til en verdi under nominell verdi hvor portetsljeverdien ved
ferstegangsinnregning reflekterer padratt og forventet kredittap. For portefaljer med misligholdte lan er
rettidig innkreving av hovedstol og renter ikke lenger rimelig sikkert pa kjepstidspunktet av portefaljen.
Portefaljene med misligholdte krav innregnestil virkelig verdi ved oppkjepstidspunktet. Sden lanene er
innregnet til verkelig verdi som inkluderer et estimat pa fremtidige kredittap, foreligger ingen annen
avsetning for kredittap i arsregnskapet pa oppkjepstidspunktet av portefaljene. LAnene males til amortisert
kost ved bruk av kredittjustert effektiv rentemetode. Pa bakgrunn av at portefeljene av misligholdte lan
bestar av homogene lan med lignende egenskaper, er fremtidige kontantstremmer estimert pa
portefaljeniva.

[ Alektum Finans AS Org.nr:985 675 279
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Noter 2020
Alektum Finans AS

Bokfart verdi av den enkelte portefalje fastsettes basert pa neddiskonterte forventende fremtidige
kontantstremmer ved bruk av den effektive renten fastsatt pa kjepstidspunktet. Den totale
kontantstremmen (hovedstol og renter) som forventes inndrevet pa de respektive portefoljene,
giennomgas og revideres jevnlig. Endringer i forventende kontantstremmer justeres for i den bokfarte
verdien av portefgljene og innregnes i resultatregnskapet som netto inntekt eller kostnad i regnskapslinjen
"Netto verdiendring av selskapets portefeljer”. Renteinntekter innregnes i resultatregnskapet ved bruk av
den kredittjusterte effektive renten og er presentert pa regnskapslinjen "Renteinntekter pa innkjepte
portetaljer” i resultatregnskapet.

Ledelsen utarbeider estimater for fremtidige kontantstreammer for hver enkelt portefelje basert pa
portetaljens karakteristika, herunder historiske kontantstremmer, lesningsgrader, type fordring, alder,
storrelse pa kravene, hovedstol og erfaringsmateriale fra andre portefoljer. Estimering av timingen og
starrelsen pa de fremtidige kontantstremmene involverer stor grad av skjennsmessige vurderinger fortatt
av ledelsen om sentrale forutsetninger som sterrelse patap, belspssterrelser ogtiming pa betalinger fra
skylder os. Alle disse faktorene inneholder stor grad av subjektive vurderinger og kan resulterer i vesentlige
endringer i kontantstremestimatene over portefaljen levetid. Estimatavvik innregnes hvert kvartal i
resultatregnskapet ved & sammenligne amortisert kost mot naverdien av fremtidige estimerte
kontantstremmer diskontert med opprinnelig internrente.

Skattekostnad og utsatt skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatter og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 25% (25%) pa grunnlag av midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessig og skattemessige verdier, samt eventuelle skattemessige underskudd til fremfaring ved
utgangen av regnskapsaret.

Satteskende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverseres eller kan reverseres i samme
periode er utlignet. Nette utsatt skattefordel balanseforesi den grad det er sannsynlig at denne blir
nyttiggjort.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige likvide plasseringer som umiddelbart og med
uvesentlig kursrisiko kan konverteres til kjente kontantbelop og med gjenveerende lopetid mindre enn tre
maneder fra anskaffelsesdato.

Penneo Dokumentnokkel W2 1YE-UZME7-M47PM-6HJICN-QX T 7L-QONNGF

Konsernregnskap
Konsernspiss og den som utarbeider konsernregnskap er G4 Capital AB, Eriksbergstorget 11,417 64
Goteborg. Konsernregnskapet kan fas utlevert hos Bolagsverket, 851 81 Sundsvall.

[ Alektum Finans AS Org.nr:985 675 279
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Noter 2020

Alektum Finans AS
Note 2 Skatt
Arets skattekostnad 2020 2019
Resultatfert skatt pa ordinzert resultat:
Betalbar skatt 4 056 253 0
Endring i utsatt skatt / utsatt skattefordel 7 531511 9 051 866
Skattekostnad ordinzert resultat 11 587 764 9 051 866
Skattepliktig inntekt:
Ordinzert resultat fer skatt 46 351 054 36 206 436
Permanente forskjeller 0 1028
Endring i midlertidige forskjeller -15511 687 -11 658 961
Utnyttelse av fremferbart underskudd -14 614 355 -24 548 503
Skattepliktig inntekt 16225012 0
Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa arets resultat 4 056 253 0
Sum betalbar skatt i balansen 4 056 253 0

Satteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfaring som har gitt opphav til utsatt skatt
og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller:

2020 2019 Endring
Fordringer 45928 377 30416 690 15511 687
Underskudd til fremtaring -14 614 355 14614 355
Sum 45 928 377 15 802 335 30 126 042
Utsatt skatt(+) / skattefordel(-} (25 % / 25 %) 11482 094 3 950 584 -7 531511

Penneo Dokumentnokkel W2 1YE-UZME7-M47PM-6HJICN-QX T 7L-QONNGF

Selskapet har valgt a balansefare utsatt skattefordel ettersom selskapet bade har anledning til a utnytte
skatteposisjonen gjennom konsernbidrag, samt at selskapet ogsa forventer fremtidig inntjening som gjer
selskapet i stand til & utnytte fordelen.

[ Alektum Finans AS Org.nr:985 675 279
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Noter 2020
Alektum Finans AS

Note 3 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjorelser, lan til ansatte m.m.

Selskapet har per dags dato to ansatte, Daglig leder og Rsk & Compliance Officer. Begge er formelt ansatt i
Alektum Finans ASmen leies ogsé ut til henholdsvis Alektum ASog Alektum Group AB, siledesblir en del
av lennen fakturert disse selskapene.

Kostnader til daglig leder utgjer for 2020 kr 1 028 943. Hvorav fakturert Alektum Group AB er
kr 874 602. | arsregnskapet er lonnen til selskapets to ansatte presentert netto under regnskapslinjen
"Lenn og andre personalkostander”

Det foreligger ingen forpliktelser til & gi daglig leder eller styretsleder szerskilt vederlag ved oppher eller
endring av ansettelsesforholdet eller vervet.

oTP
Selskapet er ikke pliktig til & hatjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Revisor
Kostnadsfert revisjonshonarar i 2020 utgjer kr 237 714 eksl MVA.
I tillegg kommer honorar for andre tjenester med kr 48 213 eksl. MVA.

Note 4 Aksjoneertabell

Aksjekapitalen i Alektum Finans ASpr. 31.12 bestar av falgende aksjeklasser:

Penneo Dokumentnokkel W2 1YE-UZME7-M47PM-6HJICN-QX T 7L-QONNGF

Antall Palydende Bokfort
Ordinaere-aksjer 500 24 000,00 12000 000,00
Sum 500 24 000.00 12 000 00C.00
Alle aksjer har like rettigheter.
Eierstruktur
De storste aksjonsarene i % pr. 31.12 var:
Eier-
Ordinaere andel
Alektum Group AB 500 100%
Totalt antall aksjer 500 100%
Sum 500 100.0
[ Alektum Finans AS Org.nr:985 675 279

06.07.2022 kI 16:16 Brgnngysundregistrene Side 21 av 29



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 985675279

Noter 2020
Alektum Finans AS

Note 5 Nzerstaende parter mv.
Selskapet har en kortsiktig fordring til Alektum ASpé kr -234 953.

Av transaksjoner mellom konsernselskapene nevnes at det er fakturert kr 120 000 i
administrasjonskostnader fra Alektum AStil Alektum Finans AS.

Alektum Finans ASer forgvrig belastet med totalt kr 7 916 785 i diverse andre konsernkostnader fra
Alektum Group AB.

Videre har selskapet konsernkontoordning med Alektum Group AB.
Annen kortsiktig gjeld i den forbindelse utgjerde per 31.12.2020 pa kr -178 303 033.
Per 31.12.2019 utgjorde annen kortsiktig gjeld i ferbindelse med konsernkontoordning kr -159 380 570.

Rentekostnader til foretak i samme konsern utgjer per 31.12.2020 kr 5312 088.

Penneo Dokumentnokkel W2 1YE-UZME7-M47PM-6HJICN-QX T 7L-QONNGF
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Noter 2020
Alektum Finans AS

Note 6 Innkjept portefelje av utestaende fordringer

2020 2019
Portefalje Utestaende fordringer 01.01 350 012821 132810126
Innkjept portefelje av utestédende fordringer 177 837 086 257 803 904
Inntektsfaring etter etfektiv rente metode 18 250 310 11 279235
Innbetalinger pa kjepte portefaljer -149 870 896 -90 322602
Revaluering av portefsljene per 31.12. 47 313 980 38 254 580
Portefolje av utestadende fordringer 31.12 443 736 904 350 012 821

Prinsipper for verdsettelse av portefeljene:

Selskapet driver innen oppkjep av forfalte pengekrav og virksomhet som er beslektet med dette. Selskapet
benytter amortisert kost med anvendelse av effektiv rentemetode for sin innregning av innkjepte
portetsljer i regnskapet. Forventet innfordringsprofil pa portefaljeniva danner grunnlaget for avskrivninger.
Avskrivningstiden er 15 ar (180 maneder).

Portefeljene revalueres kvartalsvis basert pa forventede kontantstremmer neddiskontert med opprinnelig
effektiv rente. Fordringsportefeljen bestar av misligholdte fordringer hvor hver portefalje er vurdert
individuelt. Selskapets fordringsmasse sikres gjennom utenomrettslig innfordring og rettslig pagang,
herunder utleggspant, trekk i lenn/ytelser eller domsavgjerelser i forliksrad.

Fraog med 1. januar 2020 har selskapet avlagt regnskapet i samsvar med IFRS. Hfektene av
implementeringen av IFRS9 har ikke hatt noe pavirkning pa bokferte verdier av selskapets portefaljer.

Risiko ved innkjopte portefeljer av utestiaende fordringer

Selskapets fordringsmasse knyttet til innkjopte portefsljer av utestaende fordringer er i all hovedsak kjepte
misligholdte krav. Den lapende vurderingen av portefaljene er basert pa forventet fremtidig innfordring av
de misligholdte fordringene, og det er knyttet stor risiko til skyldnernes evne til &innfri sine forpliktelser i
forhold til disse forventninger. Innfordringstjenesten gjores av sesterselskapet Alektum ASsom har
konsesjon som inkassoselskap. Innfordringen bestar i & etablere og vedlikeholde utleggspant, lennstrekk og
betalingsordninger. PA denne maten sikrer inkassoforetaket en god oppfelging av selskapets fordringer og
reduserer dermed tapsrisikoen.

Penneo Dokumentnokkel W2 1YE-UZME7-M47PM-6HJICN-QX T 7L-QONNGF

Selskapet vil normalt ikke fere tap pa kjopte fordringer da disse er overdratte fordringer til en lavere verdi
enn palydende. Opp og nedskrivninger er en del av den lepende verdivurderingen som legges til grunn ved
fastsettelse av portefaljenes verdi.

Total eksponering for kredittrisiko utgjer 444 583 165 og bestar av innkjepte portefeljer og andre
fordringer.

[ Alektum Finans AS Org.nr:985 675 279
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Noter 2020
Alektum Finans AS
Note 7 - Kapitaldekning
2020 2019
Aksjekapital 12 000 000 11 500 000
Overkurs 164 062 931 94 562 931
Annen egenkapital 3 937 069 3937 069
Opptjent egenkapital 27 310 005 155 435
Arets resultat 34 763 290 27 154 570
Sum egenkapital 242 073 296 137 310 006
Fradrag for utsatt skattefordel 0 0
Sum fradrag i ren kjernekapital 0 0
Ren kjernekapitaldekning 242 073 296 137 31C 006
Kjernekapital 242 073 296 137 310 006
Ansvarlig kapital 242 073 296 137 310 006 %
=
Beregningsgrunnlag 2020 2019 5
Kredittrisiko 666 762 972 559 787 904 5
Herav: Bankinnskudd 17 843 5012597 %
Herav: Kjgpte portetaljer (> 20%) 203914 111 134 357 242 §
Herav: Kjgpte portetaljer (< 20%) 360 834 292 325 646 533 E
Herav: Kontrahert Forward Flow 101 883 867 94 331 268 %‘
Herav: @vrige engasjementer 112 860 440 265 ;
Operasjonell risko 15 483 717 9 748 802 g
M arkedsrisiko 0 Ei
CVA risiko 0 E
Sum beregningsgrunnlag 682 246 690 569 536 706 é
>
3
Kapitaldekning S
Ren kjernekapitaldekning 35,5% 24,1% %
Kiernekapitaldekning 35,5% 24,1% =
Kapitaldekning 35,5% 24 1%
Overskudd av ren kjernekapital 167 026 160 66 117 917
Overskudd av kjernekapital 156 792 459 57 574 867
Overskudd av ansvarlig kapital 143 147 526 46 184 133
Uvektet kjernekapital
Kjernekapital 242 073 296 137 310 006
Bksponeringsmal 512 594 958 439 845692
Uvektet kjernekapitalandel 47.2% 31,2%
[ Alektum Finans AS Org.nr:985 675 279
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Noter 2020
Alektum Finans AS

Note 8 - Forfallsanalyse og renterisiko

Forfallsanalyse av eiendeler og forpliktelser 2020

Belzp i hele 1000 Uten avtalt 0-3 maneder 3-12 1-5 ar Over 5 ar Totalt
kroner lepetid / maneder
Forfalt
Utlan til og fordringer 443 736 904* 443 736 904
pa kunder
Qvrige eiendeler 89215 846 261 846 261
Sum eiendeler 443 826 119 846 261 444 672 350
Belgp i hele 1000 Uten avtalt 0-3 maneder 3-12 1-5 ar Over 5 ar Totalt
kroner lgpetid maneder
Annen gjeld 178 303 033 178 303 033
(konsernkontoordning) §
Annen gjeld 12 813 957 12 813 957 §
Sum gjeld 178 303 033 12 813 957 191 116 990 §
Renterisiko og rentereguleringsperiode 2020 E
&
Belzp i hele 1000 kroner Uten avtalt 0-3 maneder 3-12 1-5 ar Over 5 ar Totalt %
lepetid / maéaneder %‘
Forfalt 3z
Utlan til og fordringer 443 736 904 443 736 904 §
pa kunder =
Ovrige eiendeler 846 231 846 261 §
Sum eiendeler 443 736 904 846 231 444 583 165 E
2
Belzp i hele 1000 kroner Uten avtalt 0-3 maneder 3-12 1-5 ar Over 5 ar Totalt §
lepetid maéaneder g
Annen gjeld 178 303 033 178 303 033 &
(konsernkontoordning)
Annen gjeld 12 813 957 12 813 957
Sum gjeld 178 303 033 12 813 957 191 116 990

* | utgangspunktet bestar fordringene av kjgpte misligholdte krav (alle krav over 90 dager). Innfrielse av
kravene i portefeljene er avhengig av skyldners evne til & innfri krav.
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Noter 2020
Alektum Finans AS

Forfallsanalyse av eiendeler og forpliktelser 2019

Belzp i hele 1000 Uten avtalt 0-3 maneder 3-12 1-5ar Over 5 ar Totalt
kroner lepetid / maneder
Forfalt
Utlan til og fordringer 350 012830 350 012 830
pa kunder
Qvrige eiendeler 27 249 526 1929 588 29179114
Sum eiendeler 379 191 945 1929 588 379 191 945
Belep i hele 1000 kroner Uten avtalt 0-3 maneder 3-12 1-5 ar Over 5 ar Totalt
lepetid maneder
Annen gjeld 159 380 570 159 380 570
{konsernkantoordning) §
Annen gjeld 6137 125 76 364 244 82501 369 czy
Sum gjeld 116 062 695 76 364 244 241 881 939 §
Renterisiko og rentereguleringsperiode 2019 E
&
Belzp i hele 1000 kroner Uten avtalt 0-3 maneder 3-12 1-5ar Over 5 ar Totalt %
lepetid / maéaneder %‘
Forfalt 3z
Utlan til og fordringer 350012 830 350012830 E
pa kunder ?G
Ovrige eiendeler 1 929 588 1 929 588 e
Sum eiendeler 350012 830 1929 588 351 942 418 %
3
Belzp i hele 1000 kroner Uten avtalt 0-3 maneder 3-12 1-5ar Over 5 ar Totalt CE
lopetid méaneder g
Annen gjeld 159 380 570 159 380 570 &
{konsernkantoordning)
Annen gjeld 76 364 244 76 364 244
Sum gjeld 159 380 570 76 364 244 235 744 814
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Noter 2020
Alektum Finans AS

Note 9 - Kredittrisiko, likviditetsrisiko og markedsrisiko

Kredittrisiko:

Kredittrisiko er risiko for tap som felge av at debitor ikke har evne eller vilje til & oppfylle sine forpliktelser
til selskapet. Kredittriskoen avhenger av blant annet fordringens starrelse, tid til forfall og sannsynlighet
for mislighold. Kredittrisiko styres gjennom selskapets «Kreditt- og investeringspolicy»

Selskapets primaere virksomhet er kjep av portefaljer med ubetalt forfalt kreditt, og sa ledes er kreditt- cg
investeringsrisikoen en sentral del av den lgpende virkscmheten. P& grunn av usikkerheten tilknyttet
lantakers evne og vilje til & betjene sine forpliktelser, vil selskapet vesre ekspcnert for en betydelig risiko
knyttet til inndrivelsen av kontantstremmer fra selskapets fordringer. Det er selskapets oppfatning at
kredittrisikoen er redusert gjennom god spredning pd portefeljene, samt rabatter av pélydende som
oppnas ved kjgp av portefaljene. Selskapets handtering av portefeljekjop, med tilherende prosesser fer og
etter kjop, vurderes til & begrense kredittrisikoen ytterligere.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er definert som risikoen for ikke & kunne innfri forpliktelser ved forfall. Selskapet har
etablert styringsprinsipper for finansiering og likviditetsstyring i selskapets «Finanspolicy».

Seclskapet er i sin helhet finansiert av Alektum Group AB {morselskap) med bade egenkapital og
fremmedkapital. Tilgang pa likvide midler oppnas gjennom trekk p& konsernkontcordning, og selskapet
holder ikke likvider utover dette (hverken bankinnskudd eller plassering i verdipapirer). Selskapets
beregnede kapitalbehov for 2021 er innenfor konsernets totale finansieringsramme. Samlet sett gir dette
en forutsigbar finansering for selskapet som tilsier at selskapets likviditets- og finanseringsrisiko er lav.

Markedsrisiko

Markedsrisiko er risikoen for at selskapet taper penger som felge av endringer | eksempelvis aksje-, rente-
og valutamarkedet. Selskapet er ikke eksponert for kredittspreadrisiko, valutarisiko, aksjerisiko eller
eiendomsrisiko. Selskapet er ikke eksponert for valutarisiko grunnet at cash pool ordningen (konsernkonto)
er i NOK. Valutaeksponeringen overfgres dermed til morsselskap. Selskapet er derimot eksponert for
renterisiko som defineres som et ekonomisk tap som kan oppsta ved en generell endring i markedsrenten,
eksempelvis NIBCR. M arkedsrisike, herunder renterisiko, styres giennom dokumentet «Finanspolicy».
Selskapets markedsrisiko er begrenset til den risikoen som i enkelte tilfeller kan forekomme som felge av
rentenedgang pa de fordringer selskapet kjeper, noe som kan minske kapitalflyten og dermed avkastningen
pa fordringsportefaljen. Det er tatt heyde for risikcen ved beregning av selskapets kapitalbehov, cg
risikoen medberegnes som en kredittrisiko nar kjep av portefgljer vurderes. Pa bakgrunn av dette er det
selskapets oppfatning at markedsrisikoen er lav.

Penneo Dokumentnokkel W2 1YE-UZME7-M47PM-6HJICN-QX T 7L-QONNGF

Note 10 - Annen kortsiktig gjeld

Av sum annen gjeld pa 8 740 088,- per 31.12 relaterer 7 286 727,- seg til kortsiktig gjeld ved kjap av
portefaljer fra kunder.
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Note 11 - Virkelig verdi av finansielle instrumenter vurdert til amortisert kost

Bokfert verdi Virkelig verdi Bokfart verdi Virkelig verdi
Hendeler 2020 2020 2019 2018
Utlan til og fordringer pa 443 736 904 443 736 904 350 012 830 350 012 830
kunder
Andre kortsiktige fordringer 935 476 935 476 26 992 573 26 992 573
Sum finansielle eiendeler 444 672 380 444 6752 380 377 005 403 377 005 403
Forpliktelser 2020 2020 2019 2019
Gjeld til konsernselskap 178 303 033 178 303 033 159 380 570 159 380 570
Annen gjeld 12 813 957 12813 957 76 274 245 76 274 245
Sum finansielle forpliktelser 191 116 990 191 116 990 253 954 815 253 954 815

Amortisert kost anses som en rimelig tilneerming tilneerming til virkelig verdi da verdien av de kjepte
portetaljene revurderes kvartalsvis

Note 13 - Hendelser etter balansedag

Det er ingen hendelser i 2021 som har virkning for regnskapsavleggelsen pr 31.12.2020. Selskapet har s&
langt ikke opplevd at COVID-19 har hatt noen vesentlig effekt pa kontantstremmene og forventer heller
ikke at dette vil ha noe vesentlig effekt p& selskapets kontantstrem fremover.
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