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Jan Tore Meren
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Opptjent bruttopremie 294204 371 230 268 391
Avgitte gjenforsikringspremier -173153 128 -142 863 383
Andre forsikringstekniske inntekter 3635590 2044786
Sum inntekter 124 686 833 89 449 794
Kostnader

Brutto erstatningskostnader 217 679 161 165 641 950
Gjenforsikringsandel av brutto erstatningskostnader -131 044 388 -107 523 867
Salgskostnader 36 003 507 29 250 733
Forsikringsrel aterte adm.kostnader 23 069 457 20821 490
Mottatte provigoner for avgitt gjenforsikring -30 681 975 -25 362 337
Sum kostnader 115025 762 82 827 969
Driftsresultat 9661 071 6 621 825
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt og utbytte pafinansielle eiendeler 1922 769 1924771
Verdiendring painvesteringer 7232787 2787 758
Redlisert tap og gevinst painvesteringer 146 470 -24 160
Sum finansinntekter 9302 026 4 688 369
Adm.kostn. knyttet til investeringer, herunder rentekostnader 86 866 70934
Andre kostnader 104 820 96 793
Sum finanskostnader 191 686 167 727
Netto finans 9110340 4520 642
Ordineert resultat far skattekostnad 18771411 11 142 467
Skattekostnad 2938 341 2316170
Ordineart resultat etter skattekostnad 15833070 8 826 297
Arsresultat 15833070 8 826 297
Overfaringer og disponeringer
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Overfares til annen opptjent egenkapital 15833070 8 826 297
Sum overfaringer og disponeringer 15833070 8 826 297
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Andre immaterielle eiendeler 6343411 2043851
Eiendeler ved skatt 3 16 435175 19373516
Sum immaterielle eilendeler 22 778 586 21 417 367
Varigedriftsmidler

Anlegg og utstyr 2 609 831 495 169
Sum varigedriftsmidler 609 831 495 169
Finansielle anleggsmidler

Akgjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 29 614 933 27 327 630
Finansielle derivater 4950 000

Obligasjoner 62 375 694 36 679 530
Sum finansielle anleggsmidler 96 940 627 64 007 160
Sum anleggsmidler 120 329 044 85 919 696
Omlgpsmidler

Varer

Gjenforsikringsandel av ikke opptjent bruttopremie 11 77517 846 67 122 840
Gjenforsikringsandel av brutto erstatningsavsetning 11 85 260 816 71249 484
Sum varer 162 778 662 138372324
Fordringer

Forsikringstakere 10 88 128 264 72 346 000
Andre fordringer 28 871 445 7351772
Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte 1607 069 803 854
inntekter

Sum fordringer 118 606 778 80 501 626
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Kasse, bank 4 135 365 032 131 525554
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 135 365 032 131525554
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum omlgpsmidler 416 750 472 350 399 504
SUM EIENDELER 537 079516 436 319 200
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 5 1355518 1352 004
Overkurs 129 430 213 128 848 927
Sum innskutt egenkapital 130785 731 130200931
Opptjent egenkapital

Avsetning til garantiordningen 10 314 139 7 372095
Annen opptjent egenkapital -37 234788 -41 314 947
Sum opptjent egenkapital -26 920 649 -33 942 852
Sum egenkapital 103 865 082 96 258 079
Gjed

Langsiktig gjeld

Avsetning for ikke opptjent bruttopremie 11 135420 974 115177 594
Brutto erstatningsavsetning 11 161 079 850 125 393 926
Sum avsetninger for forpliktelser 296 500 824 240 571 520
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 296 500 824 240571520
Kortsiktig gjeld

Forpliktelser i forbindel se med gjenforsikring 110 390 393 76 573 445
Andre forpliktel ser 13 156 524 12 770 756
Andre pal gpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 13 166 695 10145 401
Sum kortsiktig gjeld 136 713 612 99 489 602
Sum gjeld 433214 436 340 061 122
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 537 079518 436 319 201
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
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Legally signed by
Monika Solberg
23.03.2021
Legally signed by
Terje Aabakken
23.03.2021

H H Legally signed by

0 rs I rI n Thorleif Lingvard Serhol Miels:

23.03.2021

Legally signed by
Steinar Hagen
ARSBERETNING 2020
Legally signed by
@ Linda Carstens-Svard
23.03.2021

Legally signed by
Jan Tore Meren
- - 23.03.2021
Virksomhetens art og hvor den drives Lega”y signed by

Tor Kolden
Ly Forsikring ASA har konsesjon for & selge skadeforsikring i Norge. Virksomheten har hoveukonfétﬁi)zz(a)21

Moelv og kontorer i regionene Sgr-@st, Oslo, Midt-Norge og Nord-Norge.

Oversikt over utvikling og resultat

Styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle stilling
og resultat. Den finansielle risikoen er godt tilpasset selskapets gkonomiske situasjon.

Ly Forsikring bruker kjente parametere i bransjen for & tariffere sine produkter. Hvert enkelt produkt og
produkigruppe analyseres opp mot skadeprosenter, type skader og antall skader. Malingene falges opp
i faste intervaller av administrasjonen.

Selskapet har hatt en god utvikling innenfor viktige parametere som nye kundeforhold og skte
premieinntekter i 2020. Samtidig er kundeavgangen lav pa de bransjer Ly gnsker & tilby forsikring til
ogséa fremover i tid. Selskapet har ytterligere gkt sine inntekter fra 2019 til 2020. Siden 2016 har opptjent
bruttopremie gkt med ca. 173 %, fra 107,6 mill. kroner til 294,2 mill. kroner.

2kt omsetning har gitt selskapet mulighet til & ansette flere medarbeidere innen gkonomi. Dette for &
styrke og redusere risiko innenfor skonomiomradet, samt gke analysekapasiteten fremover.

Det vurderes som viktig for soliditeten at selskapet har opparbeidet seg gode reassuranseavtaler med
ledende og solide reassurandgrer. Reassuranseprogrammet er bygget etter en kvotelgsning med et XL-
program for & redusere gkonomiske konsekvensen ved storskader. Reassuransepartnere overvakes
kontinuerlig for eventuelle endringer i soliditet som kan pavirke Ly sin virksomhet.

Ly Forsikring forholder seg til Finanstilsynets retningslinjer for kapitalkrav og rapportering. Over tid skal
solvensmarginkapitalen opprettholdes gjennom overskudd i driften. Solvensmarginen oppfattes & vaere
solid i 2020.

For 4 sikre tilstrekkelig spesialkompetanse pa alle omrader i organisasjonen, har Ly Forsikring valgt &
utkontraktere sentrale omrader som internrevisjon, risiko- og etterlevelsesfunksjonen og aktuarfunksjon.

Risikostyring

Selskapets styre har fastsatt en strategi for selskapets kapitalforvaltning med utgangspunkt i & f& best
mulig egenkapitalavkastning gitt vedtatt risikovilje. Strategien setter begrensninger og rammer for
aktivaklasser, renterisiko, kredittrisiko, ratingfordeling, valuta, etiske retningslinjer, belaning og
rapportering. Renteportefgljen er i all hovedsak plassert i obligasjoner der motparten betraktes som
"Investment grade”. | tillegg er en mindre andel plassert i nordiske hgyrenteobligasjoner. Investeringen
i Neeringsbanken ASA er & anse som en strategisk plassering.

Forsknings- og utviklingsaktiviteter

Selskapet har ingen pagéende forsknings- eller utviklingsaktiviteter.
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Fortsatt drift

Arsregnskapet for 2020 er satt opp under forutsetning om fortsatt drift. Det bekreftes herved at
forutsetningen om fortsatt drift er til stede.

Arbeidsmilja

Styret mener arbeidsmiljget i selskapet er tilfredsstillende. Det har ikke veert skader eller ulykker i 2020.
Det er et tilfredsstillende niva pa korttidssykefravaeret, mens det har veert noe mer langtidssykefravaer.
Arsaken til dette ligger utenfor Ly Forsikring. Samlet sykefravasr har veert 165 dager.

Likestilling

Ved utgangen av 2020 var det 35 ansatte, derav 10 kvinner. Styret bestar av 4 menn og 2 kvinner, samt
ett varamedlem. Styret har ut fra en vurdering av antall ansatte og stillingskategorier ikke funnet det
ngdvendig & iverksette spesielle tilttak med hensyn til likestilling.

Ytre milje

Bedriften forurenser ikke det yire milja.

Redegjerelse for &rsregnskapet og resultatdisponering

Etter styrets oppfatning gir fremlagt resultatregnskap og balanse med noter uttrykk for virksomhetens
resultat for 2020 og gkonomiske stilling ved arsskiftet. Det er ikke inntradt forhold etter regnskapsarets
slutt som er av betydning for bedemmelsen av regnskapet.

Koronaviruset pavirket bade nzeringslivet og Ly Forsikring i 2020. Mye av den daglige driften har blitt
gjort fra hjemmekontor og det har veert minimalt med reisevirksomhet. Resultatene til Ly har imidlertid
ikke blitt pavirket vesentlig i negativ retning. Ly har opplevd vekst giennom hele 2020 og det har veert fa
skader relatert til pandemien.

Arsresultatet for 2020 er kr. 15 833 069,- og overferes til annen opptjent egenkapital.

Moelv, 23.03.2021
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 380 387 MVA
Ernst & Young AS TIf: +47 24 00 24 00

Building a better Dronning Eufemias gate 6A, NO-0191 Oslo www.ey.no

working world Postboks 1156 Sentrum, NO-0107 Oslo Medlemmer av Den norske revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Ly Forsikring ASA

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Ly Forsikring ASA som bestar av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap, oppstilling av endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre
noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstrammer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av érsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Efter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasijon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilhgrende revisjonsberetningen. Styret og administrerende direkter (ledelsen) er ansvarlig for den avrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den evrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den avrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i s4 henseende.

Penneo Dokumeninakkel: ZLS05-GPYP4-Z3A17-AFLNZ-QOXOC-8FFA4

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intem kontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig

A member firm of Ernst & Young Global Limited

22.06.2022 kl 21:24 Brgnngysundregistrene Side 8 av 34



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 996547639

EY

Building a better
working world

dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med loy, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjensbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
felge av misligheter ikke blir avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intem kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets inteme kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilherende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa filleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, mé vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapets evne fil fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funni var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker giennom vart arbeid.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Penneo Dokumeninakkel: ZLS05-GPYP4-Z3A17-AFLNZ-QOXOC-8FFA4

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendige i henhold til intemasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & s@rge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfgringsskikk i
Norge.

QOslo, 25. mars 2020
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Johan-Herman Stene
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Ly Forsikring ASA

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Legally signed by
Asle Skogstad
17.06.2021
Legally signed by

@ Jan Tore Meren
18.06.2021

PROTOKOLL FRA
ORDINAR GENERALFORSAMLING
ILY FORSIKRING ASA
16. juni 2021
Den 16. juni 2021 kl. 11.30 ble det avholdt ordinzer generalforsamling i Ly Forsikring ASA

i selskapets lokaler i Asmarkv. 2, Moelv. Det var mulig & felge generalforsamlingen
digitalt.

1. Apning av generalforsamlingen v/styrets leder.

Generalforsamlingen ble 8pnet av styrets leder, Jan Tore Meren.

2. Opptak av aksjefortegnelse

Styrets leder opptok fortegnelse over mgtende aksjonzerer.

Til stede i generalforsamlingen var:

Aksjonzr Kontaktperson Antall aksjer Eierandel  Ihht fullmakt
@BMF HOLDING AS Tore Thorstensen 135200 9,8 % Tore Thorstensen
ANNUAL CLASSIC AS Tare Thorstensen 135200 9,9%
CONSTRUCTIO AS Roy Gunnar Holth 135 200 9,9 % Jan Tore Meren
MUSTELIDAE AS Thorleif Sgrhoel Nielsen 95197 7.0%
MEREN CONSULTING AS JanTore Meren 58 849 4,3%
TOR KOLDEN HOLDINGAS  TorKolden 58 849 4,3%
AABAKKEN HOLDING AS Terje Aabakken 56 827 4,2%
ARNE KOLDEN HOLDING AS  Arne Kolden 36824 2,7%
RBISLAND, JAN HENNING  Jan Henning Rgisland 22748 1,7%
STRAMRUD HOLDING AS Svein Stramrud 191393 1,4%
MERKOL EIENDOM AS JanTore Meren 11718 0,9%
MAL EIENDOM AS Terje Aabakken 10535 0,8%
MOLIN HOLDING AS Morten Linnes 8161 0,6%
LAREM, MARTIN Martin Larem 6 695 0,5% Terje Aabakken
AABAKKEN, TERJE Terje Aabakken 4340 03%
SKOGSTAD, ASLE Asle Skogstad 8488 0,6%
Hvattum, Anne Anne Hvattum 509 0,0%
804 733 59,2 %

804.733 av til sammen av 1.359.990 stemmeberettigede aksjer var representert,
tilsvarende 59,2 % av aksjene.

I tillegg mgtte selskapets daglige leder Terje Aabakken og CFO Anne Hvattum.

3. Valg av mgteleder

Jan Tore Meren ble enstemmig valgt til mgteleder.

4. Godkjennelse av innkalling og dagsorden

Innkalling og dagsorden ble godkjent og mgtelederen erklaerte generalforsamlingen for
lovlig satt.
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5. Valg av en person til 3 undertegne generalforsamlingsprotokollen sammen
med mgtelederen

Asle Skogstad ble enstemmig valgt til 8 undertegne protokollen sammen med
metelederen.

6. Godkjennelse av drsregnskap, arsberetning og revisjonsberetning for 2020,
samt disponering av arets resultat

Generalforsamlingen besluttet 8 godkjenne arsregnskapet, rsberetningen og
revisjonsberetningen.

Videre besluttet generalforsamlingen, i samsvar med styrets forslag, at Ly Forsikring
ASAs overskudd for 8ret 2020 p8 15.833.069 kroner tilfgres i sin helhet selskapets
opptjente egenkapital (til reduksjon av udekket tap).

Beslutningene var enstemmig.

7. Fastsettelse av godtgjgrelse til styrets medlemmer

Generalforsamlingen besluttet, i samsvar med valgkomiteens forslag, at styrets leder
skal godtgjgres med NOK 200.000,-, at styrets ordineere medlemmer skal godtgjgres
med NOK 135.000 og den ansattes styrerepresentant skal godtgjeres med NCOK 45.000,-
for sin innsats.

Varamedlem honoreres etter oppmgte iht. godtgjerelse til ordineere styremedlemmer.

Beslutningen var enstemmig.

8. Godkjenning av godtgjgrelse til revisor

Generalforsamlingen besluttet, i samsvar med styrets forslag, at revisor godtgjgres etter
regning. Beslutningen var enstemmig.

9. Valg av styre og valgkomite

Valgkomiteen foresl3r at styremedlemmene som er p8 valg velges p3 nytt.

Jamfar vedtektene, skal styremedlemmene velges for to ar. Fjorarets generalforsamling
valgte Jan Tore Meren (styremedlem) og Tore Thorstensen (varamedlem) for ett &r.

Dermed er hele styret p3 valg ved GF 2021. Valgkomiteen foresl|3s at hele styret
gjenvelges.

Selskapets styre vil hvis generalforsamlingen vedtar etter valgkomiteens forslag — best
av fglgende personer, med fglgende valgperiode:
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« Jan Tore Meren - velges for ett ar

+ Thorleif Sprhol Nielsen - velges for to 3r
« Tor Kolden - velges for to ar

e Linda Carstens-Svard - velges for to ar
« Monika Sclberg — velges for ett 3r

« Tore Thorstensen, varamedlem - velges for ett &r

Valgkomiteen foresl3r i tillegg at Jan Tore Meren fortsetter som styrets leder.

Til valgkomite ble Tore Thorstensen og Torbjgrn Seielstad gjenvalgt.

Ansattrepresentanter er farst pa valg i 2022.

10. Orientering om vedtektsendringer

Styret orienterte Generalforsamlingen om at Vedtektenes §1-3 allerede er
oppdatert fra:

Selskapets aksjekapital var pa kr. 1.355.518,- fordelt pa 1.355.518 aksjer.
Aksjenes palydende er kr. 1,-. Aksjene skal vaere registrert i et
verdipapirregister.

Vedtektenes er oppdatert til: Selskapets aksjekapital er pd kr. 1.359.990
fordelt p3 1.359.990 aksjer. Aksjene skal vaere registrert i et
verdipapirregister.

11.Behandle styrets erklaering om fastsettelse av lgnn og annen godtgjgrelse til
ledende ansatte i henhold til allmennaksjeloven § 6-16 a, inkludert
styrefullmakt til rettet emisjon mot ansatte

Det ble enstemmig vedtatt:

1. Generalforsamlingen tar informasjon om lannsfastsettelse til ledende ansatte til
otientering.

2. Styret gis fullmakt til  forhaye aksjekapitalen ved nytegning av aksjer. Egenkapital
kan i alt forhgyes med inntil NOK 4.066.500,- fordelt pa inntil 13555 aksjer (1 % av
antall utestdende aksjer pr 31.12.2020), til kurs virkelig verdi i intervall NOK 225-300,-
(palydende NOK 1 pr aksje gér til aksjekapital, resten tildeles overkursfond).
Fulimakten kan benyttes ved en eller flere emisjoner. Angivelse av aksjekapitalen og
antall aksjer i vedtektenes § 2 endres tilsvarende.
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Fullmakten kan bare benyttes til & utstede aksjer i forbindelse med selskapets
godtgjorelsesordning for ansatte i konsernet.

Styret kan beslutte 4 fravike aksjeeiernes fortrinnsrett til G tegne aksjer etter lov
om allmennaksjeselskaper §10-4.

Fullmakten gjelder frem til dato for ordinaer generalforsamling 2022, dog senest

30.juni 2022.
Asmarkveien 2, 16. juni 2021
Mgteleder Medundertegner
Jan Tore Meren Asle Skogstad
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Legally signed by
Morika Solberg
23.03.2021
Legally signed by
Terje Aabakken
23.03.2021
Legally signed by
Thorleif Lindvard Serhol Niels
23.03.2021
Legally signed by
Steinar Hagen
23.03.2021
Legally signed by
Linda Carstens-Svard
23.03.2021
Legally signed by
@ Jan Tore Meren
23.03.2021
Legally signed by
Tor Kolden
24.03.2021

Arsregnskap 2020

Ly Forsikring ASA
Org.nr.: 996 547 635
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Ly Forsikring ASA

Resultatregnskap

Note 2020 2019
TEKNISK REGNSKAP
Premieinntekter
Cppfjent bruttopremie 7 294 204 371 230 268 391
- Avgitte gjenforsikringspremier 7 -173 153 128 -142 863 383
Sum premieinntekter for egen regning 121 051 243 87 405 008
Andre forsikringsrelaterte inntekter 3635590 2044 786
Erstatningskostnader
Brutto erstatingskostnader 7 -217 679 161 -165 641 950
- Gjenforsikringsandel av brutto erstatningskostnader 7 131 044 388 107 523 867
Sum erstatningskostnader for egen regning -86 634773 -58 118 084
Forsikringsrelaterte driftskostnader
Salgskostnader 1 -36 003 507 29 250 733
Fors.rel. adm.kostn. inkl. prov. for mottatt gjenforsikr. 1,2 -23 069 457 -20 821 490
- Mottatte provisjoner for avgitt gjenforsikr./gevinstandeler 7 30681975 25 362 337
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -28 390 990 -24 709 886
Resultat av teknisk regnskap 9 661070 6 621 824

IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter fra investeringer

Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 1922769 1924 771
Verdiendringer pa investeringer 9 7232787 2787758
Realisert gevinst og tap pa investeringer 146 470 -24 160
Administrasjonskostnader knyttet til investeringer, herunder rentekostnader -86 866 -70 934
Sum netto inntekter fra investeringer 9215160 4 617 436
Andre inntekter 0 0
Andre kostnader -104 820 -96 793
Resultat av ikke-teknisk regnskap 9110 340 4520 643
Resultat for skattekostnader 18 771 410 11 142 467
Skattekostnad 3 -2 938 341 -2316 170
Resultat fer andre inntekter og kostnader 15833 069 8 826 297
TOTALRESULTAT 15 833 069 8 826 297
Overfares til annen opptjent egenkapital 15 833 069 8 826 297
|Arsregnskap for Ly Forsikring ASA Crganisasjonsnr. 996547639 |
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Ly Forsikring ASA

Balanse
Note 2020 2019

EIENDELER

Immaterielle eiendeler

Andre immaterielle eiendeler 2 6 343411 2043 851
Sum immaterielle eiendeler 6343 411 2043 851
Investeringer

Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 9 29 614 933 27 327 630
Rentebasrende verdipapirer 8 62 375694 36 679 530
Finansielle derivater 9 4 950 000 0
Sum investeringer 96 940 626 64 007 160
Gjenforsikringsandel av brutto forsikringsferpliktelser

Gjenforsikringsandel av ikke opptjent bruttopremie 11 77 517 846 67 122 840
Gjenforsikringsandel av brutto erstatningsavsetning 11 85 260 816 71 249 484
Sum gjenfersikringsandel av brutto forsikringsferpliktelser 162 778 663 138 372 324
Fordringer

Fordringer i forbindelse med direkte forretninger

Forsikringstakere 10 88 128 264 72 346 000
Andre fordringer 28 871445 7351772
Sum fordringer 116 999 709 79 697 773
Andre eiendeler

Anlegg og utstyr 2 609 831 495 169
Kasse, bank 4 135 365 032 131 525 554
Eiendeler ved skatt 3 16435175 19 373 516
Sum andre eiendeler 152 410 039 151 394 239
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter

Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 1607 069 803 854
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 1 607 069 803 854
SUM EIENDELER 537 079 517 436 319 200
|Noter for Ly Forsikring ASA Organisasjonsnr. 996547639
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Ly Forsikring ASA

Balanse
Note
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
Innskutt egenkapital
Selskapskapital
Aksjekapital 5
Overkurs

Sum innskutt egenkapital
Opptjent egenkapital

Fond mv.

Avsetning til garantiordningen
Annen opptjent egenkapital

Sum opptjent egenkapital

Brutto forsikringsforpliktelser

Avsetning for ikke opptjent bruttopremie
Brutto erstatingsavsetning

Sum brutto forsikringsforpliktelser

Forpliktelser

Fompliktelser i forbindelse med gjenforsikring
Andre forpliktelser

Sum forpliktelser

Palapte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter

Andre palgpte kostnader og mottatte ikke opptiente inntekter
Sum palepte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Moelv, 23. mars 2020

Jan Tore Meren Tor Kolden
Styreleder Styremedlem
Steinar Hagen Monika Solberg
Styremedlem Styremedlem
Terje Aabakken

Administrerende direktar

11
11

2020

1355518
129 430 213

130785731

10314 139
-37 234788

-26 920 650

135420 974
161 079 850

296 500 824

110 390 393
13 156 524

123 546 917

13 166 695
13 166 695

537 079 817

2019

1352 004
128 848 927

130 200 931

7372095
-41 314 947

-33 942 852

115 177 594
125 393 926

240 571 520

76 573 445
12 770 756

89 344 200

10 145 401
10 145 401

436 319 200

Thorleif L Sgrhol Nielsen

Styremedlem

Linda Carstens-Svérd

Styremedlem

|Noter for Ly Forsikring ASA

Organisasjonsnr. 996547639
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Ly Forsikring ASA

Kontantstremsoppstilling

2020 2019
Likviditet fra forsikringsdrift
Innbetalt premier o.a. 280 781 406 250 111 872
Avregning reassurander -2 016 155 -31562722
Betalte erstatninger -181 993 237 -143 975 944
Betalte salgskostnader -36 420 954 -26 369 752
Betalte administrasjonskostnader -18 574 334 -16 116 654
Investert i inventar, immaterielle eiendeler o.a. -5 888 054 -2 342 455
Netto kontantstrem fra forsikringsdrift 35 888 671 58 154 345
Likviditet fra investeringer
Lepende avkastning investeringer 1922769 1924 771
Endring inn- og utbetalinger finansinvesteringer 25745 895 1832 764
Netto kontantstrem fra investeringer -23 823 126 3 757 535
Utbytte -8 226 067 0
Netto kontantstrem fra finansieringsaktivitet -8 226 067 0
Netto kontantstrem i perioden 3839478 61 911 880
Bankbeholdning 01.01 131 525 554 69 613 674
Bankbeholdning 31.12 135 365 032 131 525 554

|Noter for Ly Forsikring ASA Organisasjonsnr. 996547639
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Ly Forsikring ASA

Endring i egenkapital - Ly Forsikring ASA

Aksjekapital | Overkurs |Garantiordning An:gt:z::;i::lnt Sum egenkapital
Egenkapital per 01.01.2019 1352004 | 128848927 5069411 -47838 560 87431783
Endring garantiordningen 2302685 -2302685 -
Endring naturskadefond - -
Arets resultat 8826297 8826 297
Egenkapital per 31.12.2019 1352004 | 128848927 7372095 -41314 947 96 258 079
Egenkapital per 01.01.2020 1352004 | 128848927 7372085 -41314 947 96 258 079
Emisjon 3514 581 286 584 800
Endring garantiordningen 2942 045 -2942 045 -
Endring naturskadefond - -
Utbytte -8810 867 -8810867
Arets resultat 15833 069 15 833 069
Egenkapital per 31.12.2020 1355518 | 129430213 10314139 -37234789 103 865 081

|Noter for Ly Forsikring ASA

Organisasjonsnr. 996547639
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Ly Forsikring ASA

Noter 2020

Regnskapsprinsipper

Selskapets regnskap er utarbeidet i overensstemmelse med Lov om Arsregnskap mv. av 17. juli 1998 nr. 56
(regnskapsloven), forskrift om arsregnskap for skadeforsikringsforetak av 18. desember 2015 nr. 1775, samt
god regnskapsskikk.

Estimater

Selskapet har brukt estimater og gjort vurderinger som kan ha effekt pa eiendeler og gjeld ogsa i neste
regnskapsar. Estimater og vurderinger er basert pa tidligere erfaringer og andre tilgjengelige faktorer, og blir
fortispende vurdert. Vurderingene inkluderer forventninger om framtidige hendelser som man antar har
betydning for selskapet.

Prinsipper for inntektsfaring
Premieinntekter

Forsikringspremie inntektsferes i takt med forsikringsperioden. Forfalte bruttopremier omfatter alle belgp
selskapet har mottatt eller har til gode for forsikringsavtaler hvor forsikringsperioden er pabegynt fgr
regnskapsarets avslutning. Per 31. desember foretas en tidsavgrensning hvor forfalt premie som vedrgrer
neste ar blir periodisert under "Endring i avsetning for ikke opptjent bruttopremie”.

Forsikringskontrakter

Inngaelse av alle typer forsikringskontrakter og kjep av reassuranse er basert pé at forsikringsrisiko prises
etter prinsippet om brutto I3nnsomhet, samt prinsippet heyest mulig egenandel for kunden og heyest mulig
egenpremie for selskapet.

Servicetillegg

Inntekter fra servicetillegg er trukket ut av premieinntekter og er inkludert i posten andre forsikringsrelaterte
inntekter.

Provisjoner

Mottatte provisjoner fra reassurandgr innregnes i resultatregnskapet i takt med den tilhgrende
gjenforsikringsandelen av opptjent premie.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den direkte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Verdsettelse av investeringer

Selskapets investeringer bestar av aksjer, obligasjoner og obligasjonsfond og er vurdert til markedsverdi.

|Noter for Ly Forsikring ASA Organisasjonsnr. 996547639
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Ly Forsikring ASA

Noter 2020

Forsikringstekniske avsetninger i skadeforsikring

Avselning for ikke oppljent premie

Forsikringspremien forfaller til betaling forskuddsvis, og en del av premien vil derfor gjelde perioden etter
regnskapsarets slutt. Denne delen av premien avsettes som ikke opptjent premie.

Erstatningsavsetning

Avsetningen dekker skader som er oppstatt og meldt ved utgangen av regnskapsaret. Avsetningen skal
utgjere et best mulig estimat pa utbetalinger pa disse skadene. | tillegg skal avsetningen dekke skader som er
inntruffet, men ikke meldt til selskapet. For inntrufne, ikke meldte skader, avsettes det ved hjelp av statistiske
metoder et belgp som skal dekke disse skadene. Erstatningsavsetningene inkluderer ogsé avsetning for
framtidige skadebehandlingskostnader.

Naturskadepooien

Alle norske forsikringsselskaper som tegner brannforsikring, er palagt & delta i Norsk Naturskadepool.
Driftsoverskuddet pa denne ordningen settes av til et eget naturskadefond. Avsetningen kan bare benyttes til &
dekke erstatninger etter naturskade. Avsetning til naturskadepoolen er ikke en del av forsikringsforpliktelsene
og er klassifisert som egenkapital.

Avsetning til Garantiordningen for skadeforsikring

Det er opprettet en garantiordning for skadeforsikringsselskapene. Denne avsetningen er en garanti for at
forsikringstakernes krav blir oppfylt. Inntil fondet har oppnadd kravet om 1,5 % av summen av de tre siste ars
direkte brutto opptjent premie, er det avsatt 1 % av arets direkte opptjent premie. Avsetning til
garantiordningen er ikke en del av forsikringsforpliktelsene og er klassifisert som egenkapital.

Gjenforsikringsandel
Gjenforsikringsandel av ikke opptjent bruttopremie er fgrt som eiendeler, og viser reassurandgrenes andel av
ikke opptjente premier.

Gjenforsikringsandel av brutto erstatningsavsetninger er fert som en eiendel i balansen.

Balansefering og avskrivning av driftsmidler

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets forventede levetid. Direkte vedlikehold av
driftsmidler kostnadsferes Igpende under driftskostnader, mens pakostninger og forbedringer tillegges
driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.

Immalerielle eiendeler

Immaterielle eiendeler balansefgres nar det er sannsynlig at de framtidige skonomiske fordelene knyttet til
eiendelen vil tilflyte foretaket, og nir anskaffelseskost for eiendelen kan males palitelig.

Skattekostnad

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter periodens betalbare skatt i tillegg til endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt er beregnet med skattesatsen ved utgangen av regnskapséaret (25 %) pa grunnlag av skattereduserende
og skattegkende midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. |
beregningen er det ogsa medtatt ligningsmessig framf@rbart underskudd ved regnskapséarets utgang.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reverseres i samme
periode er utlignet og nettofgrt.

Utsatt skattefordel balanseferes i den grad det antas sannsynlig & kunne nyttiggjere seg denne.

|Noter for Ly Forsikring ASA Organisasjonsnr. 996547639
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Ly Forsikring ASA

Noter 2020

Note 1 - Lennskostnader
Selskapet har hatt 30,7 arsverk i regnskapsaret.

2020 2019
Lenn 31341618 26 292 265
Arbeidsgiveravgift 6242 308 5316 135
Pensjonskostnader 779 924 670 574
Andre Ignnsrelaterte ytelser 135 299 705 055
Totalt 38499 149 32984029

Totale Iennskostnader inkluderer utbetaling til styret med kr 705 000.- for opptjent 2019, utbetalt 2020.

Godtgjarelse til styret

Godtgjgrelse til styremedlemmene for 2019, utbetalt i 2020, fordeler seg slik:

Styrets leder, Jan Tore Meren 165 000
Styremedlem, Tor Kolden 100 000
Styremedlem, Linda Carstens-Svérd 100 000
Styremedlem, Monika Solberg 100 000
Styremedlem, Thorleif Sgrhol Nielsen 100 000
Varamedlem, Tore Thorstensen 100 000
Styremedlem {ansattrepresentant), Martin Larem 40 000

Tilsvarende godtgjerelse som over er lagt til grunn i regnskapet for 2020 og vil foreslas for
generalforsamlingen. Opptjent styregodtgjerelse for 2020 kommer til utbetaling i 2021.

Lonn og andre goder til ledende ansatte

) . Variabel Andre ;
Navn Tittel Periode Fast Ipnn . Sum Pensjon
lann  |godtgjarelser
Terje Aabakken CEQ/Adm.direktgr 01.01.-31.12.2020 | 2195297 | 345000 210227 | 2750524 | 34501
Anne Hvattum CFO/@konomisjef 01.01.-31.12.2020| 1118312 - 8736( 1127048| 35230
Morten Dahlsbkakken Direktgr Innlandet og @st |01.01.-31.12.2020 | 1358620 96 684 144465 | 1599769 | 35537
Martin Larem Direktar Megler 01.01.-31.12.2020| 1668619 225774 16961 | 1911354 34511
Alf Kigen Direktgr Sgr-@st 01.01.-31.12.2020 | 1407064 | 413026 493268 | 1875358| 35458
Bjgrn-Gunnar Jgrgensen |Direktgr Nord-Norge 01.01.-31.12.2020 945 760 85740 13544 | 1055044| 25058
Hans Jgrgen Olsen Direktgr Midt-Norge 01.01.-31.12.2020| 1043394 | 187558 21881 | 1252832 25339
Geir Belsvik Skade- og produktsjef 01.01.-31.12.2020 740127 20000 11536 771663 | 15883
Karina Grytgyr Kolden Regnskapssjef 01.01.-31.12.2020 843 231 20000 8263 871494 | 24003
Sum 11320423 | 1409782 4841 881 | 13 215086 | 273 520

Oversikten over viser utbetalt lann og andre godtgjarelser i 2020.

Det ble vedtatt en ny bonusordning for deler av ledergruppen fra og med regnskapséaret 2019. Bonus for 2020
vil bli utbetalti 2021 og forventes & vasre pa ca. 2,9 mill. kroner. Dette er avsatt i regnskapet for 2020.
Bonusordningen er bygd opp i henhold til gjeldende regelverk der 50 % skal benyttes til kjgp av aksjer i
selskapet.

Daglig leder har krav pa lgnn i 12 méneder ved en eventuell avskjedigelse.

|Noter for Ly Forsikring ASA Organisasjonsnr. 996547639
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Ly Forsikring ASA

Selskapet har etablert en innskuddsbasert pensjonsordning for sine ansatte med 3 % innskudd. Kostnadene

Noter 2020

Igper fra ansettelsesdato for de ansatte.

Revisjonshonorar (inkl. mva)

Revisjon 497 355
Andre attestasjonstjenester 47 375
Direkte utlegg 7330
Samlet honorar til revisor 537 400
Note 2 - Inmaterielle eiendeler og andre eiendeler
Andre immaterielle Anlegg og utstyr Sum
eiendeler
Anskaffelseskost pr. 1/1 6 167 870 3235630 9403 500
+ Tilgang 5649 689 238 362 5888 051
- Avgang 0 0 0
Anskaffelseskost pr. 31/12 11 817 559 3473 992 15 291 551
Akk. av/nedskrivninger. pr 1/1 4322 570 2541910 6 864 480
+ Ordinaere avskrivninger 1151579 322 251 1473 830
AKk. av/nedskr. pr. 31/12 5474 149 2 864 161 8338 310
Balansefart verdi pr 31/12 6 343 411 609 831 6 953 242
Prosentsats for avskrivning 20-33 10-33

Av tilgang p& immaterielle eiendeler gjelder kr 5 613 198 anskaffelse av nytt forsikringssystem. Det er
forventet at dette tas i bruk fra og med 2. kvartal i 2021 og vil fgrst avskriver fra og med dette tidspunktet.

Levetiden til eksisterende forsikringssystem er derfor endret og avskrives til og med 1. kvartal 2021. Som falge
av dette har avskrivninger p& immaterielle eiendeler gkt i 2020 sammenlignet med fjorar.
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Note 3 - Skattekostnad
Spesifikasjon av arets skattegrunnlag:
Resultat for skattekostnader 18771410
+ Permanente og andre forskjeller -6 832632
+ Endring i midlertidige forskjeller 821 299
= Inntekt for anvendelse av skattemessig fremfarbart underskudd 12 760 077
- Benyttet skattemessig fremfgrbart underskudd -12 760 077
= Skattemessig inntekt 0
Spesifikasjon av arets skattekostnad:
Beregnet skatt av arets resultat 0
= Sum betalbar skatt 0
+/- Endring i utsatt skatt / utsatt skattefordel 2 938 341
= Ordinzer skattekostnad 2938 311
Skattesats i inntektsaret 25%
Betalbar skatt i balansen bestéar av:
Sum betalbar skatt 0
= Betalbar skatt i balansen 0
Utsatt skatt/utsatt skattefordel

2020 2019 Endring
+ Driftsmidler inkl. goodwill -504 479 -372 119 132 360
+ Utestaende fordringer -300 000 -300 000 0
+ Avsetning sikkerhetsfond 4 822 576 5511 515 688 939
+ Aksjer og andre verdipapirer 613 585 799 000 185415
- Skattem. fremf. underskudd som utlignes 70 372 383 83 132 460 12760 077
= Grunnlag utsatt skatt -65 740 701 =77 494 064
Bokfort utsatt skattefordel 16 435175 19 373 516 2938 341
Skatteprosent 25% 25 %

Avsetning til garantiordning per 31.12.17 pa kr 3 183 233 inngar ikke i grunnlag utsatt skatt og vil fgrst komme
til beskatning ved avvikling av selskapet

Eiendel ved utsatt skatt er ikke balansefgrt for 2017 og tidligere da selskapet var i en oppstartsfase. Siden
2018 har den ordingere driften vist Isnnsomhet. Den oppnadde Ignnsomheten de tre siste rene, og den
underliggende veksten i selskapets portefglje som forventes & medfgre vesentlig vekst i inntieningen i de
neste arene, er vurdert & gi tilstrekkelig grunnlag for utnyttelse av underskudd til fremfering.
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Note 4 - Bankinnskudd

Innskudd pa skattetrekkskonto utgjer per 31.12. i &r kr 1 548 635,- og utgjorde per 31.12. i fjor kr 1 647 254,-.
Depositumkonto leiekontrakt utgjer per 31.12. i ar kr 350 280,- og utgjorde per 31.12 i fjor kr 349 567 -

Depositum leiekontrakt inkludert i andre fordringer utgjer per 31.12 i &r kr 33 375,- og utgjorde per 31.12. i fjor
kr 33 375,-.

Note 5 — Aksjekapital

Selskapet har 1 355 518 aksjer palydende kr 1 per aksje, samlet aksjekapital utgjer kr 1 355 518,-. Selskapet
har 50 aksjoneerer.

De 21 sterste aksjonzerene som eier mer enn 1 % av aksjene er:

Navn Foretaksnr Antall Eierandel
@MF Holding AS 989041398 135 200 9,97
Annual Classic AS 979656459 135 200 9,97
Constructio AS 912592677 135 200 9,97
Kador AS 995945266 108 462 8,00
Mustelidae AS 979791674 95197 7,02
Torbjern Seielstad Holding AS 989028235 67 033 495
Storgata 86 AS 989274384 64 500 476
Erling Tvete AS 989212915 62 962 464
Meren Consulting AS 989208136 58 849 4,34
Tor Kolden Holding AS 989208047 58 849 4,34
Aabakken Holding AS 996774724 56 827 419
Arne Kolden Holding AS 989241001 36 824 2,72
AB Investment AS 989348612 35339 2,61
Snog AS 984255942 34 588 255
Jan Henning Rgisland 22748 1,68
Anung Laype Holding AS 989204904 20682 1,53
Stramrud Holding AS 989189174 19 393 143
Horten Hus Finans AS 918725342 19 021 1,40
Linda Nilssen Rgisland 15 165 1,12
Steinar Jarleif Bolstad 14 300 1,05
Lars Medby Holding AS 9892183823 13 786 1,02
Jvrige aksjoneerer 145 393 10,73
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Av selskapets tillitsmenn eier falgende aksjer:

Styreleder Jan Tore Meren, Meren Consulting AS og 50 % i Merkol Eiendom AS 64 708
Styremedlem Tor Kolden, Tor Kolden Helding AS og 50 % i Merkol Eiendom AS 64 708
Styremedlem Thorleif Sgrhol Nielsen, Mustelidae AS a5 197
Varamedlem Tore Thorstensen, 1,40 % i Annual Classic AS 1893
Adm.direkter Terje Aabakken, Aabakken Holding 100 % og 10 % i Storgt 86 64 313
Direkter Nord-Norge Bjgrn-Gunnar Jgrgensen 2912
Direktgr Midt-Norge Hans Jgrgen Olsen 564
Direkter Ser-@st Alf Kigen 658
Direkter Megleravdelingen Martin Larem 6678
Direkter Innlandet Morten Dahlsbakken 290

I henhold til avtaler mellom aksjonesrene har de 6 opprinnelige aksjonaerene, Meren Consulting AS, Tor
Kolden Holding AS, Aabakken Holding AS, AB Investment AS, Kador AS og Arne Kolden Holding AS, rett til &
tegne til sammen 78 703 aksjer i selskapet til palydende kr. 1 per aksje nar selskapet har oppnadd et
akkumulert positivt resultat fer skatt.

Note 6 — Kapitalkrav

Kapitaldekning per 31.12:

2020 2019*
Utregnet Utregnet
Solvensdekning (fai i '000) | Minstekapitalkrav | kapitalkrav Minstekapitalkrav | kapitalkrav
Solvenskrav 41048 57 005 37 932 44 847
Solvenskapital etter 79 221 87772 62 894 69 621
begrensningsregler
Dekningsprosent 193 % 154 % 166 % 155 %

*Merk at sammenligningstallene for 2019 er endret i &rsregnskapet for 2020 grunnet oppdatert beregningsmetode.

Utregnet solvenskapitalkrav: 2020 2019
Markedsrisiko 14 171 374 10 846 657
Motpartsrisiko 30 828 106 28 505 299
Helseforsikringsrisiko 19 589 663 18 131 344
Skadeforsikringsrisiko 31 968 685 19 005 731
Sum av risikoene 96 557 828 76 489 031
Diversifiseringseffekter -30013 058 -23 797 956
Justering for utsatt skatt -19 001 605 -14 972 839
Operasjonell risiko 9461 651 7 200 281
Solvenskapitalkrav 57 004 816 44 918 516

Ansvarlig kapital beregnes som differansen mellom verdien av eiendeler og forpliktelser i Solvens ll-balansen.
Eiendeler og forpliktelser méles til virkelig verdi.
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Forskjell
Arsregnska Solvens i
& P verdsettelse
Brutto premieavsetninger 135420974 | 55417612 -80 003 362
Brutto erstatingsavsetninger 161079 850 | 157 714 365 -3 365485
Brutto forsikringstekniske avsetninger 296 500 824 | 213 131977 -83 368 847
Risikomargin - 7446 728 7446728
Netto forsikringstekniske avsetninger 296 500 824 | 220 578 705 -75922 119

Forskjellen i brutto forpliktelser og gjenforsikringsandel mellom Solvens Il og regnskapshalansen skyldes
effekt av neddiskontering. Videre inngar ikke immaterielle eiendeler i Solvens Il-balansen. Avsetning til
garantifondet vises som en forpliktelse i Sclvens ll-balansen. Det gjgres ogsa en reklassifisering av
kundefordringene og reassuranseforpliktelsene som utgjer en vesentlig forskjell mellom regnskap og Solvens
ll1-balansen.

Per 31.12.2020 utgjer differansen mellom regnskapsverdien og markedsverdien av forsikringstekniske
avsetninger 75,9 MNOK. Denne differansen inngér i justering av tekniske avsetninger. Under Solvens |l bestar
forsikringstekniske avsetninger av et beste estimat og en risikomargin. Beste estimat skal utgjgre
forventningsverdien av diskonterte fremtidige kontantstremmer. Risikomargin er et paslag som skal reflektere
kapitalkostnaden et annet selskap vil ha ved overtakelse av selskapets forpliktelser.

Solvenskapital per 31.12.20

Aksjekapital 1355518 1355518
Annen innskutt egenkapital 129 430 213 129 430 213
Avstemmingsreserver -51 564 317 -51 564 317
Utsatt skattefordel 14 248 327 14 248 327
Total ansvarlig kapital 93 469 741 79 221 414 14 248 327
Total solvenskapital (SCR) 87 772 136 79 221414 8550772
Total solvenskapital (MCR) 79221414 79221414

Solvenskapital per 31.12.19

Aksjekapital 1352 004 1352 004
Annen innskutt egenkapital 128 848 927 128 848 927
Avstemmingsreserver -67 307 336 -67 307 336
Utsatt skattefordel 25 504 084 25504 084
Total ansvarlig kapital 88 397 680 62 893 596 25504 084
Total solvenskapital (SCR) 69 620 664 62 893 596 6 727 068
Total solvenskapital (MCR) 62 893 596 62 893 596
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Spesifikasjon av minstekapitalkravet:

Minstekapitalkrav {MCR):

Lineaer MCR 22911402
Minstekapitalkrav gvre grense (45% av SCR} 25905 023
Minstekapitalkrav nedre grense (25% av SCR} 14391679
Absolutt minstekapitalkrav (EUR 3,7 mill.} 41 047 800
Minstekapitalkrav {MCR) 41 047 800

Note 7 — Premieinntekter og erstatningskostnader

Motorvogn- Motorvogn - Brann og skade

trafikk pvrig paeiendom  Yrkesskade Annetnaring Totalt
Forfalte premier
Brutto forfalte premier 55142 087 80903 660 93 120 605 34 843 606 50437734 314447752
Gjenforsikringsandel 34415126 49 272 977 68403 863 7 802 636 23653534 183548134
For egen regning 20726961 31630 683 24716743 27040971 26781260 130899618
Opptjente premier
Brutto opptjente premier 45360221 76897 312 88440584 33699460 43806795 294204371
Gjenforsikringsandel 28 687094 47 456 643 65831 182 7 646917 23531293 173153128
For egen regning 16673128 29 440 669 22609401 26052 542 26275503 121051243
Inntrufne erstatninger
Brutto erstatninger 36397750 79734629 73025392 792023 27729366 217679161
Gjenforsikringsandel 23809104 47 866 967 51087 687 -4 159 067 12433687 131044 388
For egen regning 12 588 646 31 867 662 21937 705 4951 090 15 289 669 86 634 773
Mottatte provisjoner fra gjenforsikring 6141514 7452 170 10345573 1180090 5562 628 30 681 975
Palgpne erstatninger, brutto
Inntruffeti ar 34 398202 83 759 303 56915 879 14 622 658 2232439% 212020437
Inntruffet tidligere ar 1999549 -4 024 674 16109513 -13830635 5 404 970 5658723
Totalt regnskapsar 36 397 750 79734629 73025392 792023 27729366 217679160
Naturskadepool:
Brutto avsetning for ikke opptjent premie 2239320
Brutto erstatningsavsetning 5387816
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Note 8 — Aksjer og andeler, obligasjoner og andre verdipapirer

Investeringene er vurdert til markedsverdi.

Risikovurdering

Styring av finansiell risiko

Selskapets styre har fastsatt en strategi for selskapets kapitalforvaltning med utgangspunkt i & fa best mulig
egenkapitalavkastning gitt vedtatt risikovilje. Strategien setter begrensinger og rammer for aktiva klasser,
renterisiko, kredittrisiko, rating fordeling, valuta, etiske retningslinjer, beléning og rapportering.
Derivatforretninger er kun tillatt for & redusere risiko.

Selskapets kapital er satt til aktiv forvaltning hos en forvalter, regulert i forvaltningsavtaler med spesifisert
mandat innenfor rammene av kapitalforvaltningsstrategien. Forvalter leverer rapporter manedlig til selskapets
ledelse. Rapporten viser sammensetningen av aktiva i forhold til strategien. | tillegg er det inkludert
stresstester som viser pavirkningen av gitte fall i aksjekurs og endringer i renteniva. Styret mottar rapport
basert pa tilsvarende rapport sendt av administrasjonen i selskapet.

Markedsrisiko
Markedsrisikoen knyttet til selskapets finansportefglje bestar i 2020 av renterisiko. Det har ikke veert investert i
aksjer.

Renterisikoen defineres som verdiendring som felge av endringer i renteniva. Gjennomsnittlig durasjon for
beholdningen per 31.desember 2020 er 0,21 ar. En rentegkning pa 1 % medferer en negativ endring i verdien
pa portefgljen pa ca. 1 mill. kroner. Renterisikoen styres ved gitte rammer i kapitalforvaltningsstrategien.

Valutarisiko
Valutarisike defineres som tap som felge av endringer i valutakurser. Finansportefgljen skal sgke |lavest mulig
valutarisiko.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er sannsynligheten for at en utsteder av en obligasjon ikke vil vaere i stand til 4 betale tilbake
lAnene nar obligasjonen forfaller. Renteportefgljen er i all hovedsak plassert i obligasjoner der motparten
betraktes som «Investment grade». | tillegg er en mindre andel plassert i nordiske hgyrenteobligasjoner.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko defineres som manglende evne til & mete betalinger ved forfall, eller ved at en mé realisere
investeringer til hoy kostand som falge av perioder med 4 transaksjoner i markedet. Selskapets
finansportefglje er utelukkende investert i likvide papirer og fond med daglig likviditet. Finansportefeljens
likviditetsrisiko vurderes derfor som lav.

Risikoprofil gjennom éret

Finansportefgljen ble etablert per 31. januar 2014 i henhold til gitte allokeringsrammer definert i
kapitalforvaltningsstrategien. Selskapet hadde ingen fond eller verdipapirer fgr dette. Aktivaallokeringen vil
alltid variere gjennom aret grunnet markedsmessige bevegelser. Ly Forsikring ASA har per 31.desember 2020
plasseringskapitalen i obligasjoner og i bank.
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OBLIGASJONER OG ANDRE VERDIPAPIRER MED FAST AVKASTNING

Obligasjoner Beholdning Kostpris Markedsverdi Balansefert verdi
BN Bank ASA 2000000 2015320 2011462 2011462
DNB Bank ASA 2000000 2000000 2004569 2004 569
Helgeland Spb 2000000 2028680 2016270 2016 270
Landkreditt Bank AS 2000000 2013840 2011732 2011732
Spb 1SMN 2000000 2013500 2010317 2010317
Spb Magre 2000000 2000000 2005038 2005038
Nordea Bank Abp 2000000 2003 400 2000782 2000782
Storebrand Bank ASA 2000000 2004 840 2003529 2003529
Spb 1 Nordvest 2000000 2028840 2010692 2010692
Spb 1Ringerike Hadeland 2000000 2011860 2007 605 2 007 605
Sandnes Spb 1000000 1010610 1007 565 1007 565
Sbanken ASA 2000000 2000080 2003334 2003334
Spb Sar 2000000 2000000 2003 658 2003 658
Spb 1 @stlandet 2000000 2010800 2014912 2014912
Spb 15R-Bank 2000000 2036900 2007942 2007942
Totens Spb 2000000 2016760 2011937 2011937

Fondsobligasjon

Neeringsbanken ASA 3 500 000 3 500 000 3 500 000 3500000
Rentefond

Pareto Nordic Corporate Bond 6505,2177 6875780 7539023 7539023
Pareto Obligasjon B 19 854,6206 20190899 20205327 20205 327
Sum obligasjoner og obligasjonsfond 62375694

Verdihierarkiet for verdipapirer:
Aksjefond, obligasjoner og obligasjonsfond inngari niva 2.
Aksjer og tegningsretteri Neeringsbanken inngér i niva 3.
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Note 9 — Strategiske investeringer

| tillegg til plasseringene beskrevet i note 8, har Ly Forsikring en strategisk aksjeplassering i Neeringsbanken
ASA bokfert til en verdi pa 29,6 mill. kroner fordelt pa 910 921 aksjer. Aksjene er vurdert til virkelig verdi. |
tillegg til dette har Ly tegningsretter som gir rett til &4 kjgpe 660 000 aksjer til 25 kroner i perioden fra
17.november 2020 og innen 17.november 2022. Tegningsretten er vurdert til virkelig verdig og inngar i
regnskapslinjen finansielle derivater.

Aksjer og Beholdning | Kostpris | Markedsverdi | Bokfart verdi | Bokfert verdi
tegningsretter 31.12.20 31.12.19
Aksjer i Neeringsbanken 910 921 8 609 400 29 604 933 29 604 933 27 327 630
ASA

Tegningsretter i 660 000 0 4950 000 4 950 000 0
Neeringsbanken ASA

Andelsinnskudd Trainee 1 10 000 10 000 10 000 0
Innlandet

Note 10 — Fordringer forsikringstakere

2020 2019

Fakturert, ikke betalt forfalt premie 22 937 422 22 502 467

Forfalt, ikke fakturert premie 65 490 842 50 143 533

Avsetning tap pa fordringer -300 000 -300 000

Sum forsikringstakere 88 128 264 72 346 000
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Note 11 - Forsikringsforpliktelser

Motorvogn - Motorvogn - Brann og skade

trafikk gvrig paeiendom Yrkesskade Annetnaering Totalt
Avsetning for ikke opptjent bruttopremie
Premieavsetning 01.01 14942100 34864 900 23411763 13747733 22211098 115177594
Premieavsetning 31.12 30275729 29962449 33853830 14868279 20460688 135420974
Endring 15333629 -4902 451 10442 067 1120546 -1750410 20243380

Gjenforsikringsandel av ikke opptjent bruttopremie

Premieavsetning 01.01 10124723 23624354 19052676 2749547 11571541 67122840
Premieavsetning 31.12 18335664 18172068 28416 186 2990 606 9603323 77517846
Endring 8210941  -5452286 9363 510 241060 -1968219 10395006

Brutto erstatninger

Erstatningsavsetning 01.01 10114020 23599381 13836253 47396838 30447434 125393926
Erstatningsavsetning 31.12 21692595 25402 557 38998904 41622825 33362969 161079850
Endring 11578 575 1803 176 25162651 5774013 2915536 35685924

Gjenforsikringsandel

Erstatningsavsetning 01.01 6941879 16197717 10619621 21488734 16001534 71249484
Erstatningsavsetning 31.12 13079225 15143913 25364740 14486681 17186257 85260816
Endring 6137346 -1053 804 14745119 -7 002053 1184724 14011333

Erstatningsavsetningen bestar av avsetning for meldte og ikke-meldte inntrufne skader samt avsetning for
indirekte skadebehandlingskostnader. Avsetning for ikke-meldte inntrufne skader er gjort etter aktuarielle
metoder og erfaringer. Erstatningsavsetningen er ikke neddiskontert.

Avsetning for meldte skader gjgres av skadebehandler etter beste skjenn utfra den informasjonen som
foreligger om hver enkelt skade.

Note 12 — Leieavtaler

Ly Forsikring ASA leier lokaler pa Moelv av Finanshuset Moelv AS. Dette selskapet eies med 10,5 % av daglig
leder i Ly Forsikring ASA Terje Aabakken gjennom selskapene Aabakken Holding AS og Storgata 86 AS.
Videre eier styremedlem Thorleif Serhol Nielsen 44,3 % av Finanshuset Moelv AS gjennom selskapet
Mustelidae AS.

Leieforholdet med Finanshuset Moelv AS Igper fra 01.02.2017 til og med 01.02.2022 og forlenges med
ytterligere tre pluss tre ar hvis ingen av partene har bedt om nye leieforhandlinger eller sier opp leieforholdet
senest 6 maneder fer utlgp av hver leieperiode.

Arlig leie far justering iht. konsumprisindeks er kr 616 860,- per ar. Leietaker betaler fellesutgifter.
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Note 13 — Naerstaende parter

Flere av selskapets ansatte, aksjonzerer {ogsé indirekte via eide selskaper) og tillitsmenn har forsikringsavtaler
gjennom Ly Forsikring.

Vedrgrende nzerstdende parter og transaksjoner i 2020:

e Finanshuset Moelv AS — husleiekontrakt kr 686 380,-. Finanshuset Moelv AS er & anse som
neerstaende da administrerende direktar og ett styremediem i Ly, gjennom sine selskaper, eier 54 %
av selskapet.

+ Klaravik AS har solgt kjgretey pa vegne av Ly for til sammen kr 1 687 456,-. Klaravik AS er & betrakte
som naerstdende da administrerende direkter, styrets leder og ett styremedlem i Ly eier til sammen
68,2 % i selskapet.

Note 14 — Hendelser etter balansedagen

Ly Forsikring er ikke kjent med vesentlige hendelser etter balansedagen som vil pavirke arsregnskapet for
2020.
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