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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2012 2011
Salgsinntekt 3

K ostnader

L gnnskostnad

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6,7

Annen driftskostnad 131 000 19 000
Sum kostnader 131 000 19 000
Driftsresultat -131 000 -19 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 5 12 858 000 1 000
Sum finansinntekter 12 858 000 1 000
Netto finans 12 858 000 1000
Ordineert resultat far skattekostnad 12 727 000 -18 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 16 -76 000 0
Ordinaert resultat etter skattekostnad 12 803 000 -18 000
Arsresultat 12 803 000 -18 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2012 2011
EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 6

rettigheter

Utsatt skattefordel 16 76 000 0
Goodwill 6

Sum immaterielle eiendeler 76 000 0
Driftd gsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 7

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 8 404 592 000

Sum finansielle anleggsmidler 404 592 000

Sum anleggsmidler 404 668 000 0
Omlgpsmidler

Varer

Varer 9

Fordringer

Andre fordringer 15 37 000 000

Sum fordringer 37 000 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 17 26 707 000 102 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 26 707 000 102 000
Sum omlgpsmidler 63 707 000 102 000
SUM EIENDELER 468 375 000 102 000

EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2012 2011
Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 10 27 235000 101 000
Overkursfond 10 244 896 000 1000
Sum innskutt egenkapital 272 131 000 102 000
Opptjent egenkapital

Annen Egenkapital 11 12 880 000

Sum opptjent egenkapital 12 880 000

Sum egenkapital 285011 000 102 000
Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 12

Utsatt skatt 16

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 13,14 144 065 000

Sum annen langsiktig gjeld 144 065 000

Sum langsiktig gjeld 144 065 000 0
Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 16

Annen kortsiktig gjeld 15,18 39299 000

Sum kortsiktig gjeld 39299 000

Sum gjeld 183 364 000 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 468 375 000 102 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2012 2011
Inntekter

Salgsinntekt 3 309 968 000

Annen driftsinntekt 721 000

Sum inntekter 310 689 000

K ostnader

V arekostnad 135 366 000 0
L gnnskostnad 4 66 102 000

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6,7 45 282 000 0
Annen driftskostnad 61 857 000 19 000
Sum kostnader 308 607 000 19 000
Driftsresultat 2082 000 -19 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 5 0 1000
Sum finansinntekter 0 1 000
Annen finanskostnad 5 10 774 000

Sum finanskostnader 10 774 000

Netto finans -10 774 000 1000
Ordineert resultat far skattekostnad -8 692 000 -18 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 16 4 306 000 0
Ordineert resultat etter skattekostnad -12 998 000 -18 000
Arsresultat -12 998 000 -18 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2012 for 897434822

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2012 2011
EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 6 144 588 000 0
rettigheter

Utsatt skattefordel 16 0

Goodwill 6 252 937 000

Sum immaterielle eiendeler 397 525 000

Varigedriftsmidler

Driftdagsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 7 36 029 000

Sum varige driftsmidler 36 029 000

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 8 0

Investeringer i aksjer og andeler 298 000

Sum finansielle anleggsmidler 298 000

Sum anleggsmidler 433 852 000 0
Omlgpsmidler

Varer

Varer 9 45 341 000

Sum varer 45 341 000

Fordringer

Kundefordringer 190 000

Andre fordringer 15 6 259 000

Sum fordringer 6 449 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 17 53 012 000 102 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 53 012 000 102 000
Sum omlgpsmidler 104 802 000 102 000
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Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2012 2011
SUM EIENDELER 538 654 000 102 000

EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 10 27 235000 101 000
Overkursfond 10 244 896 000 1000
Sum innskutt egenkapital 272 131 000 102 000

Opptjent egenkapital

Annen Egenkapital 11 -13 053 000
Sum opptjent egenkapital -13 053 000
Sum egenkapital 259 078 000 102 000

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 12 20 000

Utsatt skatt 16 39490 000

Sum avsetninger for forpliktelser 39510000

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 13,14 145 103 000

Sum annen langsiktig gjeld 145 103 000

Sum langsiktig gjeld 184 613 000 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 29538 000 0
Betalbar skatt 16 8274000 0
Skyldige offentlige avgifter 2971 000 0
Annen kortsiktig gjeld 15,18 54 181 000 0
Sum kortsiktig gjeld 94 964 000 0
Sum gjeld 279 577 000 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 538 655 000 102 000
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Polly2 Holdning AS

Organisasjonsnummer 837 434 822
Arsberetning for 2012

Virksomhetons art og beliggenhet
Poliy2 Holding AS eler 100% av PM Retail AS, PoliyZ Helding AS har ingen annen
virksomhet enn utevende elerskap i underkonsemet PM Retail AS,

Konsemet Polly2 Holding AS ble dannet-den 14.2.2012 ved at Poliy2 Holding AS
kigpte aksjene | PM Retail AS med de tilhgrende daiterselskapene M-Retail AB og
PM Logistics AS. Pa dette tidspunkt ble kortrolt oppnddd med 100 % elerskap.

PM Retail AS driver kieskjeden PM. Selskapet har 54 butikker, hvorav 3 butikker er
lokalisert i Sverige og drives glennom detterselskapet M-Retail AB. De avrige.
butikkene ligger spredt over hele Norge.

Varelager og logistikkfunksjon er lokalisert | Danmark cg med datterselskapet PM
Logistic A/S som ansvarlig selskap.

Polly2 Holding AS har forretningsadresse i Oslo, mens PM Retail AS har
hovedkontor i Henefoss, Ringerike Kommune.

Markedet og konkurransesituasion

PM Retail har etablert en sterk posisjon'i markedet med et kient varemerke blant:
primeaer kundegruppen som er kvinner 40+, Selskapet har hatt en positiv utvikling 1
siste tolv méneders salg og dpnet 8 nye butikker i ispet av 2012,

Det erimidiertid sterk konkurranse innen kiesbransjen og selskapet er-avhengig av at
sesongens kolleksjoner til en hver tid treffer det gieldende motebiide. Den generafle
optimisme og Kjppsvillighet blant forbrukerne pavirker ogsa selskapets omsetning i
stor grad. Selskapets omseining er sterk! korrelert med antall besskende i norske
Kjapesenter og varehandelen generelf.

Varene kispes i utlandet, med hovedvekt fra Kina. Uroligheter eller store endringer i
inflasion eller handelsavialer vil ha betydning for selskapet. Endringer i toliregler kan
ogsé ha pavirkning for kostnader direkte eller indirekte glennom logistikkmessige
konsekvenser,

Finansiall risike

Selskapet er eksponert mot valuta giennom at kisp av varer | det alt vesentlige skier |
fra utlandet. Det eren sterk overvekt av varskjep | USD, men ca. 20 % blir betalt
EUR, DKK og annen valuta.
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Selskapet er ikke vesentlig eksponert for rentefluktuasjoner. Selskapet har sikret seg
mot renteflulduasjoner i sitt langsiklige 18n giennom en SWAP-avtale med
kredittinsttusjon.

Kredittrisiko
Risiko for at motparten ikke har gkonomisk evne til & gipre opp for seg, anses som
lav.da inntektene i det ait vesentligste er fra kontantsalg i butikic.

Likviditetsrisiko

En ngdvendighet om A gke varelager for kinesisk nyttér, samt en sterk vekst |
forbindelse med etablering av nye butikker ga selskapet likviditetsmessige
utfordringer ved arets slutt og uti innevesrende 4rs forste maneder. Kinesisk nyltar
pévirker vicksomhetens innkjep ved at denne haytiden falt pa samme tidspunit for
nér virksormheten normalt kjgper inn sine varer. Detle innebar at en stor andel av
innkjepene matte fremskyndes fidligere enn planiagt.

Styret vurderer pé tross av defte at fikviditeten og Hkviditetsutviklingen er
fitfredsstillende og at det ikke er savrlige forhold som filsier en negativ utvikling | det
kommende regnskapsaret totalt sett.

Resultat og kentantstram

Konsemets omseining endte pa MNOK 310,7 mot MNOK 0,0 MNOK i 2011,
Selskapets kigp av PM Retaill AS den 14, februar2012 representerie den
omsetningsmessige start for selskapet og dermed forklarer fiordrets manglende
omsetning. Polly2 Holding AS hadde ingen omsetning 12012,

Konsemets resuliat for 2012 endte pad MNOK -8,7 (MNOK 13,0 etter skatt), mot
MNOK 0 (etter skatt MNOK 0} 1 2011, Driftresultatet var imidiertid positivt og resultat
far avskrivninger var pad MNOK 47.4. Tilsvarende tall for Polly2 Holding AS viste et
positivt resultat pa MNOK 12,9 (MNOK 12,9 etter skatt) mot TNOK -18.1 2011 (TNOK
-18 etter skatt).

Arets resultat har blitt pavirket av gjennomfaringen av fiytting av hovedlager fra
Norge til Danmark i lepet av 2012. Fiyttingen av lageret har medfert en del
engangskostnader og noen driftsmessige utfordringer. Dette har ogsd endret
kostnadsstrukturen noe og som har gitt et lavere marginbilde {Gross Margin) siden
lagerdrift m.v, nd inngér fullt ut | varekostnaden. Tilsvarende erlgnns-og
personalkostnader og drifiskosinader redusert,

Totalkapitalen for 2012 endte p& MNOK 538,0 og med en tilhgrende egenkapital pé
MNOK 258,1. Egenkapitatandelen var per 31.12.2012 pa 48 %. Styret anser den
finansielle stilling for & veere god. Tilsvarende tall for Polly2 Holding AS viseren
totalkapital pd MMOK 468 og en egenkapital pd MNOK 288. Egenkapitalandelen var
per 31.12. 2012 pa 81 %.
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Konsemets kontantstrem fra drift var positiv i 2012 med MNOK 16,8 mot MNOK 0,0
2011. Tilsvarende var kontantstremmen for Polly2 Holding AS negativmed 8,8
MMOK.

Styret er av den oppfatning av at arsregnskapet gir et retivisende bilde av eiendeler,
gield, finansielle stilling og resultat i Polly2 HMolding AS.

Finansiering

Konsemet har et langsiktig 1&n p& MNOK 145,1 per 31.12.2012. Lanef skal stter
avialen tilbakebetaies far ar 2017, Til gjelden er det etter aviale knyttet sseriige vilkar
(covenants) som forutsetning for ytet finansiering fra kredittinstitusjon. Vilkdrene er
knyttet 1l gieldsgrad (leverage}, rentedekningsgrad {interest cover), kontantstram
{cashflow cover) og investeringer (capex). '

Selskapet har per 31.12.2012 et brudd pé vilkéret knvitet ti kontantstrem. Deteri
hovedsak knyttet til et seerlig behov for & bygge opp varelager for kinesisk nyttar i
2013. Kredittinstitusjonen har pa bakgrunn av dette bevilget seiskapet ef leyve for
brudd (waiver) frem til 30.06.2013.

Fromtidig utvikling

Den fremtidige utviklingen for selskapet vil vesre konjunkturavhengig, Utviklingen
innen varehandel og kKonkurransedyktige produkier vil vaere fakiorer som er av
avgjgrende betydning.

Selskapet tar imidiertid sikte pd yiterligere vekst bade i Norge og eventueltinye
markeder. Belskapets tistedevesralse pd internett og sosial medier vil eskalers og
oppstart-av salg via internett vurderes. Kundeklubben har allerede mange:
medlemmer men videreutvikles stadig for 4 forbedre markedsfaringen og styrke
kundenes lojalitet.

Administrasjonen er biitt styrket giennom betydeligs flere ansatlte gjennom 2012,
Styret ansa detle som nadvendig for & handlere selskapets vekst og regner med at
névesrende strukiur vil kunne handtere en yiterligere vekst uten vesentlig 4 oke
sentrale kostnader. Selskapet fikk ny daglig leder i januar 2013.

Giennom vekst og forsatt fokus pé eksisterende kundesegment, forventer selskapet &
befeste sitt konkurransefertrinn gjennom & videreutvikle merkevaren PM, utnyttelse
av kunnskap om selskapets kunder, samt ske sin.styrke overfor konsernets
leverandarer,

Fortsatt drift

| samsgvar med regnskapslovens § 3-3a bekreftes det at forutsetningene for fortsaft
drift er #l stede, bade for konsernet og selskapet Polly2 Holding AS. Til grunn for
antagelsen ligger resuitatprognoser for 2013 oy selskapets forventninger tif fremtidia
vekst og lsnnsomhet. Selskapet har en betryggende ekonomisk og finansiell stilling.
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Arsresultat og disponering

Styret foreslar falgende disponering av arsresultatet pd 23 726 910
Avsatt il utbyite NOK 130000060
Overfert til annen egenkapial NOK 10726 910
Sum disponert NOK 23726 910

Oslo, 22, april 2013

T
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tyreleder Styremediem
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Trond A, Breskken
Adm. Dir.
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Konsernregnskap
Polly2 Holding AS

2012
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Konsernregnskap
Polly2 Holding AS
Resultatregnskap
WMORSELEKAP KONSERN
{tall | hals tuson) {hall | hete Heson)
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Konsernregnskap
Polly2 Holding AS
Balanse pr 31. desember
FMORSELSHAP KONSERN
(telt§ hale tusen) (el § hwle tusen)
2011 20z NOTE BIENDELER iz 2051
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Konsernregnskap
Polly2 Holding AS
Balanse pr 31. desember

WMORSELSKAR KONSERN
(iall i holes tusen) . {ralt i hete tusen)
2094 2012 NOTE EGENKAPITAL O GJELD. iz 201
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Oulo, 22, april 2013 1 styrel for Poliy2 Hoiding AS
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Konsernregnskap
Polly2 Holding AS
Kontantstromoppstiiling
MORBELBKAP KONSERN
(tail § hels tuser) {telt i hoie tusen)
2014 042 2042 0
KONTANTETROMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER:

-1B 12727 Arsresuitet for skatiekontned B a8 1B
[+ 0 Pariodens betalte skatt A6 077 [+
¢ ] Crrdingre avakdvnlingar 45282 [
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[ & Uthetalingsr ved kisp av immaleriaiia elendeler - 4585, &
o ~305 338 Litbetalinger ved kisp av detterselshaperng virksombet ~333 277 ]
[ 48 BOG Iriniks wed pideling ira detlerselskep mol kostoris [} &
B 349 338 Nefto kontantatram fra invonteringsaktivitetor 348 312 o}
KONTANTSTROMMERN FRA FINANSIERINGEAKTIVITETER:
[ 164 0as Innbatalingsr ved opplak av ny langsikty gield 154 085 g
1] At 800 Utbstalingar ved radbelafing av longsiktig gleld <0 000 ¢
[} 240 458 innbetaling av sgenkagpital 240 456 43
] 384 624 Nette komantetrom frs finsnsloringsaktivitetor 384624 L]
[ o Effokt av valitaioiraandring pé bankinnakudd, kentiater 0.0, 43 [
~18 28805 Nelio thanki cles, } o Ygnende 52811 18
120 102 Beholdning av bankinnskudd, kontanter og fignende pr 01,01, 102 120
102 28 707 Beholdning av baskinnakudd, ) og de pr 31,42, B3012 102
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Konsernregnskap
Poliy2 Holding AS
Noter til regnskapet 2012
Nots 1 Regnskapsprinsipper
Assragnakapat ¢ satt opp i mad regnekapsioven av.1988 og god regnukapsskiik | Norge.

Kunsolideringspringippar

Konsemregnekapat omisttar Polly2 Holding AS med datterselskaper hvor Polly2 Holding AS har bestemmenda innfiylelse
worn feige av juridisk aller fakiisk kordroll, Konsemregnikepe! o Wlarbaidet etfer ensareds regnskapeorinsipper for

lika fransakajons | alie salskapar som nngdr | kengemmonehapet, Allp vesentlige ansakaioner g
medfomuvesrende melom selskepar | konsemnst of sliminert.

Aksjer 1 duttersaiskaper ur piminert | konsem kapet ailer opphd c at ot
oppkiapte seiskupets alandsler oy gleld vurderos Uit virkeliy verdi p& k}amﬁampuﬂmz. og arvmiﬁeil
migris ot over dette Klassifiseres som mervardier {efandeler) o goodwil,

Hovedragel for varderlng op kiassifisering sv elendeler o plotd

Elendsler bestemt il varly sla afler bruk ar idessifisart som snlsggemidier. Andre slendaler er kiassifisert
aom omlapumidier. Fordinger som shal Sibakebelsles innon et dr or kassifaart som omigpemidier,

Vad Kassiffuaring av kortsiktiy op langeikiiy glold ar tevarends keltafiar lagt Ut grinn,

Omigpsmidier or vurdert U1 lsvaste av ar } oy virkelig verdi.-

Anlsggsmid) 1} anskaffel yBi, e 4 i gienvinnben balep dersom delte or
favera ani hokfm vardi, g verdifaliel forventes ikke 4 were forbighende, Arleggumidier med bagranset
exkonamisk levetid avakives planmessig,

Annen iangalktin gleid og korislidig gjmd ar yurdernt # piydende belep.

Elandsler og gloid | utaniandsk velias
Pengepostar | utenlandsk velute er | balansan omregnat i balansedagens kurs.

immaterialio slandeiar

Immateriolis slandeler som erkjept enkelivis, or balanwhrl i anskaffalsoskost, immaterisiie glendelar
avertatt ved kisp av virk i, of bak et i isenkont nir kritariena Tor balanawefering er
oppiyit.

immiaterieie eisndelor med »esr&nml #ki iok tevelid avskrives ple immatarialie slendaier
nedakrivas i g brt balan d des forventacis b fmne ikke dekker balansalen verdi

og aventuels genstiende tividiningsutgifter.

Akeler og andsler | tiknyttet aslakep og detterssinbiap

Invasteringer| c&aﬂenaisknper vurderes stier kosimaloden. | blir nedat {it virkalig

vardi dersom vardifaliet Tkke or foridglende og dat mé anses nmivmdig elter god regnakapaskikk. Motiatt
uthyite og t T o fart som pnnan fnansinatekt. Tisvarends glelder
for inveataringer | lilknyttede selskaper.

Vares
Varer er vurtiert il favesta av anskaffelseskost slter glennomenittsmetoden og netto selgeverdi.

Inrgaktar
Inftekt ragnekapsfsres. nér den er opplient, sltsd nér bide delko og kenknﬂ i hovedsak er overigri 1
kundan. Dette vil narmalt veare tietiet ndr varen s lavert 1 kund siorae med

vardien sv vederiaget pé lransaksjonstidepinktet

Fordengor
Kundsfordringer og andre fordringar ar oppfer 8 pliydends etler fradreg fur aveatning 3 forventel tep.
Avseining B tup gleres pd grunniag av an individusl vurdering sv de enkeite fordringane,

Wenesthuands partor
Alie tranneksjoner meliom konsernselskep skier pd vaniige forretningemessige vilkér,

Bankinnakudd, kentanter og lignende
Bankinnskudd, kentarterof, irki ke , banid dd og andre betsiingemidier mad forfalisdaty
wom er kortare ann e mbneder fra
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Parsjoner
innskuddsplarer periodiserss elter semmenstilingsprinsippet. Arsts innskudd 1 pensionsordningen
kosingdaigmas

Kostratar

Kostnader ragnskepsferes som hovedregel | samme te sorn dherende Inntokt. | da tifeller det ikke
er en.kler sammenheng meliom ugifier og inntakicor fasisstias fordslingen etter skjpnnsmessigs kriterer.
Drige unsitok fre semmenstiingeprinsiopet er-angit der det er akiielt,

Sketlor

Skattekostnaden sammanstiles med regrnskopsmensiy resulat for akatl. Sketl knyttat t
egenkapitaliransskaioner ar Tort ot sgenkapitalen. - Skettekostnaden bastdr ov betaibar sket {shat! pd
drols direkle sketieplixtos inntekt) og endiing 1 notio uisptt skatl, Utsalt siatt op uisall sletafordel or
prapantart noetto | belanoen,

Note 2 Konssrmdannelse

Konsemet Polly2 Holding AS ble dennet den 14.2.2012 ved 2t Polly2 Holding AS kiopte sksjens | PM Reiail AS med de tiharende
datterseiskapeng M-Releil AB og PM Logisiics AS. P& dette fidapunii ble keniroll opphiddd med 100 % elerskap,

1 8if hovedsak er virksomhelen | konsamat knyttet 1l kisskieden Pid {Personlig Mote) sum har over 50 bulikker,
fordalt pd Norge og Sveriga. All loglatixk skjeri ragl av PM Loglafic AS, som ar hjemmehaeranda | Denmark.

Konasmets snskaffelseskostnad for den kiepte virckeomhelen var pé 466 MNOK. Ved tiordning av anskalfelseskéatnaden, er det
glort avastning for utastt skett pb merverdier ideniifesrt ved oppklopet.

Vaderiagat ved oppijepet var | all hovadsak kontanter U tdligere eksjonmrar | P Refall AS.
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Hote 3§ Balgsinntekt (ialf | heie tuson)
Morselakep Koo
207 2012 Per virksomhetsomrbde: 2012 201
ay feksh - 368 268
T 369088
Morssiahep Konsern
3.01‘1 2&1&' Par mmﬂsk markad: 2012 2011
() [ Worgs 284417
) 0 Sverige 15 551 1]
[ [ Bum [ - [
Note 4 Lennskostnad, antall ansatie, godiglereiser, 1an Hi ansatie mm {taki i hole tusan)
Horselskep Honssm
2011 2012 2012 2041
CX 3 Tenm 54 667 3
o L] Fafkeirygdavglit 8183 o
] ] Pensjonskostnader 1073 o
4 ] Andre Bar 2178 a
1] [ B—_m_'um B8 107 1
o [ Amell frsverk sysselaatt | regnikipsiret 88 ]
Pengiong- Anvon
Yioiser til Indends porsener Lant hostoad gndwmu
g ladar 1 227 18 189
Styret 1] 1] ]
Daglig ledar er ansatt og mottar lenn | fra FM Hatall AS, Daglig Tader har ikke hatt aviels om effer firt utbetalt bonus 1 2012,
Par .J. Marck har veert daglig leder | konsamut fre 14, Tebruar § 2012 o fram il 3. februar 2013, Ny degllg ledorar veigl fre 4. febnar 2013
Revizor
Godigioreise t Daloitte AS og samarboeidends selskapar fordsler seg olfic
Worsciskap Keongern
2011 2012 2012 2011
) "B LOVPLIBEL (aVISion DEroie 04 =
£ B4 Andre attestesjonsijenestar 84 o
[ 5 Skatterddgivning 48 o
& 18 Andre Hursster ulenfor revision 188 [
] ki EW‘““_ tes steror fevsjo k) [
g 9 . Lovpilagtrevision tdligare sovisor 7 [
Hote 5 Flnansposter {tal i hele fusent
Worssliskap Konsorn
ggﬂ 2042 1 2041
E pLE) Anner ranteinmekt EYE] El
0 0 Raslisert og ureniiser agio 19003 ]
] o Aanen finansinntekt 118 4]
22 060 Inntakatfert konsembl wibytie fra dalt Juksy L [
% 2] 1) Bein Nnansnniakt XL 7
g -B 984 Ronakosingd langsiitige n ~10 182 [
a [+ Reslizort g uragtisart disgio -1 975 0
a 411 Annen finanskostnad ~T97 [+]
] -8 388 Sum Ananskoatnad «1% 985 2]
% TEEeE Ratto Hnensranuint LN k]
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Hots 6 Immaterielle elendelor {tall holo tusan)
Angre
immatoriciie

Moroelshap . Goodwill ‘Varomarks elendaler SUM
Ansheffalseskon 01.01.12 ] [ 3 )
Tiigang 277182 100 000 58 452 435 644

Sugeng k) 9 ) g
AnakaHeiseokoat 311212 Friks 7] 100 000 BB 452 435 644
Ak, &vskflvnimgrtﬂ.iz.'lé 24 254 B0 5113 86117
Omvegningsdiforanser [ ] K] 1
HoIIGR varl pr. 940295 253 938 B9 250 [EEEL] ELYE T
Arats avskrivningsr 24254 B750. 5913 38147
Pkonomisk lpvatid 10ér 10 &r 510 4r
Avskrivningspian Linosr Linesar Lineser
Note 7 Varige driftemidier {ieil { hole tusen)

Driftales,
inventar,
Konsarm ‘Tomt, bygp og anlegy | Vorktey ol sum

Angkefielasnkost 01.01,12 0 0 [
Tigang ved konsarndannelse (14.2.2012) 0 95 478 a5.478
Thgang Kiepte driftsmidier {15.2-31,12.2012) 0 14 582 14 582
Avgeng 0 o [}
Avgang 0 4] [
Alk. avskrivninger 31.12.12 Q T4 032 74032

BTG vBral pr. 31 12,92 ] ELLE IO X
Arle mvgkdvninger 7185 7488
@kenomisk levetid T ér
Avskrivningsplan Linaear
Ariig lele av iKke balaneofarte driftamidier 36 449 BB 38454
Note B Datterselskaper {iall } hole tusen)
Morapiokap

Angko Ronsolidert  Forstnings.
Firms tidapunit {infnol} Kontor Stemmeandel  Elerandal

Pl Rolah AS 14.2.2012 Je Hanekoss, Norge 166% LL5L
PM Logistics A% 14.2.2012 Ja Kubenhavn, Danmark 100 % 160 %
M-Retall AB 14.2.2012 Ja Nondby, Sverige 100 % 100 %

BR | felge Reaultat §
slote folge alste
Firme Bp -

“PM RelETAS 317 o6
PM Logistics AS 4343 3800
M-Retell AB 4 38 § 37
Mote 8 Varer ttall | hete fusen}
Morsslakap Konasern

2011 2042 2042 2011
)] B Handerevarar CEEC R B
i} ] T VRIOT 28 o3 T
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Note 18 Akslokapital og aksjonmrinformasjon {tali F holo tusen)
Akujekapitalon | sslskepat pr31.12.12 beutlr av falgends skajskiasser
Antali Paiydends Bokfert
Beake)er B3 911 760 EELEE
B-aksjer 218 235 100 21 924
i Fo gL o128
e
Elpratruktur
Da sinrste sksjonmrene | selskapet pr 31.12.12 var:
Elar Stomma-
HA-akajor % Bum sigytinl ol
“PaliyT Hoiding AS 41722 1 BaT 781 EL])
Murok Copitel AS 7882 23304 30 8Os 1% 14 %
Lyngsiadia AS 1380 519 1828 1% 3%
Modo AS 10 434 1 447 1% 2%
Cardo Invest AS 888 3988 4823 2% 2%
Sum pyrige slere 898 8% 1490 1% 1%
Totah satal! akejer ) #3111 218 238 272 346 100 % 160 %

Selskapats regnakep inngdr | kongamregnekenat Hf Polly? Holding AS. Konsamregnekapet ken s ullevert

| solskapats kontorer | Johanne gl 27 1 Oalo kommung.

Akaler o opelonar alet av medlammer | styret oy deglly leder:

Wavn Wary

% Copita] AS (v, Bar d. Baghy leder og styremadiem (1)
Vinberg Manegesmant AB {v. Nils Vinberg) Styremedlem
Voliebakds Gruppan AS {v. Tina Wollebekl)  Styremediem

1} Pard. Marck var dagliy federi 2012 vg frem i & februar 2013,

Pote 11 Egenkapital {tail  halo tusen)
Blorsalskap
Akslos Cvarkiess
innakutt esonkapital rapkat fond
w—“-_m-_%_-ﬁmknpitﬁi 01,0912 61 =y
& gndring | agen gl
Matlo telutvidsised (nedoatielas 27 134 244 585
Hum Tnnakutt Sganke %Ei ii.ﬁ_ﬁg 27 258 AL 56
o Annon’
pptient g% kapital agenkapiial
genkapital 01,6112
& gLl enenkaniial .
Kaplininedsetialen (nedsetialze av akgjakanital il annen egenkepisl 77
Asols resuitat 12803
Bt e 31.12.12 52 580
Konuemn
Egunkapitatl $1.01,12 102
272108
+12 987
~132
Spestiikesion av oppilent ogonkepits! 31,4242
Arsts resutat 12 987
Crnregningadifierenser -13%
_Kapisinedsetisise t snnen egenks 77
: e AXOET
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Nots 12 PensjonskostnaderJforplikieiser

Bokfeet pengjonaforplicalse st knytiet B AFP-ordnlg for on ey selskepsis sraatt,

Forataiet o pliktig 1 4 ha Yenestepensonsardning stter lov om obligetorisk Jenesiepension | Horge,
og har pansjonsdordning som tifredssiilier kravens | denne loven.

Konsame! foiger sliors de menter som # enhver Hd gielder Tor pensioner i g sviige land & har pin i
hote 13 Annen langsiktig gleld {tail | hels fussen)
Horsulokap Konsarn
2011 2012 2012 2011
o 144 085 Cald 1 krpuitt o 145 103 0
[ 2 144 B8 T BNRET IBREE i 128 14% [
T glelden er det elter svisle knyllel serine vitkdr (Covenanis) som Tondselning forvist ﬂnam&ﬁm fra kradittinstiiusion.
Villirene er knytiet (il gjeldegrad (leverage), ranfedekningsgrad {interest cover), kontenistrem {cashficow caver) g
invesleringer (capex).
Mote 14 Pamtstilieiser og garantier m.v. {ialt } hete tusen)
Moraelekap Kunesrn
201 2042 Boldart glold som ar slkret pant ol 2042 201
44 DEE Cilc U keaditinattusionsr 145 103 ]
T84 T8E Bum THE 103 B
Moresiskap Bokfart vardi av slendeior st som Konsern
1 2012 sikkerhst for bokdart gm 2012 201
] 404 592 investaring | dettersalskep ] o
[ 3 Deifis z , werkiey, ¥ iner of. 38028 14
4 [+] Varslnger 46 341
[/ A4 85T Tnii__% [z [}
Mote 15 Melicrvasrends med n@rstsends parter {iall | hole fusen)
Horsalakap
Forhold til . Andre fordringer Annen horisikils alold
Motpare 2012 2044 2012 2011
PM Aotol AS %mmgxap 7 000 i [ =T
Merck Capiial AS Aksjonaar 0 o 1134 o
Wollshakk Cruppen AS Phafonmr 3 2 83 G .
Bum =RRen £ SToe0 4 RS [
Note 16 Skattekostnad {tall  bele tusen)
Morselshap Konsern
2011 2012 Aretn sheitokostnad framkommar stik: 2092 2041
n g Hetamararan ki -
{4 <2 598 Endring | utoait skall -3 988 4
<] 2 520 Skattoeffekion av bldrag i &
[ i BHatahostoad 4508 1
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Woreslskap Avateriming fre nominall ) Konaserr:
2011 2092 foktink akattosats 2013 2011
~18 15727 8 68
-5 3 584 Forvenial inntekisshnti alfer nominell skattessts 2433 ¢
Skatteofiekion oy folgonds poater:
5 [ Hike balanssfert uisalt skaliefade! Poliy2 Holding AS [:] ]
[ & Konsermaimineringor (goodwill my.) 8798 43
o [ Andre ke fadrgabareitigeds ke h 2085 ¢
o -4 G40 Inntektafer wibyite innen frilaksmefoden ] o
[} [+ Andre ikke sketiapliktion inmekier 17 o
o Etfakion ov ullk sketiokoatnad [Sverige og Denmerk) -245 (¥
i W‘"’ﬁ‘m‘m 4368
A% Eflakiv skelesot E0% )

Marasinkap -
Spesifikunion av skaftestiokten av midiertidige forskieller op underskudd Hi framioring:

20%2 2011
) Fordal  Forpliktelse Fordal ~ Forpliidelee
Undarokuag o Wm’fﬁ@ -W—-°—r-pl-—-1- ._-__._-—g-—'ﬁ_-.r
Sum ki 2 ) e
Ikke balansafed waslt skatlefnedp! 0 5 [
ietio winat TordolTorpt. {bslanssry 78 3 g ]
Ulsatl skalteforde! a7 opplert med uigangspunkt | remtidig inntekt,
Konaarn
Spouiftkasjon av skatteeflokion av midlertidige forsijelier og undersudd t fremfering:
2012 2011
p— . Fordst = Forplikisies Fordol F&fpﬂik}a&a
Drifemidiar Ee) g ] [
immeterielie siandaler [4] 40 078 2 &
Govingl {-{epe) konto 48 ] @ ¢
“arer w 2 ] o
Asndre poster [ubeskatiade ressrver M-Retail AB} /] 451 o [
Pansionsforplikielss & i a o
Underakudd ti fremfaring i L]
Sum $ 038 48628
ikke bl dart utsatt % s 4]
Nette utantt fordalforad, | balenasn [+ 3¢ 490 3 &
Mote 17 Bankinnskudd, kontanter, of,
Bankinnakudd, kontanter o1, smiatter bundre ekettetrokkemidier med TNOK 2 488 per 31.12.2012
Note 18 Annen kortsitlg glefd

Utesidande gavekort med gvidiphet | opp Waar erregnskapafent og avealt med TNOK 1411 per 31, 12,2012

Vad oppoler for aksjane | PM Retall AS glenstlr forteatt TNOK 25 000 av Kspesurmmen for utbetaling 6 motpant (Escrow kontoer).

1 hanhold B sviale, skel pengene utbolales | mars 2013 og mal 2013,
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Til generalforsamlingen 1 Polly2 Holding AS

REVISORS BERETNING

Uttalelse om Arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet {or Polly2 Holding AS som bestir av selskapsregnskap, som viser et
overskudd pa kr 12.803.441, og konsernreégnskap, som viser et underskudd pa kr 12.997.256.
Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestir av balanse per 31. desember 2012, og resultairegnskap
og kontantstromoppstilling for regnskapsaret avshuttet per denne datoen, og.en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styret og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for 4 utarbeide drsregnskapet og for st det gir-et rettvisende bilde 1.
samsvar med regnskapslovens regler ng god regnskapsskikk i Norge, og for slik intern kontroll som styret
og daglig leder finner nedvendig for 4 muliggjere utarbeidelsen av et drsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter efler feil.

Revisors oppgaver og plikier

WYir oppgave er 4'gi uitrvkk for en mening om dette drsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vi har
giennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder International
Standards on Anditing. Revisjonsstandardene krever at'vi etterlever etiske krav og planlegger og
giennomforer revisjonen for 4 oppné betryggende sikkerhet for-at drsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon.

En revisjon innebzrer utforelse av handiinger for 4 innhente revisjonsbevis for belepene og
opplysningene-i &rsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjenn, herunder vurderingen
av risikoene for at Arsregnskapet inncholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes misligheter eller
feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er relevant for selskapets
utarbeidelse av et drsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formdlet er & utforme revisionshandlinger som
er-hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 2 gi uttrykk for en mening om effektiviteten av
selskapets interne kontroll, En revisjon omfatter ogsé en vurdering av om de anvendte
regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene utarbeidet av ledelsen er rimelige,
samt en vurdering av den samlede presentasjonen av-drsregnskapet.

Etter var oppfataning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir
konklusjon.

Konklusjon

Etter vr mening er drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et reftvisende bilde av
seiskapet og konsernet Polly2 Holding AS’ finansielle stilling per 31. desember 2012 ogav deres
resultater og kontantstrammer for regnskapséret som ble avslutiet per denne datoen | samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
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side 2
Revisors beretning til generalforsamlingen

DEi@itt@ i Polly2 Holding AS
4 ke

Uttalelse om avrige forhold

Konklusjon om drsberetningen

Basert pd vir revisjon av-&rsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet-er konsistente med Arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifier,

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert:pd var revision av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolihandlinger vi har funnet
nodvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjionsoppdrag
som tkke er revisjon sller forenklet revisorkontroll av-historisk finansiell informasjon», mener vi at
ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for-ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
selskapets regnskapsopplysninger i samgvar med lov og god bokferingsskikk i Norge.

QOslo, 22. april 2013

Deloitte AS
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