== Brenneysundregistrene

Arsregnskap for regnskapséret 2023

Organisasonsnr: 994 526 944
Navn/foretaksnavn: KLP KOMMUNEKREDITT AS
Forretningsadresse:  Beddingen 8

7042 TRONDHEIM

Brenngysundregistrene
02.04.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 994526944

Brenneysundregistrene - Regnskapsregisteret 208830

-~
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Konsernforhold Morselskap Endret konsernforhold

Foreainger som falger regler .

ke vere marselghap NEI [] Morsetskar [ Mersetskap

Kun for aksjeselskap sem har meldt fravalg av revisjon

Selskapet har besluttet at drsregnskapet ikke skl revideres D .

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern autorisert regnskapsfgrer I:I Ja

Ekstern autorisert regnskapsfarer har i iepet av regnskaps3ret bist3tt ved den lapende D Ja

regnskapsferingen eller utfort andre tienester for selskapet enn & utarbeide drsregnskapet

Arsregnskapet er satt opp etter reglene for frivilig virksomhet :D Avkrysning er kun aktuelt for foreninger {FLI)
som er registrert i Frivillighetsregisteret

Hvis enheten ikke falger norsk regnskapslov eller & IFRS selskap D IFRS konsern
frivillighetsregisterloven, kryss av
::;:::ceten velger 3 avvike fra regnskapstoven § 6-1, I—_—, Funksjon selskap D Funksjon kansern
G-t
Folges regnskapsreglene for smé foretak? D Ja Q Nei
O, S~

. vedle

Jeg bekrefter at vedlagte arsregnskap er fastsatt av kompetent organ den Dato

Sted/dato, Underskrift av representant for enheten

s

Bare til bruk for Regnskapsregisteret O{\(

Aktiv.
G NYVE Admr Kregn Ja Nei regn

M Rets Ants SO
00O doOono

ov.b drsh res bat ebal  gjbat rev i-rev.  k-res k-bal k-n k-rev  i-k-rev n
k-regn kto d.k ik-fv konst  ifrs fr-rev funk u.off  brev

8R-1001-11 .
+ +
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Argraypport 2023

LM Communekradiit AS
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A 12023 | KLP kreditt AS

KLP Kommunekreditt AS

Arsberetning for 2023

Driftsresultat fer skatt ble 88,6 millioner kroner og utldnsbalansen ble redusert fra 191 til 19,0 milliarder
kroner.

KLP Kommunekreditt AS er et kredittforetak heleid av KLP Banken AS. Foretakets formal er langsnktlg
finansiering av kommurer, fylkeskommiiner og foretak som utfarer offentlige oppgaver.

KLP Banken AS er en forretningsbank heleid av Kommunal Landspensjonskasse gjensidig
forsikringsselskap (KLP). KLP Banken AS eier ogsé alle aksjene i datterforetaket KLP Boligkreditt AS. Den
samlede virksomheten i KLP Banken AS med datterforetak er inndelt i forretningsomradene personmarked
og offentlige 1an. Virksomheten er landsdekkende og foretakenes hovedkontor ligger i Trondheim.

KLP Kommunekreditt AS er den eneste finansinstitusjon i Norge som utsteder obligasjoner med
fortrinnsrett (OMF) i utlan til kommuner, fylkeskommuner eller virksomhet med offentlig garanti.
Tilstedevaerelse i markedet for lan til offentlig virksomhet bidrar til konkurranse som kommer malgruppen
kommuner, fylkeskommuner og virksomheter med offentlig garanti til gode gjennom tilgang til gunstig
Ian95|ktlg flnan5|ermg

Rosuitat rilione kroner mmm

Resultat far skatt 886 761 125
Netto renteinntekter 6 10786 60
Driftskostnader ' 2.7 207 ° 20
Gevinst/tap finansielle instrumanter -23 -108 84
Nye utldnsutbetalinger 1 25 14
Utldnsbalansen 180 181 -01
Likviditet 21 33 12

Foretaksresultatet ga en avkastning pa egenkapitalen pa 9,9 (9.8) 1 prosent far skatt. Resultatendringen’
sammenlignet med fjordret skyldes i hovedsak at heyere renteniva har gitt skt avkastning pa utlan
finansiert med egenkapital. Utlansmarginene har i gjennomsnitt vaert noe lavere i regnskapsaret
sammenlignet med i fjor.

Netto renteinntekter fra utlans- og investeringsportefeljene akte med omtrent 6 prosent sammenlignet
med 2022.

Resultatet er i tillegg pavirket av at tap p4 finansielle instrumenter ble betydelig lavere i 2023 enn aret
foran. Dette Kan i hovedsak knyttes til at markedsverdien av foretakets verdigapirinvesteringer har skt

KLP Kammunekreditt AS . 3

02.04.2025 ki 15:08 Brgnngysundregistrene

Side 5 av 50



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 994526944

i SY IHPasBUNWWOY g1

Joly 1 apowrad swwes |1} asue.ayal 1o sajuared | e (L

"8 920U |13 39p Sas1auzy ug(in Bo del wo uolSeul ol JaW 104 J1BUOoIy Uasny (g-) 4 ed 1ye)je1elnsa.l
ua 116 19sesdexsubai 1 ey 5S4 19110 12Bululasaesde) apaubalag 1aiesdeysubal | 1abuligysde)
ajjlanpiaipul uabBul Jaj|ay Js 318 '€Z0T Ae 1ade)In paa sabep o6 Jano ug| 2)pjoyBbisiw uabuy Jey 1oxe10104

“JBUNWWOoNsaXIAY

9|2 Jaunwiwoy 3xs1ou |13 uepn ed deanpsasy 1Rey axyl 18y SY NIPSIHSUNWWOY o) OS|8ALpUUl

11 Jopeulsoy Bo Jaluaisas|ayuis.io) Jalual s1de|ed Ae dey Jow Ja.is JaaiBue) esBo Ja asjaniasinsbuljeiaq
pap uasEpl|dioysbuljelad auls a|jAjddo uey 9l sUNWWOY Uz WOSIap dey Jow Jaysaiis Jaaibue)

416 Bo usnojsunwwoy Ae Jaboy 8119 10q Jo)ie} JasiepydioysBuleiag 1. |13 a1 Bo asjenesiInsBu)eIag
11 JosusiBaq abuop 1 48 JsunwwoysaxjA) BO Jaunwwoy |13 ue| psit 18pUNGI0} UBOHISLIIPaIY

'AB| LIEBAS WOS

S2.9panA Udl|249110dSURIIN | ULOXISLIIUPEI)Y JAUNWLIOYS3Y A J9]|3 Jaunwwoy el) ljueseBiaupiAxsajas Jeuddo
Bo 1aneBddo aBipuayo J2J@in WOS 1919YWOSHIIA 1] 15]|3 ‘BP{a4IP Jeunwwoysay|A) Bo saunwwoy axsiou

13 ug| Ae JEYSEq US(|2jariodsug|IN 1aMeIRI0) Bl JaUCH] JAPIENIW (§T) L'L 10} Ug| BAU YEIOGIN £20Z 148 18Q

‘8)usl 15e) paw ug| 19 eBuAe j18q Uesjsbunegsiual
apURIAY N JB 19WNIOASURIIN AR Juasc.d (L6) L6 '€Z0Z | Juasoxd | paw 1asNpal a|q ugIn spajwes

"182{81940) BUJ 81431Ip UB| 9AU AR Bles ed laseq 3espancy | 18 Sy IHPSBUNWWIOY ) | USIBYWOSHIIASURIN

NYT1LN

‘delya1sauaf} auia1SH9 |17 JoPEUISOY 31)3.IP S19XB1910} HESPAAOY | 19 BY19P JBA0 1N JAPRUISOXSLQ
~Bijpsugw ssufsine 8118Q "wnjoa ed Lsseq ug| aBipuayo ae uaﬁu!uiiemo; 111 J2peUISOy S13dexysasiow

AB [9pue UIS 10§ S3]5.|9( SV JHpaaunuiuo) 41 18 XIS 1811a1uul 18 us|ejaelsljenloy ‘19d9)|S|QSJOLu paw
a|eIneIe}|BALO) UD | LOINDaL 19 JopeulsoySIIP spalse|sq B0 ‘Sy uadueg 41 AB S9){BAID) UBJIN S18){E18104
‘puelsigsug|uu) Bo Buiies Jap|alb yesparoy | wos 1a)sauali suisysyd gd Bo jadexysisiow euy J193sausil Ae daly
ed 1533AspeuIsoy sap|ANS 9112 19} 1248 paw yaubyuawwes Juasosd Q) ed Buiuye ua 1asiA suapeulSONSYLIQ

"g 930U 85 184 }a.E paw JBubljuswwes

£Z0Z | 819AE| pawsp 48 Jajuawniisul ajjaisueuly ed 1aBuipuaipian ae uspjeyesdexsubal apejwes uaq
“Jauo. JRUBH[IW (+'9-) 09~ UBjUU] dolyaxeqinl Ae Us1a81BYNSA) 3)q £Z0T | 1a5apaisin oubs Ae dalyedeq)}
1o} Aoyaq Bijuaal ep 116 uspissue|uul Ae Buuaisueulyay “Buluapiendes 6o 12101B3IPUISIOUPIANI |13 ABD]
axsuoienBai swwoxelgwi Bo oxisiIs1aupIAY]| 19snpal g 1oy ugjuul ed Japnade| Biluasl Jessed|)3 193e19104

1eU0Ly Jeuo!”!fu
(%'7-) 8'¢ ed 1suineb ua JasIA Jasidedipian $395(230.0) gd IPIBA 1I@ AR P[2Y81E1 NS }3|WES 194€ Wouualb

SV HIPALY; d | EZ0Z Y Y

02.04.2025 ki 15:08 Brgnngysundregistrene

Side 6 av 50



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 994526944

A t 2023 | KLP ditt AS

UTLANSVIRKSOMHETEN OG BANKENS ROLLE

KLP yter lan til offentlig sektor fra egen balanse og gjennom KLP Kommunekreditt AS. Utlan forvaltes av
KLP Banken.

KLP Kommunekreditt AS har sammen med KLF en god posisjon i markedet for langsiktig finansiering av
kommuner, fylkeskommuner og virksomheter som utfarer offentlige oppgaver.

Samlede utlan til offentlige ldntakere var 90,3 (87,1) milliarder kroner ved utlepet av 2023, en skning pa 31

- —(3,0) milliarder kroner; titsvarendé 3,6 (3,6) prosent’i regnskapséret. For kommunesektoren totalt sett er
anslatt gjeldsvekst pa draye 7 prosent i 2023. Det er i lapet av 2023 mottatt laneforesparsler for 95,0 (76,3)
milliarder kroner.

LIKVIDITET

Foretakets likviditetssituasjon er tilfredsstillende da foretaket har finansiering i sterre omfang enn det
likviditetsbehovet fra driften krever.

KLP Kommunekreditt AS er underlagt strenge regler for hvilke aktiva foretaket kan investere i. Portefeljen
av likviditetsplasseringer bestar av sikre verdipapirer og innskudd i andre banker. Verdipapirene er
sertifikater og obligasjoner med svasrt god sikkerhg_g,_hqved:sakeli_ggbliggsjoner_rp’ed fortrinnsrettog .~ .. ___  _

““hoyeste rating.

Beholdningen av likvide midler benyttes til utbetaling av nye utlan eller til innfrielser og tilbakekjep av
innlan.

Som falge av at innlansopptak skjer pa de tidspunkter vilkdrene anses som gunstige oppstar det behov for
& plassere ledig likviditet. Denne likviditeten bidrar til inntjeningen og gir fleksibilitet til & handtere
ettersparselen etter nye utlan.

Ved utlapet av 2023 var utestdende likviditetsplasseringer i form av rentebzerende verdipapirer pa 1,5 (2,7)
milliarder kroner. Verdipapirer bokfares til markedsverdi. Bankinnskudd utgjorde pd samme tidspunkt 0,6
(0,5) milliarder kroner.

INNLAN

KLP Kommunekreditt AS har etablert et program for utstedelse av obligasjoner med fortrinnsrett (OMF).

| det norske markedet har foretaket ved utlapet av 2023 utstdende OMF med sikkerhet i 1an til kommunal
sektor for 19,4 (19,8) milliarder kroner. Nye emisjoner i 2023 var til sammen 6,0 (4,2) milliarder kroner. Det
ble gjennomfert tilbakekjep av tidligere emisjener for 6,4 (3,0) milliarder kroner. Det er ikke gjort utstedelser
i utlandet. KLP Kommunekreditt AS har oppnadd beste rating pa sitt innldnsprogram.

KLP Kommunekreditt AS 5
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Arsrappart 2023 | KLP Kommunekreditt AS

RISIKOSTYRING

KLP Kommunekreditt AS er underlagt KLP Bankens rammeverk for risikostyring. Dette har til hensikt &
sgrge for at risikoer blir identifisert, analysert og gjenstand for styring ved hjelp av retningslinje, rammer,
rutiner og instrukser.

Det er fastsatt egne retningslinjer for de mest sentrale enkeltrisikoene (likviditets-, kreditt-, markeds,
operasjonell -, og compliancerisiko) og en overordnet retningslinje for risikostyring som omfatter prinsipper,
organisering, rammer mv. for bankens samlede risiko. Retningslinjene vedtas av styret og revideres minst én
gang per-ar: Retningsiinjene er av overordnet karakter'ag utfyllesav rutiner, reglementer og instrukser
fastsatt pa administrativt niva. '

Det er et mél at foretaket skal ha tav operasjonell risiko og opprettholde hay faglig kompetanse, gode
rutiner og effektiv drift.

Foretaket omfattes av KLP Banken-konsernets prosess for vurdering og tallfesting av vesentlige risikoer og
beregning av kapital- og likviditetsbehov (ICAAP/ILAAP). Kapitalbehovsvurderingen er framoverskuende,
og i tillegg til & beregne behovet ut fra gjeldende eksponering (eventuelt rammer) vurderes behovet i lys av
planlagt vekst, besluttede strategiske endringer mv. Foretakets styre tar aktivt del i disse vurderingene og i
tilknytning til kapitalbehovsvurderingen vedtar styret et ansket niva for samlet kapital (kapitalmal).

- Styrene i KLP Bank&n AS;KLP Kommiunekreditt AS og KLP Boligkreditt AS har utpekt et felles risikoutvalg.

Risikoutvalget behandler saker saerlig knyttet til risiko i konsernforetakene og har en radgivende funksjon
overfor styret i KLP Kommunekreditt AS.
EIERSTYRING OG FORETAKSLEDELSE

Foretakets vedtekter og gjeldende lovgivning gir feringer for eierstyring, foretaksledelse, og en klar
rolledeling mellom styrende organer og daglig ledelse.

Styret fastsetter retningslinjene for foretakets virksomhet. Styret har avholdt seks styremater i 2023. Ved
utiapet av 2023 bestar styret av to kvinner og to menn,

Administrerende direkter har den daglige ledelse av foretaket i samsvar med instruks fastsatt av styret.
For styremedlemmer er det tegnet styreansvarsforsikring. Denne dekker i tillegg administrerende direkter.
Foretakets regnskapsavleggelse folger felles fastlagte prosesser i KLP konsernet. Det foreligger
arbeidsfordeling mellom skonomifunksjonen i foretaket og konsernets fellesfunksjoner. Administrasjonen

aviegger regelmessig regnskapsstatus og rapporterer beslutninger om innlansopptak til styret. Styret
vedtar kvartals- og arsregnskaper.

KLP Kommunekreditt AS
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A 2023 | KLP kreditt AS

“reguilatariske Krav til Kapital og likviditet skal tilfredsstilles. Dette forutsetter en lapende inntjening som gjar

aktarer gjennomfert et forprosjekt for & se pa hvordan man kan kartlegge finansierte utslipp i offentlig
sektor. Dette arbeidet vil fortsette i 2024,

Apenhetsloven, som tradte i kraft 1. juli 2022, innebeerer at virksomheter far en plikt til 3 utfare
aktsomhetsvurderinger og redegjare for dette i offentlig rapportering. Fer KLP Kommunekreditt vil denne
redegjarelsen bli publisert pa klp.no innen 30, juni 2024,

Morselskapet KLP Banken AS sine lokaler bade i Oslo og Trondheim er sertifisert som «miljgfyrtdrn»
gjennom Stiftelsen Miljgfyrtarn. Begge lokasjonene ble resertifisert i 2021.

For ytterligere informasjon og detaljer om samfunnsansvar og baerekraft viser vi til KLPs
beerekraftsrappporter pd www.klp.no.

FRAMTIDSUTSIKTER

Tilstedevaerelsen av KLP Kommunekreditt AS sammen med KLP i markedet for offentlige utlan bidrar til
konkurranse og derved til at offentlig sektor far tilgang til langsiktig finansiering til gunstige betingelser.
Samlet vekst de siste arene viser at markedsposisjonen er solid.

Hoy kredittkvalitet i utldnsportefaljene skal bidra til at KLP Kommunekreditt AS oppnar gunstige
innlansvilkar. Myndighetenes regulermg av banker og finansinstitusjoner mnebaerer_aﬁ en rekke

det mulig & mete slike kraw.

Markedet for l3n til kommunal sektor vokser fortsatt, og en stor del av laneopptakene finansieres i
verdipapirmarkedet fremfor i finansinstitusionene. KLP Kommunekreditt AS er godt kapitalisert og har et
fortrinn som en stabil og langsiktig langiver i et marked preget av lav risiko. Det vil vaere den generelle
utviklingen i finansmarkedene som avgjer i hvilket omfang KLP Kommunekreditt AS kan finansiere
utladnsvirksomheten pa vilkar som gir tilstrekkelig lennsomhet til videre vekst.

Det norske samfunnet er inne i en turbulent tid med stor makrogkonomisk usikkerhet, det vil ogsa pavirke
rammebetingelsene som offentlig sektor star overfor. Norske kommuner har utviklet et godt og omfattende
tienestetilbud til befolkningen. @kt levealder, demaografi, inntektsutvikling og klimarisiko gir grunn til &
forvente et betydelig investeringsbehov i offentlig sektor ogsa de kommende &rene. Heyere kestnader som
felge av okt inflasjon og et hayere rentenivé kan i det korte bildet bidra til noe lavere utldnsvekst enn det
som har vaart normalt de siste drene, Dog sier kommunene i KS sin arlige budsjettundersakelse at de
forventer fortsatt haye investeringer og haye gjeldsopptak ogsa i 2024.

Ettersperselen etter 13n til prosjekter som bidrar til klimatilpasning vil sannsynligvis fortsatt eke i rene
fremover.

Styret legger til grunn at det ogsa fremover vil vazre behov for betydelig langsiktig og stabil finansiering
utover det verdipapirmarkedet kan tilby offentlige lantakere. KLP Bankens kompetanse p3 kommunal

KLP Kommunekreditt AS 9
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Arsrappert 2023 | KLP kreditt AS
Trondheim, 6. mars 2024
Styret i KLP Kommunekreditt AS
(sign) (sign)
Aage Schaanning Janicke E: Falkenberg
Leder
(sign) (sign)
Aud Norunn Strand Jonas V. Karstad
: (sign)
Carl Steinar Lous
Administrerende direktar
Styret signerer digitalt
KLP Kommunekreditt AS 11
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Arsrapport 2023 | KLP Kommunekreditt AS

Resultatregnskap

KLP Kommunekreditt AS

MN.0.2023 01.01.2022
NOTE TUSEN KRONER - 023 -3132.2022

Rentelnntekter beregnet etter effektiv rentemetode 891875 463028
Andre renteinntekter 209 M3 93981

5  Sum rentsinntaktar 1100 688 562008
Rentekostnader beregnet etter effektiv rentemetode -879 623 -404 952
Andre rentekostnader - . o _ aa ~107.746. - =48 451 - -

5 Sum rentekostnadar -§87 363 -454 403

5 Netta ranteinntaiter 1m3I61g 107 606

B Netto gevinst/(lap) pa finanslelle instrumenter -2 304 -10 751
Sum netto gevinst/(tap) pb finanslelle Instrumenter -2304 <10 761
Andre driftskostnader -2n7 -20725

8 Tappdutldn 4 -8
Sum driftekostnader 2213 -20733
Driftsresultat far skatt 83 603 76122

9 Skatt ph ordingert resultat 235 -Bn
Ordinaart rasuftat 88838 62351
Utvidet resultat - -
Arats utvidede resultat stter skatt - -
TOTALRESULTAT 888938 62 361

. o R OVERFZRINGER OG DISPONERINGER ___ [ - —_- - — e = --
Dispanert til annen egenkapital -88 538 -62351
SUM OVERFORINGER OG DISPONERINGER -88 832 -62351
ht 1% av forvaltni i 042% 028%
KLP Kommunekreditt AS 13

02.04.2025 ki 15:08 Brgnngysundregistrene Side 15 av 50



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 994526944

1;[_ SY HIPAXIUNUIWC) J1)

Henbip satoubis 3aIAlS

A@PRIIP IPUIIRNSIVIWPY
SNo7 Jeujas |4e)
(ubis)

peIsigy *A seuor pues}sS UUNION pny
(ubis) (ubis)

J2pa)
Giaquayjjed 3 Hduer 6ujuueeyos abey
(ubis) (ubis)

SY RNIpanRUNWWON dTH | 18JA15

bzoz sxeut '9 ‘wirdypuoay,
YLOBYSTZ BLZBELIT TYLDYINIOT 90 Q1ar9 KNS
0l 006 Z1Z 696 R TAYLIAVANIDANNS 2T
0L 571 ZIZ 9T Eudeyueba usuuy
00S ESE 00S £9E SINYIBAD
DOS 168 009 16C |euaeyelsyy
VLIdYINID3
w1991z 90617 0 aquarowns
;74 1z ndaoy Bo Y 91do|gd Jo; 1 ¥ 0T
LS8 (T w2 uLs NS §
LZS 601 {1318 pefBusuuy 0z
666 5T EEZET JAeAIp QJRISURULL  QIGLYIZL
BCO EBL 6l 508 OBE 6L Jesdedipian AB 85[2pA1SIN PAA IBYNS PIRD  BLTL
WS L0LL OLE oL JW“!“J!#’“!N!P“JX mpRld 8Lzl
auare
IVLIdYXNIDI 90 Q137D
YTOBYSZT BLT BBLLZ YITIANIEF ANS
6002 BLO Ot IajepUad SIpUY /L
L68 8E1 LEL BOL mlemap BRIsuRLlY  BUSLYLTZL
0LOYZLT 0500051 Jfondedipian BpudsEqEILeY  HUELZL
L8O fLLEL SZZ 100 6L Jopuny gd 1aBuupiop Bo s ugpn  ZvLL
898 Lvs BYZ B9S ssuolsmyisuniipess gd ssBiuipio) Bo I3 UERN  ZULLOL

LERESLEIE]

SV JMPaNEUNWWOY 1Y

asuefeg

SY NPIHBUNULICY T} | €207 Hoddessry

02.04.2025 kI 15:08

Brgnngysundregistrene

Side 16 av 50



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 994526944

Arsrappart 2023 | KLP Kommunekreditt AS

Egenkapitaloppstilling

KLP Kommunekreditt AS

2023 Annen Sum
TUSEN KRONER Aksjekapital Overkurs egenkapital egenkapital

Egenkapital 01:01.2023
Arsresultat
Utvidet resultat
Arets totalresultat

_ Mottatt konsernbidrag i perioden_
Avgitt kansernbidrag i perioden

Sum transaksjonar med eierns

Egenkapital 31.12.2023

381500

391ko0

363 500

363600

145 102
88838
88838
69 944 .
-89 671
-19728

214212

9500 102

88 838

88 838

. 69844

-B9 6T
-18728

969 212

2022 Annen Sum
TUSEN KRONER Aksjekapital egenkapital egenkapital

Egenkapital 01012022
Arsresultat

Utvidat resultat

Arets totalresultat

Mottatt konsernbidrag

Avpitt kansernbidrag etter skatt
Innbetalt agenkapital | perioden

Sum transaksloner med slerne

= —="* Egenkapital 3112.2032

362 500

29 000
23 000

Taers00

312500
51000
51000

“ssasoo

85727
62 351
62351
10 581
-13527

-2976

wst02 T

760727
62 351
62351
10551
13527

80000
77024

800 102

Antall Annen
TUSEN KRONER aksjer Palyden Aksjekapital Overkurs egenkapital

Egenkapital 1 januar 2023 3625000 ol 391500 363500 145102 900102
Endringer i perioden 0101 - 3112 - [21e] - - 69110 68110
Egenkapital 31. dasamber 2023 3625000 01 391600 363 500 21412 969 212
Det er en aksjeklasss. Alla aksjene er eid av KLP Bankan AS.

KLP Kommunekreditt AS 15
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Arsrapport 2023 ) KLP Kommunekreditt AS

Noter til regnskapet

KLP Kommunekreditt AS

Note 1 Generellinformasjon

KLP Kommunekreditt AS ble stiftet 25. august 2009. Foretaket er et kredittforetak som har som forméal &
yte og erverve offentlige 14n som er garantert av den norske stat, norske fylkeskommuner eller norske
kémmuner. Lantakerne stiller selvskyldnergaranti som dekker bAde avdrag ag renter.

Virksomheten finansieres i hovedsak ved & utstede obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) med sikkerhet i
offentlige garanterte utlan. Deler av disse er notert pa Oslo Bers.

KLP Kommunekreditt AS er registrert og hjemmeherende i Norge. KLP Kommunekreditt har hovedkontor
Beddingen 8, i Trondheim og foretaket har avdelingskontor i Dronning Eufemias gate 10, Oslo.

Foretaket er et heleid datterforetak av KLP Banken AS, som igjen er heleid av Kommunal
Landspensjonskasse Gjensidig Forsikringsselskap (KLP). KLP er et gjensidig forsikringsselskap.

Foretakets arsregnskap for 2023 ble vedtatt av foretakets styre den 06.03.2024. Arsregnskapet er

tilg-;jengelig ;Séiwww.klp.no.

Note 2 Vesentlig informasjon om regnskapsprinsipper

Nedenfor falger en beskrivelse av de vesentligste regnskapsprinsippene som er benyttet ved utarbeidelsen
av &rsregnskapet til KLP Kommunekreditt AS. Disse prinsippene er benyttet konsistent for alle perioder
som er presentert, dersom ikke annet fremgar.

21 BASISPRINSIPPER

Arsregnskapet for KLP Kommunekreditt AS er utarbeidet i samsvar med (IFRS Accounting standards), som
godkjent av EU. Lov om arsregnskap m.v. (regnskapsloven) og forskrift om &rsregnskap for banker,
kredittforetak og finansieringsforetak (&rsregnskapsforskriften) inneholder enkelte krav il
tilleggsopplysninger som ikke kreves etter IFRS Accounting standards. Disse tilleggsopplysningene er
innarbeidet i notene til regnskapet.

Regnskapet er utarbeidet med utgangspunkt i prinsipp om historisk kost, med felgende unntak:

« Finansielle eiendeler og gjeld (herunder finansielle derivater) vurdert til virkelig verdi over resultatet.

« Finansielle eiendeler og gjeld vurdert etter reglene om virkelig verdi sikring.

KLP Kommunekreditt AS 1 7
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2.3.2 Klassifisering og etterfalgende méling

2.3.21Finansielle eiendeler

Finansielle eiendeler blir ved farste gangs innregning klassifisert i en av falgende malekategorier:

« Amortisert kost

« Virkelig verdi over resultatet

En finansiell eiendel males til amortisert kost hvis begge felgende kriterier er oppfylt og den finansielle
eiendelen ikke er utpekt til virkelig verdi over resultatet («virkelig verdi opsjonens»):

« Den finansielle eiendelen innehas i en virksomhetsmodell hvis formal er a holde finansielle eiendeler for &
motta kontrakisfestede kontantstremmer («virksomhetsmodell kriteriet»), og

« Kontraktsvilkarene for den finansielle eiendelen farer pa bestemte tidspunkter til kontantstrammer som
utelukkende er betaling av avdrag og renter pa utestaende hovedstol (ckontantstremkriteriet»).

Alle andre finansielle eiendeler méles til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet dvs.

« Eiendeler med kontraktsmessige kontantstrammer som ikke oppfyller kontantstramkriteriet; eller /og

‘s Eiendeler som holdes i en annen virksomhetsmodell enn holdt for 4 inndrive kontraktsmessige

kontantstremmer; eller

» Eiendeler utpekt til virkelig verdi over resultatet (vvirkelig verdi opsjonen»)

KLP Kommunekreditt AS kan utpeke et gjeldsinstrument som oppfyller kriteriene for & méles til amortisert
kost til virkelig verdi over resultatet dersom dette eliminerer eller vesentlig reduserer inkonsistens i maling

(«accounting mismatch»).

Nedskrivingsmodell

Nedskrivingsmodell for tap pé utladn og fordringer bygger pa forventede kreditttap. Nedskrivingsmodellen
definerer mislighold som “et krav som er forfalt med mer enn 90 dager over forfall, elier en konto som er
sammenhengende overtrukket i minimum 80 dager (minimumsbelap 1000 kroner)" 1 tillegg er et '
engasjement ansett som misligholdt dersom det av forskjellige drsaker har blitt tapsmerket, for eksempel
ved gjeldsforhandlinger. Hvordan nedskrivningstapet skal méles, fastsettes for hvert enkelt stadium og
modellen benytter effektiv rente-metoden. Ved farstegangsinnregning, og i tilfeller hvor kredittrisikoen ikke
har gkt vesentlig etter farstegangsinnregning, skal det avsettes for kredittap som ventes & oppsta de neste
12 maneder (trinn 1). Dersom kredittrisiko har ekt vesentlig siden farstegangsinnregning, men det ikke
foreligger objektivt bevis for verdifall, er nedskrivningene basert pa forventet tap over levetid (trinn 2).
Dersom kredittrisikoen har skt vesentlig og det foreligger objektive bevis pa verdifall, skal det avsettes for
forventet tap over levetiden (trinn 3).

KLP Kommunekreditt AS 1 9
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« Finansielle garantier og lanetilsagn
Andre finansielle forpliktelser regnskapsfart til amortisert kost:

Kategorien omfatter andre finansielle forpliktelser som ikke er bestemt som forpliktelser vurdert il virkelig
verdi over resultatet.

2,3.2.3 Presentasjon, klassifisering og méling

—— o

—Basert p& ovenstdende kan foretakets presentasjon, klassgifisering og'maling av finansielle instrumenter

fremstilles i falgende tabell:

Finansielle instrumenter Klassiflsering

Utldn til og fordringer p4 kredittinstitusjoner Amartisert kost

Utlan til og fardringer p3 kunder Amartisert kost / Amortisert kost (sikring)
Rentebzaerende verdipapirer Virkelig verdi over resultatet

Finansiglle derivater {elendeler) Virkalig verdi over resultatet

Gjeld stiftat ved utstedelse av verdipapirer Amartisert kst / Amortisert kast (sikring)
Finanslelle derivater {(gjeld) Virkelig verd| over resuftatet

Gjeld til kredittinstitusjoner Amortisert kost

2.3.3 Motregning

Finansielle eiendeler og forpliktelser presenteres netto i balansen nar det er en ubetinget motregningsrett
som kan handheves juridisk og en har til hensikt 4 gjere opp netto, eller realisere eiendelen og forpliktelsen

samtidig.

2.3.4 Modifikasjon

Nar de kontraktsregulerte kontantstremmene fra en finansiell eiendel blir reforhandlet eller p&d annen mate
endret, og reforhandlingen elier endringen ikke farer til fraregning av den finansielle eiendelen, beregnes
den finansielle eiendelens brutto balansefarte verdi pé nytt og det innregnes en endringsgevinst eller et
endringstap i resultatet. Den finansielle eiendelens brutto balansefarte verdi beregnes pa nytt som
naverdien av de reforhandlede eller endrede kontraktsregulerte kontantstremmene, diskontert med den
finansielie eiendelens opprinnelige effektive rente. Eventuelle pdlapte kostnader eller honorarer justerer
den endrede finansielle eiendelens balansefarte verdi og nedskrives over den endrede finansielle
eiendelens gjenveaerende levetid.

2.4 KONTANTER OG KONTANTEKVIVALENTER

Kontanter og kontantekvivalenter er definert som fordringer pa kredittinstitusjoner uten oppsigelsestid.
Belspet inkluderer ikke fordringer pa kredittinstitusjoner som er knyttet til kjop og salg av verdipapirer i
forvaltningen av verdipapirportefeliene. Kontantstremoppstilling er satt opp etter den direkte metoden.

KLP Kammunekreditt AS 21
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28 SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og endring utsatt skatt. Utsatt skatt og
utsatt skattefordel er beregnet pa forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler
og gjeld. Utsatt skattefordel balanseferes nar det kan sannsynliggjeres at foretaket i fremtiden vil ha
tilstrekkelig skattemessig overskudd til a nyttiggjere seg skattefordelen.

Foretaket er en del av et finanskonsern og et skattekonsern. Eventuelle skattemessige overskudd kan, med
unntak for de begrensninger som er gjort gjeldende gjennom finansieringsvirksomhetsloven, avgis i sin

helhet til moifotetak og datterforetak som konsernbidrag med skattemessig effekt.

Foretaket utbetaler ingen ytelser til ansatte, og omfattes ikke av reglene om finansskatt. Foretakets
nominelle skattesats i 2023 utgjer 22 prosent.

Note 3 Viktige regnskapsestimater og vurderinger

Foretaket utarbeider regnskapsestimater og gjer skjennsmessige vurderinger basert pa historisk erfaring,
antagelser om fremtiden og andre faktorer. Regnskapsestimatene evalueres lapende og kan avvike fra
faktiske resultater, men er basert pa beste estimat som foreligger pa tidspunkt for regnskapsavleggelse.

_Foretakets balanse bestar i all hovedsak-av utlan ti-kommuner-og-foretak-med kommunal-garanti, samt -

utstedte obligasjoner med fortrinnsrett, Disse postene er regnskapsmessig vurdert til amortisert kost.
Innlén og utldn med fastrente er gjennomgaende definert som sikringsobjekter i virkelig verdisikring. Dette
innebaerer at sikringsobjektets (hhv. innlan og utldn med fast rente) regnskapsmessige verdi endres nar
markedsrenten endres. Kredittspread |3ses til opptakstidspunktet, slik at markedets prising av kreditt ikke
reflekteres i bokfart verdi. Dette fordi kredittelementet ikke er sikret.

Portefeljen av utldn vurdert til amortisert kost nedskrives for forventet tap. Metoden for maling av

nedskriving for forventet tap avhenger av om kredittrisikoen har ekt vesentlig siden farstegangsinnregning.

Ved farstegangsinnregning, og nar kredittrisikoen ikke har gkt vesentlig etter farstegangsinnregning, er
nedskrivningene basert pa 12 méneders forventet tap (trinn 1). Dersom kredittrisiko har gkt vesentlig siden
ferstegangsinnregning, men ikke objektivt bevis for verdifall, er nedskrivningene basert pa forventet tap
over levetid (trinn 2). Dersom kredittrisikoen har ekt vesentlig og det foreligger objektive bevis pa verdifall,
skal det avsettes for forventet tap over levetiden (trinn 3).

Foretaket har ikke utviklet egne modeller for fastsetting av sannsynlighet for tap og beregning av tap gitt
mislighold, men benytter en forenklet tapsgradmetode. Dette begrunnes med at utldnsportefeljene i all
hovedsak har kommunal garanti med lav kredittrisiko. | den forenklede metoden vit endring i risikoklasse pa
minst én karakterer fra ferste gangs innregning til rapporteringstidspunktet anses som en vesentlig skning
i kredittrisiko. For mer informasjon om foretakets beregning av tap, henvises det til note 8.

KLP Kommunekreditt AS
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Note 8 Tappédutlin

KLP Kommunekreditt benytter IFRS 8 regelverkets unntak for svaert lav kredittrisiko i offentlige utlan, og
det blir ikke beregnet fremtidige tap pa bakgrunn av vesentlig ekt kredittrisiko siden ferste gangs
innregning. Alle 1an ligger i trinn 1, som tilsvarer uvesentlig endring i kredittrisiko siden ferste gangs
innregning. For KLP Kommunekreditt er det valgt en forenklet tapsgradmetode for & beregne forventede
kredittap (ECL —expected credit loss), hvor banken bruker en sveert lav tapsgrad for 4 beregne tap,
tilsvarende 0,001 prosent av totale utlan.

Et ledd i vurderingen av fremtidige tap er vurderingen av hvordan fremtiden vil se ut med tanke pa de
makrogkonomiske forholdene som pavirker bankenes kredittap. Forventet kredittap (ECL) skal vaere
sannsynlighetsvektet basert p4 flere scenarier definert av banken, men ettersom vi benytter unntak for
sveert lav kredittrisiko benytter banken kun det forventede scenarioet som utgangspunkt for beregning av
forventede kredittap. KLP Bankens risikoforum vurderer hvert kvartal endringer i makroforhold efler andre
forhold som vil kunne pavirke tapsnedskrivningene i KLP Kommunekreditt.

Oppfalging av misligholdte og tapsutsatte engasjementer
Misligholdte og tapsutsatte engasjementer felges i dag opp av laneadministrasjon offentlig marked. Det har
ikke vaert registrert tap pa offentlige utldn i KLP Kommunekreditt noen gang. Lan som er forfalt med mer

_enn 30 dager felges opp med dialog mot de offentlige kundene og antas a veere arsaken til at det ikke har. _ __. o
veert mislighold over 90 dager de siste &rene.

' Oppfelging av misligholdte og tapsutsatte engasjementer

TOTALT TAP PA UTLAN OG FORDRINGER PA KUNDER - OFFENTLIG UTLAN

12-mnd
TUSEN KRONER farventet tap
2023

trinn1

Levetids-
forventat tap
- ikka misligholdt

Levetids-
forventet tap
- misligholdt

trinn 2 trinn 3 Total trinn 1-3

Avsatning 0101.2022 : 184 - - 184
Overforing til trinn 1 - -
Overfaring til trinn 2 - -
Overfaring til trinn 3 - -

Netto endring 13 - 13
Nyetap 27 - - 27
Fraregnet tap 19 - - -18
Avsetning 31.12.2023 180 - - 180
Endring (01.01.2023 - 3112.2023) -4 -4
KLP Kommunakreditt AS 25
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Arsrapport 2023 | KLP Kemmunekreditt AS

Note O Skatt

01.01.2023 01.01.2022
TUSEN KRONER -3112.2023 -3112.2022

Regnskapsmessig resuftat for skatt

ig resultat:

F ji mellom k ig- og
Tilbekeforing av verdiendring finansielle eiendeler
Endring i forskjeller som pavirker forholdet mellom og Ig Inntekt

Skattemessig resultat

AVSTEMMING AV GRUNNLAG FOR UTSATT SKATT/SKATTEFORDEL

UTSATT SKATTEFORDEL KNYTTET TIL
Sikring av innlan

Verdipapirer

Utlén til kunder og kredittfaretak

Sum skattaredusaranda midisrtidige farskjeller

UTSATT SKATT KNYTTET TIL
Finanslelle [nstrumentar

Sikring av innlan
Overkurs-funderkurs pa innldn
Skattevirkning av konsernbidrag

Sum skatteakende midlertidige forskjeller
Natto utsatt skatt (+)/skatteforde! (-)

OPPSUMMERING AV ARETS SKATTEKOSTNAD
Endring av utsatt skatt ekski effakt av konsernbidrag
Resultatfart skait av arets konsernbldrag

Tilbakefart skatt av utbetalt konsernbidrag

Sum skattakostnad
Effektiv skatteprosent
AVSTEMMING AV SKATTEPROSENT

Resuttat far skatt

kat vad, rominell

Skattekostnad, effektiv skattesats
Farskiall mallom affektiv og nominell skattasats

Skatteetfekt av utbetalt konsernbidrag til morselskapat
Totalt

Note 10 Kontanter, kontantekvivalenter og evrige utlan til og fordringer pa

kredittinstitusjoner

TUSEN KRONER

88603

25246

-232n
20578

-19 042
-189736

16870
1236
335

19927

41357

21622

19827
-19728

-03%

88603
18493

19728

19728
19728

76122

-€7782
8133
a9en

-2202
<1451
215N
25225

2313
4173

19728
47081

21867

-2981

a7

-2976
B

181%

76122
16747
B
2976

2976
2876

Bankinnskudd drift 535 356 526 685
Kontantbeholdning - -
Sun k og k k I Qikevid behold: ) 635 356 625 685
Bankinnskudd til bruk for kjep og salg | verdipapirvirksomheten J2882 22183
Utldn til og fordring p3 kredittinstitusjoner 568 248 547868
KLP Kommunekreditt AS 27
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Arsrapport 2023 | KLP Kommunekreditt AS

GEVINST/TAP VIRKELIG VERDI SIKRING 12,2023

Pé sikringsinstrumentet 27124 76318
P4 den sikrede posten henfarbar til sikret rislko 27124 -1eN8
Gevinst og tap 1 virkelig verd] sikring . -

Virkelig verdi skal vaere en representativ pris basert pa hva en eiendel eller forpliktelse ville vaert omsatt for
ved normale markedsbetingelser og forhold. Et finansielt instrument anses som notert i et aktivt marked
dersom noterte kurser er enkelt og regelmessig tilgjengelig fra en bars, forhandler, megler,
nasringsgruppering, prissettingstjeneste eller reguleringsmyndighet, og disse kursene representerer
faktiske og regelmessige forekommende transaksjoner pa armlengdes avstand. Dersom markedet for
verdibapire? ikke er aktivt, eller \}érdiﬁa_piret ikke er notert pa bers eller tilsvarende, benyttes
verdsettelsesteknikker for 4 fastsette virkelig verdi. Disse baseres bt.a. p4 informasjon om nylige
gjennomfarte transaksjoner pa forretningsmessige vilkar, henvisning til omsetning av lignende instrumenter
og prising ved hjelp av eksternt innhentede rentekurver og rentedifferansekurver. Estimatene bygger i
starst mulig grad p3 eksterne observerbare markedsdata, og i liten grad pa foretaksspesifikk informasjon.

De ulike finansielle instrumenter prises dermed pa falgende méte:

Rentebzerende verdipapirer - stat

Til prising av norske statsobligasjoner benyttes Nordic Bond Pricing som primaerkilde.

Rentebarende verdipapirer - annet enn stat

Norske rentepapirer (denominert i NCK), prises som hovedregel basert pa priser fra Nordic Bond Pricing.
Papirer som ikke leveres av Nordic Bond Pricing, prises teoretisk. Teoretisk pris skal baseres pa
neddiskontert verdi av papirets fremtidige kontantstrem. Diskontering gjeres ved & benytte en swapkurve
justert for kredittspread og likviditetspread. Kredittspread skal s& langt mulig baseres pa en sammenlignbar
cobligasjen fra samme utsteder. Likviditetspread fastsettes skjgnnsmessig.

Finansielle derivater

Renteswapper verdsettes.basert pa gjeldende swapkurve pé verdsettelsestidspunktet. Derivatavtaler skal
bare benyttes for & sikre belapsmessig balanse og legge til rette for at betalingsforpliktelser overholdes.
Derivatavtaler skal inngds med motparter med hay kredittkvalitet.

Virkelig verdi av utlan til norske kommuner

Virkelig verdi av utlan anses som tilnaermet lik bokfart verdi da kontraktsbetingelsene ispende endres i takt
med markedsrenten. Virkelig verdi av utlan med rentebinding beregnes ved & neddiskontere
kontraktsfestede kontantstrammer med markedsrente inklusive en relevant risikomargin pa balansedagen.
Dette verdsettes i niva 2 i verdsettelseshierarkiet, jfr. note 14.

KLP Kommunekreditt AS 29
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A t2023| KLP t AS

Note 14 Virkelig verdi hierarki

3112.2023
TUSEN KRONER Niva1 Niva 2

EIENDELER REGNSKAPSFART TIL VIRKELIG VERDE

Rentebzarende verdipapirer 99073 1400977 - 1800 050
Finansiells derivater - 108137 - 108137
Slim elendsler ragnskapsfart tl virkelig verdi 95073 16509 114 - 1608 187

FORPLIKTELSER REGNSKAPSFORT TIL VIRKELIG VERDI
Finansielle derivater gjeld - 23233 - 23233
- . —=- Sum forplikteiser regnskapstart tll virkellg verdic — - ==t . - - ‘23233 - .- 23233

322022
TUSEN KRONER

EIENDELER REGNSKAPSFORT TIL VIRKELIG VERDI

Rentebazrends verdipapirer 89 435 2 624 635 - 2724070
Finansielie derivater - 138 897 - 130 ag7
Sum elandeler regnskapsfort il virkelig verdi 99 435 2763532 - 2862967

FORPLIKTELSER REGNSKAPSFORT TIL VIRKELIG VERDI
Finansielle derivater gjeld - 25 939 - 25939
Sum forpllktalser regnskapstart tll virkellg verdi - 25939 - 25939

Virkelig verdi skal veere en representativ pris basert pa hva tilsvarende eiendel eller forpliktelse ville vaert

omsatt for ved normale markedsbetingelser og forhold. Heyeste kvalitet i forhold til virkelig verdi er basert
E“=[5§'notert'évk'tirtszér i et aktivt marked. Et finansielt instrument anses som notert i et aktivt marked dersom

noterte kurser er enkelt og regelmessig tilgjengelig fra en bars, forhandler, megler, neeringsgruppering,

prissettingstjeneste eller reguleringsmyndighet, og disse kursene representerer faktiske og regelmessige

_ forekommende transaksjoner p& armlengdes avstand.

NIVA 1:

Instrumenter i dette niviet henter virkelig verdi fra noterte priser i et aktivt marked for identiske eiendeler
eller forpliktelser som enheten har tilgang til ved rapporteringstidspunktet. Eksempler pa instrumenter i
niva 1 er bersnoterte papirer.

NIVA 2;

Instrumenter i dette nivaet henter virkelig verdi fra observerbare markedsdata. Dette inkluderer priser
basert p& identiske instrumenter, men hvor instrumentet ikke innehar hay nok omsetningsfrekvens og
derfor ikke anses som omsatt i et aktivt marked, samt priser basert p4 tilsvarende eiendeler og prisledende
indikatorer som kan bli bekreftet fra markedsinformasjon. Eksempler pd instrumenter i niva 2 er
rentepapirer priset ut fra rentebaner.

KLP Kommunekreditt AS 31
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A 20231 KLP K kreditt AS

Note 16 Presentasjon av eiendeler og gjeld som ergjenstand for netto oppgjor

3122023 Relaterte belap som kke
TUSEN KRONER er presentert netto

Brutto flna nsielle

Brutto fi el ajelt !} fart i iell il i Netto
siendelar/gleld netta verdi Instrumenter kontanter belop
EIENDELER
Finensielle derivater 108137 - 108 137 23233 - 84905
Sum 108137 - 108137 23233 - 84908
S gwmo 0
Finansielle derivater 23233 - 23233 -23233 - -
Sum 23233 - 23233 -23233 - -

3112.2022 Relaterte befap som ikke
TUSEN KRONER er presentert netto

Brutto finansielle

Brutto fii felly deler/gjel L fart | Tell Sikkerhat | Netta
siendalar/gjeld netto verd| Instrumenter kontantar belop
EIENDELER
Finansielle derivater 138 897 - 138 897 -25939 - 12 859
Sum 138 897 - 138 BS7 -25939 - 12959
GJELD
Finansielle derivater 25939 - 25938 -25 93¢ - -
Sum 25939 - 25939 -25 938 - -
Formélet med noten er & vise den poten5|e||e effekten av netting avtaler i KLP Kommunekreditt AS. Noten

viser derivatposisjoner i balansen.

Note 17 Andre eiendeler

TUSEN KRONER m 3192.2022

10618 20092
1a 618 20092

Mellomvaerende med fnretak isamme kansern

Sum andre elendeler

Note 18 Gjeld til kredittinstitusjoner ‘

3122023 Palopte Bokfort
TUSEN KRONER Valuta Forfall Palydende renter verdi

Lan fra KLP Banken AS Fast 12122025 700 000 1570 T 57
Sum gjeld til kredittinstitusjoner 700 000 1570 M 570
Rente pa gjeld til kredittinstitusj pé rapper i 475%

Renten er beregnet som et vektet gjennomsnitt p4 act/360-basis.

Bakfart Endring Bokfart
verdi Opptak Innfrielse palepte verdi Utbetalte
TUSEN KRONER 3112.2022 av lan tan renter 3112.2023 renteri 2023
L&n fra KLP Banken AS 1707 544 2 205 000 -3210 000 974 TN 570 -67 524
Lén fra KLP Banken AS 1707 544 2205 000 -3210 000 -874 701570 -67524
KLP Kommunekreditt AS 33
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Arsrapport 2023 | KLP kreditt AS

Note 21 Transaksjoner med nzrstiende parter

01,01.2023 0101.2022
TUSEN KRONER -N122023 -3112.2022

RESULTATPOSTER

KLP Banken AS, renter pd innlén -66 548 17264
KLP Banken AS, renter pd innskudd B 646 4177
KLP Banken AS, administrative tjenester (selvkost) -13 866 -13 16
KLP Kapitalfarvaltning AS, hanorar utfarts tjenester brad T4
Sum -Ho46 -26277
BALANSEPCSTER

KLP Banken AS, gield til kredittinstitusjonar -701570 -1707 544
KLP Banken AS, innskudd 213878 2058231
KLP Banken AS, avregning [an 10618 20092

Netta mellomveerende til:
KLP Banken AS 1627 1402
KLP Kapltatfarvaltning AS 1

Det er ingen direkte lannskostnader i KLP Kommunekreditt AS. Personalkostnader (administrative
tjenester) blir fordelt fra KLP Banken AS.

~————— -~ Transaksjoner-med naerstaende parter er gjennomfart til generelle markedsbetingelser, med unntak av-—- - S
foretakets andel av fellesfunksjoner, som er fordelt til selvkost. Fordelingen er basert pa faktisk bruk. Alt
mellomvasrende blir gjort opp fortlepende.

KLP Kommunekreditt AS 35
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A 42023 | KLP kreditt AS

ansvar for a utarbeide periodiske risikorapparter til ledelsen og styret, samt rapportere ved eventuelle
brudd p4 retningslinjer. Avdelingen, som har en uavhengig rolle i forheld til gvrige avdelinger, har ogsa
andre oppgaver knyttet til foretakets risikostyring. Ansvaret for den operative styringen av foretakets
likviditetsrisiko og renterisiko tilligger finansavdelingen.

Note 24 Kredittrisiko

Med kredittrisiko forstas her risikoen for tap knyttet til at lanekunder, derivatmotparter, utstedere av
___ verdipapirer og andre motparter_ikke kan eller vil gjare opp for seg til avtalt tid og i henhold._til skrevne . __ .=
avtaler, og at etablerte sikkerheter ikke dekker utestiende krav.

KLP Kommunekreditt AS yter 1an til, eller 1an garantert av, norske kommuner og fylkeskommuner, herunder
14n til kommunale foretak og interkommunale foretak (offentlige 1an). Garantier ska!l vaere av selvskyldner

type.

241 KONTROLL OG BEGRENSNING AV KREDITTRISIKO

Styret har vedtatt en retningslinje for kredittrisiko som inneholder overordnede retningslinjer, krav og
rammer knyttet til kredittrisiko. Retningslinjen slar fast at foretaket skal ha en lav kredittrisikoprofil og
inneholder begrensninger pa typer av utldn og prinsipper for organisering og drift av foretakets

— ——-utlansvirksomhet.-Retningslinjen-inkluderer ogsé en-overordnet fullmaktsstruktur for utlén-og evrig - —-- -
motpartseksponering. Fullmaktene er knyttet til styrevedtatte rammer for en stor del av foretakets
enkeltlintakere og disse rammene avledes av en risikoklassifisering hvor de enkelte lantakere tilordnes en
risikoklasse basert pa et sett av faste kriterier. Det er videre fastsatt krav til rapportering til styret om
utnyttelse av rammene.

Kredittrisiko knyttet til verdipapirutstedere, derivatmotparter og andre motparter innenfor finansomradet er
ogsa begrenset av styrevedtatte rammer pa enkeltmotparter. Disse rammene er basert p&d motpartens
soliditet og andre vurderinger av motpartenes kredittverdighet.

Ved behandling av alle nye lanesgknader kontrolleres det om kundens kredittramme er sterre enn summen
av omsekt lanebelgp og lepende [an. | retningslinjen for kredittrisiko omtalt ovenfor er det fastsatt krav til
rapportering til styret om utnyttelse av rammene. Eventuelle overskridelser av rammene skal uansett
rapporteres til foretakets styre.

24.2 LAN ETTER TYPE SIKKERHET/EKSPONERING (HOVEDSTOL)

TUSEN KRONER 22023

LAN ETTER TYPE SIKKERHET/EKSPONERING (HOVEDSTOLY

Utldn til kemmuner og fylkeskommuner 18 086 373 18 282 Q9¢
Utlin med kommunal/fylkeskameunal garanti 208 686 /1970
Sum 18 895 0BD 18101791
Betap som forfaller mer enn 12 m3neder etter balansedato . 17876 815 18100 414
< <
KLP Kommunekreditt AS 37
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A 12023 KLP kreditt AS

Uttdn som er forfalt eller nedskrevet

TUSEN KRONER auzzezs | a0z |

Hovedstol pA lAn med betalinger med 7-30 dagers restansa T8 25375
Hovedstol pa 13n med betalinger med 31-80 dagers restanse - 13008
Hovedstel pd 130 | mislighold - -
Sum lin som er forfalt 278 3s3g3
Relevant sikkerhet eller garantier 72778 38383

Utldn sarm er nedskrevet - -

- & — 245KONSENTRASJON AV'KREDITTRISIKO ™

Foretakets utlan er i sin helhet knyttet til finansiering av offentlig sektor og portefeljen har falgelig hay
konsentrasjon mot én enkelt sektor, Den underliggende kredittrisikoen mot denne sektoren er imidlertid s&
vidt lav at det neppe lar seg gjere  redusere denne konsentrasjonen uten & ske samlet risiko i portefaljen.
Kensentrasjonen mot norsk offentlig sektor oppleves falgelig ikke som en risikomessig utfordring.

Konsentrasjonen mot enkeltldntakere er begrenset av individuelle styrefastsatte rammer. KLP
Kommunekreditt AS starste eksponering per 31. desember 2023 var pa omlag 4,7 prosent av foretakets
totale utlan.

_ Note 25 Markedsrisiko

Med markedsrisiko forstas her risiko for redusert virkelig verdi av foretakets egenkapital som felge av
svingninger i markedspriser for foretakets eiendeler og gjeld. Endringer i kredittmarginer er imidlertid
ekskludert idet dette faller inn under begrepet kredittrisiko.

KLP Kommunekreditt AS er eksponert mot markedsrisiko som falge av foretakets inn- og utldnsvirksomhet
og forvaltning av foretakets likviditet. Eksponeringen er imidlertid begrenset til renterisiko. Renterisiko
oppstar som fglge av forskjeller i tidspunkt for renteregulering for foretakets eiendeler og gjeld. Risikoen
knyttet til slike ubalanser reduseres ved hjelp av derivatkontrakter. Alle innlin er i norske kroner. Hele
utlansportefaljen bestér av lan i norske kroner.

251 MALING AV MARKEDSRISIKO

Renterisiko males som verdiendring ved ett prosentpoengs endring i alle renter.

25.2 RENTERISIKO

Retningslinje for markedsrisiko er foretakets overordnede retningslinjer, krav og rammer knyttet til
markedsrisiko. Retningslinjen slar fast at markedsrisikoen skal sakes redusert slik at den samlede
markedsrisiko er lav. Det fremgér videre at foretaket ikke aktivt skal ta posisjoner som eksponerer foretaket
for markedsrisiko. Videre er det i retningslinjen fastsatt rammer for renterisiko bade for den samlede
renterisikoen for uendelig tidshorisont og for rullerende 12-manedersperioder. Rammene er satt som et fast

KLP Kemmunekreditt AS 39
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ditt AS

A t 2023 | KLP

Note 26 Likviditetsrisiko

Med likviditetsrisiko forstas risikoen for at foretaket ikke klarer & oppfylle sine forpliktelser og/eller
finansiere gkninger i eiendelene uten at det oppstér vesentlige ekstraomkostninger i form av prisfal! pa
eiendeler som ma realiseres, eller i form av ekstra dyr finansiering.

261 STYRING AV LIKVIDITETSRISIKO

Styringen av KLP Kommunekreditts likviditetsrisiko ma. ses i sammenheng.med styringen av .
likviditetsrisikoen i KLP Banken konsernet. For konsernet er det etablert en retningslinje for likviditetsrisiko
som inneholder prinsipper, retningslinjer, krav og rammer som gjelder for styring av likviditetsrisikoen.
Retningslinjen slar fast at konsernet skal ha en moderat likviditetsrisikoprofil og det er fastsatt ulike krav og
rammer for a etterleve dette, herunder mal for innskuddsdekning, rammer for refinansieringsbehov for ulike
tidshorisonter og krav til likviditetsbuffer. Styret har videre vedtatt en beredskapsplan for finansielle kriser
(herunder likviditetskriser) som en del av foretakets gjenopprettingsplan. | tillegg til krav pa konsernniva er
det etablert egne spesifikke krav for KLP Kommunekreditt, herunder krav til stadig positiv kontantstram,
rammer for refinansieringsbehov og krav til likviditetsreserve og trekkrettighet. Det operative ansvaret for
styring av foretakets likviditetsrisiko tilligger bankens finansavdeling. Avdeling for risikostyring og
compliance rapporterer foretakets faktiske eksponering i forhold til rammer etter retningslinjer fastsatt av
styret.

26.2 FORFALLSANALYSE

Tabellene nedenfor viser forfallsanalyse av foretakets eiendeler og gjeld inkludert stipulerte renter.

LIKVIDITETSRISIKO KLP KOMMUNEKREDITT AS

Forfallsanalyse for eiendeler og forpliktelser per 31. desember 2023:

Fra1mnd Fra 3 mnd Fralar Quer
TUSEN KRONER Udefinert til3 mnd 112 mnd til 5 ar Sdr

Utl&n til og fordringer p4 kunder 21857860 57 546 199073 1on E15 6098 068 14 231058
Rentebzerende verdipapirer 1679 462 - 1643 e 778 152 493 1378 547 -
Utl3n til og fordringer p4 kredittinstitusjoner 568 248 - 354 3N 213878 - - -
Sum 23805270 - 413 B&0 559729 '1224 308 7416 617 14 231056
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 21100 513 - 62097 165 660 1818 148 18 954 648 -
Finansielle dertvater 48224 - 11842 3095 33648 16 835 6427
Gleld til kredittinstitusjoner 737761 - 2853 1522 nsn TN 804 -
Sum 21886 498 - 53073 170277 1963 367 19 E92 347 6427
Netto kontantstram 2018773 - 360 481 389 452 -739 058 -12 216 730 14 224 629
!
KLP Kommunekreditt AS 41
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A t 2023 | KLP t AS

TUSEN KRONER Endret verdii Bokfort verdi
3112.2022 sikret risiko 3122022

SIKRINGSOBJEKTER

Utlan 1788672 -68 049 1702 475
Innlén 1700 000 18 575 1700 000
SIKRINGSINSTRUMENTER

Renterswaper utldn 1788 872 7852 87162
Renterswaper Inntdn 1700 000 8699 15796
Sikringseffektivitat per 31122022 1016 %

Sikringseffektivitet gjennom Arst 1014 %

" Note 29 L_p_mn og forpliktelser for ledende personer m.

2023
TUSEN KRONER Utbetalt fra KLP Kammunekreditt AS Utbetalt fra annet foretak i samme konsetn

Arets Lann, Arots Rentesats
Lonn, Andre pensjons- hanorar Andre ponsjons- per  Avdrags-

honorar m.v. ytelser  opptlening  L3n my.  ytelser  apptjening Lén 31122023 plan®
LEDENDE ANSATTE
Carl Steinar Lous, avdelingstader offentlig
marked/adm direktar - - - - 1647 24 300 3244 470 A2WA39
STYRET
Aage Schaanning, feder - - - - 4099 152 1281 6182 470 Fleksitan
Aud Norunn Strand 88 - - - u - - 389 550  Fleksildn

Alna lren Slettedal Eide (trddte ut av styrel i mars

20239 L . S p - e —
- - - Jannll::ke:é[isabe(h § Ealicenbclg (l’rain;a rs 2023} - - - - - - - - - -
Jonas Vincent Kérstad, valgt av og blant de
ansatte i KLP Banken - - - - 126 - - - - -
ANSATTE
Sum lin ansatte | KLP Kommunekreditt AS - - - - - - - 34 - -
2022
TUSEN KRONER Utbetalt fra KLP Kommunekreditt AS Utbetalt fra annet foretak i samme konsern
Arets Latih, Arets Rentesats
Lenn, Andre pensjons- honorar Andra pensjong- par  Avdrags-
honorar m.v. ytelser  opptjening  Lin my,  ytelser  opptjening LAn 31122022 plan®
LEDENDE ANSATTE
Carl Stelnar Lous. avdelingsleder offentlig
marked/adm direkter - - - - 1503 29 330 3435 350 A27/A38
STYRET
Aage Schaanning, Jeder - - - - asn T4h 1377 9600 350 Fleksilin
Aud Norunn Strand 85 - - - 12 - - 3000 © 4)5  Fleksilan
Alna Slettedal Eide (trddte ut av styret i mars
2023) - - - - - - - - - -
Kristian Lle-Pedersen, valgt av og blant de
2ansatte | KLP Bankea - - - - 59 - - - - -
Jonss Vincant Karstad, valgt av og blant de
ansatta | KLP Banken - - - - 70 - - - - -
ANSATTE
Sum [an ansatte i KLP Kommungkredit: AS - - - - - - - 3435 - -
T A=Annuitetslan, siste avdrag.
KLP Kommunekreditt AS 43
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Tit generalforsamiingen i KLP Kommunekreditt AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om arsregnskapet
Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet for KLP Kommunekreditt AS som bestar av balanse per 31. desember 2023,

resultatregnskap, egenkapitaloppstilling og kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne
datoen og noter til arsregnskapet, herunder vesentlige opplysninger om regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir drsregnskapet et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023, og av dets resultater og kontantstrammer for
regnskapséaret avsluttet per denne datoen i samsvar med IFRS Accounting Standards som godkjent av EU.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomferi revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjcnen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert intemasjonale

- = vavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA. ~
reglene), og vi har overholdt vire gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusjon.

Vi er ikke kjent med at vi har levert tienester som er i strid med forbudet i revisjonsforordningen (EU) No
53772014 artikkel 5 nr. 1.

Vi har veert revisor for KLP Kommunekreditt AS sammenhengende i 15 ar fra valget pa generalforsamlingen
den 25. august 2009 for regnskapsaret 2009,

Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av sterst betydning ved revisjonen av
&rsregnskapet for 2023. Disse forholdene ble hindlert ved revisjonens utferelse og da vi dannet oss var
mening om arsregnskapet som helhet, og vi konkluderer ikke szerskilt pa disse forholdene.

Vi har fastslatt at det ikke finnes noen sentrale forhold ved revisjonen a omiale i var beretning.
Pvrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvariige for informasjonen i arsberetningen og annen evrig

informasjon som er publisert sammen med &rsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i
drsrapporten bortsett fra drsregnskapet og den tilharende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
Arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i arsberetningen elier annen gvrig informasjon.

} forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det vr oppgave 4 lese arsberetningen og annen avrig
informasjon. Formélet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens meflom arsberetningen,
annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av
arsregnskapet, eler hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen avrig informasjon ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til 3 rapportere dersom &rsberetningen eller annen gvrig informasjon fremstar som
vesentlig feil. Vi har ingenting 4 rapportere i s3 henseende.

Basert p3 kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen
» er konsistent med Arsregnskapet og

PricowatsrhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 023186, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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og hendelsene pd en méate som gir et rettvisende bilde.

Vi kemmuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intem kontroll som vi avdekker
gjennom revisjonen.

Av de forholdene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av starst betydning for

revisjonen av Arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold ved revisjonen. Vi

beskriver disse forholdene i revisjonsberetningen med mindre lov_eller forskrift hindrer offentliggjering av- - = =
- T forholdet, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at forholdet ikke skal omtales i

revisjonsberetningen siden de negative konsekvensene ved & gjare dette med rimelighet ma forventes &

oppveie allmennhetens interesse av at forholdet blir omlalt.

Uttalelse om andre lovmessige krav
Uttalelse om etterlevelse av krav om felles elektronisk rapporteringsformat (ESEF)

Konklusjon
Som en del av revisjonen av drsregnskapet for KLP Kommunekreditt AS har vi utfert et attestasjonsoppdrag
for 4 oppnd betryggende sikkerhet for at Arsregnskapet som inngdr i drsrapparten med filnavn Arsrapport
2023 KLP Kommunekreditt.xhiml i det alt vesentlige er utarbeidet i overensstemmelse med kravene i
delegert kommisjonsforordning (EU} 2019/815 om et felles elektronisk rapporteringsformat (ESEF-
regelverket) etter forskrift gitt med hjemmel i verdipapirhandelloven § 5-5, som inneholder krav til
utarbeidelse av arsrapporten i XHTML-format.

~ T Efter vAFmening er arsrégnskapet som inngdr i drsrapporten i det alt vesentiige utarbeidet i
overensstemmelse med kravene i ESEF-regelverket.

Ledelsens ansvar ] 7
Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide arsrapporten i overensstemmelse med ESEF-regelverket. Ansvaret
omfatter en hensiktsmessig prosess, og slik intemn kontroll ledelsen finner nedvendig.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er, pa grunniag av innhentet revisjonsbevis, & gi uttrykk for en mening om arsregnskapet som
inngar i arsrapporten, i det alt vesentlige er utarbeidet | overensstemmeise med kravene i ESEF-
regelverket. Vi utfarer vart arbeid i samsvar med intemasjonal attestasjonsstandard (ISAE) 3000 -
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjons.
Standarden krever at vi planlegger og utferer handlinger for 4 oppnd betryggende sikkerhet for at
arsregnskapet er utarbeidet i overensstemmelse med kravene i ESEF-regelverket.

Som et ledd i vart arbeid utferer vi handlinger for 3 opparbeide forstielse for selskapets prosesser for a
utarbeide arsregnskapet i overensstemmelse med ESEF-regelverket. Vi kontrollerer om &rsregnskapet
foreligger i XHTML-format. Vi mener at innhentet bevis er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
vir konklusjon.

Oslo, 6. mars 2024
PricewaterhouseCoopers AS

Stig Lund
Statsautorisert revisor
{elektronisk signert)
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