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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 987898550

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 375156 738 398 171 001
Netto gevinst/tap terminkontrakter 3098 987 1124047
Annen driftsinntekt 1802 990 185 105
Sum inntekter 9 380 058 714 399 480 153
K ostnader

M annskapskostnad 11 153 604 847 177 585 907
Avskrivning 2 179 965 156 182 393 575
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 380 000 000

Driftskostnad skip 10 75 615 691 82 955 348
Annen driftskostnad 8,10 80 431 959 59 973550
Sum kostnader 869 617 653 502 908 381
Driftsresultat -489 558 939 -103 428 227
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i tilknyttet selskap 4125 423

Annen rentei nntekt 378 776 979 706
Annen finansinntekt 10 7978 070 3568 274
Sum finansinntekter 12 482 268 4 547 981
Nedskrivning av finansielle anleggsmidler 16 2 765 839 3472992
Rentekostnad til foretak i samme konsern 5,10 5142 958 8254121
Annen rentekostnad 10 127 615 367 95 062 145
Annen finanskostnad 10 25125123 8 303 837
Sum finanskostnader 160 649 287 115 093 095
Netto finans -148 167 018 -110 545 115
Ordineert resultat far skattekostnad -637 725 957 -213 973 342
Skattekostnad pa ordinaat resultat 8 146 703 56 594
Ordinaert resultat etter skattekostnad -637 872 660 -214 029 936
Arsresultat 14 -637 872 660 -214 029 936
03.08.2022 kI 01:28 Brgnngysundregistrene Side 1 av 26



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 987898550

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Arsresultat etter minoritetsinter esser -637 872 660 -214 029 936
Totalresultat -637 872 660 -214 029 936

Overfaringer og disponeringer
Udekket tap 1 -637 872 660 -214 029 936
Sum overfaringer og disponeringer -637 872 660 -214 029 936
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Skip 2,13 810 800 000 1332076 712
Periodisert dokking/ vedlikehold 2 49 210 000 63 500 000
Sum varige driftsmidler 860 010 000 1395576 712

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 16 2765 839
Investeringer i tilknyttet selskap 16 11 291 648 7 166 225
Sum finansielle anleggsmidler 11 291 648 9932 064
Sum anleggsmidler 871 301 648 1405 508 776
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 22746 941 48 339 064
Andre kortsiktige fordringer 4 23008 982 39336171
Konsernfordringer 5 185291

Sum fordringer 45941 214 87 675 235

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 29 547 785 27 250 950
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 29547 785 27 250 950
Sum omlgpsmidler 75 488 999 114 926 185
SUM EIENDELER 946 790 648 1520 434 961

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 1,7 80 000 000 80 000 000
Overkurs 1 1125775 427 1125775427
Annen innskutt egenkapital 1 1428 635 449 329 663 088
Sum innskutt egenkapital 2634 410876 1535438 515

Opptjent egenkapital

Udekket tap 1 3578 398 817 2940 526 157
Sum opptjent egenkapital -3578 398 817 -2 940 526 157
Sum egenkapital 1 -943 987 941 -1 405 087 642
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 8 17 862 299 22 327 874
Sum avsetninger for forpliktelser 17 862 299 22 327 874
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 6 952 395 381

Langsiktig konserngjeld 5 899 119 909 842 514 965
Sum annen langsiktig gjeld 1851515290 842 514 965
Sum langsiktig gjeld 1869 377 589 864 842 839

K ortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 6 1985619 755
Leverandergjeld 11 849 930 34 788 107
Betalbar skatt 8 4506 208 5633091
Kortsiktig konserngjeld 5 2674 446 16 196 343
Annen kortsiktig gjeld 6 2370415 18 442 468
Sum kortsiktig gjeld 21 400 999 2060679 764
Sum gjeld 1890 778 588 2925522 603
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 946 790 648 1520434 961
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Arsoppgjer for

Havila Ships AS

2020

Organisasjonsnummer 987 898 550
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Org.nr. 987 898 550

ARSBERETNING 2020 — HAVILA SHIPS AS

Virksomhetens art og hvor den drives

Havila Ships AS er et heleid skipseiende datterselskap av Havila Offshore AS som igjen er heleid
datterselskap av Havila Shipping ASA.

Selskapet eier ved utgangen av 2020 12 fartay hvorav 9 plattformforsyningsskip (PSV) og 3
ankerhandteringsfartey (AHTS). | tillegg leier selskapet inn et standby fartay. Vied utgangen av 2020
har selskapet 7 fartay i opplag, hvorav 3 er ankerhandteringsfartgy (AHTS).

Selskapets formal er & drive rederivirksomhet og alt som star i forbindelse med dette, herunder & eie
aksjer og andeler i seiskap som driver tilsvarende eller beslektet virksomhet. Selskapet har ogsa som
malsetning & vaere en ledende leverandgr av kvalitetssikrede offshore supply tienester tii nasjonale og
internasjonale selskaper. Malsetningen skal oppnas ved & ha fokus pa sikker operasjon og
menneskelige ressurser.

Selskapet leier administrative tienester av Havila Shipping ASA, som har hovedkontor i Fosnavag.

Hendelser etter balansedagen

Det er ingen hendelser etter balansedagen som har vesentlig betydning for vurdering av selskapets
finansielle stilling.

Fortsatt drift
Restrukturering av konsernets gjeld ble gjennomfart 30. juni 2020, hvor konsernet fikk tilfart
likviditet pa4 NOK 100 millioner gjennom et konvertibelt likviditetsi&n fra Havila Holding AS.

Samlet gjeld utgjorde NOK 4,2 milliarder ved inngangen til 2020, hvor NOK 3,1 milliarder blir
rentebaerende og NOK 1,1 milliarder blir ikke rentebesrende, Rentebaerende gjeld blir redusert
med omtrent NOK 260 millioner per ar uavhengig av gjeldsbetjeningen. Rente- og avdragsbetaling
for det enkelte fartgy baseres pa farigyets inntjening. For fartey som ikke kan betjene gjelden, blir
manglende betaling av renter og avdrag hvert kvartal overfert {il ikke rentebserende.

Konsernets egenkapital pr. 31.12.2020 var p4 NOK 137 millioner. Positiv resultateffekt av
innregning av ny gjeld til virkelig verdi i andre kvarta! og etterfeigende maling til virkelig verdi med
verdiendring over resultat de pafglgende to kvartaler utgjorde totalt NOK 2,2 milliarder.

Det betydelige fallet i oljepris og utbruddet av Covid-19 viruset i farste kvartal medferte vesentlige
svekkelser | markedet. Til tross for gkning i oljepris er det fortsatt lav etterspersel etter fartoy.

| restruktureringsavtalene er det bestemmelser om at konsernets frie kontantbeholdning til enhver
tid skal utgj@re minimum NOK 50 millioner. Konsernet hadde pr. 31.12.2020 fri Iikviditet p4 NOK
102 millioner. Basert p& mekanismen i restruktureringsavtalene, tilsier konsernets estimerte
likviditetsutvikling at man ikke vil komme i brudd med denne forutsetningen i kommende 12-
ménedersperiode. Dette forutsetter imidlertid at kundene betaler.

Basert pa det ovenstéende har styret konkludert med at forutsetningene for fortsatt drift er til
stede.

Finansieli risiko
Selskapets overordnede risikostyringsplan fokuserer pa kapitalmarkedenes uforutsigbarhet og
forsgker & minimalisere de potensieile negative effektene pa selskapets resultater over tid.

Markedstisiko

Oljeprisen samt aktivitets- og kostnadskutt i oljeselskapene har hatt betydelig negativ effekt pa
offshore markedet de siste arene. Selskapet opererer skip i spotmarkedet og er dermed utsatt for
svingende rater og utnyttelse. | volatile markeder vil ogsa markedsverdien pé skipene variere. Skipene
opereres internasjonalt og selskapet er ekspaonert for valutarisiko ved endring i norske kroners verdi
hovedsakelig i forhold til amerikanske dollar, euro og britiske pund. Valutarisikoen oppstar nar
framtidige inntekter eller balansefgrte eiendeler eller forpliktelser er avtalt i en valuta annen enn
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norske kroner som benyttes som grunnlag i selskapets regnskap. For & styre valutarisikoen knyttet til
framtidige inntekter og balansefarte eiendeler og forplikielser, benyttes valutalan,
valutaterminkontrakter og renteswapkontrakter. For & handtere valutarisikoen i selskapet, baserer
ledelsen seg pa retningslinjer vedtatt av styret. Selskapets kredittlinjer begrenser tilgangen pa
sikringsinstrumenter som valutaterminkontrakter og rentesikringsinstrumenter.

Renterisiko

Selskapet er utsatt for renterisiko siden fan | hovedsak er knytt opp mot flytende markedsrente.
Selskapet opptar normalt langsiktige Ian til flytende rente. Med flytende rente menes renteavtaler hvor
renten normalt er fastsatt for tre til seks méaneder fram. Ledelsen vurderer renterisikoen og virkningen
pa selskapets resultater l@pende. Tre fartey har hovedsakelig lan med fastrente.

Kredittrisiko

Kredittrisiko oppstar i transaksjoner med derivater, innskudd i banker og transaksjoner med kunder og
leverandgrer. Lapende kredittrisiko vurderes av administrasjonen. Kundemassen er hovedsakelig
olje- og oljeserviceselskaper hvor de fleste har hay krediitverdighet og for disse er risikeen lav, men

fortsatt iboende. Kredittrisikoen har gkt som falge av de utfordrende markedsforholdene i offshore
bransjen.

Likviditetsrisiko

Selskapets likviditetsrisiko er risikoen for at foretaket ikke vil kunne betjene sine finansielle
forpliktelser. Selskapets likviditetsrisiko er blant annet knyttet til bortfali av forventede inntekter.
Selskapets laneavtaler har klausuler om maksimal belaning i forhold til anslatt megleranslag pa
skipene. Ledelsen har ansvar for lapende overvaking og rapportering av selskapets likviditetsmessige
stilling. Ved behov reforhandles betingelser med avtalepartnere. Informasjon om restruktureringen, se
avsnittet om Fortsatt drift og Balanse.

@konomiske resultater

Totale inntekter og gevinster ble NOK 380 mill. for 2020 sammenlignet med NOK 399,5 mill. i 2019.
Driftskostnadene for dret ble NOK 309,7 mill. sammenlignet med NOK 320,5 mill. for 2019,
Driftsresultatet ble pad NOK -489,6 mill. i 2020 mot NOK -103,4 mill. i 2019. Den negative utviklingen i
driftsresultat fra 2019 til 2020 kommer i hovedsak av nedskrivninger av varige driftsmidler | 2020 pa

NOK 380 mill. mot 0 mill. i 2019. Avskrivninger for 2020 utgjer NOK 180,0 mill. mot NOK 1824 mill. i
2019.

Netto finansposter utgjorde i 2020 NOK -148,2 mill. sammenlignet med NOK -110,5 mill. i 2019.
Resultat fer skatt endte pd NOK -637,7 mill. for 2020, sammenlignet med NOK -214,0 mill. for 2019.
Netto beregnet skatt utgjorde for 2020 NOK -0,147 mill. mot NOK -0,057 mill. i 2019.

Resultatet for aret endte pa NOK -637,9 mill. i 2020 mot et resultat pad NOK -214,0 mill. for 2019.

Balanse

Bokfgrte verdier av skip var pr. 31.12.2020 NOK 860 mill. mot NOK 1 396 mill. pr. 31.12.2019. Bokfart
egenkapital pr. 31.12.2020 utgjorde NOK -244 mill. mot NOK -1 405 mill. pr. 31.12.2019.

Total gjeld utgjorde pr. 31.12.2020 NOK 1 891 miill. herav korisiktig gjeld pa NOK 21 mill. Selskapets
likvide midler utgjorde NOK 29,5 mill. pr. 31.12.2020, mot NOK 27,3 mill. pr. 31.12.2019.

Kontantstremsoppstillingen

Likviditetsbeholdningen er akt fra NOK 27,3 mill. ved utgangen av 2019 til NOK 29,5 mill. ved
utgangen av 2020. Selskapet hadde i 2020 ett positivt driftsresultat fer avskrivninger og
nedskrivninger p4 NOK 70,4 mill. Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter viser NOK -98,6 mill.
og differansen mellom denne og driftsresuitatet relaterer seg hovedsakelig til rentekostnader pa lan,
avskrivninger av varige driftsmidler, samt nedskrivninger av varige driftsmidler. Netto kontantstrem fra
investeringsaktiviteter pa NOK -21,6 mill. er relatert til pakostninger og klassekostnader for skip, samt
nedskrivninger av aksjeverdier i datterselskap. Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter pa NOK
122,5 mill. er hovedsakelig relatert til restrukturering av gjeld og nedbetaling av ekstern og intern
langsiktig og kortsiktig gjeld.
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Arbeidsmilje

Selskapet har ingen ansatte og leier tienester av Havila Shipping ASA.

Sykefraveeret for mannskap pa fartey som drives av selskapet var i 2020 pa 6 9%. Tilsvarende tall for
2019 var 5,2 %. | 2020 var det ingen personskade som resulterte i kortere fravaer om bord i selskapets
fartgyer. Tilvarende fall i 2019 var en personskade. Selskapet har som malsetning 4 tilfredsstille og
overga vare kunders forventninger og krav til standarden p& HMS-arbeidet. Selskapet prioriterer & gi
sine sjafolk muligheter til faglig utvikling og internt avansement.

Likestilling
Selskapets styre bestar av to menn og en kvinne.

Ytre milje

Selskapet har system for kontinuerlig maling av utslipp til miljget, og har fokus pa tiltak som forbedrer
innvirkningen p& miljget. Det blir fert miljeregnskap som inkluderer alle typer kjiemikalier,
overflatebehandlingsstoff, forbruk av brennstoff samt destruert avfall, Nybygg blir utrustet med
katalysatorer for & redusere utslipp av NOx og eksisterende tonnasje blir modifisert til nyere
forbrenningsteknologi pa hovedmaskinen. Det er videre installert miljgvennlige forbrenningsovner for
avfall om bord. Design pa nye farteyer er utviklet med tanke pa optimale skrogutforminger med
minimal vannmotstand for & redusere forbruk av driftstoff. Selskapet har i tillegg gjennomfert tiltak i
bruk av mer miljavennlig kjemikalier hvor praktisk mulig.

Arsresultat og disponering
Styret mener at regnskapet gir et rettvisende bilde av den finansielle situasjonen til selskapet.
Styret foreslar at selskapets underskudd pa kr. 637.872.660,- disponeres som falger:

¢ Overfgrt til udekket tap kr. 637.872.660,-

Fosnavag, 22.04.2021

| styret for Havila Ships AS

b A, 144

“
/\J o L

) 6@;«)0‘(
NjaliSzevik Hegd& Szvik Rabben Olav Haug ¥ikebakk
Styrets leder/Adm.Dir. Styremedlem Styremedfem
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RESULTATREGNSKAP '

HAVILA SHIPS AS

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER Note 2020 2019
Salgsinntekt 375156 738 398171001
Netto gevinst/tap terminkontrakter 3098 987 1124047
Annen driftsinntekt 1802990 185 105
Sum driftsinntekter 9 380058714 399 480 153
Mannskapskostnad 11 153 604 847 177 585 907
Avskrivning 2 175 965 156 182393575
Nedskrivning skip 2 380 000 000 0
Driftskostnad skip 10 75615691 82 955 348
Annen driftskostnad 8,10 80431959 59973 550
Sum driftskostnader 869 617 653 502 908 381
Driftsresultat -489558939  -103 428 227

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Inntekt pd investering i tilknyttet selskap 4125423 0
Annen renteinntekt 378776 979 706
Annen finansinntekt 10 7978 070 3568274
Nedskrivning av finansielle anleggsmidler 16 2765839 3472992
Rentekostnad til foretak i samme konsern 5,10 5142 958 8254121
Annen rentekostnad 10 127 615 367 95 062 145
Annen finanskostnad 10 25125123 8303 837
Resultat av finansposter -148 167018  -110545 115
Ordinzert resultat fgr skattekostnad -637 725957  -213973 342
Skattekostnad pa ordinzert resultat 8 146 703 56594
Ordinzert resultat -637 872660  -214 029936
Arsresultat 14 -637 872 660 -214 029 936
OVERF@RINGER

Overfart til udekket tap 1 637 872 660 214 029 936
Sum overfgringer -637872660 -214029 936
HAVILA SHIPS AS SIDE 1
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BALANSE

HAVILA SHIPS AS

EIENDELER Note 2020 2019
ANLEGGSMIDLER

IMMATERIELLE EIENDELER

VARIGE DRIFTSMIDLER

Skip 2,13 810 800 000 1332076712
Periodisert dokking/ vedlikehold 2 49 210 000 63 500000
Sum varige driftsmidler 860010000 1395576712
FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER

Investeringer i datterselskap 16 0 2765 839
Investeringer i tilknyttet selskap 16 11291648 7 166 225
Sum finansielle anleggsmidier 11291 648 9932 064
Sum anleggsmidler 871301 648 1405 508 776
OML@PSMIDLER

FORDRINGER

Kundefordringer 22746 941 48 339 064
Andre kortsiktige fordringer 4 23008 982 39336171
Konsernfordringer 5 185 291 0
Sum fordringer 45 941 214 87 675 235
INVESTERINGER

Bankinnskudd, kontanter o.l. 29547 785 27 250950
Sum omlgpsmidier 75 438 999 114 926 185
Sum eiendeler 946 790 648 1 520 434 961

HAVILA SHIPS AS

SIDE 2
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BALANSE
HAVILA SHIPS AS

EGENKAPITAL OG GJELD 2020 2019
EGENKAPITAL

INNSKUTT EGENKAPITAL

Aksjekapital 80 000 000 80 000 000
Qverkurs 1125775427 1125775427
Annen innskutt egenkapital 14328 635 449 325663 088
Sum innskutt egenkapital 2634410876 1535438515
OPPTIJENT EGENKAPITAL

Udekket tap -3 578398 817 -2940526 157
Sum cpptjent egenkapital -3578398817 -2940526 157
Sum egenkapital -943 987941 -1405 087 642
GIELD

AVSETNING FOR FORPLIKTELSER

Utsatt skatt 17 862 299 22327 874
Sum avsetning for forpliktelser 17 862 299 22327874
ANNEN LANGSIKTIG GJELD

Gjeld til kredittinstitusjoner 952 395 331 0
Langsiktig konserngjeld 8599 119 909 842514 965
Sum annen langsiktig gjeld 1851515 290 842 514 965
KORTSIKTIG GJELD

Gjeld til kredittinstitusjoner 0 1985619755
Leverandgrgjeld 11 849 930 34 788 107
Betalbar skatt 4506 208 5633091
Annen kortsiktig gjeld 6 2370415 18 442 468
Konserngjeld 2674 446 16196 343
Sum kortsiktig gjeld 21 400999 2 060 679 764
Sum gjeld 1890778588 2925522 603
Sum egenkapital og gjeld 946 790 648 1520434 961

Fosnavag, 22.04.2021
Styret i Havila Ships AS

(\J \(J So) /Ké ,é,? %Z/é

Njal Saavik e Szevik Rabben Olav Haug ¥ikebakk
styreleder styremedlem styremedfem
HAVILA SHIPS AS : SIDE 3
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KONTANTSTROMOPPSTILLING 2020
HAVILA SHIPS AS

Tall i 1000 NOK Noter 2020 2019

Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat far skattekostnad -637 726 -213 973
Periodens betalte skatt -5 886 -7 343
Nedskrivning andeler tilknytta selskap -4125 1108
Tap/ Gevinst ved salg av driftsmidler 0 0
Ordingere avskrivninger og periodisert vedlikehold 2 179 965 182 394
Nedskrivninger varige driftsmidler 2 380 000 o
Endring i kundefordringer og leverandergjeld 2 654 5 896
Endring i andre tidsavgrensningsposter 45,6 -13 452 14 291
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -98 570 -17 628
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Salg av driftsmidler 2 0 0
Kjsp av varige driftsmidler og pericdisert vedlikehold 2 -24 398 -47 192
Kjsp/salg aksjer/andeler 0 0
Nedskrivning av aksjeverdier 16 2 766 28 703
Netio kontantstrem fra investeringsaktiviteter -21 833 -18 490
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Opptak av langsiktig gjeld 6 2091760 0
Opptak av kortsiktig gjeld 0 1985620
Nedbetaling av langsiktig gjeld 6 -1139364 -1 936 802
Nedbetaling av kortsiktig gjeld -1 985 620
Opptak av langsiktig gjeld konsernselskap 5,8 67 954 55623
Nedbetalt langsiktig gjeld konsernselskap 5,6 -11 349 -97 120
Periodiseringer av palepte renter 6 0 0
Verdijustering 1an ifom restrukturering 1 1099119 0
Inn-fiilbakebetalinger av egenkapital Q 0
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 122 500 7 320
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 2297 -28 797
Kontanter og kontantekvivalenter 01.01 27 251 56 048
Kontanter og kontantekvivalenter 31.12 29 548 27 251
| Org.nr. 987 898 550 |
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Noter til arsregnskapet 2020
(Belgp i NOK 1000)

Havila Ships AS

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk i Norge.

Klassifisering av poster i balansen og resultatregnskapet

Eiendeler bestemt for varig eie eller bruk, og fordringer med forfall senere enn ett 4r fra regnskapsarets utlep, er oppfart som anteggsmidler.
@vrige eiendeler er klassifisert som kortsiktige og oppfert som omlgpsmidier. Gjeld som forfaller senere enn ett &r etter regnskapsérets utigp er
oppfart som langsiktig gjeld. @vrig gjeld er klassifisert som kortsikfig, med unntak av farste 4rs avdrag pa pantelan, da denne gjelden betjenes
av kontantstremmen fra varige driftsmidler. Gevinsiftap ved salg av skip klassifiseres som henholdsvis driftsinntekt og driftskostnad, da salg av
skip anses som en det av selskapets ordinzre virksomhet.

Verdsettelse av omlgpsmidler

Fordringer verdsettes til palydende med fradrag for forventet tap. Jir eget punkt om valuta.
Bunkers og smegrealie periodiseres i balansen til anskaffelseskost utfra forbruk.

Varige driftsmidler og avskrivninger/nedskrivninger

Skip er inkludert i balansen til kostpris med fradrag for akkumulerte avskrivninger. Kostpris inkluderer ombygginger, oppgraderinger og
pakostninger. Kontraheringstilskudd fares som reduksjon av kostpris. Skipenes kostpris avskrives linezert med utgangspunkt i antatt
total skonomisk levetid fra det tidspunkt skipene ble bygget, men med hensyn til individuelle oppgraderinger.

Det bie i 2019 gjennomfart en prinsippendring i avskrivningsplan for skip. Tidligere har skipene blitt avskrevet linesart over 30 &r med
en skrapverdi forutsatt il kr. 0. N& foretas avskrivninger linezert over en brukstid pa 15-20 ar, med en antatt markedsverdi ved utlgpet
av brukstiden.

Viktige regnskapsestimater er verdsettelsen og brukstiden for selskapets skip som er forbundet med usikkerhet.

Det er foretatt bruksverdiberegninger ved at hvert fartay er definert som kontantgenererende enhet og dermed testet separat for mulig
verdifall. Bruksverdi per fartey er beregnet basert pa erfarte driftskostnader og anslag for kontraktsfestede og fremtidige inntekter. Det
er som tidligere benyttet forventet skonomisk levetid pa 30 ar for det enkelte fartay.

Estimert bruksverdi er sensitiv for endringer i avkastningskrav, dagrater og vinyttelse.

Dersom det foreligger eksterne indikatorer pa at selskapets eiendeler har falt i verdi, blir det foretatt nedskrivningsvurderinger.

Klassifikasjons- og vedlikeholdskostnader

Selskapet har et lapende program for vedlikehold og klassing av maskineri, utstyr og skrog.

Kostnadene balansefares og kostnadsferes over perioden frem til neste periodiske vedlikehold/dokking, normalt hiver 30. maned. Ved levering
av nybygg balansefares en andel av kostpris som periodisk vedlikehold. Ved salg av skip kostnadsfares skipets balansefarte
vedlikeholdskostnader direkte mot salgsgevinst/-tap.

Kostnader ved laneopptak

Kostnader ved [&neopptak balansefares og kosthadsferes over lanets lapetid.

Finansielle instrumenter

Valutaterminkontrakter som forfaller innen 12 maneder, er klassifisert som kortsiktige eiendeler eller forpliktelser. Valutaterminkontrakter som
forfaller senere enn 12 méneder fra balansedag, er klassifisert som langsiktige eiendeler eller forpliktelser.

Avtalene er knyttet opp mot kontraktsfestede inntekter for selskapets fartayer samt andre kontraktsfestede kontantstremmer i fremmed valuta.
Gevinster og tap beregenes og resultatfares ved regnskapsavleggelse, se forpvrig fraktinntekter. Valutakontrakter uten tilknytning til
kontrakisfestede inntekter feres over finansinntekterffinanskostnader.

Org.nr. 987 8§98 550 |
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Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta bokfares til kurs p& transaksjonstidspunktet eller terminkontraktskurs.Omispsmidler og kortsiktig gjeld i
utenlandsk valuta er bokfart til balansedagens kurs og gevinst eller tap resultatfares.
Langsiktig gjeid i utenlandsk valuta bokfares til kurs pa balansedagen.

Fraktinntekter

Fraktinntekter er basert pa inngatte kontrakter med kundene. Tjenester innteldstferes i takt med utfarelsen. Inntekter knyttet til reisecertepartier
periodiseres ut fra det antall dager kontrakten varer for og etter regnskapsperiodens slutt. ! tilfelle off-hire periode baerer skipssier risikoen
utover eventuelt opparbeidet verksteddager som i noen tilfeller er nedfelt i kontrakten. Selskapet har tegnet off-hire forsikring som Igper ved
starre driftsavbrudd dersom havari eller andre sterre uforutsette reparasjoner inntreffer.

Skatt

Selskapet er lignet otter reglene for rederibeskatning i Norge. Rederibeskattede selskap blir ikke skattelagt for netto driftsresultat. Netio
finansinntekter skattiegges lepende med 22%.

Viser forpvrig til note 8.

Kontantstremoppstilling

Selskapet benytter den indirekte modelien ved presentasjon av kontantstramoppstillingen. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter
og bankinnskudd.

Bruk av estimater
Utarbeidelsen av arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk forutsetter at ledelsen benytter estimater og forutsetninger som pavirker
resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt opplysninger om usikre eiendeler og forpliktelser pd balansedagen.

Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare, kostnadsferes (gpende.

Investering i datterselskaper, tilknyttede selskaper m.m

Selskapet bruker kostmetoden som prinsipp for investeringer i andre selskaper. Kostprisen skes nar midler tilferes ved kapitalutvidelse, eller
nér det gis konsernbidrag til datterselskap. Mottatte utdelinger resultatferes i utgangspunktet som inntekt. Utdelinger som overstiger andel av
opptient egenkapital etter kizpet feres som reduksjon av anskaffelseskost. Utbyttefkonsernbidrag fra datterselskap regnskapsferes det samme
Aret som datterseiskapet avsetter belgpet. Utbytte fra andre selskaper regnskapsferes som finansinntekt ndr det er vedtatt.

Qrg.nr. 987 8938 550
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Note 1  Egenkapital

Annen
Aksjekapital  Overkursfond o EK  AnnenEK  Udekket tap Sum

Egenkapital pr 01.01.2020 80 000 1125775 329 663 - -2940 526 -1 405 088
Arets resultat . - - -637 873 -B37 873
Verdijustering 13n - - 1088 972 - - 1098 972
Egenkapital pr 31.12 2020 80 000 1125775 1428 635 - -3 578 399 -943 988
Note 2 Varige driftsmidler

Sum varige Sum varige

driftsmidler driftsmidler
Varige driftsmidier Skip 31.12.20 31.12.19
Anskaffetseskost pr 01.01 5580751 5580751 5 680 751
Anskaffelseskost pr 01.01. fusjonerte driftsmidter - -
Kontrakt nybygg aktivert - -
Tilgang kjgpte driftsmidier - -
Salg av driftsmidier - -
Anskaffelseskost 31.12 5580751 5580751 5580 751
Akkumulerte avskrivninger 31.12 -2468 693 -2468693 -2 327 416
Akkumulerte nedskrivninger 31.12 -2301258 -2301259 -1921 259
Reverserte nedskrivninger 31.12.05 - - -
Akkumulerte avskrivninger 31.12 fusjonerte driftsm. - -
Balansefart verdi pr. 31.12 810 800 810 800 1332076
Arets avskrivninger 141 277 141 277 157 802

Justering akkumulerte avskrivninger

Arets nedskrivninger

380 000 380 000

Scm falge av den pagaende covid-19 pandemien ble det i andre og fierde kvartal 2020 foretatt vesentlige nedskrivninger av fartayenes verdier.

Et betydelig fall i oljepris, redusert aktivitet | markedet og derav ogsa redusert inntekispotensial for gisnvasrende gkonomisk levetid for

fartayene, er alle indikasjoner pa fall | markedsverdien for selskapets fidte som danner grunnlag for rets nedskrivninger av selskapets fartgy i

2020.

Havila Ships AS benytter linesere avskrivninger for alle varige driftsmidler. For ytterligere informasjon henvises det Bl prinsippnoten.

For pericdisk vedlikehold benyttes 2 5 &r.

Org.nr. 987 898 550
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Balansefert periodisk vedlikehold 2020 2018
Balansefert pr 01.01 83 500 40 000
Tilgang i &r 24 398 47 495
Avgang i ar 0 0
Endring innleide skip 0 -303
Nedskrivning 0 0
Avskriving -38 688 -23 693
Balansefert pr 31.12 49 210 63 500

Endring innleide skip gjelder periodisk vedlikehold og pakostning i forbindelse med ny kontrakt for Havila Troll.

Note 3 Finansieile instrumenter m.v.

Valuta
Selskapet har fraktinntekter i NOK, GBP, USD og EUR.

Finansiell markedsrisiko

Alle selskapets eksterne langsiktige |4n pr. 31.12.20 er i NOK. Selskapets har fraktinntekter i NOK, GBP, USD cg EUR.
Kostnadene er i hovedsak NOK. Eksponeringen er dermed svingninger i kursen mellom NOK, GBP, USD og EUR.
Denne usikkerheten ivaretas gjennom terminkontrakter for & unnga store svingninger.

Likviditetsrisiko

Selskapets likviditetsrisiko er risikoen for at foretaket ikke vil kunne betjene sine finansielle forpliktelser. Selskapets likviditetsrisiko er
blant annet knyttet 1i! bortfall av forventede inntekter. Seiskapets ([&neavtaler har klausuler om maksimal betaning i forhold til anslatt
megleranslag pé skipene. Ledelsen har ansvar for lepende overvaking og rapportering av selskapets likviditstsmessige stilling. Ved
behov reforhandles betingelser med avtalepartnere.

Valutaterminkontrakter

Nominell motverdi i narske kroner pa valutaterminkontrakter var per 31. desember 2020 NOK 0 mot NOK 0 mot i 2019.

Total urealisert gevinst pa vafutaterminkontrakter for 2020 belgper seg til NOK 0,0 mot NOX 0,0 mill i 2019,

Fraktinntekier inneholder realiserte og urealiserte valutaterminkontrakter, Realisert valutatap pa valutaterminkentrakter for 2020 som
inngar i fraktinntekter utgjer NOK 0,1 mill. mot NOK 1,8 mill. i 2019.

Selskapet har ogsa valutaterminkontrakier som ikke er knyttet opp mot fraktinntekter. Realisert og urealisert agio av disse

er klassifisert som finansposter. | 2020 var netto realisert valutatap p& NOK 0,0 mill. mot valutagevinst pa NOK 0,1 mill. | 2019.
Netto urealisert valutagevinst | 2020 var pa NOK 0,0 mill. mot NOK 0,0 mill. j 2018.

Renteswap
Pr. 31.12.20 har selskapet ingen utestaende renteswap.

Derivater
2020 2019
Eiendeler Gjeld Eiendeler Gjeld
Valutaterminkontrakter 0 0 0 0
Sum balansefgrte verdier Q 0 0 o]
Herav anfeggsmidler/langsiktig gjeld 0 0 0 0
Herav omlzpsmidler/kortsiktig gjeld 0 0 0 Q
Org.nr. 987 898 550
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Nota 4 Fordringer

Det foreligger ingen fordringer med forfall senere enn et ar,

Spesifikasjon av andre fordringer 2020 2019
Forskuddsbetalte kostnader 11 507 11892
Bunkers, Urea og smeroljebeheldning 9913 9892
Forsikringsoppgjer til gode 0 16 929
Forskudd til leverandarer 119 207
MVA til gode 295 259
Andre fordringer 1178 158
Sum andre kortsiktige fordringar 23 009 39 336
Note 5 Transaksjoner med narstaende parter
Fordring Langsiktig fordring Kortsiktig fordring
2020 2019 2020 2019
Mellomvzerende Havila Subcon AS 0 0 0 0
Mellomvzerende Havila Jupiter AS 0 4] 0 0
Lan / Mellomvaerende Havila Venus AS 0 0 185 0
0 0 185 o]
Gjeld Langsiktig gjeld Kortsiktig gjeld
20 2019 2020 2018
Lan fra Havila Shipping ASA 739733 675 989 0 16 196
L&n fra Havila Shipping ASA (Havila Clipper) 169 387 166 528 2674 0
Mellomveerende Havila Chartering AS 0 o] 0 0
Mellomvasrende Havila Shipping UK Ltd. 0 "] 0 0
899120 842 515 2674 16 196

Detinterne [4net fra Havila Shipping ASA 1 ikke sikret med pant. Det er heller ikke utarbeidet noen nedbetalingsplan.

Det ble i 2011 inngatt en ny intern laneavtale mellom Havila Ships AS og Havita Shipping ASA i forbindelse med overlevering av
skipet Havila Clipper. Havila Shipping ASA har tatt opp et obligasjonslan pa NOK 225 mill., og det interne lanet {slger samme
nedbetalingsplan og har samme rente/avdragsvilkar som dette.

Kortsiktig gjeld bestar av internfakturering mellom konsernselskap. Det er inngatt en management avtale mellom
Havila Shipping ASA og Havila Ships AS. Havila Shipping ASA skal administrere skipene som eies av Havila Ships AS. Alle
direkte og indirekte kostnader faktureres manedlig og gigres opp med 1 mnd forfall,

Org.nr. 987 888 550
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Selskapets transaksjoner med nzrstiende parter:

2020 2018

- mannskapskostnader, driftskostnader g administrasjonskostnader 176 672 198 351
- rentekostnader 5143 8254
- andre driftskostnader 21170 3 565
Sum transaksjoner med Havila Shipping ASA 202 984 210171
- driftskostnader skip - -13

Sum transaksjoner med Havila Jupiter AS - -13

- driftskostnader skip -33274 =279

Sum transaksjoner med Havila Venus AS -33274 =278

- driftskostnader - -1

Sum transaksjoner med Havila Subcon AS - -1

- driftskostnader - ¢
Sum transaksjoner med Havila Shipping UK Ltd. - 0
- driftskostnader - -7

Sum transaksjoner med Havila Chartering AS - -7

- administrasjonskosthader 3 -1

Sum transaksjoner med Havila Management AS 3 -1

- viderefakturerte driftskostnader -878 -3

Sum transaksjoner med Havila Harmeny AS -878 -3

- viderefakturerte driftskostnader - -18

Sum transaksjoner med Havila Phoenix AS - -18

- driftskostnader - 1387

Sum transaksjoner med Norwegian Electric Systems AS - 1387

Langsiktig gjeld 2020 2019

Lan fra Havila Shipping ASA pr 01.01 675989 723168
+ opptak lan 83745 49941
- nedbetalt tan 0 -97 120
Lan fra Havila Shipping ASA pr 31.12 739733 675 989
Arets interne reniekostnad 0 0
L&n fra Havila Shipping ASA vedr, Havila Clipper pr 01.01 166 526 160 844
+ opptak lan* 4209 5682
- nedbetalt 1an -11349 0
Lan fra Havila Shipping ASA vedr Havila Clipper pr 31.12 150 387 166 6526
Arets interne rentekostnad 5143 8254

*Opptak pd Ian er tillagte ikke betalte renter pr. 31.12.19.

Org.nr. 987 898 550
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Note 6 Gjeld

Annen kortsiktig gjeld 2020 2018
Forskudd fra kunder 0 63
Pélepte renter 238 10 435
Pélaple kommisjoner 223 220
Palepte kostnader 1837 4114
Palapte klasse- og vedlikeholdskostnader 71 3477
Annen kortsiktig gjeld 0 134
Sum 2370 18 442
Gjeld med forfall senere enn ett ar 2020 2019
Gjeld til Kredittinstitusjoner 952 395 1985620
kortsiktig andel av gjeld til Kredittinstitusjoner 0  -1985620
Sum langsiktig gjeld til Kredittinstitusjoner 952 395 Q
@vrig langsiktig gjeld til konsernselskap 899 120 842 515
Pantsatte efendeler:

Skip 810 800 1332077
Kundefordringer 22747 48 339
Bankinnskudd 19 980 7438
Sum 853 6527 1387 854

Havila Shipping ASA (morselskap) har avgitt garanti for [4n til kredittinstitusjoner.

Opplysninger om gjeld til kredittinstitusjoner: Lanebelgp i TNOK
Sum gjeld tit kredittinstitusjoner 952 385
Tall i 1000 NOK 2021 2022 2023
Avdragsprofil 127 481 127 481 127 481

Deretter
569 953

Sum
952 395

Finansiell restrukturering for konseret ble giennomfart 30. juni 2020 og implementert | regnskapet for andre kvarta! 2020. Etter
den nye avtalen er selskapets gjeld delt inn i en rentebarende og en ikke rentebaerende transje. Rente- og avdragsbetaling for det
enkelte fartay baseres pa farteyets inntjening. For fartay som ikke kan betjene gjelden, blir manglende betaling av renter eg avdrag
hvert kvartal overfart til ikke rentebaerende gjeld. Ved utlgpet av avtaleperioden forfaller rentebasrende transie til betaling. Ikke
rentebasrende transje vil ved utlapet av restrukiureringsperioden konverteres til aksjer i morselskapet,
Det henvises til note om fortsatt drift for ytterligere informasjon om restruktureringen av selskapets gjeld.

Note7 Aksjekapital og aksjorzrinformasjon

Aksjekapitalen bestar av: Antall Pdlydende Balansefart
Ordinzere aksjer 100 800 &0 000
Kapitalforhgyelse 200 20 000
Sum 100 800 80 000

Havila Offshore AS eier samilige aksjer. Alle aksier har lik stemmerett.
Havila Offshore AS har forretningskontor | Fosnavag, Hergy kommune.

Note 8 Skait

Skattekostnad: 2020 2019
Betalbar skatt 4612 5639
Korreksjen tidfigere perioder

Utsatt skatt -4 466 -5 582

Skatt knyttet til inntredelsegevinst andeler
Skatt pd inntekt utland
Effekt ved endring av skattesats til 22% / 22% - -

Sum skattekostnad 147 57
2020 2019
Tonnasjeskatt kostnadsfart med 41 51
Org.nr. 987 898 550
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20290 2019
Avets finansunderskudd 4 807 11 567
Innfusjonerte finansunderskudd
Direkte fradrag i framfarbart underskudd - -
Akkumutert finansunderskudd 258 015 254 208
Betalbar skatt 2020 2019
Arets andel betalbar skatt av inntredelsegevinst 4 466 5582
Skatt utiand - -
Tonnasjeskatt 41 51
Betalbar skatt pr 31.12. 4 5086 5633
Utsatt skatt 2020 2019
Grunnlag utsatt skatt 01.01, 101 492 126 863
Arets inntektsfaring av inntradelsegevinst -20 288 -25 373
Grunnlag utsatt skatt 31.12, 81 184 101 492
|Utsatt skatt 22% 17 862 22 328
Note 8 Driftsinntekter

2020 2019
Pr. Virksomhetsomrade
Driftsinntekier AHTS {Ankerhandteringsfartay) 0 1
Drifisinntekier PSV (Platfarm Supply Vessel) 323 362 345 042
Driftsinntekter RRV (Standby fartay) 55 057 54 253
Andre driftsinntekter 1640 i85
Sum 380 059 399 481
Geografisk fordeling
Norge 216 403 202 199
Danrnark 94 591 95 128
Storbritannia 68 443 736500
Nederland 0 28654
Chile 621 0
Sum 380 059 399 481

Tota'e driftsinntekter inkluderer valutagevinster og -tap knyttet til valutaterminkontrakter og kundefordringer i valuta.

For 2020 utgjer dette en realisert agiogevinst pa NOK 1,3 million og et urealisert agictap pa NOK 1,8 million.
For 2019 utgjer dette en realisert agiogevinst pa NOK 3,1 million og et urealisert agiotap pd NOK 2 million.

Note 10 Poster som er slatt sammen i regnskapat

Spesifikasjon av driftskostnader skip: 2020 2018
Bunkers og smarolje, netto 578 4131
Drift og vedlikehold skip 46 604 52 1M1
Leie av skip 28 228 26 067
NOX avyift 205 647
Sum 75616 §2 955
Spesifikasjon av annen driftskostnad 2020 2019
Administrasjonshonorar til selskap | samme konsern 28929 27 853
Andre honerar 3024 1323
Andre driftskostnader -27 86
Avsetning tap pa fordring 48 508 30731
Sum 80432 59 874
Org.nr. 987 898 550 |
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Note 10 Poster som er slatt sammen i regnskapet forts.

Spesifikasjon av annen finansinntekt 2020 2019
Realisert valutagevinst leveranderer 1435 231
Realisert valutagevinst pa langsiktige lan 0 0
Netto realisert og urealisert valutagevinst pa langsiktige Ian 0 Q
Realisert valutagevinst kortsiktig finansiell forpliktelse 0 4
Urealisert valutagevinst kortsiktig finansiell forpliktelse ] 0
Urealisert agio leverandergjeld 138 311
Agio bankkonti 6 408 3022
Sum 7978 3568
Spesifikasjon av annen rentekostnad 2020 2019
Andre rentekostnader 89 44
Ikke fradragsberetiiget renter a 32
Eksterne rentekostnader 1an 127 545 90 969
Eksterne garantiprovisjoner lan 0 4009
Rentekostnader bank 11 9
Sum 127 615 95 062
Spesifikasjon av annen finanskostnad 2020 2018
Realisert valutatap leverandarer 1327 85
Realisert valutatap finansiell forplikteise 0 125
Urealisert valutatap leverandgrgjeld 241 Q
Urealisert disagio interne fordringer o 0
Disagio bankkonti 7520 3238
Andre finanskostnader 16 037 4 856
Sum 25 125 8304

Rentekostnad til foretak i samme konsern

Av rentekostnad til foretak | samme konsern gjetder NOK 5,1 mill. il Havila Shipping ASA. | 2019 var denne NOK 8,3 mill.

Renteinntekt til foretak i samme konsern
Det foreligger ikke renteinntekter til foretak i samme konsern verken i 2020 eller 2019,

Note 11 Mannskapskostnader, antall ansatte, godtgjerelse til daglig leder m.v.

Selskapet har ingen ansatte. Mannskap er innleid fra andre konsernselskap.

Selskapet er ikke pliktig til & ha tienestepensjonserdning etter lov om obligatorisk tienestepensjon, da selskapet ikke har

arbeidsgiveransvar. Innleid mannskap er dekket opp av pensjonsordningen i morselskapet.

Ytelser til ledende personer:

Lann til daglig leder er utbetalt | Havila Management AS. Det er ikke kostnadsfart godtgjarelse til styremediemmene for regnskapsaret

2020.Det foreligger ingen bonusavtaler, overskuddsdelinger el |.

Det foreligger ikke lan eller sikkernetsstillelser til fordel for styreleder eller daglig leder pr. 31.12.20.
Godtgjerelse til revisor

Honorar for ordingsr revisjonstieneste uigjer NOK 212.058,- i 2020 mot NOK 154.958,- i 2019.
Honorar for andre tienester/skattebistand utgjsr NOK 796.719,-1 2020 mot NOK 16.418,- i 2019.
Alle belap er eksklusiv merverdiavgift.

‘Note 12 Betinget utfall

Havila Ships AS er ikke kjent med juridiske tvisteforhold av vesentlig betydning for bedemmelse av
selskapet.

Note 13 Enkelttransaksjoner

Det har ikke funnet sted vesentlige enkeltransaksjoner i 2020.

[ Org.nr. 987 898 550
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Havila Ships AS

Note 14 Resultat per aksje

Resultat per aksje | 2020 var NOK -6.378.726,50.
Teller for resultat per aksje er NOK -637.872.650. Nevner er 100 aksjer.

Note 15 Miljeforhold

Selskapat har ikke forpliktet seg til noen miljatiltak utover det som er vanlig i neeringen.
Selskapet har etterlevd miljgkravens.

Note 16 Datterselskaper og tilknyttede/Felleskentrollerte selskaper

Investeringer i datterselskaper og tilknyttede selskaper regnskapsferes etter kostmetoden.

Forretrings- Eier/stemme-  Egenkapital Resultat Balansefart-
Felleskontrollert selskap  kontor andel 31.12.20 2020 verdi
Havila Charisma IS Fosnavag 18,74 % 60 240 -55 915 11292

Resultat

Forretnings- Eier-f stemme- Egenkap. siste siste &r Balansefort
Datterselskap kontor andel &r (100 %) {100 %) verdi
Aksjer i Havila Venus AS Norge 100 % 5 659 -100 526 0
Aksjer | Havila Jupiter AS  Norge 100 % -8 641 -93 022 0
Balansefart verdi 31.12. -2 983 -193 549 0

Aksjene | Havila Venus AS ble nedskrevet il NOK 0 | 2019 da egenkapitalen ansas som tapt. Aksjene i Havila Jupiter AS er
nedskrevet med NOK 2.765.839,- i 2020 da egenkapitalen anses som tapt.

Note 17 Konsernregnskap

Selskapet er en del av Havila Shipping ASA konsermet. Konsernregnskapet er tilgjengelig pé nettsiden www.havilashipping.no
eller p& Oslo Bars' nettside www.euronext.com under ticker HAVI.

Note48 . Hendélser efidr balanisédagen

Det er ingen hendelser efter balansedagen som har vesentlig betydning for vurdering av selskapets finansielle stilling.

i Org.nr. 987 898 550 ]
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Note 18 Fortsatt drift

Restrukturering av konsernets gjeld ble giennomfgrt 30. juni 2020, hvor konsernet fikk tilfgrt likviditet p& NOK 100 millicner gjennom
et konvertibelt likviditetslan fra Havila Holding AS.

Samlet gjeld utgjorde NOK 4,2 milliarder ved inngangen til 2020, hvor NCK 3,1 milliarder blir rentebaerende og NOK 1,1 milliarder blir
ikke rentebaerende. Rentebzerende gjeld blir redusert med omtrent NOK 260 millioner per &r vavhengig av gjeldsbetjeningen. Rente-
o0g avdragshetaling for det enkelte fartgy baseres pé fartgyets inntjening. For fartgy som ikke kan betjene gielden, blir manglende
betaling av renter og avdrag hvert kvartal overfart tilikke rentebarende.

Konsernets egenkapital pr. 31.12.2020 var pd NOK 137 millioner. Positiv resultateffekt av innregning av ny gjeld til virkelig verdi i andre
kvartal og etterfglgende maling til virkelig verdi med verdiendring over resultat de pafglgende to kvartaler ulgjorde totalt NCK 2,2
milliarder.

Det betydelige fallet i oliepris og utbruddet av Covid-19 viruset i ferste kvartal medfgrte vesentlige svekkelser i markedet. Til tross for
okning i oljepris er det fortsatt lav etterspgrsel etter fartgy.

I restruktureringsavtalene er det bestemmelser om at konsernets frie kontantbeholdning til enhver tid skal utgjgre minimum NOK 50
millioner. Konsernet hadde pr. 31,12.2020 fri likviditet pé NOK 102 millioner. Basert pa mekanismen i restruktureringsavtalene, tilsier
konsernets estimerte likviditetsutvikling at man ikke vil komme | brudd med denne forutsetningen i kommende 12-manedersperiode.
Dette forutsetterimidlertid at kundene betaler.

Basert pd det ovenstdende har styret konkludert med at forutsetningene for fortsatt drift er til stede.

L Org.nr. 987 898 560
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Til generalforsamlingen i Havila Ships AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon

s

Vi har revidert Havila Ships AS' arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet siik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@urig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for avrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i &rsrapporten
bortsett fra drsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.

Vir uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke svrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det vir oppgave & lese gvrig informasjon med det
formdl & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom avrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den svrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s3 henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for érsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk 1 Norge. Ledelsen er ogsi ansvarlig for slik internkontroll som den finner nadvendig
for & kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller utilsiktede feil.

PricewaterhouseCoopers AS, Sandvikshodene 24, Posthoks 3984 - Sandviken, NO-5835 Bergen
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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Ved utarbeidelsen av &rsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet,

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Virt mal med revisjonen er i oppnd betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsheretning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdelke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pivirke skonomiske beshitninger som
brukerne foretar basert pd drsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforenipgen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert pa vér revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om &rsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med Arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert p# vér revisjon av irsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Bergen, 22. april 2021
PricewaterhouseCoopers AS

Fredrik Gabrielsen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

(2)
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