== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

995 544 830

Aksjeselskap
WATERCIRCLES NORGE AS
Strandveien 50

1366 LYSAKER

01.01.2022 - 31.12.2022

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Christian Myhrvold
22.06.2023

Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2022

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Bregnngysundregistrene, 17.07.2024

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Provisjonsinntekt 102 845 348 89 909 683

Gevinst ved avgang av varige driftsmidler 103 278

Sum inntekter 8 102 948 626 89 909 683

K ostnader

L gnnskostnad 9 48 009 892 36 422 594

Avskrivning 3 369 908 316 717

Annen driftskostnad 8,9, 61 872 268 45 820 491
10

Sum kostnader 110 252 068 82 559 802

Driftsresultat -7 303 442 7349881

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 39781

Annen finansinntekt 52 320 13 449
Sum finansinntekter 92 101 13 449
Annen finanskostnad 631 1461
Sum finanskostnader 631 1461
Netto finans 91 470 11 988
Ordinaert resultat far skattekostnad -7211972 7 361 869
Skattekostnad pa ordinaat resultat 2 1760 272 1860597
Ordineert resultat etter skattekostnad -8 972 244 5501 272
Arsresultat 6 -8972 244 5501 272

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer annen egenkapital 6 -8972 244 5501 272
Sum overferinger og disponeringer 6 -8972 244 5501 272
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 2 1760272
Sum immaterielle eilendeler 1760272

Varigedriftsmidler
Driftdgsare, inventar, verktay, kontormaskiner ol 3 329909 805 272
Sum varige driftsmidler 329909 805 272

Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 195161

Sum finansielle anleggsmidler 195161

Sum anleggsmidler 525 070 2565544
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 84 296 969 63 684 508
Andre fordringer 8 26 131 266 18 738 880
Sum fordringer 7 110428 235 82 423 388

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 4 8 451 864 18 795 465
Sum omlgpsmidler 118 880 099 101 218 853
SUM EIENDELER 119 405 169 103 784 397

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Aksjekapital 56 111111 111111
Overkurs 6 2272220 2272220
Sum innskutt egenkapital 2383331 2383331

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 6 -4 672 819 4299 425
Sum opptjent egenkapital -4 672 819 4299 425
Sum egenkapital 11 -2 289 488 6 682 756
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

o

Lan 8 30160 794
Sum annen langsiktig gjeld 30160 794
Sum langsiktig gjeld 0 30160 794

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 18 428 069 8 845 891
Betalbar skatt 2 698 861
Skyldige offentlige avgifter 4 3619 566 3128178
Annen kortsiktig gjeld 8 99 647 022 54 267 917
Sum kortsiktig gjeld 121 694 657 66 940 847
Sum gjeld 121 694 657 97 101 641
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 119 405 169 103 784 397
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsforer:

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistiatt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn 3
utarbeide arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2023 534691

995 544 830
Aksjeselskap
WATERCIRCLES NORGE AS
Strandveien 50

1366 LYSAKER

01.01.2022 - 31.12.2022

Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Christian Myhrvold
22.06.2023

Ar 2022: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2021:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2022.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 01.07.2023

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

17.07.2024 kl 16:27

Brgnngysundregistrene
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Organisasjonznr: 995 544 830
WATERCIRCLES NORGE AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Provisjonsinntekt 102 845 348 89 909 683
Gevinst ved avgang av

varige driftsmidler 103 278

Sum inntekter 8 102 948 626 89 909 683
Kostnader

Lennskostnad 9 48 009 892 36 422 594
Avskrivning 3 369 908 316 717
Annen driftskostnad 8, 9, 10 61 872 268 45 820 491
Sum kostnader 110 252 068 82 559 802
Driftsresultat -7 303 442 7 349 881
Finansinntekter og

finanskostnader

Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 39 781

Annen finansinntekt 52 320 13 449
Sum finansinntekter 92 101 13 449
Annen finanskostnad 631 1 461
Sum finanskostnader 631 1 461
Netto finans 91 470 11 988

Ordinert resultat fer

skattekostnad =7 211 972 7 361 869

Skattekostnad pa ordinart

resultat 2 1 760 272 1 860 597

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad -8 972 244 5 501 272

Arsresultat 6 -8 972 244 5 501 272

Overferinger og

disponeringer

Overferinger annen

egenkapital 5] -8 972 244 5 501 272

Sum overferinger og

disponeringer 6 -8 972 244 5 501 272
Utskriftsdato 01.07.2023 Organisasjonsny 995 544 830 8ide 1 av 3
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Organisas jonsnr:
WATERCIRCLES NORGE AS

BALANSE

Belep i: NOK

995 544 830

Note

2022

2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftasmidler
Driftslesere, inventar,
verktey, kontormaskiner ol
Sum varige driftsmidler

Finanzielle anleggsmidler
Andre fordringer

Sum finansielle
anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlepsmidler
Varer

Fordringer
Kundefordringer
Andre fordringer
Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter
og lignende

Sum bankinnskudd,
kontanter og lignende

Sum omlepsmidler

SUM EIENDELER

BALANSE - EGENKAPITAL OG
GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Utskriftsdato 01.07.2023

3 329

329

195

195

525

84 296

7 110 428

4 8 451

118 880

119 405

111
272
2 383

[e2)
[\

6 -4 672
-4 672

209

909

161

161

070

269
266
235

864

099

169

111
220
331

819
819

Organisasjonsny 995 544 830

63

82

18

101

103

760
760

805
805

565

684
738
423

795

218

784

111
272
383

299
299

272
272

272
272

544

508
880
388

465

853

397

111
220
331

425
425

8ide 2 av 3
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Sum egenkapital 11 -2 289 488 6 682 756

Gjeld
Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Lan 8 30 160 72924
Sum annen langsiktig gjeld 30 160 794
Sum langsiktig gjeld 0 30 160 794
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 18 428 069 8 845 891
Betalbar skatt 2 698 861
Skyldige offentlige

avgifter 4 3 619 566 3 128 178
Annen kortsiktig gjeld 8 99 647 022 54 267 917
Sum kortsiktig gjeld 121 694 657 66 940 847
Sum gjeld 121 694 657 97 101 641
SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 119 405 169 103 784 397

Utskriftedato 01.07.2023 Organisasjonsny 995 544 830 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 995 544 830

WATERCIRCLES NORGE AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP

Nete
5

Antall aksjer og akszjeeiere

- alle poster oppgitt i hele tall

Akzjeklacse Ant. aksjer Palydende Bokfert verdi
Ordinere aksjer 111111.00 1.00 111111.00
Aksjeeiere - fritekst Antall Eierandel Aksjeklasse
Urzus Holding AS 111111.00 100.00% Ordinere
aksjer

Sum Sum antall Sum ejerandel
111111.00 100.00%
Nete
9
Lenn og yvtelser
Lenn Arvets

Fiordrets

35189522.00

278581992.00

Arbeidsgiveravgift Arvets Fiordrets
5346772.00 4195519.00
Pensjonskosthnader Arvets Fiordrets
1896016.00 1487773.00
Andre vtelser Arvets Fijordrets
5577583.00 2881103.00
Sum legnnskostnader Arets Fiordrets

Ytelzer til daglig leder

Necte

Ytelser til andre ledende personer

Ledende person

Lenn

48009893.00

Pengj. forpl.

36422594.00

Andre godtgj.

Daglig leder: Nils Arne
Harildstad

Sum yvtelse andre led.pers.

2397126.00

Lenn

106035.00

Pensj. forpl.

151041.00

Andre godtgj.

17.07.2024 kl 16:27
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2397126.00 106035.00 151041.00

Daglig leder har bonusavtale. Det er avsatt NOK 825 000 i bonus for
2022 ihht. bonusavtale. Bonusen er utbetalt i mars 2023. Daglig
leder har en sluttavtale pad 6 maneders etterlenn. Selskapet er
pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk
tjenestepensjon. Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller
kravene i denne loven.

Necte

Ytelser til revisjon

Revisjon Arvets Fijordrets
510156.00 149371.00

Andre tjenester Arets Fiordrets
19688.00 32781.00

Sum godtgijerelse til revisor Arvets Fijordrets
529844.00 182152.00

Qkningen i godtgjerelse til revisor er hovedsakelig relatert til
periodisering av revisjonskostnadene.

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
48.00

Nete

Lan og sikkerhetszstillelse til ledende perscner og aksjeeiere

Er det gitt lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei

Omlepsmidler Startdato Sluttdato Endring

Skattemessig fremf.undexrsk. Startdato Sluttdato Endring

Kortsiktig gjeld Startdato Sluttdato Endring

17.07.2024 kl 16:27 Brgnngysundregistrene
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Watercircles Norge AS
Org.nr: 995 544 830

Arsberetning 2022

Watercircles Norge AS
Adresse: Strandveien 50, 1366 LYSAKER
Org.nr: 995 544 830 MVA

Virksomhetens art

Watercircles Norge AS er lokalisert pa Lysaker i Beerum Kommune. Selskapet sin virksomhet er a vaere
"management general agent"(MGA) innen salg og service innen skadeforsikring til privat- og
nzeringslivsmarkedet i Norge.

Utvikling i resultat og stilling

Omsetningen er 102 948 626 kroner mot 89 909 683 kroner i fjor.

Arsresultatet viser et underskudd pa 8 972 244 kroner mot et overskudd pa 5 501 272 kroner i fjor.
Totalkapitalen var ved utgangen av aret 119 405 169 kroner, sammenlignet med 103 784 397 kroneri 2021.
Den balansefgrte egenkapitalen i selskapet er minus 2 289 488 kroner. Egenkapitalandelen pr. 31.12.2022
var minus 1,92 % sammenlignet med 6,44 % i fjor. Styret mener at selskapet har eiendeler i form av eierskap
i premiebestand av betydelig verdi som ikke er balansefgrt i regnskapet. Etter styrets oppfatning er den
reelle egenkapitalen i selskapet dermed vesentlig hgyere enn balansefgrt. Utover dette mener styret at det
fremlagte arsregnskapet gir et rettvisende bilde over utviklingen og resultatet av foretakets virksomhet og
stilling.

Fortsatt drift
Arsregnskapet er satt opp under forutsetning om fortsatt drift og styret bekrefter at denne forutsetning er til
stede. Foretaket forventer en fortsatt vekst fremover.

Finansiell risiko
Virksomheten er hovedsakelig pavirket av den generelle gkonomiske utviklingen i Norge og Norden. Det er
forventet at selskapets likviditet og soliditet er tilstrekkelig til a realisere foreliggende forretningsplan.

Styreansvarsforsikring
Selskapet har tegnet styre- og ledelsesansvarsforsikring som dekker mulig ansvar overfor foretaket og
tredjepersoner.

Organisasjon og personell

Ved arsskiftet var det 53 ansatte i selskapet. Sykefraveeret i 2022 har veaert normalt. Arbeidsmiljget er godt.
Selskapet har som policy at det ikke skal forekomme forskjellsbehandling grunnet kjgnn, etnisitet, religion,
alder eller av andre grunner. Styret takker de ansatte for god innsats i 2022.

Ytre miljp

Selskapet forurenser ikke det ytre miljg utover det som felger av vanlig kontordrift. Selskapet er opptatt av
a tilpasse seg den utvikling som skjer i forventninger og krav til beerekraft innen miljg, gkonomi og sosial
utvikling slik at en opptrer ansvarlig.

Side 1
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Watercircles Norge AS
Org.nr: 995 544 830

Redegjgrelse av samfunnsansvar

Som forsikringsformidler har WaterCircles Norge en viktig samfunnsrolle. Selskapet tilbyr skonomisk
sikkerhet til sine kunder i de situasjoner hvor ulykken eller uhellet har inntruffet. WaterCircles Norge har
vedtatt etiske retningslinjer som skal sikre at blant annet hensynet til menneskerettigheter,
arbeidstakerrettigheter og sosiale forhold er integrert i den daglige driften. De etiske retningslinjene
omfatter ogsa hvordan selskapet og de ansatte skal forholde seg til og bidra til bekjempelse av korrupsjon,
antihvitvasking og terrorfinansiering, som forsikringsbransjen er underlagt. Det er ikke avdekket vesentlige
brudd pa disse retningslinjene i 2022, WaterCircles Norge har en policy for samfunnsansvar og baerekraft.
Det vil utarbeides en egen baerekraftsrapport og en redegjarelse for aktsomhetsvurdering etter
apenhetsloven som vil bli tilgjengelig pa selskapets hjemmeside innen 30.06.2023. Et viktig fokusomrade for
selskapet er hensynet til det ytre miljg. Det er utarbeidet en temabasert risikoanalyse for klima parallelt
med den ordinaere risikoanalysen for operasjonell risiko. Det har ikke inntruffet forhold etter arsskiftet som
pavirker selskapets gkonomiske stilling i vesentlig grad.

Fremtidsutsikter

Styret mener at de endringer som har blitt giennomfart i driften og i selskapets eksterne distribusjonskraft,
vil ke vekstevne og langsiktige lannsomhet. | markedet oppleves WaterCircles forretningskonsept som
attraktivt og tiltrekker seg kunder med god risikoprofil. EPSI-underspkelsen 2022 viste ogsa at selskapet
ligger i bransjetoppen ved maling av kundetilfredshet. Konseptet og kundebasen danner grunnlag for
langsiktig god lgnnsomhet nar premiebestand kommer over tilstrekkelig stgrrelse. Med en klar fokusering pa
utvalgte kunder er styret av den oppfatning at selskapet star godt rustet til & ake premievolumet, holde lav
skadeprosent og gke lgnnsomheten i arene som kommer.

Hendelser etter balansedagen
Det har ikke inntruffet forhold etter arsskiftet som pavirker selskapets gkonomiske stilling i vesentlig grad.

Lysaker, 22. juni 2023
Styret for Watercircles Norge AS

Nils Arne Harildstad Jorund Haga Indrehus Cathrine Monsen
Daglig leder Styreleder Styremedlem

Side 2
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Watercircles Norge AS
Org.nr: 995 544 830

Kontantstremoppstilling

Note 2022 2021
Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad -7 211972 7361 869
Periodens betalte skatt -698 861 -553 466
Gevinst ved salg av anleggsmidler -103 278 0
Ordineere avskrivninger 369908 316717
Endring i varelager, kundefordringer og
leverandgrgjeld 27 447 824 2586 491
Endring i andre tidsavgrensningsposter 4 839 0
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 19 808 460 9711611
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 400 000 0
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler -191 268 -407 946
Utbetalinger ved kjgp av andre investeringer -200 000 0
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 8732 -407 946
Kontantstrgemmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetaling ved opptak av ny langsiktig gjeld 0 1411 755
Innbetaling ved opptak av ny kortsiktig gjeld 25000 000 0
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -30 160 794 0
Utbetaling av kortsiktig lan -25 000 000 0
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -30 160 794 1411 755
Netto endring i likvider i aret -10 343 602 10715 420
Kontanter og bankinnskudd per 01.01 18 795 465 8 080 045
Kontanter og bankinnskudd per. 31.12 8451 863 18 795 465
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Watercircles Norge AS
Org.nr: 995 544 830

Noter til regnskapet for 2022
Note 1 - Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Klassifisering og vurdering av eiendeler og gjeld
Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som omlgpsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
a veere forbigaende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelle belgp pa etableringstidspunktet, og korrigeres ikke til virkerlig verdi som falge av
renteendring.

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen,
samt poster som knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig
gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefagres til
nominelt belgp pa etableringstidspunktet, uten hensyn til eventuelle senere renteendringer.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfgrt i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Driftsinntekter

Inntektsfgring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tienester inntektsfares i takt med utfgrelsen.
Andelen av salgsinntekter som knytter seg til fremtidige serviceytelser balansefgres som uopptjent inntekt
ved salget, og inntektsfgres deretter i takt med levering av ytelsene.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets forventede gkonomiske levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres Ispende under driftskostnader. Pakostninger eller forbedringer
tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og
pakostning/forbedring regnes i forhold til driftsmidlets stand ved var anskaffelse av driftsmiddelet.
Innredning i leide lokaler balansefgres og avskrives over leiekontraktens lgpetid.

Nedskrivning
Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler som avskrives, vurderes for verdifall nar det foreligger
indikasjoner pa at fremtidig inntjening ikke kan forsvare eiendelens balansefgrte verdi.

Pensjoner

Selskapet har kollektiv {sikret} pensjonsordning for ansatte. Ordningen er en innskuddsplan, dvs. at selskapet
ikke har ytterligere betalingsforpliktelser etter at innskuddene er betalt. Innskuddene regnskapsfgres som
lgnnskostnad nar de forfaller. Forskuddsbetalte innskudd bokfgres som eiendel i den grad innskuddet kan
refunderes eller redusere fremtidige innbetalinger.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 25% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av
regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan

Side 1

17.07.2024 Kkl 16:27 Brgnngysundregistrene Side 13 av 36



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 995544830

Watercircles Norge AS
Org.nr: 995 544 830

Noter til regnskapet for 2022

reversere i samme periode er utlignet og nettofgrt. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er

sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Note 2 - Skatt

Arets skattekostnad fordeler seq pa: 2022 2021
Betalbar skatt 0 693 861
Endring utsatt skatt 1760272 1161736
Arets totale skattekostnad 1760272 1860 597
Beregning av drets skattegrunnlag: 2022 2021
Ordineert resultat for skattekostnad -7211972 7361 869
Permanente forskjeller 28 547 80520
Endring i midlertidige forskjeller 2097 790 -4 646 946
Arets skattegrunnlag -5 085 635 2795443
Betalbar skatt (25%} av arets skattegrunnlag 0 698 861
Oversikt over midlertidige forskjelier 2022 2021
Driftsmidler inkl goodwill -404 434 -284 706
Uopptjent inntekt -8 734 444 -6 756 382
Sum -9138 878 -7 041 088
Akkumulert fremfgrbart underskudd fgr konsernbidrag -5 085 635 0
Netto midlertidige forskjeller pr31.12 -14 224513 -7 041 088
Forskjeller som ikke inngar i utsatt skatt/-skattefordel -14 224 513 0
Sum 0 -7 041 088
Utsatt skattefordel/Utsatt skatt (25% for i ar, 25% for i fjor} 0 -1760272
Oversikt over permanente forskjeller 2022 2021
Ikke fradragsberettigede representasjonskostnader 28 207 80520
Rentekostnad pa utlignet skatt 340 0
Sum permanente forskjeller 28 547 80520

Forutsetningen for a balansefgre en utsatt skattefordel er at foretaket kan sannsynliggjgre en skattepliktig
inntekt gjennom fremtidig inntjening eller gjennom realistisk skattetilpasning som gjgr det mulig a utnytte

fordelen. Foretaket har valgt a ikke balansefgre utsatt skattefordel.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 995544830

Watercircles Norge AS
Org.nr: 995 544 830

Noter til regnskapet for 2022

Note 3 - Varige driftsmidler

Bygning Teknisk Inventar Maskiner Personbil Sum
Anskaffelseskost 01.01. 170 696 143 665 407 946 116 804 700 000 153911
1
Tilgang kjgpte driftsmidler o} o] 122 975 68 293 o} 191 268
Avgang solgte driftsmidler 0 0 0 0 -700 000 -700 000
Anskaffelseskost 31.12. 170 696 143 665 530921 185 097 o} 103037
2]
Akk.avskrivning 31.12. -170 696 -143 665 -224 678 -161 430 0 -700 469
Balansefgrt pr. 31.12. 0 0 306 243 23 667 0 329910
Arets avskrivninger o} 1] 143 358 91 606 134944 369908
@konomisk levetid 6ar 6 ar 3ar 3ar 5ar
Avskrivningsplan Linezer Linezer Linezer Linezer Linezer
Note 4 - Bankinnskudd
Bundne midler
2022
Skattetrekkskonto 1609 821
Depositumskonto husleie Lysaker 987 447
Depositumskonto husleie Kristiansand 78 263
Sum 2675531

Skyldig skattetrekk pr. 31.12.22 utgjer kr 1 580 079.

Note 5 - Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen bestar av:

Antall Palydende Balansefert
Ordineere aksjer 111111 1 111111
Oversikt over aksjonaerene i selskapet pr. 31.12:
Ordinaere Eier- Stemme-
aksjer andel andel
Urzus Holding AS 111111 100 % 100 %
Side 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 995544830

Watercircles Norge AS
Org.nr: 995 544 830

Noter til regnskapet for 2022

Note 6 - Egenkapital

Egenkapitalen i selskapet er negativ og er balansefgrt med -2 289 488 kroner.

Styret mener at selskapet har eiendeler i form av eierskap i premiebestand av betydelig verdi som ikke er
balansefgrt i regnskapet. Etter styrets oppfatning er den reelle egenkapitalen i selskapet dermed vesentlig
hgyere enn balansefgrt. Styret mener at det er grunnlag for fortsatt drift.

Aksjekapital Overkurs Annen opptjent Sum

egenkapital
Egenkapital 01.01. 111111 2272220 4 299 425 6 682 756
Arsresultat 0 0 -8 972 244 -8 972 244
Egenkapital 31.12. 111111 2272 220 -4 672 819 -2 289 488

Note 7 - Klientmidler

Klientmidler og tilhgrende klientansvar for agentvirksomheten er fart netto i balansen som annen fordring.
Brutto midler og ansvar er som falger:

Klientmidler 2022 2021
Innestédende pa bank 149 363 14 309522
Klientansvar -285 872 -13 513 824
Netto klientmidler (-annen gjeld/+annen fordring) -136 509 795 698

Note 8 - Mellomveerende med selskap i samme konsern og tilknyttede selskaper

Kortsiktige fordringer 2022 2021
Urzus Holding AS - kundefordring 0 2 581 005
Urzus Holding AS - kortsiktig lan 25 000 000 0
Urzus Holding AS - opptjente renter kortsiktig |an 39781 0

Watercircles Forsikring ASA eide Watercircles Norge AS frem til 29.04.22.
Det er etablert en opsjon for tilbakekjgp av selskapet.

Mellomvaerender mellom WTCF og WTCN: 2022 2021
Kortsiktig fordring: provisjonsinntekter 0 14 385598
Kortsiktig fordring: profitshare 0 16 047 416
Kortsiktig gjeld: klientgjeld -34 811 889 -37 127 727
Kortsiktig gjeld: leverandgrgjeld -224 925 0
Kortsiktig gjeld: forskudd agentprovisjon -25 000 000 0
Langsiktig gjeld: mellomregning 0 30160 794
Inntekter: provisjonsinntekter -99 686 208 -82 776 339
Kostnader: gko adm jur bistand 704 700 360 500

-159 018 322 -58 949 758
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Watercircles Norge AS
Org.nr: 995 544 830

Noter til regnskapet for 2022

Note 9 - Lannskostnader, antall ansatte, lan til ansatte og godtgjorelse til revisor

Lgnnskostnader 2022 2021
Lgnninger 35189522 27 858 199
Arbeidsgiveravgift 5346772 4195519
Finansskatt 1896 016 1487773
Pensjonskostnader 2279293 1479332
Andre personalkostnader 3298 290 1401771
Sum 48 009 893 36 422 594
Selskapet har i regnskapsaret sysselsatt i snitt totalt 48 arsverk.
Ytelser til ledende personer
Andre
Lgnn Pensjonsutgifter godtgjgrelser
Daglig leder: Nils Arne Harildstad 2397126 106 035 151 041

Daglig leder har bonusavtale. Det er avsatt NOK 825 000 i bonus for 2022 ihht. bonusavtale. Bonusen er

utbetalt i mars 2023.
Daglig leder har en sluttavtale pa 6 méaneders etterlgnn.

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets

pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne loven.

Godtgjarelse til revisor er fordelt p& folgende: 2022 2021
Revisjon 510156 149 371
Andre tjenester 19 688 32781
Sum 529 844 182 152
Merverdiavgift er inkludert i revisjonshonoraret.
Pkningen i godtgjgrelse til revisor er hovedsakelig relatert til periodisering av revisjonskostnadene.
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Org.nr: 995 544 830

Noter til regnskapet for 2022

Note 10 - Agent- og partnerprovisjoner

Agent- og partnerprovisjoner 2022 2021
ABC Forsikring AS 593 869 65 066
Austratt Forsikringssenter AS 2682 426 1986 165
Bragernes Forvaltning AS 2 659 397 2061426
Concilii Nina C T Borch-Nielsen 226 869 240939
Cover Forsikring AS 0 396 749
Dial Forsikring AS 504 349 1170119
Forsikring NOR AS 0 3647
Gunnar Bugge Assuranceforretning AS 708 439 682 461
Ja Forsikring AS 2065 276 1113291
Kongelig Norsk Automobilforbund 187 277 174539
Land Forsikring AS 0 37550
Mj@sa Forsikring AS 4 820526 1225898
NN & Partners AS 6978 206 4577 872
Norgesassurance DA 211 389 139954
Norsk Hyttelag AS 174 086 271655
Rikers Forvaltning AS 70119 229 637
Risgr Forsikringssenter AS 3743130 4566 941
Saga Forsikring AS 774599 1537 380
Scoopr Forsikring AS 70318 105 300
Skala Forsikring AS 0 73070
Trondheim Forsikring AS 9 455 005 4926010
Viken Framtid AS 7 584 857 6726 452
Viken Forsikringssenter AS 2477093 1812234
Warg Forsikring AS 258 540 453 008
Aktiv Assuranse AS 161 892 0
Asker Forsikring AS 77 955 0
Berger Forsikring AS 643 505 0
Sum 47129122 34 577 363

Watercircles Norge benytter seg av underagenter til salg og radgivning av skadeforsikring i det private
markedet, i tillegg til interne radgivere.

Note 11 - Fortsatt drift

WaterCircles Norge har en negativ balansefgrt egenkapital per 31.12.22. Den reelle verdien av
egenkapitalen er derimot positiv pa grunn av eierskap av betydelig premiebestand som ikke balansefgres.
Selskapet fikk nye eiere i 2021 og verdien av egenkapitalen i transaksjonen tilsier betydelig positiv
egenkapital. Selskapet budsjetterer med tilstrekkelig kontantstrem til & dekke Igpende forpliktelser. Eier vil
tilfgre kapital ved behov. Selskapet har levert i henhold til langtidsprognoser de siste arene.

Arsregnskapet er satt opp under forutsetning om fortsatt drift og styret bekrefter at denne forutsetning er

oppfylt.

Side 6

17.07.2024 Kkl 16:27 Brgnngysundregistrene Side 18 av 36



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 995544830

Watercircles Norge AS
Org.nr: 995 544 830

Noter til regnskapet for 2022

Side 7

17.07.2024 Kkl 16:27 Brgnngysundregistrene Side 19 av 36



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 995544830

DocuSign Envelope ID: 5971C5D2-35C0-4A81-88DD-2AAACAABEESC

Watercircles Norge AS
Org.nr: 995 544 830
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Watercircles Norge AS
Org.nr: 995 544 830

Arsberetning 2022

Watercircles Norge AS
Adresse: Strandveien 50, 1366 LYSAKER
Org.nr: 995 544 830 MVA

Virksomhetens art

Watercircles Norge AS er lokalisert pa Lysaker i Beerum Kommune. Selskapet sin virksomhet er a vaere
"management general agent"(MGA) innen salg og service innen skadeforsikring til privat- og
nzeringslivsmarkedet i Norge.

Utvikling i resultat og stilling

Omsetningen er 102 948 626 kroner mot 89 909 683 kroner i fjor.

Arsresultatet viser et underskudd pa 8 972 244 kroner mot et overskudd pa 5 501 272 kroner i fjor.
Totalkapitalen var ved utgangen av aret 119 405 169 kroner, sammenlignet med 103 784 397 kroneri 2021.
Den balansefgrte egenkapitalen i selskapet er minus 2 289 488 kroner. Egenkapitalandelen pr. 31.12.2022
var minus 1,92 % sammenlignet med 6,44 % i fjor. Styret mener at selskapet har eiendeler i form av eierskap
i premiebestand av betydelig verdi som ikke er balansefgrt i regnskapet. Etter styrets oppfatning er den
reelle egenkapitalen i selskapet dermed vesentlig hgyere enn balansefgrt. Utover dette mener styret at det
fremlagte arsregnskapet gir et rettvisende bilde over utviklingen og resultatet av foretakets virksomhet og
stilling.

Fortsatt drift
Arsregnskapet er satt opp under forutsetning om fortsatt drift og styret bekrefter at denne forutsetning er til
stede. Foretaket forventer en fortsatt vekst fremover.

Finansiell risiko
Virksomheten er hovedsakelig pavirket av den generelle gkonomiske utviklingen i Norge og Norden. Det er
forventet at selskapets likviditet og soliditet er tilstrekkelig til a realisere foreliggende forretningsplan.

Styreansvarsforsikring
Selskapet har tegnet styre- og ledelsesansvarsforsikring som dekker mulig ansvar overfor foretaket og
tredjepersoner.

Organisasjon og personell

Ved arsskiftet var det 53 ansatte i selskapet. Sykefraveeret i 2022 har veaert normalt. Arbeidsmiljget er godt.
Selskapet har som policy at det ikke skal forekomme forskjellsbehandling grunnet kjgnn, etnisitet, religion,
alder eller av andre grunner. Styret takker de ansatte for god innsats i 2022.

Ytre miljp

Selskapet forurenser ikke det ytre miljg utover det som felger av vanlig kontordrift. Selskapet er opptatt av
a tilpasse seg den utvikling som skjer i forventninger og krav til beerekraft innen miljg, gkonomi og sosial
utvikling slik at en opptrer ansvarlig.
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Redegjgrelse av samfunnsansvar

Som forsikringsformidler har WaterCircles Norge en viktig samfunnsrolle. Selskapet tilbyr skonomisk
sikkerhet til sine kunder i de situasjoner hvor ulykken eller uhellet har inntruffet. WaterCircles Norge har
vedtatt etiske retningslinjer som skal sikre at blant annet hensynet til menneskerettigheter,
arbeidstakerrettigheter og sosiale forhold er integrert i den daglige driften. De etiske retningslinjene
omfatter ogsa hvordan selskapet og de ansatte skal forholde seg til og bidra til bekjempelse av korrupsjon,
antihvitvasking og terrorfinansiering, som forsikringsbransjen er underlagt. Det er ikke avdekket vesentlige
brudd pa disse retningslinjene i 2022, WaterCircles Norge har en policy for samfunnsansvar og baerekraft.
Det vil utarbeides en egen baerekraftsrapport og en redegjarelse for aktsomhetsvurdering etter
apenhetsloven som vil bli tilgjengelig pa selskapets hjemmeside innen 30.06.2023. Et viktig fokusomrade for
selskapet er hensynet til det ytre miljg. Det er utarbeidet en temabasert risikoanalyse for klima parallelt
med den ordinaere risikoanalysen for operasjonell risiko. Det har ikke inntruffet forhold etter arsskiftet som
pavirker selskapets gkonomiske stilling i vesentlig grad.

Fremtidsutsikter

Styret mener at de endringer som har blitt giennomfart i driften og i selskapets eksterne distribusjonskraft,
vil ke vekstevne og langsiktige lannsomhet. | markedet oppleves WaterCircles forretningskonsept som
attraktivt og tiltrekker seg kunder med god risikoprofil. EPSI-underspkelsen 2022 viste ogsa at selskapet
ligger i bransjetoppen ved maling av kundetilfredshet. Konseptet og kundebasen danner grunnlag for
langsiktig god lgnnsomhet nar premiebestand kommer over tilstrekkelig stgrrelse. Med en klar fokusering pa
utvalgte kunder er styret av den oppfatning at selskapet star godt rustet til & ake premievolumet, holde lav
skadeprosent og gke lgnnsomheten i arene som kommer.

Hendelser etter balansedagen
Det har ikke inntruffet forhold etter arsskiftet som pavirker selskapets gkonomiske stilling i vesentlig grad.

Lysaker, 22. juni 2023
Styret for Watercircles Norge AS

Ms v el T [ N

Nils Arne Harildstad Jorund Haga Indrehus Cathrine Monsen
Daglig leder Styreleder Styremedlem
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Resultatregnskap

Note 2022 2021
Driftsinntekter
Provisjonsinntekt 102 845 348 89 909 683
Gevinst ved avgang av varige driftsmidler 103 278 0
Sum driftsinntekter 102 948 626 89 909 683
Driftskostnader
Lonnskostnad 9 48 009 892 36 422 594
Avskrivning 3 369 908 316 717
Annen driftskostnad 8,9,10 61872 268 45 820491
Sum driftskostnader 110252 068 82 559 802
Driftsresultat -7 303 442 7 349 881
Finansinntekter og finanskostnader
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 39781 0
Annen finansinntekt 52 320 13 449
Annen finanskostnad 631 1461
Netto finansposter 91470 11988
Ordineert resultat for skattekostnad -7 211972 7 361 869
Skattekostnad pa ordineert resultat 2 1760272 1860 597
Arsresultat 6 -8 972 244 5501 272
Overfgringer og disponeringer
QOverfadringer annen egenkapital 6 -8972 244 5501272
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Balanse pr. 31. desember

Note 2022 2021
Anleggsmidler
immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 2 0 1760272
Sum immaterielle eiendeler 0 1760272
Varige driftsmidler
Driftslgsegre, inventar, verktgy, kontormaskiner ol 3 329909 805 272
Sum varige driftsmidler 329909 805 272
Finansielle anleggsmidler
Andre fordringer 195 161 0
Sum finansielle anleggsmidler 195 161 0
Sum anleggsmidler 525070 2 565 544
Omlgpsmidler
Fordringer
Kundefordringer 84 296 969 63 684 508
Andre fordringer 8 26 131 266 18 738 880
Sum fordringer 7 110428 235 82423 388
Bankinnskudd, kontanter og lignende 4 8451 864 18 795 465
Sum omlgpsmidler 118 880 099 101 218 853
Sum eiendeler 119 405 169 103 784 397
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Balanse pr. 31. desember

Note 2022 2021
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 5,6 111111 111111
Overkurs 6 2272220 2272220
Sum innskutt egenkapital 2383331 2 383 331
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 6 -4 672 819 4299 425
Sum opptjent egenkapital -4 672 819 4 299 425
Sum egenkapital 11 -2 289 488 6 682 756
Gjeld
Annen langsiktig gjeld
Lan 8 0 30 160 794
Sum annen langsiktig gjeld 0 30 160 794
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 18 428 069 8 845 891
Betalbar skatt 2 0 698 861
Skyldige offentlige avgifter 4 3619566 3128178
Annen kortsiktig gjeld 8 99647 022 54 267917
Sum kortsiktig gjeld 121 694 657 66 940 847
Sum gjeld 121694 657 97 101 641
Sum egenkapital og gjeld 119 405 169 103 784 397

Lysaker, 22. juni 2023
DocuSigned by: DocuSigned by: DocuSigned by:

@LS lrvwe, banilhsal {—jﬁvm/u tragn ndichs [—Gﬁﬂfm n ﬂ/ ML

£820DR3972424 17,

4575

Nils Arne Harildstad
Daglig leder

AT

Jerund Haga Indrehus
Styreleder

Cathrine Monsen

Styremedlem
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Kontantstrgmoppstilling

Note 2022 2021
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad -7 211972 7361 869
Periodens betalte skatt -698 861 -553 466
Gevinst ved salg av anleggsmidler -103 278 0
Ordingere avskrivninger 369 908 316717
Endring i varelager, kundefordringer og
leverandgrgjeld 27 447 824 2586491
Endring i andre tidsavgrensningsposter 4 839 0
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 19 808 460 9711611
Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 400 000 0
Utbetalinger ved kj@p av varige driftsmidler -191 268 -407 946
Utbetalinger ved kjgp av andre investeringer -200 000 0
Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter 8732 -407 946
Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetaling ved opptak av ny langsiktig gjeld 0 1411755
Innbetaling ved opptak av ny kortsiktig gjeld 25 000 000 0
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -30 160 794 0
Utbetaling av kortsiktig lan -25 000 000 0
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -30 160 794 1411755
Netto endring i likvider i dret -10 343 602 10715420
Kontanter og bankinnskudd per 01.01 18 795 465 8 080 045
Kontanter og bankinnskudd per. 31.12 8451 863 18 795 465
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Noter til regnskapet for 2022
Note 1 - Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Klassifisering og vurdering av eiendeler og gjeld
Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som omlgpsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
a veere forbigaende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelle belgp pa etableringstidspunktet, og korrigeres ikke til virkerlig verdi som falge av
renteendring.

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen,
samt poster som knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig
gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefagres til
nominelt belgp pa etableringstidspunktet, uten hensyn til eventuelle senere renteendringer.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfgrt i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Driftsinntekter

Inntektsfgring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tienester inntektsfares i takt med utfgrelsen.
Andelen av salgsinntekter som knytter seg til fremtidige serviceytelser balansefgres som uopptjent inntekt
ved salget, og inntektsfgres deretter i takt med levering av ytelsene.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets forventede gkonomiske levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres Ispende under driftskostnader. Pakostninger eller forbedringer
tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og
pakostning/forbedring regnes i forhold til driftsmidlets stand ved var anskaffelse av driftsmiddelet.
Innredning i leide lokaler balansefgres og avskrives over leiekontraktens lgpetid.

Nedskrivning
Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler som avskrives, vurderes for verdifall nar det foreligger
indikasjoner pa at fremtidig inntjening ikke kan forsvare eiendelens balansefgrte verdi.

Pensjoner

Selskapet har kollektiv {sikret} pensjonsordning for ansatte. Ordningen er en innskuddsplan, dvs. at selskapet
ikke har ytterligere betalingsforpliktelser etter at innskuddene er betalt. Innskuddene regnskapsfgres som
lgnnskostnad nar de forfaller. Forskuddsbetalte innskudd bokfgres som eiendel i den grad innskuddet kan
refunderes eller redusere fremtidige innbetalinger.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 25% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av
regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
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reversere i samme periode er utlignet og nettofgrt. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er

sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Note 2 - Skatt

Arets skattekostnad fordeler seq pa: 2022 2021
Betalbar skatt 0 693 861
Endring utsatt skatt 1760272 1161736
Arets totale skattekostnad 1760272 1860 597
Beregning av drets skattegrunnlag: 2022 2021
Ordineert resultat for skattekostnad -7211972 7361 869
Permanente forskjeller 28 547 80520
Endring i midlertidige forskjeller 2097 790 -4 646 946
Arets skattegrunnlag -5 085 635 2795443
Betalbar skatt (25%} av arets skattegrunnlag 0 698 861
Oversikt over midlertidige forskjelier 2022 2021
Driftsmidler inkl goodwill -404 434 -284 706
Uopptjent inntekt -8 734 444 -6 756 382
Sum -9138 878 -7 041 088
Akkumulert fremfgrbart underskudd fer konsernbidrag -5 085 635 0
Netto midlertidige forskjeller pr31.12 -14 224513 -7 041 088
Forskjeller som ikke inngar i utsatt skatt/-skattefordel -14 224 513 0
Sum 0 -7 041 088
Utsatt skattefordel/Utsatt skatt (25% for i ar, 25% for i fjor} 0 -1760272
Oversikt over permanente forskjeller 2022 2021
Ikke fradragsberettigede representasjonskostnader 28 207 80520
Rentekostnad pa utlignet skatt 340 0
Sum permanente forskjeller 28 547 80520

Forutsetningen for a balansefgre en utsatt skattefordel er at foretaket kan sannsynliggjgre en skattepliktig
inntekt gjennom fremtidig inntjening eller gjennom realistisk skattetilpasning som gjgr det mulig a utnytte

fordelen. Foretaket har valgt a ikke balansefgre utsatt skattefordel.
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Note 3 - Varige driftsmidler

Bygning Teknisk Inventar Maskiner Personbil Sum
Anskaffelseskost 01.01. 170 696 143 665 407 946 116 804 700 000 153911
1
Tilgang kjgpte driftsmidler o} o] 122 975 68 293 o} 191 268
Avgang solgte driftsmidler 0 0 0 0 -700 000 -700 000
Anskaffelseskost 31.12. 170 696 143 665 530921 185 097 o} 103037
2]
Akk.avskrivning 31.12. -170 696 -143 665 -224 678 -161 430 0 -700 469
Balansefgrt pr. 31.12. 0 0 306 243 23 667 0 329910
Arets avskrivninger o} 1] 143 358 91 606 134944 369908
@konomisk levetid 6ar 6 ar 3ar 3ar 5ar
Avskrivningsplan Linezer Linezer Linezer Linezer Linezer
Note 4 - Bankinnskudd
Bundne midler
2022
Skattetrekkskonto 1609 821
Depositumskonto husleie Lysaker 987 447
Depositumskonto husleie Kristiansand 78 263
Sum 2675531

Skyldig skattetrekk pr. 31.12.22 utgjer kr 1 580 079.

Note 5 - Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen bestar av:

Antall Palydende Balansefert
Ordineere aksjer 111111 1 111111
Oversikt over aksjonaerene i selskapet pr. 31.12:
Ordinaere Eier- Stemme-
aksjer andel andel
Urzus Holding AS 111111 100 % 100 %
Side 10

17.07.2024 Kkl 16:27 Brgnngysundregistrene Side 29 av 36



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 995544830

DocuSign Envelope ID: 5971C5D2-35C0-4A81-88DD-2AAACAABEESC

Watercircles Norge AS
Org.nr: 995 544 830

Noter til regnskapet for 2022

Note 6 - Egenkapital

Egenkapitalen i selskapet er negativ og er balansefgrt med -2 289 488 kroner.

Styret mener at selskapet har eiendeler i form av eierskap i premiebestand av betydelig verdi som ikke er
balansefgrt i regnskapet. Etter styrets oppfatning er den reelle egenkapitalen i selskapet dermed vesentlig
hgyere enn balansefgrt. Styret mener at det er grunnlag for fortsatt drift.

Aksjekapital Overkurs Annen opptjent Sum

egenkapital
Egenkapital 01.01. 111111 2272220 4 299 425 6 682 756
Arsresultat 0 0 -8 972 244 -8 972 244
Egenkapital 31.12. 111111 2272 220 -4 672 819 -2 289 488

Note 7 - Klientmidler

Klientmidler og tilhgrende klientansvar for agentvirksomheten er fart netto i balansen som annen fordring.
Brutto midler og ansvar er som falger:

Klientmidler 2022 2021
Innestédende pa bank 149 363 14 309522
Klientansvar -285 872 -13 513 824
Netto klientmidler (-annen gjeld/+annen fordring) -136 509 795 698

Note 8 - Mellomveerende med selskap i samme konsern og tilknyttede selskaper

Kortsiktige fordringer 2022 2021
Urzus Holding AS - kundefordring 0 2 581 005
Urzus Holding AS - kortsiktig lan 25 000 000 0
Urzus Holding AS - opptjente renter kortsiktig |an 39781 0

Watercircles Forsikring ASA eide Watercircles Norge AS frem til 29.04.22.
Det er etablert en opsjon for tilbakekjgp av selskapet.

Mellomvaerender mellom WTCF og WTCN: 2022 2021
Kortsiktig fordring: provisjonsinntekter 0 14 385598
Kortsiktig fordring: profitshare 0 16 047 416
Kortsiktig gjeld: klientgjeld -34 811 889 -37 127 727
Kortsiktig gjeld: leverandgrgjeld -224 925 0
Kortsiktig gjeld: forskudd agentprovisjon -25 000 000 0
Langsiktig gjeld: mellomregning 0 30160 794
Inntekter: provisjonsinntekter -99 686 208 -82 776 339
Kostnader: gko adm jur bistand 704 700 360 500

-159 018 322 -58 949 758
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Note 9 - Lannskostnader, antall ansatte, lan til ansatte og godtgjorelse til revisor

Lgnnskostnader 2022 2021
Lgnninger 35189522 27 858 199
Arbeidsgiveravgift 5346772 4195519
Finansskatt 1896 016 1487773
Pensjonskostnader 2279293 1479332
Andre personalkostnader 3298 290 1401771
Sum 48 009 893 36 422 594
Selskapet har i regnskapsaret sysselsatt i snitt totalt 48 arsverk.
Ytelser til ledende personer
Andre
Lgnn Pensjonsutgifter godtgjgrelser
Daglig leder: Nils Arne Harildstad 2397126 106 035 151 041

Daglig leder har bonusavtale. Det er avsatt NOK 825 000 i bonus for 2022 ihht. bonusavtale. Bonusen er

utbetalt i mars 2023.
Daglig leder har en sluttavtale pa 6 méaneders etterlgnn.

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets

pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne loven.

Godtgjarelse til revisor er fordelt p& folgende: 2022 2021
Revisjon 510156 149 371
Andre tjenester 19 688 32781
Sum 529 844 182 152
Merverdiavgift er inkludert i revisjonshonoraret.
Pkningen i godtgjgrelse til revisor er hovedsakelig relatert til periodisering av revisjonskostnadene.
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Note 10 - Agent- og partnerprovisjoner

Agent- og partnerprovisjoner 2022 2021
ABC Forsikring AS 593 869 65 066
Austratt Forsikringssenter AS 2682 426 1986 165
Bragernes Forvaltning AS 2 659 397 2061426
Concilii Nina C T Borch-Nielsen 226 869 240939
Cover Forsikring AS 0 396 749
Dial Forsikring AS 504 349 1170119
Forsikring NOR AS 0 3647
Gunnar Bugge Assuranceforretning AS 708 439 682 461
Ja Forsikring AS 2065 276 1113291
Kongelig Norsk Automobilforbund 187 277 174539
Land Forsikring AS 0 37550
Mj@sa Forsikring AS 4 820526 1225898
NN & Partners AS 6978 206 4577 872
Norgesassurance DA 211 389 139954
Norsk Hyttelag AS 174 086 271655
Rikers Forvaltning AS 70119 229 637
Risgr Forsikringssenter AS 3743130 4566 941
Saga Forsikring AS 774599 1537 380
Scoopr Forsikring AS 70318 105 300
Skala Forsikring AS 0 73070
Trondheim Forsikring AS 9 455 005 4926010
Viken Framtid AS 7 584 857 6726 452
Viken Forsikringssenter AS 2477093 1812234
Warg Forsikring AS 258 540 453 008
Aktiv Assuranse AS 161 892 0
Asker Forsikring AS 77 955 0
Berger Forsikring AS 643 505 0
Sum 47129122 34 577 363

Watercircles Norge benytter seg av underagenter til salg og radgivning av skadeforsikring i det private
markedet, i tillegg til interne radgivere.

Note 11 - Fortsatt drift

WaterCircles Norge har en negativ balansefgrt egenkapital per 31.12.22. Den reelle verdien av
egenkapitalen er derimot positiv pa grunn av eierskap av betydelig premiebestand som ikke balansefgres.
Selskapet fikk nye eiere i 2021 og verdien av egenkapitalen i transaksjonen tilsier betydelig positiv
egenkapital. Selskapet budsjetterer med tilstrekkelig kontantstrem til & dekke Igpende forpliktelser. Eier vil
tilfgre kapital ved behov. Selskapet har levert i henhold til langtidsprognoser de siste arene.

Arsregnskapet er satt opp under forutsetning om fortsatt drift og styret bekrefter at denne forutsetning er

oppfylt.
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Watercircles Norge AS
Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Watercircles Norge AS som bestar av balanse per 31. desember 2022,
resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstramoppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av selskapets
finansielle stilling per 31. desember 2022 og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

@vrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den avrige informasjonen, og
vi attesterer ikke den avrige informasjonen.

Penneo document key: MFLNU-P6QDC-SFIY7-2QD43-NOEAT-6K5WO

I ferbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere om arsberetningen innehalder de opplysninger som skal gis i henheld til gjeldende
lovkrav og hvervidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen innehclder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger sem skal gis i henhold til gjeldende lovkrav,
er vi palagt a rapportere det.

Vi har ingenting & rapportere i s8 henseende, og vi mener at &rsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som faglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
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arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller virksemheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller feil, 0og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er 4 anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

« identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kentroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet ikke kan fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en méte som gir et rettvisende bilde.

Penneo document key: MFLNU-P6QDC-SFIY7-2QD43-NOEAT-6K5WO

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av og tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 23. juni 2023
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Kjetil Rimstad
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Watercircles Norge AS 2022
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