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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 991437126

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023

RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 1,2 756 477 000 669 496 000
Avgitte gjenforsikringspremier 21 383000 33084 000
Sum premieinntekter for egen regning 735 094 000 636 412 000

Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 43 048 000 31525 000

Verdienderinger p&investeringer 36 209 000 19 074 000

Redlisert gevinst og tap painvesteringer 31732000 16 961 000

Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefajen  1.2.8.9 110989 000 67 560 000
.10

Sum netto inntekter frainvesteringer i 0 0

investeringsvalgportefajen

Andreforsikringsrelaterte inntekter

Erstatninger

Brutto utbetalte erstatninger 189 354 000 167 435 000
Gjenforsikringssandel av utbetalte erstatninger 16 14 368 000 15 500 000
Utbetalte er statninger 1,2 174 986 000 151 935 000
Sum er statninger 174 986 000 151 935 000
Endring i premiereserve m.v. brutto 155 697 000 157 126 000
Endring i gienforsikringsandel av premiereserve m.v. 19 879 000 16 566 000
Endring i premiereserve m.v. 135818 000 140 560 000
Endring i tilleggsavsetninger 23795000
Endring i kursreguleringsfond 300 000
Endring i bufferfond 17 074 000

Til (fra) tekniske avsetninger for skadeforsikringsvirksomheten 18 120 481 000 143 149 000
Endring i gienforsikringsandelen av tekniske avsetninger for 18 -8 315 000 13 851 000

skadeforsikringsvirksomheten
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 991437126

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Endring i tekniske avsetninger for skadeforsikringsvirksomheten 128 796 000 129 298 000
Sum resultatendringer i forsikringsforpliktelser - 1,2 281 688 000 293 953 000
kontraktfastsatte forpliktelser

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelser - 0 0
saer skilt investeringsportefdlje

Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - 0 0
kontraktsfastsatte for pliktel ser

Forsikringsrel aterte driftskostnader

Salgskostnader 3 130 705 000 116 974 000
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader (inkl. provisoner  3,5,7,1 161 963 000 149 969 000
for mottatt gjenforsikring) 3

Gjenforsikringsprovisjoner og gevinstandeler -589 000
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 1,2 292 668 000 266 354 000
Resultat av teknisk regnskap 96 741 000 -8 270 000
Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefajen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 8142 000 7 559 000
Verdienderinger painvesteringer 11 669 000 4299 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 9338 000 3823000
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 1.2.89 29149 000 15 681 000
Resultat av ikke-teknisk regnskap 1,2 29149 000 15 681 000
Resultat far skattekostnader 125 890 000 7 411 000
Skattekostnader 6 29373000 292 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 96 517 000 7 119 000
Resultatregnskap - Andreinntekter og kostnader

Andreinntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert til

resultatet

Estimatendringer knyttet til ytel sesbaserte pensjonsordninger 1261 000 462 000
Skatt p& andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert 315000 116 000
til resultatet
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Andreinntekter og kostnader som kan bli omklassifisert til

resultatet

TOTALRESULTAT 97 463 000 7 465 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 991437126

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

Immaterielle eiendeler

Andre immaterielle eiendeler 13 101 564 000 23760 000

Sum immaterielle eiendeler 101 564 000 23760 000

I nvesteringer

Bygninger og andre faste elendommer 0

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0

Investeringer som holdes il forfall 9,,10,1 126 241 000
1

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 126 241 000

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 169 459 000 100 054 000

Rentebaaende verdipapirer 267 263 000 171 988 000

Utlan og fordringer 2 349 000 2393 000

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 9.10.1 439 071 000 274 435 000
1

Sum investeringer 439 071 000 400 676 000

Fordringer

Fordringer i forbindelse med direkte forretninger 404 000 664 000

Fordringer i forbindel se med gjenforsikringsforretninger 20 14 368 000 18 970 000

Andre fordringer 12 28 500 000 28500 000

Sum fordringer 43272000 48 134 000

Andre eiendeler

Anlegg og utstyr 13 4 823000 4 485 000

Kasse, bank 4 16 405 000 25 806 000

Andre eiendeler betegnet etter sin art 8,13 25419000 28280000

Sum andre eiendeler 46 647 000 58 571 000

Forskuddsbetalte kostnader og opptjenteikke mottatte
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023

inntekter

Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte 19 442 000 2980 000

inntekter

Sum for skuddsbetalte kostnader og opptjenteikke mottatte 19 442 000 2980 000

inntekter

Sum eiendeler i selskapsportefaljen 649 996 000 534 121 000

EIENDELER | KUNDEPORTEFJZLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte for etak 0 0

Utlan og fordringer 754 177 000 560 086 000

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 9.10.1 754 177 000 560 086 000
1

Akgjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 503 910 000 443 903 000

Rentebaarende verdipapirer 794 745 000 763 051 000

Utlan og fordringer 6 984 000 10 616 000

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 9.10.1 1305 639 000 1217570000
1

Sum investeringer i kollektivportefaljen 2 059 816 000 1777 656 000

Gjenforsikringsandel av forsikringsforpliktelser i 18 135 045 000 123431 000

kollektivportefaljen

Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andr e faste elendommer 0 0

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 0 0

Sum investeringer i investeringsvalgportefgljen 0 0

Sum elendeler i kundeportefgljene 2194 861 000 1901 137 000

SUM EIENDELER 2 844 857 000 2435 258 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 991437126

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Aksjekapital/eierandel skapital/garantifond 14 175 000 000 175 000 000
Selskapskapital 175 000 000 175 000 000
Overkurs 46 250 000 46 250 000
Sum innskutt egenkapital 221 250 000 221 250 000
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 0 11 132 000
Fond 0 11132000
Annen opptjent egenkapital 427 257 000 318 661 000
Sum opptjent egenkapital 427 257 000 329 793 000
Sum egenkapital 648 507 000 551 043 000
Sum ansvar lig lanekapital m.v. 0 0
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 1018 751 000 863 015 000
Tilleggsavsetninger 23857 000
Kursreguleringsfond 300 000
Bufferfond 41 230 000

Andre tekniske avsetninger for skadeforsikringsvirksomheten 999 835 000 879 354 000
Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 18 2059 816 000 1766 526 000
Sum forsikringsforpliktelser - saer skilt investeringsportefalje 0 0
Avsetninger for forpliktelser

Pensjonsforpliktelser o.1. 8589 000 8902 000
Forpliktelser ved periodeskatt 25 640 000

Forpliktelser ved utsatt skatt 4693 000 645 000
Forpliktelser ved skatt 30333000 645 000
Sum avsetninger for forpliktelser 38922 000 9547 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 991437126

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Forpliktelser i forbindel se med gjenforsikring 21 19 252 000 31 896 000
Andre forpliktel ser 40 246 000 51 040 000
Sum forpliktelser 8,19 59 498 000 82 936 000

Pélgpte kostnader og mottatte ikke opptjenteinntekter

Andre pal gpte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 20.22 38114 000 25205 000
Sum pélgpte kostnader og mottatte, ikke opptjenteinntekter 38114 000 25205 000
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 2 844 857 000 2435257 000
Betingede forpliktel ser 15 000 000 15 000 000
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Arsrapport 2024 | Innholdsfortegnelse

Innholdsfortegnelse
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Arsrapport 2024 | Innholdsfortegnelse
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f\rsrapport 2024 | Livsforsikring i Frende Forsikring

Livsforsikring i Frende Forsikring

Frende Forsikring bestar av morselskapet Frende Holding AS som forvalter eierskapeti de
heleide datterselskapene Frende Skadeforsikring AS og Frende Livsforsikring AS. Frende Holding
AS er eid av 20 frittstiende sparebanker, i tillegg til tre Varig-selskaper.

Frende Forsikring tilbyr et komplett spekter av forsikringer til bedrifts- og privatmarkedet.
Distribusjonen skjer i eiernes omfattende kontornettverk, gjennom andre selskap i frendefamilien og
direkte i Frendes egne kanaler. Ved utgangen av 2024 har Frende Forsikring 341 ansatte ved
hovedkontoret i finanshuset Jonsvoll i Bergen, og er vel etablert i det norske markedet med 250 000
kunder og inntekter pa 3,7 milliarder kroner.

Frende Livsforsikring er heleid datterselskap av Frende Holding AS, og daglig leder er Elin Sture Naess.

Frende Livsforsikring AS 4
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f\rsrapport 2024 | God start pa aret men flere uferetilfeller

God start pa aret men flere ufaretilfeller

Hovedtrekk 2024

« Bestandspremie PM og gruppeliv 3112.2024 er MNOK 754. Tilsvarende i 2023 var MNOK 668, og det
utgjer en gkning pa 13 %

« Ordinzert resultat far skatt for aret ender pd MNOK 126 (7), og totalresultat etter skatt er MNOK 97 (7)
« Egenkapitalavkastning (ROE) etter skatt og utbytte var pa 16,3 (1,4) %.

« Risikoresultat for egen regning for aret er beregnet til MNOK 75 (15), og dette tilsvarer en
erstatningsandel pa 88,8 (100,1) %.

« Administrasjonsresultat utgjorde MNOK -55 (-51). Kostnadsandel er 122,1 (123,8) %.

« Finansavkastning er positiv med MNOK 140 (83), som utgjer 6,2 (4,3) %.

Virksomheten i 2024 - styrets beretning

Frende Livsforsikring (Frende) selger forsikringer til privatmarkedet, i tillegg til

naeringslivsprodukter primzert rettet mot sma- og mellomstore bedrifter. Gode kundeopplevelser
og lennsom vekst stir sentralt.

For aret totalt sett har vi en kraftig og etterlengtet forbedring av risikoresultatet sammenlignet med
2023. Dette skyldes en stabilisering av antall uferesaker, samtidig som vi helt siden 2021 har innfart
ganske kraftige pris- og vilkarsjusteringer. Dette begynner nd 4 gi ensket effekt. Det er like fullt slik at vi
observerer flere antall ufare siste halvar, og dette trekker ned risikoresultatet. Nar vi sammenligner
med det vi leser i NAV sine rapporter, finner vi igjen noe av det samme mansteret med gkt omfang av
mennesker, mange unge, som star utenfor arbeidslivet.

Med de tiltakene som er iverksatt de siste fire arene er Frende Liv uansett bedre rustet til & handtere
det som kanskje ma anses som den nye normalen.

Frende Livsforsikring AS &
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Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 991437126

Arsrapport 2024 | Arsregnskapet

Arsregnskapet

Premieinntekter

Selskapet oppnadde MNOK 756 i brutto premieinntekter i 2024 sammenlignet med MNOK 669 i 2023.

Selskapet har valgt en produkt- og markedsstrategi der fornyelse av forsikringskontraktene i
utgangspunktet skjer 1. januar hvert ar. Dette innebasrer blant annet at inntektsfart andel av nytegnet
premie begrenses gjennom aret til den delen av premien som er opptjent fra etableringstidspunktet og
til neste hovedforfall, 1. januar. Brutto premie inntektsfart i 2024 ble MNOK 715 (635) pé
personrisikoproduktene og MNOK 42 (34) p:fl gruppeliv.

Erstatninger, endringer i forsikringsforpliktelser og forsikringstekniske avsetninger

Erstatningskostnadene for egen regning, i tillegg til endring i og utbetaling fra premiereserven var
MNOK 440. Dette gir en skadeprosent for egen regning pé 88,8 %, mot 100,1 % i 2023. Det eri 2024
foretatt oppreservering av IBNR for BUF ufarepensjon, skadeprosent far oppreservering er 58 % av
totalpremie.

Risikoresultatet i livvirksomheten er bak forenting men aret totalt er betydelig bedre enn fjoraret. Det
starste antallet meldte saker knytter seg til ufereproduktene og barne- og ungdomsforsikring. Malt i
kroner utgjer erstatninger pé barne- og ungdomsforsikring og ufereprodukter 59 % (55 %) av
selskapets samlede erstatningsutbetalinger, mens risiko dad utgjer 20 % (25 %).

Endring i premiereserven, som er naverdien av fremtidig utbetaling av ufarerente/-pensjon knyttet til
innvilgede ufegresaker, er MNOK 158. Tilsvarende i 2023 var MNOK 157.

For aret totalt sett er risikoresultat kraftig forbedret sammenliknet med fjoraret. Dette skyldes en
stabilisering av antall ufaresaker, samtidig som det helt siden 2021 har vaert innfart ganske kraftige
pris- og vilkarsjusteringer. Dette begynner nd 4 gi ensket effekt. Det er like fullt slik at vi observerer
flere antall ufere siste halvar, og dette trekker ned risikoresultatet. Nar vi sammenligner med det vi
leser i NAV sine rapporter, finner vi igjen noe av det samme mansteret med ekt omfang av mennesker,
mange unge, som star utenfor arbeidslivet.

Inntekter fra finansielle eiendeler

Selskapets kapitalforvaltning er fokusert pé diversifisering og moderat risiko. Plasseringsmidlene som
utgjer totalt MNOK 2 299 er ved utgangen av 2024 fordelt pé 72,7 % i renteportefglje inklusive 30,2 % i
«hold til forfall» obligasjoner, 10,6 % i aksjefond og 16,4 % i eiendom.

Netto inntekter fra investeringer var positiv med MNOK 140, noe som tilsvarer en avkastning pé 6,2 %.

Herav var giennomsnittlig avkastning p§. aksjer13,7 % 0g 4,3 % pé renter, mens avkastning pé eiendom
var 7,0 %.

Frende Livsforsikring AS
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Arsrapport 2024 | Arsregnskapet

Produktsammensetningen tilsier at selskapet har begrensede rentegarantier eller finansiell risiko
knyttet til kundemidler. Rentegaranti er knyttet til avsatt premiereserve pa lepende ufereytelser.

Driftskostnader

Selskapets driftskostnader var MNOK 292 i 2024 (266). Kostnadsandel ender pé 122 % (124 %).
Kostnader er stabile, med noe vekst knyttet til endrede provisjonsavtaler og hayere provisjoner til
eierbanker. Konsernets kosthader knyttet til pAgaende bytte av kjernesystemlesning gir seg utslag i
gkning i balansefarte immaterielle eiendeler.

Resultat

Resultat fer skattekostnad ble i 2024 positivt med MNOK 126 mot et resultat pA MNOK 7 i 2023.
Totalresultat etter skatt var MNOK 97 mot tilsvarende MNOK 7 foregaende ar.

Selskapets risikoresultat ga et samlet overskudd pé MNOK 75 (15). Ordinzert administrasjonsresultatet
ga et samlet underskudd pa MNOK 55 (-51), mens selskapets renteresultat ble positivi med MNOK 77
(28).

Balanse

Forvaltningskapitalen utgjorde ved arsskiftet MNOK 2 845 mot MNOK 2 435 i 2023, en gkning pa 16 %.
Kundeportefaljen utgjer totalt MNOK 2 195 mot MNOK 1 901 i 2023. Finansielle investeringer i kollektiv
og selskapsportefalien utgjorde totalt MNOK 2 499 mot MNOK 2 178 i 2023.

Selskapets egenkapital utgjorde MNOK 649 ved utgangen av aret, mot MNOK 551 ved utgangen av
2023. Dette utgjorde 23 % av forvaltningskapitalen, mot 23 % i 2023.

Selskapet har ingen gjeld, 1an eller lanerammer foruten de forpliktelser som felger av selskapets drift
og ordinaere virksomhet.

Kontantstrem

Selskapets kontantstrem fra driften er MNOK 353. Overskuddslikviditet plasseres lepende til andre
finansielle eiendeler. Netto likviditetsendring i 2024 er negativ med MNOK 13.

Risikoforhold

Som forsikringsselskap er Frende eksponert for en rekke finansielle risikoer. P4 kort sikt er de starste
risikoene at de gkonomiske tapene selskapet dekker for kundene blir sterre enn ventet og risikoen for
tap som en felge av uventede svingninger i finansmarkedene. Disse risikoene er styrt gjiennom en
disiplinert forsikringsstrategi og en moderat investeringsfilosofi.

Frende Livsforsikring AS i
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Arsrapport 2024 | Arsregnskapet

Frende er ogsé eksponert for en forretningsmessig risiko der hyppige endringer i markedet,
regulatoriske endringer og ekt konkurranse gjer det viktig at selskapet er i stand til & respondere pé
endringer i omgivelsene. Frende har klart seg godt i konkurransen og satser videre pé gode digitale
lezsninger for & tilfredsstille kundenes akte forventninger. Selskapet har prosesser (ORSA-prosessen)
for & vurdere alle risikoer knyttet til virksomheten, bestemme kapitalbehovet og evnen til 4 etterleve
kapitalkravene. Resultatet av ORSA-prosessen oppsummeres i en egen ORSA-rapport.

Solvensmarginen i Frende Livsforsikring er 151 % (170 %).

Styreansvar

Det bekreftes at konsernet har styreansvarsforsikring. Forsikringen dekker ansvar for formuestap for
krav fremsatt mot sikrede i forsikringsperioden som felge av en ansvarsbetingende handling eller
unnlatelse hos sikrede i egenskap av daglig leder, styremedlem, medlem av ledelsen eller tilsvarende
styreorgan i konsernet. Forsikringen dekker ikke skade pa personer eller eiendeler. Forsikringsavtalens
hovedforfall er 1. juni og leper i 12 maneder.

Styrets vurdering

Resultatregnskapet og balansen med tilharende noter gir etter styrets oppfatning fyllestgjarende
informasjon om virksomheten i selskapet i 2024, og om selskapets stilling ved arsskiftet. | samsvar
med regnskapslovens § 3-3 bekrefter styret at forutsetningen om fortsatt drift er til stede, og dette

legges til grunn ved avleggelse av arsregnskapet. Det er ikke inntruffet hendelser etter regnskapsarets
avslutning som er av vesentlig betydning for vurdering av selskapets resultater eller stilling.

Personalforhold og arbeidsmilja

Selskapet har etter styrets vurdering, giennom den organisasjonen som hA er etablert, de beste
forutsetninger for & lykkes i & realisere selskapets forretningsmessige mal.

Selskapet hadde 53 ansatte ved utgangen av 2024, mot 56 ved utgangen av 2023.

| konsernet er det i 2024 registrert et sykefravaer pa 4,8 %, mot 5,8 % i 2023. Herav utgjer 2,7 %
langtidsfravaer. Det totale sykefraveeret er fordelt med 3,5 % for menn og 6,3 % for kvinner.

Det er ikke registrert skader eller ulykker i Frende.

Konsernets virksomhet forurenser ikke det ytre milje ut over det som er normalt for aktiviteten
konsernet driver.

Frende Livsforsikring AS 8
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Mangfold, likestilling og inkludering

Frende har som mal & legge til rette for et inkluderende arbeidsmilja, og rekruttere, utvikle og styrke
mangfoldet.

Frendekonsernet har felles rekrutterings- og personalpolicy i alle selskaper. Det vises til arsberetning
Frende Holding AS for redegjerelse.

Tiltak mot skonomisk kriminalitet

Som en del av Finansnaeringens samfunnsoppdrag foretar vi lapende kartlegging av risikoer og har
risikoreduserende tiltak for & hindre at Frende benyttes til akonomisk kriminalitet, som hvitvasking og
terrorfinansiering. Frende har etablert gode rutiner og prosesser for arbeidet med anti-hvitvasking
(AML).

Grunnleggende menneskerettigheter og skikkelige arbeidsforhold

Styret er ansvarlig for at Frende etterlever &penhetsloven og har vedtatt policyer for de enkelte
foretakene for & ivareta kravene om grunnleggende menneskerettigheter og anstendige
arbeidsforhold. Dette er knyttet opp mot sosial baerekraft og FNs baerekraftsmal.
Aktsomhetsvurdering for konsernet gir oversikt over interne forhold i Frende, og omfatter
leverandarkjeder og andre forretningspartnere. Redegjarelsen for aktsomhetsvurderingen er
tilgjengelig pa frende.no, under samfunnsansvar og basrekraft.

Styret og ledelse
Styret bestar av styreleder, en representant fra aksjonaerene, et eksternt styremedlem og en

representant valgt av og blant de ansatte. Ledergruppen bestar av atte medlemmer som megtes
regelmessig.

Framtidsutsikter

Det er alltid betydelig usikkerhet knyttet til vurderinger av fremtidige forhold men styret mener
selskapet har skapt et godt fundament for fortsatt lannsom vekst. Distribusjonen til eierbankenes
kunder har vaert vellykket, med et fortsatt potensiale for ytterligere vekst innen livsforsikring.

Risikoresultat i 2024 er betydelig forbedret fra fjoraret men er fortsatt ikke tilfredsstillende Det er satt
inn tiltak som forventes A styrke lennsomheten pa sikt.

Blant Frende sine eierbanker skjer det store strukturelle endringer. Styret mener endringer og
strategiske satsinger hos eiere vil ha positiv pavirkning for Frende sin posisjon i markedet fremover.

Styret mener selskapet fortsatt har et godt fundament for lannsomhet og videre vekst.

Frende Livsforsikring AS 9
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Takk til samarbeidspartnere, tillitsvalgte og medarbeidere
Styret vil takke selskapets medarbeidere, samarbeidspartnere og tilitsvalgte, og eierne og

distributarene spesielt, for godt samarbeid. Innsatsvilien har gitt inspirasjon som selskapet haper kan
viderefares inn i kommende ar.

Disponering av arets resultat

Styret i Frende foreslar at arets overskudd pa MNOK 97,5 blir disponert slik:

Disponering av arets resultat

Overfering til annen egenkapital MNOK 97,5
Det overfares MNOK 11,1 fra risikoutjevningsfond for inndekning av risikounderskudd.

Selskapet hadde ved arsskiftet MNOK 422,3 i fri egenkapital.

Vegar Styve Heidi Nag Flikka
styreleder nestleder
Stian Osa Kjersti Nordheim

ansattvalgt

Elin Sture Naess
daglig leder

Bergen, 18. mars 2025
Arsberetningen er signert elektronisk
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Resultatregnskap

Belop i 1000
Resultatregnskap Noter 2024
Belgp i 1000
Teknisk regnskap for livsforsikring
Premieinntekter
Forfalt premie, brutto 12 756 477 869 496
- Avgitte gienforsikringspremier -21383 -33 084
Sum premieinntekter for egen regning 735 095 636 412
Netto fra inger | P i
Renteinntekter 44 927 33 536
Verdiendringer pa investeringer 368209 19 074
Realisert gevinst og tap pa investeringer 31732 16 961
Rente kieforplikielse -1879 201
12,89
Sum netto inntekter fra investeringer | kollektivportefaljen 10 10989 87 560
Erstatninger
Utbetalte erstatninger
Brutio 189 354 167 435
- Gjenforsikringsandel av utbetalte erstatninger 16 -14 368 -15 500
Sum erstatninger 12 174 986 151935
Resultatfarte endringer | forsikringsforpliktelser-
for
Endring | premiereserve
Endring i premiereserve brutto 155 697 157 126
-Endring gienforsikringsandel av premiereserven -19 879 -16 566
Endring i erstathingsavsetninger
Brutio 18 120 481 143 149
- Endring av gjenfors.andel av erstatningsavsatninger 18 8315 -13 851
Endring bufferfond 17 074 300
Endring tilleggsavsetning 23795
Sum resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser 12 281887 293 953
Forsikr
Salgskostnader 3 130 705 118 974
3,57,1

Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 3 161 963 149 969
- Gjenforsikringsprovisjoner og gevinstandeler 3 - -589
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 12 292 669 266 355
Resultat av teknisk regnskap 96 742 -8270
Ikke teknisk regnskap for livsforsikring
Netto fra inger | i
Renteinntekter 8142 7559
Verdiendring pé investeringer 11 689 4299
Realisert gevinst og tap investeringer 9338 3823
Sum netta inntekter fra investeringer i selskapsportefafen 12,89 29149 158681

av ikke 12 29149 15 681

Frende Livsforsikring AS 1
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Resultatregnskap Noter 2024 2023
Resultat for skattekostnad 125 891 74n
Skattekostnad 5 29373 292
Resultat far andre resultatkomponenter 96 518 7 M9
Andre resultatkomponenter
Aktuarielle gevinster og tap pa pensjonsytelser 1261 182
Skatt pa andre resultatkomponenter -316 -6
TOTALRESULTAT 97 485 7 465
Frende Livsforsikring AS 12
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Balanse

Belop i 1000

EIENDELER Noter

2023

Elel i

Immaterielle eiendeler
Ancre immaterielle elencieler B 101 564 23760
Sum immatericlle eiendeler 101 564 23 760

Investeringer
Finansielle elendeler som méles til amortisert kost
Investeringer som holdes til forfall 9,10,1 - 126 241

Finansielle elendeler til virkelig verdi

Aksjer og andeler 9,101 66 515 41477
Renteplasseringer 910,11 267 263 171988
Eiendomsfond 910,11 102 944 58577
Plasseringsmidler bank 910,11 2349 2393
Sum finansielle eiendeler til virkelig verdi 439 071 274 435
Sum investeringer 439 071 400 675
Fordringer
Fordringer i forbindelse med direkte forsikring 404 664
Fordringer i forbindelse med gjenforsikringsforretninger 20 14 368 18 970
Fordring pa konsernselskap 2 28500 28 500
Sum fordringer 43 272 48134
Andre eiendeler
Anlegg og utstyr 13 4323 4485
Eiendom 1B 2908 31
Leierettighet 8 22 51 25139
Kasse, bank 4 18 405 25 808
Sum andre eiendeler 46 646 58 572
Forskuddsbetalte og i Ikke
Andre forskuddsbetalte kosthader og opptiente ikke mottatte inntekter 19 442 2982
sSum I j 649 995 534123
Elendeler | kundeportefaljen
Investeringer
Finansielle elendeler som méles til amortisert kost
Investeringer som hokdes til forfall 910,11 784177 560 086
Finansielle elendeler til virkelig verdi
Aksjer og ancieler 197 792 134 020
Renteplasseringer 794745 763 051
Eiendomsfond S.10,11 308118 259 884
Plassaringsmidier bank 9,10, 6984 10 818
Sum finansielle eiendeler til virkelig verdi 1305840 1217 572
Sum investeringer 2 059 816 1777 658
Gjenforsikringsandel av forsikringsforpliktelser i kollektivportefaljen
Gj. forsikringsandel av erstatningsawsetning i kollektivportefalien 18 135 045 123 481
Sum I ' 2194 862 1901139
sum elendeler 2 844 852 24352566
Frende Livsforsikring AS 13
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Noter 2112.2024 3112.2023
EGENKAPITAL OG GJELD
Innskutt egenkapital
Selskapskapital
Aksjekapital (1.750.000 aksjer pél. 100,-) 14 175000 175000
Annen innskutt egenkapital 48 250 46 250
Sum innskutt egenkapital 221250 221250
Opptjent egenkapital
Fond
Risikoutievningsfond - 1132
Garantiavsetning 5000 4 800
Annen opptjent egenkapital 422 257 313 861
Sum opptjent egenkapital 427 257 329793
Sum egenkapital 1517 848 507 561043
Forsikrl i Iy ing -
Premiereserve 18 1018751 863 015
Bufferfond 18 41230 24157
Andre tekniske avsetninger 18 999 835 879 354
Sum forsikringsforpliktelser i livsforsikring - kontrakisfastsatte 2 059 816 1766 526
Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 7 8589 8901
Forpliktelser ved skatt
Forpliktelser ved periodeskatt I3 25640
Forpliktelser ved utsatt skatt 6 4693 645
Sum avsetning for forpliktelser 38 921 9 548
Forpliktelser
Gjeld i forbindelse med direkte forsikring
Forpliktelser i forbindelse med gienforsikring 21 19 252 318986
Gjeld til konsernselskap 280 4923
Andre forpliktelser 19 16288 20235
Leieforpliktelse 8 23 678 25882
Sum forpliktelser 59 498 82 936

lep! og ikke
Andre pélopte kostnacder og ikke mottatte inntekter 20,22 38114 25 205
Sum egenkapital og forpliktelser 2 844 852 2435258
Vegar Styve Heidi Nag Flikka
styreleder nestleder
Stian Osa Kjersti Nordheim
ansattvalgt
Elin Sture Naess
daglig leder
Bergen, 18. mars 2026
2 . .
Arsregnskapet er signert elektronisk
Frende Livsforsikring AS 14
23.07.2025 kI 20:12 Brgnngysundregistrene Side 21 av 53



__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 991437126

Arsrapport 2024 | Endring i egenkapital

Endring i egenkapital

Belop i 1000
Sum

Egenkapital pr 01.01.23 175 000 48250 28 336 4400 291592 543 578
Annen innskutt egenkapital -
Risikoutjievhingsfond arets endring =15 204 15204 -
Garantiavsetning 400 -400
Arets fesultat 719 7M9
Andre resultatkomponenter 347 347
Avgitt konsernbidrag - -
Utbytte - -
Egenkapital pr. 3112.23 175 000 48250 1132 4 800 313861 551043
Egenkapital pr 01.01.2024 175 000 48250 1132 4400 313861 551043
Risikoutievningsfond drets endring -1132 1132 -
Garantiavsetning 200 -200 -
Arets resultat 96518 96518
Andre resultatkomponenter 948 948
Egenkapital pr. 311224 175 000 46250 - 4600 422257 648 507

Frende Livsforsikring AS 16
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Kontantstrem

Belap i 1000

. ocma st

fra j Ktivits
Netto innbetalt til premier 756776 674 390
Netto kontantstrom reassuranse -15 057 -15 313
Provisjonsinntekter/andre inntekter - 589
Bankrenter/ renter rentepapirer 1712 1607
Realisert gevinst/ renteinntekter inevsteringer 92 428 58791
Andre inntekter - -
Utbetalte erstatninger 185354 167 435
Betalt skatt - -520
Forsikringsrelaterte driftskostnader 293 059 254248
Netto ‘am fra j ktivi 353 445 298 8900
frali it
Investert | Fondsanceler 276 3563 297100
Netto investert i driftsmidler 1192 1166
Netto investert i immaterielle elendeler 88980 1735
Netto om fra i | ktivi -366 525 -310 002
fra fi L

Utbetaling av utbytte - -

Netto likviditetsendring -13 080 11101
Likviditetsbeholdning 01.01 38816 49 17
Likviditetsbeholdning 3112 26737 38 816

Kontantstramanalyse viser endring i innestaende pa bank drift og plasseringskonti i aret.

Frende Livsforsikring AS 16
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Regnskapsprinsipper

Regnskapet for Frende Livsforsikring AS er avlagt i samsvar med Lov om arsregnskap og Forskrift om
arsregnskap for livsforsikringsforetak, samt gjeldende regnskapsstandarder.

Det er utarbeidet sammenligningstall i notene i den grad sammenlignbare tall er tilgjengelig og det
anses hensikismessig.

Endring i regnskapsprinsipper/ omarbeiding sammenlikningstall

Det er ikke implementert nye regnskapsstandarder i 2024 som har vesentlig betydning for regnskapet
og det er derfor ikke utarbeidet sammenlikningstall i notene.

Innregning av inntekter og kostnader

Grunnleggende regnskapsprinsipper legges til grunn slik at inntekter resultatferes nar de er opptjent,
og utgifter kostnadsfares i samme periode som tilharende inntekt. Beste estimat legges til grunn ved
usikkerhet, basert pa tilgjengelig informasjon ved balansetidspunktet.

Premieinntekter

Forfalt brutto premie omfatter all premie for forsikringsavtaler med pabegynt forsikringsperiode for
regnskapsarets avslutning. Periodisering av opptjent premie ivaretas ved avsetning til premiereserve i
forsikringsfondet.

Avgitt gienforsikringspremie omfatter reassuranderenes andel av netto risikoelement i
forsikringspremien. Gjenforsikringspremien periodiseres i samme forhold som opptjent brutto premie.

Erstatningskostnader

Erstatningskostnader omfatter erstatningsbelap pa risikodekningene som er betalt til forsikringstaker i
regnskapsperioden, i tillegg til endring i avsetning for meldte ikke oppgjorte skader (RBNS) og
inntrufne, men ikke meldte skader (IBNR).

Gjenforsikringsandel av utbetalte erstatninger og av erstatningsavsetninger omfatter reassuranders
andel.

Finansielle eiendeler

Finansielle instrumenter innregnes og males i samsvar med IFRS 9

Frende Livsforsikring AS 17
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Farstegangsmaling

Finansielle eiendeler innregnes i balansen nar selskapet blir part i instrumentets kontraktsmessige
betingelser. Alminnelige kjgp og salg av finansielle instrumenter er regnskapsfert pa
transaksjonsdagen. Alle finansielle instrumenter som ikke inngar i kategorien til virkelig verdi over
resultatet, innregnes ferste gang til virkelig verdi med tillegg av de transaksjonsutgiftene som er
direkte henfarbare til anskaffelsen eller utstedelsen av den finansielle eiendelen. Finansielle
instrumenter i kategorien virkelig verdi med verdiendringer over resultatet innregnes uten hensyn til
transaksjonskostnader.

Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontraktsmessige rettene til kontantstrammene fra den
finansielle eiendelen utlaper, eller nar foretaket overferer den finansielle eiendelen i en transaksjon
hvor all, eller tilnaermet all, risiko og fortjenestemuligheter knyttet til eierskap av eiendelen overfares.

Etterfalgende maling

Frende Skadeforsikring AS har finansielle eiendeler, og disse er klassifiserte i en av felgende
malekategorier etter IFRS 9; amortisert kost eller virkelig verdi med verdiendring over resultat.

Amortisert kost

En finansiell eiendel skal males til amortisert kost iht IFRS 9 dersom begge felgende betingelser er
oppfylt:

a. Den finansielle eiendelen innehas i en virksomhetsmodell hvis formal er & holde finansielle eiendeler
for & motta kontraktsregulerte kontantstrammer.

b. Kontraktsvilkarene for den finansielle eiendelen farer pa bestemte tidspunkter til kontantstrammer
som utelukkende er betaling av hovedstol og utestaende renter pa hovedstol.

Holde til forfall portefalien til Frende bestar utelukkende av obligasjoner der man mottar renter og
tilbakebetaling pa hovedstolen. Selskapet har en virksomhetsmodell hvor formalet er & oppna
konsistent avkastning og holde obligasjonene til forfall.

Etter farstegangsinnregning males investeringer i kategoriene utlan og fordringer og finansielle
forpliktelser som ikke males til virkelig verdi til amortisert kost ved hjelp av effektiv rentes metode. Ved
beregning av effektiv rente estimeres fremtidige kontantstrammer, og alle kontrakismessige vilkar ved
det finansielle instrumentet tas i betraktning. Honorarer betalt eller mottatt mellom partene i
kontrakten og transaksjonskostnader som kan henfares direkte til transaksjonen, inngar som en
komponent ved fastsettelsen av den effektive renten.

Frende Livsforsikring AS
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Verdifall

Selskapet beregner tapsavsetning for forventet kredittap etter den generelle metoden. Det beregnes
12 méneders forventet tap ved innregning og etterfelgende beregninger derson kreditrisiko ikke har ekt
vesentlig. Dersom forventet tap er ubetydelig er det ikke innregnet i regnskapet.

Til virkelig verdi over resultatet

Et finansielt instrument klassifiseres som til virkelig verdi over resultatet dersom det ved
farstegangsinnregning er aremerket til dette, eller holdes for omsetning. Selskapet har en
investeringsportefelje som er gremerket til virkelig verdi ved ferstegangsinnregning, og som lgpende
styres og males til virkelig verdi. Dette er i trad med styrets godkjente risiko- og investeringsstrategi og
informasjon basert pa virkelig verdi rapporteres regelmessig til ledelsen og styret.

Instrumentene males til virkelig verdi, og endringer i verdien innregnes i resultatet.

Virkelig verdi

Virkelig verdi er det belap en eiendel kan omsettes for eller en forpliktelse gigres opp med ien
transaksjon pa armlengdes avstand mellom velinformerte, frivillige parter. For finansielle eiendeler som
er notert pa bars eller annen regulert markedsplass, settes virkelig verdi til kispskurs siste handelsdag
frem til og med balansedagen. For en eiendel som skal avhendes, eller en forpliktelse som innehas,
settes virkelig verdi til salgskurs.

Finansielle instrumenter innregnet til virkelig verdi i Frende Livsforsikring AS er i det alt vesentlige
instrumenter som er notert i et aktivt marked.

IT systemer og programvare

Kjapt programvare er balansefert til anskaffelseskost inkludert direkte eksterne kostnader for 4 sette
programvaren klar til bruk. Kjgpt programvare tilpasset virksomheten er klassifisert som immateriell
eiendel. Balansefart IT system avskrives fra ferdigstillelsesdato lineaert over antatt akonomisk levetid.
Om virkelig verdi av eiendelen faller under bokfart verdi og verdifallet ikke forventes a vaere
forbigdende, nedskrives driftsmidlet tilsvarende verdifallet. Nedskrivning reverseres om grunnlaget for
nedskrivning ikke lenger er til stede. Vurdering av systemene er gjort mot endringer i ekonomiske,
teknologiske, og interne rammebetingelser som tilsier at verdi ikke lenger er til stede.

Varige driftsmidler
Varige driftsmidler er klassifisert som andre eiendeler i balansen. Driftsmidlene er vurdert til

anskaffelseskost og avskrives lineaert over antatt skonomisk levetid. Om virkelig verdi av et
driftsmiddel faller under bokfert verdi og verdifallet ikke forventes & vaere forbigdende, nedskrives

Frende Livsforsikring AS 19
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driftsmidlet tilsvarende verdifallet. Nedskrivning reverseres om grunnlaget for nedskrivning ikke lenger
er til stede.

Eierbenyttet eiendom

Konsernet eier tre fritidseiendommer pa Geilo som brukes til firmahytter. Eiendommene er innregnet
og males i samsvar med verdireguleringsmodellen i IAS 16. Eiendommene er balansefart til
anskaffelseskost og avskrives over forventet levetid.

Forsikringsmessige avsetninger

Premiereserve beregnes i samsvar med Forsikringsvirksomhetsloven. Premiereserve utgjer
kontantverdien av selskapets forsikringsforpliktelser i henhold til de enkelte forsikringsavtaler. Dette
tilsvarer summen av de belep som er fart pa forsikringstakernes konti, samt avsatte premiereserver
(ikke opptjent premie) pa rene risikodekninger.

Erstatningsavsetning er avsetning relatert til skadetilfeller som er inntruffet far balansedagen, men
ikke ferdig oppgjort. Dette inkluderer bade meldte skader (RBNS) og skader som er inntruffet, men
ikke meldt (IBNR). Erstatningsavsetning skal bare inneholde midler som ville kommet til utbetaling i
regnskapsaret dersom erstatningstilfellet var ferdigbehandlet. Erstatningsavsetning pa skaderelaterte
produkter er inklusive avsetning for indirekte skadebehandlingskostnader.

Bufferfond

Fra og med 1. januar 2024 er tilleggsavsetninger og kursreguleringsfond slatt sammen til en nytt
kundefordelt bufferfond.

Bufferfondet er fordelt pa kontraktene og kan brukes til & dekke differansen mellom den faktiske
avkastningen og den garanterte avkastningen. Dersom avkastning tilordnet en kontrakt er negativt i et
ar kan bufferfond ogsa dekke negativ avkastning. Dette innebzerer at bufferfondet reduseres og at

premiereserven akes tilsvarende pa kontrakten.

@vrig avsetning omfatter administrasjonsavsetning.

Forskjell mellom verdsettelse for solvensformal og verdsettelse i arsregnskapet

| Solvens Il kreves at eiendeler og forpliktelser verdsettes til markedsverdi. Det innebszarer at bade
eiendeler og forpliktelser skal settes til det belepet man ma betale for & overfere forpliktelsene til en
annen selvstendig og uavhengig aktar.

P4 eiendelssiden har dette betydning for falgende poster

Frende Livsforsikring AS
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« immaterielle eiendeler

« obligasjoner som fares til amortisert kost

« avsetningen til garantiordningen

« sterrelsen pa reassuranderenes andel av forsikringstekniske avsetninger

Forsikringsforpliktelser i Solvens ll-balansen er beregnet til beste estimat av premie- og
erstatningsavsetning, i tillegg til risikomargin som reflekterer tredjeparts kapitalkostnader ved 4 overta
disse forpliktelsene. Beste estimat pa erstatningsforpliktelse er neddiskontert kontantstrem over

forpliktelsens levetid, mens beste estimat av premieavsetningen er definert som naverdien av ikke
inntrufne skader, omkostninger og fremtidige premier knyttet til lepende forsikringsavtaler.

Annen opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfondet i livsforsikring kan bare benyttes til 4 styrke avsetningen til premiereserve som
gjelder risiko knyttet til person. Risikoutjevningsfond i balansen tilsvarer halvparten av arets samlede
overskudd pa risikoresultat frigjort ved reaktivering.

Risikoutjevningsfondet er balansefart brutto.

Pensjoner

Selskapet har innskuddspensjon for alle ansatte. Premie kostnadsferes lepende, og selskapet har
ingen forpliktelse utover kostnadsfart belap.

| tillegg har selskapet pensjonsforpliktelse overfor enkelte arbeidstakere via en usikret driftsordning.
Pensjonsforpliktelse knyttet til disse ordningene er beregnet i samsvar med IAS19R, ved at naverdi av
beregnede forpliktelser er beregnet med utgangspunkt i tid i ordningen, forventet lennsvekst og arlig
regulering av pensjonsutbetalingene. Diskonteringsrente ved beregning av naverdien er i samsvar med
oppdaterte akonomiske forutsetninger. Endringer i forpliktelsen som skyldes endringer og avvik mot
beregningsforutsetningene (estimatavvik) bokfares over resultatet under andre resultatkomponenter.
Periodens netto pensjonskostnad bestar av arets palepte pensjonsrettigheter, rentekostnader pa
pensjonsforpliktelsene samt justering for eventuelle planendringer.

Skatt

Resultatfert skattekostnad bestar av betalbar skatt og arets endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
beregnes med 25 % av midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier ved utgangen av regnskapséret. Skattegkende og skattereduserende
midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reverseres i samme periode er utlignet og nettofart.

Utsatt skattefordel er balansefart ut ifra forventning om skattepliktig inntekt gjennom inntjening i
fremtidige ar.

Frende Livsforsikring AS i
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Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskapet | samsvar med arsregnskapsforskriften for forsikringsselskaper, og bruk
av gjeldende regnskapsprinsipper innebaerer at ledelsen ma foreta vurderinger, utarbeide estimater og
anvende forutsetninger som pavirker balansefart verdi av eiendeler og forpliktelser.

Estimatene baseres pa historiske data, vurdering av egen portefalje, forventninger til fremtiden og
andre faktorer som er vurdert & vaere forsvarlig basert pa underliggende forhold. Estimater og
tilharende forutsetninger blir gjennomgatt regelmessig. Endringer i estimater innregnes i den perioden
estimatene endres. Det vil naturlig vaere usikkerhet knyttet til slike estimater og endring i forutsetninger
vil medfare endring i estimater pafalgende regnskapsar.

Forsikringstekniske avsetninger

Den vesentligste risiko er knyttet til hendelsene dedsfall og ufarhet. Det vil videre veere risiko il
fastsettelse av estimater bade for meldte skader (RBNS) og ikke meldte skader (IBNR).

Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

Ved indikasjon pa verdifall foretas det nedskrivningstest for & kontrollere om bokfart verdi for
driftsmidler og immaterielle eiendeler er til stede.

Frende Livsforsikring AS
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Noter til arsregnskapet

Note 1 Resultat i livsforsikring

Belop i 1000
Individuell
Individuell Gruppelivs rente- og Ulykkes- Andre Sum Sum

kapitaforsikring  forsikring  pensjonsforsikring forsikring skadebrmnsjer 2024 2023
Premieinntekter
Forfalt premie , brutto 279 449 41445 310 005 10729 14 849 766 477 869 496
- Avgitte gienforsikringspremier -5 802 -142 -1062 -37 -14 340 21383 -33084
Sum premieinntekter for egen regning 273 847 41303 308 943 10633 100509 735095 836 412
Netto fral inger i s j
Renteinntekter 982 795 41025 381 1745 44 927 33 538
Verdiendring pé investeringer 10 468 1730 2013 455 3443 36209 19 074
Realisert gevinst og tap pa investeringer 5202 1177 22532 396 2425 3732 16 961
Rente kieforpliktelse -153 -125 -1393 -37 -7 -1879 20m
Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefalien 16 498 3578 277 1194 7442 10 289 69 671
Erstatninger
Utbetalte erstatninger, brutto 56 461 22 867 66 436 6576 37013 189 354 167 435
- Gjenforsikringsandel av utbetalte erstatninger -1126 -796 -3127 -1167 -8152 -14 368 -15 500
Sum erstatninger 55335 22072 83 309 5 409 28 861 174 988 151 935

Resultatfarte endringer | forsikringsforpliktelser-

for

Endring premiereserve, brutto - - 155735 - - 165735 157 126
Endring gjenforsikringsandel av premiereserven - - -19 879 -19 879 -16 566
Endringer i erstatningsawsetninger, brutto 2314 13793 M 151 -8 626 1849 120 481 143 149
- Endring av gienfors.andel av erstatningsavsatninger 31 18 5898 1341 11 8315 -13 851
Endring bufferfond 7 074 17 074 24 095
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser 2 385 13 909 289777 -7285 2 980 281726 293 953
Forsikr

Salgskostnader 49727 1500 57 399 1838 20242 130 705 118 974
Forsikringsrelaterte adm. Kostnader 53135 23 552 61645 2086 21647 161963 149 969
- Gjenforsikringsprovisjoner og gevinstandeler - - - - - -589
Sum forsikringsrelaterte driftskosthader 102 861 25 052 19 043 3923 41789 292669 266 944
Resultat av teknisk regnskap 129 584 -16 152 -60 909 2 840 34341 96 704 -6 847
Netto fral inger | i

Renteinntekter 308 445 3675 101 870 8142 7559
Verdiendring pé investeringer 4373 638 5287 144 1247 1669 4299
Realisert gevinst og tap p4 investeringer 3500 510 4215 18 998 0338 3823

Sum netto inntekter fra investeringer i
selskapsportefolien 10925 1593 13157 361 3na 29149 15681

Andre inntekter/kostnader - - - - - - -

Resultat for skattekostnad 140 508 -14 559 -47 752 10200 37455 125852 740

Skattekostnad 32793 -3398 -11145 2381 874 29373 292
far andre 173 301 -1 1861 -36 807 7 820 28713 98 481 718

Andre resultatkomponenter

Aktuarielle gevinster og tap pa pensjonsytelser 476 69 510 19 187 1261 462

Skatt pa andre resultatkomponenter -1e -17 -128 -5 -47 -315 -16

TOTALRESULTAT 173 658 -11109 -36 229 7834 23 854 97 426 7 465

Frende Livsforsikring AS 23
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Note 2 Resultatanalyse

Belep i 1000
Indivicluall
Individuell Gruppelivs rente- ¢ ykkes: Andre Sum Sum
kapitalforsikring sikring pensjonsforsikring sikring skadebransjer 2024 2023

Finansinntekter & andre inntekter 16 498 3578 82 277 1194 7442 10 989 87 560
Garantert rente -17 201 -7 201 -15 506
Avsatt til bufferfond -17 074 -17 074 -24 095
Renteresultat 16 498 3578 48 002 1194 7442 76714 27 959
Risikopremie 185 076 34 817 215 250 8 983 76 562 518688 454 425
Erstatninger 88775 36 860 316 083 -2 050 38 862 448 331 452 203
Netto gienforsikring 4727 -537 -16 248 211 7299 -4 550 -12 832
Risikoresultat 121575 -1308 -84 585 8822 30 400 74 906 15054
Administrasjonspremie netto 94 372 6628 94755 3746 33288 237790 215072
Andre inntekter - -
Driftskostnader 102 881 25052 Mg 043 3923 41789 292 869 286 355
Administrasjonsresultat -8489 -18 423 -24 288 177 -3 502 -54 879 -51284
Teknisk resultat 129 584 -16152 -60 87 9 840 34341 96 741 -8270
2024 Tilgang / avgang Dekninger Avtaler D D Deknil

Antall i tigang 21461 a3 6 662 - 2216

Antall | avgang 20214 87 6325 o3 7101

Nytegnet premie pr bransje 41588 14 678 22 870 -1100 7494

2023 Tilgang / avgang Dekninger Avtaler Di Di Dekni

Antall i tigang 15 682 - 4714 - 8812

Antall i avgang 12 803 48 3834 82 3 908

Nytegnet premie pr bransie 29 B57 1314 15743 75 5169

Frende Livsforsikring AS 24

23.07.2025 kI 20:12 Brgnngysundregistrene Side 31 av 53



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 991437126

Arsrapport 2024 | Noter til Arsregnskapet

Note 3 Spesifikasjon av forsikringsrelaterte driftskostnader

Belep i 1000
Salgskostnader Note 3112.24 311222
Provisjoner 120 741 108 669
@vrig salgskostnad 5123 4704
Reklame og merkekostnader 484 3801
Sum salgskostander 130 705 18 974
Forsikr
Lenn og sosiale kestnader 57 87 894 77 350
Lokalkostnader 2598 2575
IT kosthader 33 496 30 410
Honorarer og leide tjienester 10713 14 847
Diverse kontorkostnader mn247 10 545
Avskrivning lelerettighet 3752 359
Avskrivninger 2 12 265 10 651
Sum forsikringsrelaterte adm. Kostnader 161 963 149 969
Gjenforsikringsprovisjon og gevinstandel -B89
Sum forslkringsi 292 669 286 355
Provisjon omfatter kun provisjon til eksternt distribusjonskorps.
Antall ansatte ved érsskiftet 53 56
Antall arsverk ved rsskiftet 21 a1
Gjennomshitt antall drsverk i dret 91 86
Gedtgjarelse til revisor {inkl. mvay
Lovpdlagt revisjon 816 10986
Skatteradgivning - -
Andre tjenester utenfor revisjonen - -

816 1096
Note 4 Bundne midler
Pr 31.12.24 hadde selskapet kr. 2 133" i bankinnskudd skattetrekk.
Frende Livsforsikring AS 25
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Note 5 Lenn og annen godtgjerelse til ledende ansatte

Belep i 1000
Opptiente
pensjonsrettigheter-

innbetalt
Selskapsledelse Lenn innskuddspensjon Andre godtgjerelser
Konsernsjef *** 2991 18639 35 336
Andre ledende ansatte
Konserndirektor salg og marked** 1907 515 25 27
Direktat etablering og forvaltning** 1680 422 22 264
Konserndirektar produkt og IT* 2095 572 26 274
Finansdirektar* 1693 356 23 269
Oppgjersdirektar 1628 346 21 277
Juridisk direkter/ HR- direktar+* 1870 319 21 261
Strategidirektor<**{ansatt fra 01.04.24) a5 151 - 177

* Formelt ansatt i Frende Skade

**Formelt ansatt i Frende Liv

***Formelt ansatt i Frende Hokling

Frende Skadeforsikring og Frende Livsforsikring (Frende Forsikring ) har felles ledergruppe. Konsernsjef er formelt ansatt i Frende Hokling.

Vedrarende pensjonsytelser vises til note 7.

Konsernsjef og overnevnte ledende ansatte har avtale om 12 maneders etterlenn ut over oppsigelsestiden pa 8 maneder ved oppsigelse fra selskapets side.

Honorar mottatt fra Honorar mottatt i Tl ttatt i
selskapet morselsk: sesterselskap
Styret
Vegar Styve, styrets leder 25 25
Heidi Nag Flikka 20 198
Kjersti Norheim M
Stian Osa (ansattrepresentant) 20 198

Det er ikke gitt I&n, forskuddsbetalinger eller sikkerhetsstillelser til ledencie ansatte fra Frende Livsforsikring AS eller andre selskaper i konsernet.

Medlemmer av konsernets Risiko og Revisjonsutvalg har mottatt 28,5 (i tusen kroner) i honorar i 2024.

Medlemmer har i 2024 veert Jan Erik Kjerpeseth, Geir Bergskaug og Heidi Nag Flikka.

Frende Livsforsikring AS 26
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Note 6 Skattekostnad

Belep i 1000

3112.24

3112.23

Arets skattekostnad fordeler seg pa:

Betalbar skatt i balansen 25840 -
For mye/ for lite avsatt skatt tidligere ar - -
Sum betalbar skatt 25840 -
Endring utsatt skatt/ utsatt skattefordel 4048 408
Sum skattekostnad 29688 408
Beregning av arets skattegrunnlag:

Totalfesultat far skatt 127 152 7873
Permanente forskjeller:

Realisert/ urealisert under fritaksmetoden -8401 -6242
Endring midlertidige forskjeller -16193 -1631
Grunnlag betalbar skatt i resultatregnskapet 102 558 o]
Mottatt konsernbidrag direkte balansefart -

Skattepliktig inntekt(grunnlag betalbar skatt i balansen) 102 558 o]
Betalbar skatt | balansen

Betalbar skatt | skattekostnaden 25840 -
Skattevirkning av konsernbidrag balansefart

Betalbar skatt | balansen 25639522 -

Utsatt skattefordel vedrerer falgende midlertidige fordeler Endring 2024 3112.23
Urealisert verdiendring finansielle elendeler (selskapsportefalien) 8201 =510 30%
Thbf sikkerhetsavsetning 01.01.2018 181 804 2415
Gevinst og tapskonto 8760 2190 10 950
Fremfarbart underskucid -13 877 -13 877

18772 -16193 2578
Utsatt skatt {25 %) -4 692,984 4048 -845
Effektiv skattesats fremkommer som falger 21122024 3122023
Resultat fer skattekostnad 127 152 7873
Beregnet skatiekostnad basert pa nominell sats 31788 1968
Skatteeffekt av permanente forskjeller -2100 -1561
For lite / mye kostnadsfart tidligere ar 1927
Skattekostnad 29688 2335

Frende Livsforsikring AS a7
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Note 7 Pensjonskostnader, -midler og -forpliktelser Frende Livsforsikring AS

Belep i 1000

Ytelsesplan i usikrede ordninger
Selskapet har pensjonsforpliktelser overfor enkelte arbeidstakere og utbetaler fartidspensjon fra 656
til 67 &r, samt alderspensjon for lann over 12G.

Selskapet har ogsd avtale med administrerende direkter og utbetaler fertidspensjon fra 62 til 67 ar
samt alderspensjon for [@nn over 12G. Disse ordningene er usikrede og dekkes over selskapets drift.

Den usikrede driftsordningen omfatter totalt 3 personer
Aktuarielle beregninger

Alle pensjonsordningene er behandlet etter IAS 19R. Det vil si at estimatavvik umiddelbart
amortiseres og fares mot utvidet resultat. Aktuarberegningene er utfert av aktuarer i NIP.

Innskuddsbasert pensjonsordning

Selskapet har innskuddsbasert pensjonsordning for alle ansatte. Per 3112.2024 hadde selskapet 53
ansatte. Det er betalt totalt tkr 3 656 i innskuddspremie for 2024.

Netto pensjonskostnad 2024 2023
Néverdi av arets pensjonsopptiening 565 577
Netto rentekostnacier 232 212
Periodisert arbeidsgiveravgift/ finansskatt 152 151
Netto resultatfert pensjonskostnad 949 940
Beregnet pensjonsforpliktelse usikrede ordninger 2024 2023
Pensjonsforpliktelse 01.01 8901 8423
Resultatfert pensjonskostnad 949 940
Estimatavvik fart mot utvidet resultat -1281 -462
Netto pensjonsforpliktelse 8589 890
Samlet pensjonsforplikielse balansefort 8589 8901

Gkonomiske forutsetninger 31.12.24 3112.23
Forventet avkastning pa fondsmidler 3,90% 310 %
Diskonteringsrente 3,90% 310 %
Arlig lannsvekst 4,00 % 3,50 %
Arlig okning | G 375 325
Avrlig regulering av pensjoner under utbetaling 0%/ 2,4% 0%/ 1,8%
Arbeidsgiveravgift 1410 1410
Finansskatt 5,00 % 5,00 %

Aktuarielle forutsetningsr:

Frivillig avgang medlemmer over/under 40 ar 0-8 0-8%
Uttakstilbaylighet AFP/ Fortkispensjonsavtale i.a i.a.

Lineser opptjening
Bransjens tarifigrunnlag utarbeidet av Finansnaeringens Hovedorganisasjon (FNG) K2013/KU K2013/KU

Frende Livsforsikring AS 28
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Note 8 Leiekontrakter

Belep i 1000

Frende har leieavtale knyttet til hovedkontoret i Jonsvollkvartalet i Bergen.

Rentesats benyttetved neddiskontering av leieforpliktelsen er 7%. Rentesatsen gjenspeiler selskapets
marginale innlansrente ansvarlig lanegjeld pa implementeringstidspunktet

Leierettighet 2024 2023
Inngéende balanse/ implementering 25139 28731
Endringer som falge av KPI justert leie 1124

Nye kontrakter

Avskrivning 3752 359
Utgdende balanse 2251 25139
Leleforpliktelse

Inngdende balanse/ implementering 25 882 28731
Endringer som falge av KPI justert leie 1124

Betaling av hovedstol 5207 4 860
Kapitaliserte renter 1879 20M
Utgdende balanse 23 678 25882

Forfallsstruktur p leieforpliktelse (udiskontert)

Mindre enn 3 &r 10 040 9849
3-5 &r 15 060 14 474
Merenn 5 &r 5020 14 474
Sum wdiskontert leieforpliktelse 30120 38 596
Resultatposter

Avskrivning bruksretteiendel 3752 359
Rentekostnader leieforpliktelse 1879 20M

Note @ Finansielle eiendeler

Belop i 1000

Klassifisering av finansielle eiendeler i henhold til IFRS 9. Virkelig verdi er fondskurser pr 3112

Selskapsportefalien og kollektiv portefaljen har felles forvaltning.

Frende Livsforsikring AS 29
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Kollektiv portefaljen
3112.24 3142.23

Bokfert verdi Virkelig verdi Bokfert verdi Virkelig verdi

Finansielle elendeler som méles til amortisert kost
Investeringer som hokles til forfall 7854177 729 250 560 086 546 951

Finansielle elendeler til virkelig verdi over resultatet

Aksjer og andeler 197 792 197 792 184 020 184 020
Obligasjoner, rentefond 794745 794745 763 051 763 051
Eiendomsfond 30618 306 18 259 884 259 884
Bankplasseringer

Plasseringsmidler bank 6984 6934 10 616 10 616
Sum finansielle eiendeler virkelig verdi 1305640 1305 640 1217 572 1217 572
Sum finansielle eiendeler kollektiv portefolje 2 059 816 2 034 890 1777 858 1764 523

Salskapsportefaljen
3112.24 3142.23

Bokfert verdi Virkelig verdi Bokfert verdi Virkelig verdi

Finansielle elendeler som méles til amortisert kost
Investeringer som holdes til forfall - - 126 241 123 280

Finansielle elendeler til virkelig verdi over resultatet

Aksjer og andeler 66 5156 86 515 MNna7 N477
Obligasjoner, rentefond 267 263 267 263 171988 171988
Elencdomsfond 102 944 102 944 88577 58577
Bankplasseringer

Plasseringsmidler bank 2349 2349 2393 2393
Sum finansielle elendeler virkelig verdi 439 071 439 071 274 435 274 435
sum fi el tefalje 439 071 439 071 400 675 397 715

3112.29 312.223

Bokfert verdi Virkelig verdi Bokfert verdi Virkelig verdi

Finansielle elendeler som méles til amortisert kost
Investeringer som hokles til forfall 784177 729 250 6886 327 870232

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet

Aksjer og ancieler 264 307 264 307 225 498 225498
Obligasjoner, rentefond 1062 009 1062 009 935039 935 039
Elencdomsfond 409 062 409 062 318 460 318 460
Bankplasseringer

Plasseringsmidler bank 9333 9333 13 009 13 009
Sum finansielle eiendeler virkelig verdi 1744710 1744710 1492 006 1492 008
sum finansielle eiendeler 2 498 887 2473 861 2178333 2182 238

Investeringer som holdes til forfall tilfredsstiller kriterier etter IFRS 9 for & méles til amortisert kost.

lhenhold til IFRS 9 skal eiendeler som holes til forfall kategoriseres innenfor tre trinn avhengig av
risiko for tap.

Ved implementerig 1.1 er alle eiedeler som holdes til forfall plassert i trinn 1 som er laveste risikoklasse.
| trinn 1 beregnes forventet kredittap med 12 maneders forventet kredittap.

Det har ikke oppstatt ekning i kredittrisiko i lepet av aret og holde til forfall portefelien plasseres i
trinn1 pr 31.12.

Tapsavetningen som er beregnet for portefalien er ubetydelig og er ikke innregnet i resultatet.

Frende Livsforsikring AS 30
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Forventet kreditttap ved innregning 01.01.24

Anleggsportefelje, totalt

Forventet tap Forventet tap
Scenarier sannsynlighet (%) (NOK) Eksponering
Lay risiko 20 0,01 % 67 693 123
Base case 60 0,03 % 168 693123
Hoy risiko 20 % 0,05 304 693 123
Forventet 297
Forventet kredittap pr 31.12.24
Anleggsportefelje, totalt ECL EAD

Forventet tap Forventet tap
Soenarier sannsynlighet (%) (NOK) Eksponering
Lav risiko 20 % 0,01 65 755 984
Base case 60 % 0,02 % 74 755 984
Hoy risiko 20 % 0,04 320 755 984
Forventet 181

Frende Livsforsikring AS 31
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Kollektiv / Selskapsportefaljen

Aksjefond
Nordea Stabile Aksjer Global Etisk 48947
Nordea Nordic Small Cap Fund A growth 25319
Nordea 2 - Global Opp. Eq Fd NOK Hed - Bl 7424
Nordea Norwegian Stars | Vekst 8795
Nordea Norge Verdi 8818
Nordea 2 - Stable Emerging Mkt Aksjer Etisk BI 8727
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund Bl 5316
Alfred Berg Aktiv 0N
Alfred Berg Nordic Gambak 8425
Alfred Berg Gambak 8022
AKO Global Long-Only 15 800
SGA Global Equity Growth Fund 14 368
Nordeal Global Climate 8032
T. Row Price Global 10 386
Accadian Emerging Markets 9578
Storebrand Aksje innland 1520
Storebrand Global ESG 17785
KLP AksjeGlobal Indeks Valutasikret 13717
DNB Gront Skifte Norden 7337
Danske Bank Aksjefond 9 846
Derivat -875
Dvrige
284 307
Pengemarkedsfond / Obl. fond
Norselab Meaningful Impact High 40 709
Norselab CL NOK S8 5796
Alfred Berg Nordic High Yield 23 590
Alfred Berg Nordic Credit Opportumity 107 724
DnB Global High Grade 21149
DNB Low Carbon Creciit E 122 283
321251
Elendomsfond
DEAS 193 543
Storebrand Eiendomsfond Norge KS 128222
Union Core Real estata Fund 36 867
Pareto Eiendomsfellesskap 50 631
409 062
Rentepapirer
Rentepapirer til virkelig verdi 740758
Rentepapirer til amortisert kost 754177
1494 935
Bankinnskucd 9333
sum finansielle elendeler 2498 887
Frende Livsforsikring AS 32
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Rentepapirer - fordeling per sektor

Stat- / statsgaranterte 1,3
Boligkredittioretak 18%
Kommune / fylke 93%
Bank / Finans 358%
Inclustri 4,8
sum 100,0

Rentepapirer - fordeling per ratingskategori

AAA 157 %
AA 212%
A 319%
BEB 19,4
BB 01
B 0,0 %
CCC eller lavere 0,0%
Ikke ratet %
Sum 100,0

Rentepapirer - 10 starste utstedere

Nordea Eiendomskreditt AS 3,9
SpareBank 1 Sor-Norge ASA 37 %
BN Bank ASA 36 %
Sparebank 1 Qestlandet 3,4 %
Statkraft AS 2,8
Sparebanken Sor 27
Oslo Kommune 2,5
Swedbank AB 25%
SpareBank 1Boligkreditt AS 21%
DNB 20%
sum 202

3112.2024 3112.2023

Bokfart verdi Virkelig verdi Bokfort verdi Virkelig verdi

Selskapsportefaljen / Kolkektivportefalien

Obligasjoner heldt til forfall- amortisert kost 784177 729 250 6886 327 870232
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet 1744710 1744710 1492 006 1492 006
- Herav fair value option 1744710 1744710 1492 006 1492 008
2 498 887 2473 961 2178333 2162238

Frende Livsforsikring AS 33
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Verdsettelsesteknikker finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultatet

Selskaps-portefalje/ Kollektiv-

Kategori portefolie

| 594 890

I 740 458

m 409 062
1744 410

| 34

I 42

m 23

100 %

| Kvoterte priser i aktive markeder

Il Verdsettelsesteknikker { observerbar input JKategori omfatter instrumenter som verdsettes basert pa markedsinformasjon som kan vaere direkte eller indirekte

observerbar. Obligasjoner er klassifisert pa dette niva.

Il Verdsettelsesteknikker { ikke observerbar input )Eiendomsportefalien er klassifisert under detie nivé og verdsettes ved direkie avkastningsmetode.

Frende Livsforsikring AS 34
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Klassifisering av finansielle instrumenter

verdi over Amortisert Lin og Ikke finansielle
EIENDELER resultatet kost fordringer gjeld
Elel i
Aksjer og andeler 66 515 86 515
Renteplasseringer 287 263 o] 267 263
Eiendomsfond 102944 102 844
Plasseringsmidier bank 2349 2349
Fordringer i forbindelse med direkte forsikring 404 404
Fordringer i forbindelse med gjenforsikringsforretninger 14 368 14 368
Fordring pa konsernselskap 28500 28 500
Andre fordringer 19 442 19 442
Anlegg og ulstyr 109 295 109 295
Lelerettighet 281 225N
Utsatt skattefordel - 0
Kasse, bank 16 405 16 405
Elendeler | kundeportefeljen
Investeringer i kollektivportefaljen
Aksjer og andeler 197 792 197 792
Renteplasseringer 794745 4177 1548 922
Eiendomsfond 308118 306 18
Plasseringsmidler bank 6984 6984
Gj.forsikringsandel av erstatningsavsetning i
kellektivporiefalien 135045 135045
Sum elendeler 1744710 784177 79119 266 851 2844 857
GJELD
Forsikrl i Thy ing - for
Premiereserve 1018751 1018751
Bufferfond 41230 41230
Andre tekniske avsetninger for
skadeforsikringsvirksomheten 999 835 999 835
Forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 8589 8589
Forpliktelser i forbindelse med gienforsikring 19 252 19252
Betalbar skatt 25 840 25640
Forpliktelse ved utsatt skatt 4893 4893
Konserngjeld 280 280
Andre forpliktelser 16 288 16 288
Leieforpliktelse 23 678 23878
Andre pélepie kostnader og ikke mottatte inntekter 3814 3814
sum gielkd - - 2196350 2196 350
Frende Livsforsikring AS 35
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Note 10 Risikostyring

Frende Livsforsikring AS 36
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Forsikringsrisiko
Forsikringsrisiko bestar av risikoen for at fremtidig, definert hendelse som selskapet har forpliktet seg

til & yte akonomisk vederlag for, inntreffer. Innen livsforsikring er de vesentlige forsikringsrisikoer
knyttet til dedsfall og ufarhet.

Selskapets forsikringsvirksomhet omfatter innskuddspensjon, gruppeliv og personforsikring.

Innskuddspensjon er pensjonsavtaler der det enkelte medlem baerer den finansielle risikoen.
Forsikringsrisiko omfatter dekning for innbetalt belap fram til nAdd pensjonsalder.

Forsikringsrisiko overvakes gjennom analyse og oppfalging av risikoresultatene innen hver bransje.
Risiko reduseres ogsa via reassuranseavtaler i form av kvotekontrakter.

For 4 redusere forsikringsrisiko ved tegning giennomfares det ved salg av individuelle risikoprodukter
en helsevurdering av forsikrede.

Finansiell risiko

Frende bzerer finansiell risiko knyttet til forvaltningen av selskapets investeringsportefalie. Gjennom
behandlingen av selskapets kapitalforvaltningsstrategi fastsetter styret rammene for
kapitalforvaltningen, inkludert rammer for den strategiske aktivaallokeringen.

Finansiell risiko deles normalt inn i tre hovedkategorier; markedsrisiko, kredittrisiko og likviditetsrisiko.
Denne finansielle risikoen styres pa aggregert niva gjennom selskapets kapitalforvaltningsstrategi, og
pa detaljert niva giennom utforming av de enkelte forvaltningsmandater.

Markecdisrisiko

Markedsrisiko representerer risiko for at et finansielt instruments virkelige verdi vil svinge pa grunn av
endringer i markedspriser. Markedsrisiko omfatter tre typer risiko; renterisiko, valutarisiko og annen
prisrisiko.

Renterisiko representerer risikoen for at et finansielt instruments virkelige verdi vil svinge pa grunn av
endringer i markedsrentene. Frende styrer renterisikoen giennom rammer knyttet til bl.a. portefaljens
rentedurasjon. Ved utgangen av 2024 var rentedurasjonen for omlepsportefelien pa 2,3 ar.

Valutarisiko representerer risikoen for at virkelig verdi pa et finansielt instruments vil svinge som falge
av endringer i valutakurser. Frende sikrer det meste av valutarisikoen i portefaljene.
Valutaeksponeringen overvakes til enhver tid, og det foretas valutasikringstransaksjoner innenfor
rammene av selskapets kapitalforvaltningsstrategi.

Annen prisrisiko representerer risikoen for at virkelig verdi pa et finansielt instrument vil svinge pé
grunn av endringer i markedspriser. Aksjerisikoen handteres bl.a. gjennom en veldiversifisert
portefalie av noterte verdipapirer bade ift geografi og sektorer.

Kredittrisiko

Frende Livsforsikring AS
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Kredittrisiko omfatter risikoen for at en part i et finansielt instrument paferer selskapet et finansielt
tap ved ikke & kunne innfri en forpliktelse. Kredittrisikoen styres gjennom flere virkemidler som bl.a.
rammer knyttet til renteportefaljenes kredittdurasjon, avre grenser for eksponering mot navngitte
motparter, rammer knyttet til motpartenes rating, samt krav til diversifisering av portefaljen.

Frende foretar minst arlig, sammen med hovedforvalter, en dypere gjiennomgang av de enkelte
utstederne. Hver enkelt utsteder blir giennom dette analysert og klassifisert. Rammene for
eksponering mot hver enkelt motpart vurderes sa pa bakgrunn av denne gjennomgang.

Frende sine direkteeide rentepapirer og globale rentefond bestéar av investeringer der motparten
betraktes som investment grade. Ut over dette har Frende ved utgangen av 2024 omlag 9,9 % av den
samlede renteportefalien plassert i fond med investering i hovedsaklig nordiske hayrente
obligasjoner.

Likviditetsrisiko
Likviditetsrisiko er risiko for ikke & ha tilstrekkelig likviditet til & dekke kortsiktig gjeld og lepende drift.
Frende falger likviditetsutviklingen pa daglig basis, og har gode prosesser for & serge for at selskapet

til enhver tid har nok likviditet tilgjengelig til & mete sine forpliktelser. Frende sin investeringsportefalje
bestar utelukkende av likvide papirer og fondsplasseringer som vil realiseres ved et likviditetsbehov.

Selskapets likviditetsstrategi innebserer at det til enhver tid skal vaere tilgjiengelig likvide midler til &
mate forpliktelser ved forfall.

Kredittrisiko forsikringsvirksomheten

Alderstordeling fordringer forsikring sum IKke fortalt < 30 dager 30-90 dager = 90 dager

Fordringer, direkte forsikring 404 404

Maksimal kreditteksponering for selskapet utgjar bokfart verdi av alle finansielle eiendeler unntatt eiendeler som ligger i seerskilt investeringsportefalie.

Sensitivitet finansielle eiendeler - effekt pa markedsverdi

10% fall i kurs aksjefond -26 424 -21926
1%-poeng stigning i renteniva -24 947 22 488

Skatteeffekt er ikke hensyntatt i oppstillingen.

Sensitivitetsanalysen er gjort kun for selskaps-/ kollektivportefalien ettersom endringer i rente og kurs pé fond i investeringsvalgsportefsljen noytraliseres ved avsetning til
kundefonc

Note 11 Kapitalavkastning

Kollektivportefelien 3112.23 3112.22 3112.21

Kapitalavkastning 518 5,30 -0,34 % 1,95 224 %

Beregnet avkastning er beregnet ved bruk av Modifisert Dietz- metode.

Frende Livsforsikring AS 38
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Note 12 Konsernmellomvaerende

Belep i 1000

Fordring Frende Holding AS

Note 13 Varige driftsmidler

23500 28 500

Belop i 1000

Belap i 1000 Eiendom IT utstyr IT system Kontorinventar

Anskaffelseskost 01.01.24 4393 2 898 51176 828 59 095
Tilgang 20 676 88 980 496 e0 172
Akkumulerte nedskrivhinger 2248 - 2248
Akkumulerte avskrivhinger 15605 2 609 33 376 235 37725
Bokfert verdi 31.12.24 2908 965 104 532 889 109294
Avrets nedskrivning -

Avrets avskrivning 253 832 n77 203 12 264
Forventet skonomisk levetid 20 ar 3ar 54r 54ar

Avskrivningssats 5 33 % 20% 20

IT system er kjgpte systemer tilpasset virksomheten.
Systemene avskrives linezart regnskapsmessig og skattemessig, over antatte skonomiske levetid.

Som felge av endring i teknologiske og skonomiske rammebetingelser er det foretatt nedskrivning av verdi pa aktivert andel av system som er vurdert uten verdi, eller verdi
er lavere enn bokfert pé balansetidspunkiet. Det er ikke foretatt nedskrivning i 2024.

Note 14 Resultat per aksje

Belop i 1000
Resultat per aksje 314224 3112.23
Totalfesultat 97 465 7 465
Shitt antall aksjer 1750 1750
Resultat per aksje (kroner) 55,69 4,27
Antall aksjer 01.01 1750 1750
Antall aksjer 3112 1750 1750

Note 15 Aksjonaerer

Aksjekapitalen pa kr. 175.000.000 bestar av 1.175.000 aksjer 4 kr. 100. Frende Holding AS eier 100 %
av aksjene i Frende Livsforsikring AS pr. 31:12.24.

Det foreligger ingen rettigheter som kan medfere utstedelse av nye aksjer. Alle aksjer har lik
stemmerett.

Konsernregnskap for Frende Holding konsern er tilgjengelig pa
frende.no

Frende Livsforsikring AS 39
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Note 16 Transaksjoner med naerstaende parter

Alle selskaper i Frende konsernet, styremedlemmer og ledende ansatte ansees som naerstiende
parter for Frende Livsforsikring AS.

Transaksjoner mellom Frende Livsforsikring AS og naerestdende parter skjer til vanlige
forretningsmessige forhold.

Frende Livsforsikring AS har distribusjonsavtale med alle eiere av morselskapet Frende
Holding AS og betaler provisjoner i henhold til avtaler.

Det er i 2024 kostnadsfert MNOK 121 i provisjoner til eiere.

Frende Livsforsikring yter administrative tienester for Frende Holding. Det er fakturert honorar
for adm. tjenester for 2024 pa kr 54 000.

Note 17 Kapitalkrav

Belop i 1000

| Solvens Il balansen verdsettes eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi.

Forsikringsforpliktelser i Solvens Il balansen er beregnet til beste estimat av premie og
erstatningsavsetning, i tillegg til en risikomargin som reflekterer tredjeparts kapitalkostnader ved &
overta disse forpliktelsene. Beste estimat pa erstatningsforpliktelse er neddiskontert kontantstrem
over forpliktelsens levetid, mens beste estimat av premieavsetningen er definert som naverdien av
ikke inntrufne skader og fremtidige omkostninger knyttet til lapende forsikringsavtaler. | disse
beregningene inngar blant annet antagelser om fremtidige skadeprosenter, kostnadsprosenter og
avgangsprosenter.

Forsikringsforpliktelser i regnskapsbalansen er ikke opptjent premie som felge av periodisering av
forfalt premie etter pro rata prinsippet, samt nominell erstatningsavsetning tilsvarende skadetilfeller
inntruffet, men ikke oppgjort pa balansetidspunktet. Premiereserver i Liv utgjer nverdien av
forsikringsforpliktelser i henhold til de enkelte forsikringsavtaler.

Solvens Il balanse Solvens Il balanse
3112.2024 3112.2023

Sum eiendeler solvens Il balansen 2728 402 2382261
Beste estimat inkl risikomargin forsikringsforpliktelser forpliktelser 2018 897 1707 223
Utsatt skatt forpliktelser 4573
Andire forpliktelser 136 420 121849
Sum giekl solvens Il balansen 2155317 1833 645
Fradrag for forventet utbytte/konsernbidrag - -
Baslskapital 1 573 085 547 484
Risikoutievhingsfond - 11132
Baslskapital 2 - 1132
Utsatt skattefordel

Baslskapital 3

Ansvarlig kapital under Solvens Il 573 085 558 616

Frende Livsforsikring AS 40

23.07.2025 kI 20:12 Brgnngysundregistrene Side 47 av 53



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 991437126

Arsrapport 2024 | Noter til Arsregnskapet

Solvenskapitalkray

Operasjonell risiko 29 008 25 844
Markedsrisiko 345640 213 356
Motpartstisiko 4244 3632
Forsikringsrisiko 209 943 184 069
Diversifiseringse fiekter -1 472 -85188
Tapsabsorberende evne -57 041 -8401
Risikoreduserende effekter av utsatt skatt -40 008 -4 573
Kapitalkray 380318 328539
solvensmargin 151 % 170 %
Minstekapitalkrav 71142 147 843
Margin minstekrav 324 % 3718%
Bvre grense MCR 171142 147 843
Nedre grense MCR 95079 82138
Absolut minimumgrense MCR 79988 79582

Note 18 Forsikringsmessige avsetninger i livsforsikring

Belgp i 1000

Individuell

Individuell rente Gruppelivs Ulykkes- Andre

kapitalforsikring E 3 forsikring forsikring skadebrar

Reassuranderens andel av

forsikr

Inngdende balanse 860 101 866 808 3 588 18 562 123 481
Korr tidligere &r -

Resultatfarte endringer

Netto resultatferte endringer -51 14183 -16 -1341 =111 1 564
utgaende balanse 609 6 049 690 2247 15 451 135045
Gjenforsikringsandel av forsikringsforpliktelser 609 6 049 690 2247 15 451 135045
Premiereserve

Inngdende balanse - 883 015 - - - 863 015
- herav ikke opptient premieinntekt - - - - - -
Netto resuitatfarte endringer 128 486

Overskudd fra avkastningsresuttatet 1618

Risikoresultat tilordnet forsikringskantrakiene 1132

Utgaende balanse - 1018751 - - - 1018751
Bufferfond

Inngdende balanse - 24157 - - ] 24157
Netto resuitatfarte endringer - 17 074 - - o] 17 074
Utgaende balanse - 41231 - - o] 4231
Andre tekniske avsetninger

Inngdende balanse 79224 830 097 52 463 28548 89 023 879354
Netto resuftatfarte endringer 2314 151 13793 -8 626 1849 120 481
utgiende balanse 81538 74 247 66 255 19 922 20 872 999 833
sum forsikr! liktelser I Ih g - 81538 1801228 66 255 19 922 Q20872 2039815

IBNR-nivéet er styrket for BUF som falge av at et trendskifte mot hayere skadefrekvens har blitt tydeligere, og mindre vekt er lagt pa de eldre drgangene i modellene. IBNR-
nivéet for Ufarepensjon er styrket som folge av at vi observerer en hayere mengde etteranmelcdte skader enn tidligere avsetningsmocieller tilsier.

Frende Livsforsikring AS 4
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Note 19 Andre forpliktelser

Belep i 1000

Leverandargjeld 1505 4861
Forskuddstrekk 1961 1994
Offentlige avgifter 1880 18N
Annen gjekd 10 942 11869
Sum 16288 20235

Note 20 Palapte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter

Pélapt arbeidsgiveravgift/finansskatt 892 830
Feriepenger 4 668 4848
Bonus 3 862 38679
Skyldig provisjon 13 802 8099
Avsetninger for evrige forpliktelser 14 830 7901
Sum 3814 25205

Note 21 Mellomvaerende reassurander

3112.24 3112.23
Fordring pa reassurander innen livsforsikring 14 368 18 970
Sum fordring pa reassurander 14 368 18 970
Gjenforsikringsandel av premier 19 252 31896
Sum gjeld til reassurander 19 252 31896

Reassuransemellomvaerende gjeres opp i mars 2025,

Note 22 Usikre forpliktelser

Det er knyttet en betinget forpliktelse til kigpesumsjusteringer fram i tid dersom forutsetninger lagt til
grunn i avtale om portefaljeoverdragelse pensjonsportefalje endres vesentlig fem ar etter avtalen er
inngatt.

Forpliktelsen er ved balansetidspunktet vurdert i samsvar med standard for regnskapsfering av
usikrede forpliktelse og betingede eiendeler. Og ut fra sannsynlighetsvurdering er estimert en
forpliktelse pA MNOK 15 per 31.12.24.

Frende Livsforsikring AS 42
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Til generalforsamlingen i Frende Livsforsikring AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Frende Livsforsikring AS som bestar av balanse per 31. desember
2024, resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

s oppfyller arsregnekapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024,
og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Var konklusjon er konsistent med var tilleggsrapport til revisjonsutvalget.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med Intemational Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbavis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon.

Penneo Dokimentnegkkel: GKBE6-3QGGD-15K2H-44MFS-T16 XCI-IMLIC

Vi er ikke kjent med at vi har levert tjenester som er i strid med forbudet i revisjonsfarordningen (EU)
No 537/2014 artikkel 5 nr. 1.

Vi har veert revisor for Frende Livsforsikring AS sammenhengende i 2 ar fra valget p4
generalforsamlingen den 14. juni 2023 for regnskapsaret 2023 m

Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av sterst betydning ved revisjonen av
arsregnskapet for 2024. Disse forholdene ble handtert ved revisjonens ufferelse og da vi dannet oss
var mening om arsregnskapet som helhet, og vi konkluderer ikke szerskilt pa disse forholdene.

Offices In:
© KPMG AS, & Norweglan limited Fability cempany and 2 member firm of the KPMG global organization of independent member  Oslo Etverum Me | Rana Tromse
firmz afflllated with KPMG Internertlonal Limlted, a private English company limlted by guarantee. All righta reserved. Alta Flnnsnea Moide Trondheim
Arandal Hamar Sandefiord Tymeat
revisorar - av Den norska Revisorforaning Bargan Haugesund  Stavanger Uistalnylk
Bodw Knarvik Stord Avesund

Drammen Krstlansand  Straume
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Erslainingsavsetninger

Det vises til note Regnskapsprinsipper, avsnitt Forsikringsmessige avsetninger, note 10 Risikostyring
og note 18 Forsikringsmessig avsetninger i livsforsikring.

Beskrivelse av forholdet
Erstatningsavsetningene for hendelser som pa
rapporteringstidspunktet er inntruffet, men ikke
er meldt, er et estimat pa fremtidig betaling av
erstatningskrav som det er knyttet stor
usikkerhet til. Avsetningens sterrelse er ogsa
betydelig.

VAr revisjonsmessige tilnaerming

Selskapet har etablert kontrollaktiviteter knyttet
til malingen av erstatningsavsetningene. Vi har
vurdert utformingen av et utvalg av
kontrollaktivitetene som er rettet mot
fastsettelsen av statistiske og aktuarielle
metoder og modeller. Vi har ogsa vurdert
utformingen av enkelte kontroller som er rettet
mot forutsetningene som benyttes i
beregningene.

Usikkerhet i fastsettelsen av
erstatningsavsetninger knytter seq til felgende
taklorer:

For & utfordre ledelsen pa anvendte statistiske
og aktuarielle metoder, modeller cg
forutsetninger har revisjonsteamet, som ogsa
inkluderer aktuarer, blant annet:

» bruk av statistiske og aktuarielle
metoder og modeller ved beregning av
erstatningsavsetninger

* skjennsmessige vurderinger ved valg av |«

forutsetninger og data til 4 utiede
torutsetninger, slik som
erstatningsprosent (skadeomfang) og
meldemenster (tid fra skade oppstar til
denne blir meldt)
estimeringsusikkerhet som skyldes bruk |,
av historiske erfaringstall til 4 predikere
fremtidige utbetalinger

vurdert om de er anvendt konsistent, og om
de er hensikismessige innenfor rammeverket
for finansiell rapportering;

sammenlignet dem mot bransjestandarder
og pasett at de er i trad med regulatoriske
krav der det er aktuelt;

kontroliert matematisk nayaklighet av
beregningene;

« vurdert ledelsens fastsettelse av
estimeringsusikkerhet, herunder anvendelse
av aktuarielle metoder og modeiler for &
maéle risiko for at fremtidige erstatnings-
utbetalinger er starre en den forventede
verdi;

« analysert historiske risikoresultater for &
evaluere metodenes prediksjonsevne; og

+ vurdert relevansen og paliteligheten av, og
testet informasjonen/data som inngar i de
aktuarielle metodene/modellene for et utvalg
av forsikringsproduktene mot fagsystemet.

Vi har 1glgelig vurdert erstatningsavsetninger
som et sentralt forhold ved revisjonen.
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Vi har ogsa vurdert om noteopplysningene er
tilstrekkelige

@ivrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen og annen avrig

informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra arsregnskapet cg den tilherende revisjonsberetningen. Var konklusjon ecm
arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i rsberetningen eller annen gvrig informasijon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen og annen
gvrig informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom
arsberetningen, annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss
under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen avrig
informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til 4 rapportere dersom &rsberetningen eller
annen evrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting 4 rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen
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« er konsistent med &rsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og ged regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er agsé ansvarlig for slik
internkontroll som den finner nadvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som izlge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for forisatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alitid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan oppsté som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke de
gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pd grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feflinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomtarer revisjonshandlinger for 4 handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebasre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

« apparbeider vi oss en forstdelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk
for en mening om effekliviteten av selskapets interne kentroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.
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+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og,
basert pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne il fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksombheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet,
eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon.
Vére konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet
ikke kan fortsette driften.

= evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene p& en méate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet | og tidspunkt for revisjonsarbeidet
og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi
avdekker gjennom revisjonen.

Vi avgir en uttalelse til revisjonsutvalget om at vi har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet,
og kommuniserer med dem alle relasjoner og andre forhold som med rimelighet kan tenkes & kunne
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pavirke var uavhengighet, og, der det er relevant, om titherende forholdsregler.

Av de forholdene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av starst
betydning for revisjonen av arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold
ved revisjonen. Vi beskriver disse forholdene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift
hindrer offentliggjering av forholdet, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at forholdet
ikke skal omtales i revisjonberetningen siden de negative konsekvensene ved 4 gjore defte med
rimelighat ma forventes & oppveie allmennhetens interesse av at forholdet blir omtalt.

Bergen, 26. mars 2025
KPMG AS

Anfinn Fardal
Staisautorisert revisor
(elektranisk signert)
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