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ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON
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Forretningsadresse:
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Arsregnskapets periode:
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Ar 2022: Arsregnskapet er elektronisk innlevert
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Regnskapslovens alminnelige regler

Jesper Morhsen
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Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2022

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 919234237

Resultatregnskap

Belgp i: DKK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1 1 488 342 000 1129 526 000
Kostnad solgte varer 1 365 174 000 1 035 004 000
Brutto resultat 123 168 000 94 522 000
K ostnader

Distribusjonskosnader -473 000 -489 000
Administrative kostnader 2 61 678 000 38 612 000
Driftsresultat 61 963 000 56 399 000
Finansposter

Annen finansinntekt 1221 000 952 000
Annen finanskostnad 3 2433 000 1001 000
Netto finans -1212 000 -49 000
Ordinaart resultat for skattekostand 60 751 000 56 350 000
Skattekostand pa ordinaat resultat 4 13 979 000 12 878 000
Ordinaart resultat etter skattekostnad 46 772 000 43 472 000
Arsresultat 46 772 000 43 472000
Overfaringer og disponeringer

Sum overfaringer og disponeringer 0 0
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 919234237

Balanse

Belgp i: DKK Note 2022 2021
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 317000

rettigheter

Sum immaterielle eiendeler 5 317000

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 10 163 000 3406 000
Maskiner og anlegg 200 268 000 208 470 000
Driftdagsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 1569 000 4704 000
Sum varige driftsmidler 6 212 000 000 216 580 000
Sum anleggsmidler 212 317 000 216 580 000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 10 029 000 16 190 000
Sum varer 10 029 000 16 190 000
Fordringer

Kundefordringer 355 502 000 222703 000
Andre fordringer 7,8 149 349 000 139 556 000
Konsernfordringer 4784 000 143 803 000
Sum fordringer 509 635 000 506 062 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 16 639 000 30 406 000
Sum Bankinnskudd, kontanter og lignende 16 639 000 30 406 000
Sum omlgpsmidler 536 303 000 552 658 000
SUM EIENDELER 748 620 000 769 238 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 919234237

Balanse

Belgp i: DKK Note 2022 2021
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 9 9000 000 9 000 000
Annen innskutt egenkapital 1204 000 -207 000
Sum innskutt egenkapital 10 204 000 8 793 000
Opptjent egenkapital

Avsatt utbytte 10 45 000 000 40 000 000
Annen egenkapital 186 027 000 184 255 000
Sum opptjent egenkapital 231 027 000 224 255 000
Sum egenkapital 241 231 000 233048 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 11 44 399 000 14 443 000
Andre avsetninger for forpliktelser 12 4560 000 572 000
Sum avsetninger for forpliktelser 48 959 000 15 015 000
Annen langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld 0

Sum langsiktig gjeld 48 959 000 15015 000
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 200 750 000 164 662 000
Betalbar skatt 978 000 25692 000
Kortsiktig konserngjeld 49 821 000 124 408 000
Annen kortsiktig gjeld 7,13 206 881 000 206 413 000
Sum kortsiktig gjeld 458 430 000 521 175 000
Sum gjeld 507 389 000 536 190 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 748 620 000 769 238 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 919234237

Aarsleff Rail A/S

Hasselager Allé 5, 8260 Viby J

Arsrapport for 2021/22
(regnskabsar 1/10 - 30/9)

CVR-nr. 3228 2296

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabets
ordinzre generalforsamling
den 31. januar 2023

Jesper Mohrsen
Dirigent
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Ledelsespétegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret
1. oktober 2021 - 30. september 2022 for Aarsleff Rail A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven,
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

2021722,

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 16, december 2022

Direktion

Thomas Mollerup
Administrerende direktor

Bestyrelse
Jesper Kristian Jacobsen Mogens Vedel Hestbak Palle Beck Thomsen
Formand Neestformand
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 919234237

Aarsleff Rail A/S | Den uafhsengige revisors revisionspitegning

Den uatha@ngige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Aarsleff Rail A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aarsleff Rail A/S for regnskabsdret 01.10.2021 - 30.09.2022, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30.09.2022 samt afresultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2021- 30.09.2022 i overensstemmelse
med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Viharudfert v ores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspéategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uatheengige af selskabet i overensstemmelse med International
Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til
disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledels en har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften, at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er
et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig
fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformation kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som brugeme treeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med inte rnationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revigionen. Herudover;

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinfor mation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opndr revisionsbevis,
der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig
fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hajere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern
kontrol.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 919234237

Aarsleff Rail A/S | Den uafhsengige revisors revisionspitegning

Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikleerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger
herom i drsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ilde lengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrylker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen
eller pd anden mide synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 16.12.2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jacob Nermark
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne30176
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 919234237

Selskabsoplysninger

Selskabet Aarsleff Rail A/S
Hasselager Allé 5
8260 Viby J

Telefon: 87 34 30 00
E-mail: info@aarsleffrail.com
Hjemmeside: www.aarsleffrail.com

CVR-nr.: 32 28 22 96

Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Stiftet: 19. juni 2009

Regnskabsar: 13. regnskabsar
Hjemstedskommune: Aarhus

Bestyrelse Jesper Kristian Jacobsen, formand
Mogens Vedel Hestbazk
Palle Beck Thomsen

Direktion Thomas Mollerup

Revision Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower
Varkmestergade 2
8000 Aarhus C

Pengeinstitut Nordea Bank Danmark A/S
Strandgade 1
1401 Kebenhawn K.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 919234237

Hoved- og negletal

Set over en 5-4rig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og negletal:

2021/22 2020/21 2019/20 2018/19 201718

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resulta t
Nettoomsatning 1.488.342 1.129.526 996.564 1.026.231 926.297
Bruttofortjeneste 123.168 94.522 91.658 132.364 103.990
Resultat af ordinaer primar drift 61.963 56.399 53.861 70.643 47362
Resultat fer finansielle poste  r 61.963 56.399 53.861 70.643 47362
Resultat af finansielle poster -1.212 -49 456 -318 206
Arets resulta t 46.772 43.472 41.250 54.306 37.192
Balance
Balancesum 748.620 769.238 592.102 546.450 546.668
Egenkapital 241.231 233.048 229.783 213.533 164.227
Tilgang materielle anleg 39.336 56.399 46.798 49.749 20.149
Antal medarbejder e 655 624 571 528 470
Negletal i %
Bruttomargin 8,3% 8,4% 9,2% 12,9% 11,2%
Overskudsgra d 4.2% 5,0% 5,4% 6,9% 5,1%
Afkastningsgrad 8,3% 7.3% 9,1% 12,9% 8,7%
Soliditetsgra d 32,2% 30,3% 38,8% 39,1% 30,0%
Forrentning af egenkapital 19,7% 18,8% 18,6% 28,8% 25,5%
Nagletallene er udarbejdet 1 overensstemmelse med definitioner 1 afsnittet om regnskabspraksis.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 919234237

Ledelsesberetning

Arsrapporten for Aarsleff Rail A/S for perioden 1. oktober 2021 til 30. september 2022 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i
regnskabsklasse C.

Virksomhedens hovedaktiviteter
Aarsleff Rail A/S’ hovedaktivitet er at udfore jernbaneentreprenervirksomhed samt al virksomhed,
som efter bestyrelsens sken er beslzgtet hermed.

Aktiviteternes omfang kan variere fra enkeltstiende opgaver udfert efter kundens forskrifter til
totalentrepriser med projektering, myndighedsbehandling og koordinering af underentreprenerer.

Sterre opgaver udfares tillige i konsortium med danske og udenlandske entreprenerfirmaer.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgerelse for 2021/22 udviser et overskud pd TDKK 46.772 og selskabets
balance pr. 30.september 2022 udviser en egenkapital pd TDKK 241.231.

Aktivitetsniveauet har veret hojere end seneste regnskabsér. Den hgjere aktivitet har samtidigt
oget drets resultat,

Aret der gik og opfalgning p4 sidste drs forventede udvikling
Resultatet er hajere end forventet bade hvad angir omsatning og resultat. Det betragtes som
tilfredsstillende, sarligt med henvisning til de stigende materiale- og braendstofpriser.

Strategi og méls@tninger

Mils®tninger og forventninger for det kommende ar

For det kommende regnskabsér forventes der et uendret aktivitetsniveau baseret pa igangvarende
og nye ordrer samt omfanget af projektudbud. Der forventes, pd den baggrund, en oms®tning og
et resultat pd et niveau, som det netop afsluttede regnskabsér.

Ledelsens redegarelse for samfundsansvar jf. ARL § 99 a, redegorelse for den
kensmassige sammensaztning af led8lsé?3f; og redegorelse for politikker

for dataetik jf. ARL 99d

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 99 a, stk. giplysninger om samfundsansvar og
underreprasenteret kon  og redegarelse for virksomhedens politik for dataetik jf.
arsregnskabslovens § 99 d i drsrapporten for moderselskabet Per Aarsleff Holding A/S. Der
henvises til https://www.aarsleff.com/aarsrapportesg20212022. For Aarsleff Rail A/S er
mélsetningen en andel af det underreprasenterede kon i bestyrelsen pa 25 %. Pd general-

forsamlingen i januar 2023 sndres sammensatningen af bestyrelsen séledes, at det
underreprasenterede kon udger 33%.0

Usikkerhed ved indregning og méling
Der er ikke forekommet vaesentlige usikkerheder ved indregning og maéling i arsrapporten.

Usadvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt resultat af
selskabets aktiviteter for 2021/22 er ikke pavirket af ussedvanlige forhold.
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Ledelsesberetning

Efterfolgende begivenheder indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet forhold, der vaesentligt pavirker selskabets
ekonomiske stilling pr. 30. september 2022,

g

Filialer i udlandet

Aarsleff Rail har filialer i Norge og i Sverige.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 919234237

Resultatopgerelse for perioden 1. oktober - 30. septembe

Nettoomsztning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger
Angdre driftsindtagter
Andre driftsudgifter

Resultat af ordinaer primer drift
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Selskabsskat

Arets resultat

r
Note 2021/22 2020/21
TDKK TDKK
1 1.488.342 1.129.526
-1.365.174 -1.035.004
123.168 94.522
61.678 -38.612
1.263 1.237
-790 748
61.963 56.399
1221 952
3 2433 -1.001
60.751 56.350
4 -13.979 -12.878
46.772 43472
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Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 919234237

Balance 30. september

Aktiver

Software
Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Tekniske anleg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Mat. anlaeg u. opfarsel

Materielle anlagsaktiver
Anlagsaktiver
Varebeholdning

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder
[gangvarende arbejder for fremmed regning
Selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Oms=tningsaktiver

Aktiver

Note 2022 2021
TDKK TDKK
317 0
317 0
10.163 3.406
200.268 208.470
838 217
731 4.487
212.000 216.580
212.317 216.580
10.029 16.190
355,502 222703
4.784 143.803
141.394 129.780
2,732 0
3.605 9.304
8 1.618 472
509.635 506.062
16.639 30.406
536.303 552.658
748.620 769.238
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Balance 30. september

Passiver

Note 2022 2021

TDKK TDKK

Selskabskapital 9 9.000 9.000
Andre reserver 1.204 -207
Udbytte 10 45,000 40,000
Overfort resultat 186.027 184.255
Egenkapital 241.231 233.048
Hensettelse til udskudt skat 11 44.399 14.443
Andre hensatte forpligtigelser 12 4.560 572
Hensatte forpligtelser 48.959 15,015
[gangvarende arbejder for fremmed regning 7 94.195 105.177
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 200.750 164.662
Geeld til tilknyttede virksomheder 49.821 124,408
Selskabsskat 978 25.692
Anden gald 13 112.686 101.236
Kortfristede gaeldsforpligtelser 458.430 521.175
Geldsforpligtelser 458.430 521.175
Passiver 748.620 769.238
Eventualposter og gvrige ekonomiske forpligtelser 14
Nertstaende parter og ejerforhold 15
Finansielle instrumenter 16

07.06.2024 kI 02:42 Brgnngysundregistrene Side 15 av 31



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 919234237

Egenkapitalopgerelse
Reserve for Foresléet
sikrings- udbytte for
Selskabs- Overfort transaktio- regnskabs-
kapital resultat ner aret [alt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Egenkapital 1. oktober 9.000 184.255 -207 40.000 233.048
Akticaflanning 3.060 3.060
Afregning akticaflenning -3.060 -3.060
Reserve for sikringstransaktioner 1.809 1.809
Skat af sikringstransaktioner -398 -398
Betalt udbytte -40.000 -40.000
Arets resultat 1.772 45.000 46.772
Egenkapital 30. september 9.000 186.027 1.204 45.000 241231
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Noter til arsregnskab

1 Nettoomsatning
Geografiske markeder

Indland
Udland

2 Medarbejderforhold

Lonninger

Pensioner

Aktieaflenning

Andre omkostninger til social sikring

Lenninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring
og andre personaleomkostninger er fort

under falgende poster

Produktionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse

I henhold til Arl §98b oplyses, at direktionen (ledelsen) deltager i

3.356

medarbejderaktieprogrammet. Veerdien af ordningen udger maksimalt 10% af
direktionens drlige basislon. Arets omkostning for ledelsens deltagelse i
medarbejderaktieprogrammet er indregnet under direktionsvederlag.

Gennemsnitligt antal beskzftigede medarbejdere

2021722 2020/21
TDKK TDKK
1.354.349 1.027.012
133.993 102.514
1.488.342 1.129.526
488.382 440463
28.377 26.330
3.060 2.498
10.447 9.188
530.266 478.479
289.484 262.922
240.782 215.557
530.266 478.479
2.869
633 624
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Noter til rsregnskab
2021722 2020/21

3 Finansielle omkostninger TDKK TDKK
Renteomkostninger tilknyttedede virksomheder 1.762 317
Andre finansielle omkostninger 140 455
Valutakurstab 531 229

2.433 1.001

4 Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat -2.732 25.237
Arets regulering af udskudt skat 16.009 -12.822
Regl. udskudt skat tidligere ar 13.549 0
Afsat udenlandsk skat 727 440
Skat tidligere r -13.574 23
Arets skat i alt 13.979 12.878

5 Immaterielle anlegsaktiver
Kostpris 1. oktober 0 0
Tilgang i rets lab 317 0
Afgang i drets lgb 0 0
Kostpris 30. september 317 0
Ned- og afskrivninger 1. oktober 0 0
Avets afskrivninger 0 0
Ned- og afskrivninger 30. september 0 0
Regnskabsmessig verdi software 30, september 317 0
Afskrives over 3 &r
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Noter til arsregnskab

6

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lab
Afgang i &rets lab
Overforsler

Kostpris 30. september

Akk. afskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger
pé athendede aktiver

Ned- og afskrivninger
30. september

Regnskabsmassig vardi
30. september

Afskrives over

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlsegsaktiver er

omkostningsfart under folgende
poster

Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Andre Mat. anlaegs
Tekniske- anlzeg, drifts - aktiver
Grunde og anleg og materiel og under
bygninger maskiner inventar opfersel I alt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
4.958 401.889 2.622 4487 413.956
7.325 19426 923 11.662 39.336
0 -3.911 0 0 -3.911
0 15.418 0 -15.418 0
12.283 432,822 3.545 731 449.381
1.552 193419 2405 0 197.376
568 41.793 302 0 42.663
0 -2.658 0 0 -2.658
2.120 232.554 2.707 0 237.381
10.163 200.268 838 731 212.000
20 ar 5-15 &r 3-5 &r
2021/22 2020/21
TDKK TDKK
42328 37.520
335 382
42.663 37.902

07.06.2024 kI 02:42

Brgnngysundregistrene

Side 19 av 31



—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 919234237

Noter til arsregnskab
2021722 2020/21
7 lgangvarende arbejder for fremmed regning TDKK TDKK
Salgsverdi af entreprisekontrakter 1.666.852 1.932.020
Modtagne acontobetalinger -1.619.653 -1.907.417
47.199 24.603
Indregnet siledes i balancen:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning under aktiver 141.394 129.780
Igangveerende arbejder for fremmed regning under passiver 94.195 105.177
47.199 24.603
8 Periodegrensningsposter
Periodeafgransningsposterne bestir af forudbetalt husleje og IT licens.
9 Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 9.000.000 aktier 4 nominelt DKX 1.
Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
2021722 2020721
10 Resultatdisponering TDKK TDKK
Forslag til resultatdisponering
Udbytte 45.000 40.000
Overfort resultat 1.772 3.472
46.772 43472
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Noter til arsregnskab
2022 2021
11 Henszttelse til udskudt skat TDKK TDKK
Henszettelse til udskudt skat 1. oktober 14.443 27.339
Arets indregnede belob i resultatopgerelsen:
Arets udskudte skat 16.067 -12.822
Regl. udskudt skat tidligere ar 13,549 0
Udskudt skat af reserve pd egenkapitalen 340 -74
Udskudt skat 30. september 44.399 14.443
Materielle anlegsaktiver 14.991 14.424
Igangverende arbejder 28.932 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser -11 -11
Terminskontrakter 340 -74
Periodeafgrensningsposter 147 104
44.399 14.443
12 Andre hensettelser
Garantiforpligtelser 4.560 572
4560 572
Inden for 1 &r 4.560 572
4.560 572
13 Langfristede gzldsforpligtigelser
Afdrag, der forfalder inden for 1 &r, er opfert under kortfristede
geldsforpligtigelser. @vrige forpligtelser er indregnet under langfristede
geldsforpligtelser.
Gezldsforpligtigelserne forfalder efter nedenstiende orden:
Anden geld
Mellem 1 og 5 &r: 0 0
Langfristet del 0 0
Inden for 1 &r:
@vrig anden gald 112.686 101.236
112.686 101.236
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Noter til rsregnskab
2022 2021
14 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser TDKK TDKK
Leje- og leasingaftaler
Leasingforpligtigelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser
Inden for 1 &r 25.623 21.850
Mellem 1 og 5 &r 55.760 27.261
Efter 5 ar 2.088 0
83.471 49.111
Lejeforpligtigelser, uopsigelighedsperiode 3-12 mdr. 697 707
697 707
Sikkerhedsstillelser
Selskabet deltager i konsortie samarbejde med solidarisk heeftelse.
Den samlede galdsforpligtelse udger: 18.631 19.309
Selskabet har stillet en garanti overfor sasterselskabet
Anker AB pd 464 464

Eventualposter

Aarsleff Rail A/S er part i enkelte tvister, der ikke forventes at medfere tab udover,
hvad der er indregnet i arsrapporten. Det er usikkert, hvorndr sagerne afsluttes.

Selskabet indgér i sambeskatning med Per Aarsleff Holding A/S koncernens gvrige danske selskaber
og hafter solidarisk for skatten af koncernens sambeskattede indkomst m.v.

Koncernen har pitaget sig de for branchen kutymemassige kontraktforpligtelser.
Garantier for udfart arbejde kan andrage op til 5 &r. Der er under andre henszttelser
indregnet TDKK 4.560 til eventuelle garantikrav.
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Noter til arsregnskab

15 Nertstdende parter og ejerforhold

Aarsleff Rail A/S' ngrtstdende parter omfatter direktion, bestyrelse, ledende medarbejdere og alle
selskaber i Per Aarsleff Holding koncernen. Transaktioner er foregdet pd normale markedsvilkar.

F=lles arrangementer

Ejerandel % Hjemsted
Strukton-Aarsleff JV I/S 45 Viby J
Electrification Programme Aarsleff I/S 63 Viby J
Aarsleff Spitzke 2021 1/S 50 Viby J
Aarsleff Spitzke 2019 I/8 50 Viby J
Siemens Aarsleff Konsortium I/S 37 Ballerup
Siemens Mobility Aarsleff Konsortium I/S 42 Ballerup
Aarsleft-Spitzke Konsortium I/S 50 Viby J
Aarsleff Rail Nerreport I/S 40 Viby J

Bestemmende indflydelse

100% ejet af moderselskab Per Aarsleff Holding A/S, Hasselager Allé 5, 8260 Viby J

Koncernregnskab

Selskabet indgdr i koncernrapporten for moderselskabet Per Aarsleff Holding A/S.
Koncernrapporten for Per Aarsleff Holding A/S kan rekvireres pé folgende adresse:
Per Aarsleff Holding A/S

Hasselager Allé 5

8260 Viby J

16 Finansielle instrumenter

Aarsleff Rail har indgéet valutaterminsforretninger med henblik pé sikring af fremtidige
pengestramme pd vundne projekter for i alt TNOK 12.125 mod TNOK 84.650 pr. 30/9 2021

og TSEK 27.100 mod 0 pr. 30/9 2021.
I forhold til terminskursen pd balancedagen har kontrakterne en dagsveerdi pd ca. TDKK
1.543 mod TDKK -266 pr. 30/9 2021 . De indgdede kontrakter udleber senest i januar 2023.
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Noter, regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten for Aarsleff Rail A/S for 2021/22 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsregnskab for 2021/22 er aflagt i TDKK,

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til det foregaende ar.

Pengestremsopgerelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestramsopgerelsen i
koncernregnskabet for Per Aarsleff Holding A/S har selskabet undladt at udarbejde
pengestromsopgarelse.

Generelt om indregning og méling

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er
atholdt for at opn4 arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af beleb, der
tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan méles pilideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan maéles pélideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méiling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som mélevaluta benyttes DKK. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta,

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med
gjendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvardien af
aktivet og nutidsveerdien af leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens
interne rente eller en alternativ l4nerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver
af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets avrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel omkostningsfares lobende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing, Ydelser i forbindelse med
operationel leasing indregnes linegert i resultatopgerelsen over leasingperioden.
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Noter, regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner
anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa
egenkapitalen.

Tilgodehavender, gxld og andre monetsere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen péa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstien indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle indtagter og omkostninger.

Resultatopgerelsen for udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er
selvsteendige enheder, omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilnermet
gennemsnitskurs. Balanceposterne omregnes til balancedagens kurs. Valutakursreguleringer,
der opstar ved omregning af egenkapitaler primo ret og valutakursreguleringer, der opstir
som felge af omregning af resultatopgarelsen til balancedagens kurs, indregnes direkte i
egenkapitalen.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fra handelsdagen i balancen til dagsvaerdi.
Positive og negative dagsveardier af afledte finansielle instrumenter indgdr i andre
tilgodehavender henholdsvis anden gzld. Dagsvaerdier opgeres pi grundlag af markedsdata
samt anerkendte vaerdians®ttelsesmetoder.

Regnskabsmassig sikring

/ZEndringer i dagsveardi af de afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og
opfylder betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i egenkapitalen.
Nar den sikrede transaktion realiseres, overfares gevinst eller tab vedrerende sidanne
sikringstransaktioner fra egenkapitalen og indregnes i samme regnskabspost som det
sikrede.

Segmentoplysning om nettoomsstning

Oplysninger om aktiviteter og geografiske markeder er baseret pa selskabets afkast og risici
samt ud fra den interne ekonomistyring. Virksomhedens geografiske markeder anses som det
primere segmentomride.

Fezlles arrangementer

Selskabet deltager i en rekke felles arrangementer, herunder konsortier og
arbejdsfrellesskaber, hvori selskabet gennem samarbejdsaftaler med en eller flere parter har
feelles bestemmende indflydelse. Felles bestemmende indflydelse indeberer, at beslutninger
om de relevante aktiviteter kreever enstemmighed blandt de parter, der har den fzlles
bestemmende indflydelse.
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Noter, regnskabspraksis

Felles arrangementer klassificeres som joint operations eller joint ventures. Ved joint
operations forstds aktiviteter, hvor deltagerne har direkte rettigheder over aktiver og hafter
direkte for forpligtelser, mens der ved joint ventures forstis aktiviteter, hvor deltagerne alene
har rettigheder over nettoaktiverne.

For joint operations indregnes indtaegter og omkostninger samt aktiver og forpligtelser i
overensstemmelse med aftalegrundlaget for det felles arrangement. Joint ventures indregnes
efter den indre vaerdis metode.

Aktiebaserede incitamentsprogrammer

Aktiebaserede incitamentsprogrammer, der klassificeres som egenkapitalbaserede ordninger,
miles til dagsvaerdien p4 tildelingstidspunktet og indregnes i resultatopgarelsen under
personaleomkostninger over optjeningsperioden (vesting-perioden). Modposten hertil
indregnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Omsatningen omfatter afsluttede og igangvarende leveringsforpligtelser pd
entreprisearbejder.

Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i omse&tningen i takt med
produktionens udferelse, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien af drets udferte
arbejder (produktionsprincippet). Kontrollen overgar lobende til kunden, da arbejdet typisk
udfares pa kundens grund.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opné érets
omsatning. I kostprisen indgdr rdvarer, hjzlpematerialer, direkte lan og indirekte
produktionsomkostninger, sdsom vedligeholdelse og afskrivninger m.v. samt drift,
administration og ledelse af produktionsapparat.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative
personale, kontoromkostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtsegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundser
karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af
immaterielle og materielle anlsegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa
vaerdipapirer, amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtgarelse under
acontoskatteordningen.
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Noter, regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pé
egenkapitalen med den del, der kan henfares til egenkapitaltransaktioner.

ZEndring i udskudt skat som fplge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.
Selskabet er sambeskattet med danske og udenlandske koncernvirksomheder. Skatteeftekten
af sambeskatningen fordeles pé savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende
skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Software og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsverdien, hvor denne er lavere. Der afskrives linegert over aftaleperioden, dog
maksimalt 7 &r.

Materielle anlsegsaktiver
Materielle anlsegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 14n optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle
anlaegsaktiver indregnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfarbare
laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles
linezert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsbygninger 20 &r

Tekniske anlaeg og maskiner 5-15 ar

Andre anlag, driftsmateriel og inventar  3-5 ar

Der afskrives ikke pi grunde.

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.
Nedskrivning af anlegsaktiver
Den regnskabsmeassige verdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgds arligt

for at afgere, om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning,
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Noter, regnskabspraksis

Hvis dette er tilfaeldet, gennemfores en nedskrivningstest for at fastsld, om
genindvindingsveardien er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Hvis det er tilfeldet,
nedskrives der til denne lavere genindvindingsverdi.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og
kapitalvaerdien. Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastseettes en palidelig genindvindingsvaerdi.

Varebeholdning

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis
denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belab, som forventes at kunne
indbringes ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og faerdiggarelsesomkostninger.
Nettorealisationsvaerdien opgeres under hensyntagen til oms#ttelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt rivarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere
nettorealisationsvaerdi, hvilket normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til
impdegdelse af tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning méles for de enkelte leveringsbetingelser til
salgsveerdien af de udferte arbejder fratrukket a conto faktureringer og nedskrivninger til
imodegielse af forventede tab.

Salgsveardien for leveringsforpligtelserne opgeres pd baggrund af ferdiggerelsesgraden pé
balancedagen og de samlede forventede indtzgter pd det enkelte igangvarende arbejde. Ved
opgerelsen af de samlede forventede indtzgter tages der hensyn til begrensningerne for
indregning af variable vederlag, herunder indregningen af claims, ekstraarbejder og
variationer. Faerdiggerelsesgraden fastlegges pd baggrund af en vurdering af det udforte
arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem atholdte omkostninger og de samlede
forventede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nér det er sandsynligt, at de totale omkostninger overstiger de totale indtaegter pd et
igangverende arbejde, hensattes der til impdegielse af det samlede forventede tab pi
entreprisen. Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien til de
medgiede omkostninger eller nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Entreprisekontrakter, hvor salgsvaerdien af det udferte arbejde overstiger a conto
faktureringer og forventede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter,
hvor a conto faktureringer og forventede tab overstiger salgsverdien, indregnes under
forpligtelser. Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgs- og tilbudsarbejde til opnaelse af kontrakter
omkostningsferes i resultatopgerelsen i det regnskabsér, hvor de atholdes. Specifikke
eksterne omkostninger, som direkte vedrerer en kontrakt, indregnes som et aktiv og
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amortiseres over kontraktperioden.

Ved kontraktindgéelse anvendes typisk betalingsbetingelser, der er i overensstemmelse med
regelsettet AB92/AB18. Der kan dog afviges herfra som folge af individuel forhandling.

Sadvanligvis foretages fakturering enten i overensstemmelse med en fastlagt rateplan
baseret pd fastlagte milepzle eller a conto efter udfart arbejde.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte, forudbetalte
omkostninger vedrerende husleje og I'T-licenser.

Egenkapital

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foresldr uddelt for regnskabséret, vises som en s&rskilt post under
egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som folge af en begivenhed indtruffet senest
pé balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse og det er sandsynligt, at der ma
afgives skonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for
garantiperioden. De hensatte forpligtelser méles og indregnes pa baggrund af erfaringerne
med garantiarbejder. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 ar fra
balancedagen tilbagediskonteres med den gennemsnitlige obligationsrente.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver mdles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres,
enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
ZEndring i udskudt skat, som falge af ®endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen
eller i egenkapitalen, nir den udskudte skat vedrerer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige
indkomster samt for betalte aconto-skatter. Tilleg og godtgarelse under a conto skatte-
ordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.
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Finansielle gaeldsforpligtelser

Lin indregnes ved optagelsen til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder maéles ldnene til amortiseret kostpris
siledes, at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i
resultatopgerelsen som en renteomkostning over lineperioden.

Ovrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til
nominel verdi.

Hoved- og negletal

Forklaring af negletal
) Bruttofortjeneste x 100
Bruttomargin :
Nettoomsatning
Resultat for finansielle
Overskudsgrad poster x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle
Afkastningsgrad poster x 100
Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad
oHCHeEr Samlede aktiver ultimo
Ordinzrt resultat efter
Forrentning af skat x 100
egenkapital Gennemsnitlig

egenkapital
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