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Bronneysundregistrene - Regnskapsregisteret

o

VEDLEGG TIL ARSREGNSKAP 2017
_|.. Organisasjonsnr.
POLLY2 HOLDING AS AS
Postboks 516 Sentrum
3504 HBNEFOSS
897 434 822

Registrerte opplysninger per Eventuelle endringer dette regnskapsaret
20.08.2018

Startdato Avslutningsdato Startdato Avslutningsdato
01.01.2017 31.12.2017

Konsernforhold Morselskap Endret konsernforhold
oreninger som talger regler
for frestheg virksomhet, kan JA D Morselskap D Ikke
ikke vaere morselskap morselskap
Kun for aksjeselskap som har meldt fravalg av revisjon

Ja
Selskapet har bestuttet at drsregnskapet ikke skal revideres D
Arsregnskapet er ularbeidet av ekstern autorisert regnskapsiarer l:l Ja
Ekstern aulorisert regnskapsiarer har i lapel av regnskapsaret histatl ved den fepende D Ja

regnskapsieringen eller utiart andre tjenester for selskapet enn d utarbeide drsregnskapat

Arsregnskapet er satt opp etter regtene for frivitlig virksamhet |:| Avkrysning er kun aktueit for foreninger [FLI)
som er registrert i Frivillighetsregisteret

Hvis enheten ikke folger norsk regnskapslovetler [j IFRS selskap D IFRS konsern
friviltighetsregisterloven, kryss av
Hvis enheten velger 3 avvike fra regnskapsloven § 6-1, . .
Kryss av D Funksjon selskap D Funksjon konsern
Folges regnskapsreglene for sma foretak? D Ja % Nei
Jeg bekrefter at vedlagte drsregnskap er fastsatt av kempetent organ den Dato —
E-mot
Sted/dato, Underskrift av representant for enheten
Bare til bruk for Regnskapsregisteret Frer
Aktiv.
G NYVE Admr Kregn Ja Nei regn
M Rets Ant.s 3 I
ov.h drsb res bal e.bal gjbal rev i-rev k-res k-bal k-n k-rev  ji-k-rev n
k-regn  kto d.k ik-fw konst  ifrs fr-rev tunk u.off  brev
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ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2017 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer :

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnekapsar
Arsregnskapets periode:

Koneern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnsekapsregler

Regler for smd foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
Arsregnskapet til selskapet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
Arsregnskapet til konsernet:

J'Lrsregnskapet fasteatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Grumnlag for avgivelse

2018 622579

897 434 B22
Aksjeselskap

POLLY2 HOLDING AS
Karl Johans gate 27
0159 OSLO

01.01.2017 - 31.12.2017

Ja

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Eskil Gundersen Koffeld
25.05.2018

Ar 2017: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2016: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Adrsregnskap fra 2017.

Det er ikke krav til at Arsregnskapet m.v.

som sendes til Regnskapsregisteret

er undertegnet. Kontrollen p& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

overste organ. Sikkerheten Ivaretas ved at

for innsending av Arsregnskapet via Altinn,

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

arsregnskapet er fastsatt av kompetent orgarn.

Brenneysundregistrene, 05.07.2018

Brgnnaysundregistrene
Postadresse: Posthoks 900, 8910 Brannaysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Administrasjonen 75 00 75 09 Telefaks 7500 75 05

E-post firmapost@bmeg.ne Intemnett www.brreg.no
Organisasjonsnummer, 974 760 673
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- — Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 897434822

Organisasjonenr: 897 434 822
POLLY2 HOLDING AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Salgsinntekt 2

Kostnader

Annen driftskostnad 3 643 000 308 000
Sum kostnader 643 000 308 000
Drifteresultat -643 000 -308 000

Finansinntekter og

finanskostnader

Renteinntekt fra foretak

i samme konsern o] 4 210 000

Annen renteinntekt 4 000 3 000

Sum finaneinntekter 4 000 4 213 000

Nedskrivning av

finansielle eiendeler 87 500 000 0

Rentekostnad til foretak

i samme konsern 10 571 0CO 7 437 000

Annen rentekostnad 5 808 000 7 042 000

Annen finanskostnad 960 000 1 211 000

Sum finanskostnader 104 839 000 15 690 000

Netto finane -104 835 000 -11 477 000

Ordinzrt resultat fer

skattekostnad -105 478 €00 -11 785 000

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad -105 478 €00 -11 785 000

Areresultat ' -105 478 000 -11 785 000
Utskriftsdato 05.07.2018 Organisasjonsnr 897 434 822 Side 1 av 6
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Organiesasjonenr: 897 434 822
POLLY2 HOLDING AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggemidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 15 5 170 000 5 170 000
Sum immaterielle eiendeler 5 170 000 5 170 000
Finansielle anleggemidler
Investering i datterselskap 7 378 592 000 451 092 000
Sum finanpielle
anleggsmidler 378 592 000 451 092 000
Sum anleggemidler 383 762 000 456 262 000
Omlepemidler
Varer
Fordringer
Kundefordringer 14 0 115 000
Sum fordringer 0 119 o000
Bankinnekudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter
og lignende 16 919 000 1 061 000
Sum bankinnekudd,
kontanter og lignende 919 000 1 061 000
Sum omlepsmidler 919 000 1 180 000
30M EIENDELER 384 661 000 457 442 000
BALANSE - EGQENKAPITAL 0G
GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Selskapskapital 9,10 46 195 000 25 685 000
Overkurs 9,10 347 589 QQ0 257 946 000
Sum innskutt egenkapital 393 784 000 283 631 000
bpptjent egenkapital
Annen egenkapital 10 -119 677 000 -14 199 000
Sum opptjent egenkapital ~119 677 000 -14 199 000
Sum egenkapital 274 107 000 269 432 000
Gjeld
Langseiktig gjeld

Utskriftsdato 05.07.2018 Organisasjonsnr 897 434 822 Side 2 av 6
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 897434822

Annen langeiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 12,12 98 278 000 110 960 00O
Langsiktig konserngjeld 14 11 880 000 67 248 000
Sum annen langeiktig gield 110 158 000 178 208 000
Sum langeiktig gjeld 110 158 000 178 208 000
Korteiktig gjeld

Leverandergjeld 215 000 6 000
Annen kKortsiktig gjeld 14,17 200 000 & 796 000
Sum korteiktig gjeld 415 000 6 802 000
Sum gjeld 110 573 000 185 010 000
SUM EGENKAPITAL O3 GJELD 384 680 000 454 442 000

Utskriftsdato 05.07.2018 Organisasjonsnr 897 434 822 Side 3 av 6
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 897434822

Organieasjonenr: 897 434 822
POLLY2 HOLDING AS

KONSERNRESULTATREGNSKAP

Belop i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 285 689 000 304 826 000
Annen driftsinntekt 1 548 000 1 360 000
Sum inntekter 287 237 000 306 186 000
Koetnader

Varekostnad 121 367 000 125 000 000
Lennskostnad 3 90 290 000 97 448 000
Avskrivning pd varige

driftsmidler og

immaterielle eiendeler 5,6 52 467 000 54 326 000
Annen driftskostnad 3 75 157 000 86 171 000
Sum koetnader 339 281 000 362 945 000
Driftaresultat -52 044 000 -56 759 000
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 28 000 25 000
Amnen finansinntekt 2 376 000 g 123 o000
Sum finansinntekter 2 404 000 8 148 000
Rentekostnad til foretak

i samme konsern 190 571 000 7 437 000
Annen rentekostnad g 752 000 9 478 000
Annen finanskostnad 3 501 000 4 209 o000
Sum finanekoetnader 23 824 000 21 124 000
Netto finans -21 420 000 -12 976 000
Ordinart resultat fer

skattekostnad -73 464 000 ~69 735 000
Skattekostnad pd ordinzrt

resultat -3 499 000 -3 950 000
Ordinzrt resultat etter

skattekostnad -69 965 000 -65 785 000
Arereeultat -69 965 000 -65 785 000

Utskriftsdato 05.07.2018

Organisasjonsnr 897 434 822

Side 4 av 6
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 897434822

Organieasjonenr: 897 434 822
POLLY2 HOLDING AS

KONSERNBALANSE
Belep i: NOK Note 2017 2016
BALANSE - EIENDELER
Anleggemidler
Immaterielle eiendeler
Konsesjoner, patenter,
lisenser, varemerker og
lignende rettigheter 5 69 652 000 87 470 000
Utsatt skattefordel 15
Goodwill 5 114 341 000 142 060 000
Sum immaterielle eiendeler 183 993 000 229 530 000
Varige driftemidler
Driftslesere, inventar,
verktey, kontormaskiner
og lignends [ 15 476 000 19 936 000
Sum varige driftemidler 15 476 000 19 936 000
Sum anleggemidler 199 469 000 249 466 000
Omlopemidler
Varer
Varer 8 332 650 000 37 324 000
Sum varer 33 650 000 37 324 000
Fordringer
Andre fordringer 14 S 109 000 4 830 000
Sum fordringer 5 109 000 4 830 000
Bankinnsekudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter
og lignende le 35 034 000 19 282 000
Sum bankinnekudd,
kontanter og lignende 35 034 000 19 282 000
Sum omlepemidler 73 793 000 61 436 000
SUM EIENDELER 273 262 000 310 902 000
BALANSE - EGQENKAPITAL OG
GJELD
Egenkapital
Innekutt egenkapital
Selskapskapital 9,10 46 195 000 28 685 000
Overkurs 9,10 347 589 000 257 946 00
Sum innskutt egenkapital 393 784 000 286 631 000
Opptjent egenkapital

Utskriftsdato 05.07.2018 Organisasjonsnr 897 434 822 Side 5 av 6
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hnnen egenkapital 10 -316 224 000 -248 387 000

Sum opptjent egenkapital -316 234 000 -248 387 000

Sum egenkapital 77 550 000 38 244 000

Gjeld

Langseiktig gjeld

Pensjonsforpliktelser 11 25 Qo0 20 000

Utsatt skatt 15 0 3 449 000

Sum aveetninger for

forpliktelser 25 000 3 469 000

Annen langeiktig gjeld

Ggjeld til

kredittinstitusjoner 12,13 96 278 000 110 960 000

@vrig langsiktig gjeld 14 67 248 000

Sum annen langsiktig gjeld 96 278 000 176 208 00¢

Sum langeiktig gjeld 96 303 000 181 677 000

Kortsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 55 116 000 40 000 000

Leverandergjeld 16 201 000 23 1495 000

Skyldige offentlige

avgifter 13 455 00C0 11 673 000

Annen kortsiktig gjeld 14,17 14 637 000 16 152 000

Sum kortsiktig gjeld 99 409 000 90 981 000

Sum gjeld 195 712 000 272 658 000

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 273 262 000 310 %02 000
Utskriftsdato 05.07.2018 Organisasjonsnr 897 434 822 Side 6 av 6
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Konsernregnskap
Polly2 Holding AS
Noter til regnskapet 2017
Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsrognikapet ef 831t opp | samsver med regnskapsioven av 1993 og god ragnskapsakikk { Nosge,
Konsalideringsprinsipper
Kensemregnskapel omtstter Polly2 Holding AS med mgluhkaper hvos Polyz Holding AS har bestemmende innftytelss
:ommgeavjnnd:sklhrhkmkkmnﬂ K g Q! psprinsigper for
Eke {ransgksjoner i alte selskaper som inngdr Alle “, i og
da mefom par ik or cimnert.

Aksjer | d Al iminert i efter den. Detts atdel

0g gjeld il virkekg vufdapé kijopsticspunkiet, of eventuel
murprss ut ovar deite kisstifiserars som merverder {sendsier} og goodwil.

Hovedregel for vurdsring og klassiiisaring av slondelor og gletd

Eiendetar bestemt bl varig ele eller bruk ar kiassifisert sam anleggsmidier Andre eiandewr er klassifisent
som F ] umsumt b nnen et ér er Kiassfisent som omapsmider

Ved ing av iktig og langsikig gjeld or de knterar lagt til grunn

Omiopsmidier er vurdert ti laveste av snakafloseakost og vickehg verdi,

Anleggsmidier vurd: i ans) innban belep dersom defle er
lavere ann bokfort ven:h oq verdifafiet Iorvenlc: ikka & vaere Gozhglenda Anjeggsmidiar med begrenset
levetid

9

Annen tangsiktig gield og kortsiktg gield ef vurdert b} palydends bewp.

Etendoter og glold l k valuta
Pengep i vatula er i gnet tibat dagans kurs.
Immatorialle olendoter
Immatensle elendster som erk]am kettvis, &r u H iendet
overtatt ved Kjap av vi 4 fart i nér for ing er
appiyl.
mad beg ¥ wvetid avsh ] b s

nedskrivulilcigmimbaﬁ belep dersom de for do ok s d ikko dekker verdi
o9 gjensid gsulgrer.
Alujuroy | tHknyttat seish _og 1wk

i dan | i bl nedsk 1 virkefig
vardidmomvudﬂahllkhn'urbghndnagdu!rﬁianm dvendit uﬂel‘pod gnskapsskikk Matiatt
ulbmeog G fra o er som annen Ti gjelder

gar | ilk d iskaper.
Varer
Varer of vurdarn fl [avests av 1host atter Fi-O- og netto salgsverd;
inntakter

Innieki ragnskapsfares nér den er oppljent, altsd ndr bida risiko og kentroll + hovedsak er overfart &
kunden Dette vi noamah vesre ilfebel ndr varen er lovert t kunden Inriektene ragnskapsicres med

verdien av [+
Fordringer
Kuyndefordninger og andre inger er opplert i palydenda etier fradrag for avsetning l torvantet tap
Avsetning ti tap gjores p g lag av en indivi ing av de enkelts fordringene
Nmrstiendn partor
Alle j mellom skjer pd vaniige foretningsmessige vilkdr
og lignend .
dd ol .b kudd og encre b 3 med forfaisdata
s0m er kortere ean re mineder {ra anskaffelsa
Pansjoner
Innsk P efter UWkngsprinsippet. Arets dd 4 pens; 0
kostnedsienes
Komnder
hapsf som h gol | sammo penode sommmmndl innleki, | do titeter det ks
ar an Kar lammmhmg meflom tgifier og etier skj kriterior.
@wrige unntek fra sammensilingsprinsippot wmnﬂdﬂdcteﬂktueﬂ
Skattor
Sh tifss med regnskap g resultat fer skett, Skatt knyttet )
I arfart mot Sks bestdr av batalbar skatt {skatt pa
Srots direkte lkaﬂepikugu inntekt} og -ndnng | netio wisatt skat!. Utsaft skatt og utsatt skattefordel er
netio der f e lilstede .

p
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Nots 2 Salgsinntokt {al ¢ hele tussen}
Worseiskap Kordern
2016 2017 Par 2017 2018
[{] 9 av leksior
) L] gu!g piilit] AR
Horsaivhap Konssm
2018 boild Par geografisk markec: 2017 201&
0 [1] Norge T 063 I
'] 0 Svei 4 626 15027
T L] E_'ﬂum!E "5 K8y IR
Neoto 3 Lennskostnad, antall ansatte, godtgjoretsar, Iin til ansatte mm {faX s bede tusen;
Morssishap Konsem
2018 2017 1017 2016
0 ] Tenn MR BTas
0 [} Fokstrygdavpift 11368 124N
[} [} Pensjonskesinader ™M 360
] [-] Ardro yielser 3625 3204
T L) Bum W 10 TS
[ 0 Aniaf draverk sysselsatt | regnikapsdcal | %4
Panajons- Annsn
Yieiser (il fedende personer Lean kosinad qog!cn!u
yim 0 1] a
Selskapets daplig leder snnes av onnet konsemzaiskap.
Reviser
Godigierelse it Delotis AS og ssmarbmdends selskaper shakius ve MVA Jordeer seg s ik
Morssiskap Konsem
2010 2097 2017 2018
13 783 TGwpTiagt ravison Delomie L{ix3 [5:}
. - Anvire gitesissionsienasiar 2% 5
20 . Swattarhdgrming @
€D 33 Andrg tsnesier utondor rov sjion a3 90
0% HI-SFE""‘ L3 L3k
Note 4 Finansposter (tali helo tussan}
Morseiskap Konsemn
2018 2017 2017 2018
[3il) T Fenmwnmoki Iro Toreiak | kamme koraem T
) 4 Annan rentainniskt 28 25
0 ] Anner finansinnisht 2376 8122
T3 T Sum Tinsraemiekl T35 LAL! )
7 437 -10571 Rentekosinad til forelsk | Samma komsems 105N <7 437
-7 42 -50808 Annen remekostiad 9752 -9 478
-1212 960 Annan fingriskostnad -3502 -4 210
-7 500 fvning av i
1Z 590 -104 333 Sum finanskostnad FELvi] EiRFL)
AT —A5YE " NaHo linansrescdial Y i TIWE
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 897434822

Note § Immateriolie elendaler (fad i hews fuson}
Andre
Immatarisile
Kansem Goodwill  Varsfmerke dendelsr Sum
ATaraBeHASKCH 07 01 17 FIERT) 100000 3G 56 B
Tilgang B N - .
Avgzng . . A
Anskatielsesnont 111417 FIENT7] 700 060 T3 5 Q5658
Ank, svicivainger 31 12.17 162 651 60000 20815 251660
“Hoklon verdl pr. 311417 RALEIY 00 pi L] I 5
Arats aviksivninger T8 10000 580 43519
Pkonomisk lavelid 10 & 108 5104
Avskrivn ngsplan Lineasr Linsexr Linsesr
Note 6 Varige driftsmidler {toll i bete tusen)
Driitsiorsme, inventar, verktoy
Kongom of SUM
Anskafisiseskost 01 04 17 127380 127 358
Tilgang 2450 2450
Am v— rrde—
Anskaffslseskos! 31 12,17 129 809 129 809
Ak evskramanger 31 1217 114333 14 323
“Eoklert veardi gr 31.1LY7 LT RLTIiN
Asats avsksnmingsr B34
Dxonomisk ovel d M7 ér
Avskmvrungspan Linapw
Artlg tole av INks balanselana driftsmidter 38298
Note 7 Dattarselskapar {talli hede tusan)
Morsetskap
Konsolldant
Flrma ganet) Stsmmszndel Elerendal
“Pi Fetad A5 T2 2012 75 X % T %
M-Refs? A3 14 22012 Je Nordby Svenge 00 % 100 %
Resuttat |
foigs aiste
Flrma £K | fol
“FMFaind A5 120¢ Bl
M-Retsit AB 1 70
Note B Varar ftak i hes tusan)
Morselakzp Konsern
2016 2017 m? 2016
Fandelavarar ey waa
g v Baim VAT k) IR
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Note 9 Aksjekapital og aksjenzerinformasjon

Aksiokapitaleni selskapet pr 31 12.17 bestar av feigende aksjeklasser:

(tali i neje wsen}

Bokfert
Antall Palycende aksjekapital
A.angjsr 58 212 190 T8
B-ahsjor N3 741 W0 40374
Sum 161 553 LLEL
Elerstruktur
Do starste aksjonarene i selckapst pr3i.12 17 ver
Eier- Stemme-
A-aksjer B-aksjer Sum ands! ande
BolvT Hokig A8 43 258 355 354 F38 503 T % T %
Mok Capital AS 7840 28 583 36428 B % 11 %
Loachinvest AS 1739 759 250 1% 1%
Lyngstadia AS 1403 609 2000 04% 2%
SUF Ivest AS 12400 o500 2000 04% 2%
MEDQ AS 1050 459 1500 03% 2%
Caro mmvest A4S 509 5473 7373 2% 2%
Sum avngs siere 613 925 1544 0% 1%
Totalt antall aksier 58 212 403 741 451 953 100 % 100 %

Salskapeis regnskep inngdr i konsemragnskapet il Fellyt Holding AS. isonsemragnskapet ian s utlevert
i seiskapats kortereri Kan Johanns gl. 27 i Oslo kommune .

Note 10 Egenkapitat (ralf i hela trsen}
Morselskap
Aks|e- Annen
Innskutt egenkapital hepltal Overkurs genkaplial Sum
Egenkapital 01.01.17 28685 257 946 +14 199 272 432
Arots encring | egonkaritet
hapiaiferhayelse 17TENM 83542 107 1583
Arets resuitat -105 478 -106 a7@
Sum innskulf egenkapital 31.12.17 -
Konsgern
Annen
tnnskutt egenk apital Overkurs egenkapltal Sum
Egenkapitai 01.01.17 257 946 -248 387 B2
Arpts encnng ) eqenkapitel
Wepitalterheyelse 175n 89642 107 163
Arsts resultat -59 955 59 96%
118 118

Qrregringsdiforanser
Sum mnsEGﬁ egenkapital 51 12.17
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Note 11 Pensjonskostnader-torpliktatsar

Baokfon pensjonsiorpiiteian 82 kiytisl 5 AFP ordnig fer en av seiskapely ansatte.

Forstaket ar pliktig 1 & ha jjsnesteponsjonsardning etier lov om chiigatofisk jenetiepanson « Norge,
‘og hat peasionsodnng som tifregystlier kravene { denne toven. Konsamat fefger allers da regier som
tdl anhver trd grelder lor pansionar | de ovrige land konsemet har 31 v tkeombet.

Note 12 Annen langsiktig gleid [taX 1 pate Lisson}
Morsstukep Honssm
2018 201T 2017 2018
110 955 58278 Gisid ki) kreciitnatitusioner §8 278 110 960
LALE B 278 !mmﬁmgﬂiﬁ prdill TTRE
Til giotden er dot aiter nvtaly knyttst smige vikér (C som g for yiel igring kra
Vithirena ar knytiel 14 gieidsgrad (leverage), rentedehningagrad (interest mnr) kantantstrom {cashflow cover}og
imesiaringer (capex). Pr3° 12 17 var &ke ale csse vilkbrena opplylt.
Note 13 Pantstillelsor og garantier m.v. (18X : Sak tusen;
Morsetakep Honsem
2018 2017 a0 er sikrst ved panto.l.: a%%!g 2018
110 960 u ctnatn 710 960
TIevE s% e TR
Morsalskap Boktart vardi av siandeler stitt som Kansam
2014 2017 aikkerhet mmwu 2017 2018
[i] ] terng « dariersaiskap -
Q 0 Orfislasere. invenior, verklsy kontormaskines o 15476 19936
0 ] VW 3650 37 324
) ) T LLRF:] TR
Note 14 Mollomv@arende med narstaende partar {taki helo tusen)
Morsalskap
Forhatd W Andre fordringer Annen korislkiig gleid
Wotpart molpsrten 017 2016 2017 2018
“FM Ratad AS SioTIslakap [ 0 11680 5599
Polly | Holding AS Morsaiskep 0 o7 [} o
Aajonaet a 67 428 0 1]
“Sam v T LM
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Note 15 Skattekostnad flak ibe g tuson)
Morsaiskap Konsem
2018 2017 Arats slik: 17 2018
Betaitar skgn
] 0 Endting i utsait skat 3459 -3950
Skettaeftokion av inmekisiert konsembidiag
L) L] SKaRaRCEInad TR T
Mortelakep Avytemming ira nasminel] & Kensem:
2016 2017 fakiish shattesats 2017 2018
EER OB 4T8__ Aruesdim Te tan yEX ) FEREL]
2 946 FLEIH Forventen rntaktyskant olier nomingdl shottesats 78N 17434
Skatiesfekien av Inigendo pester:
Rerder pd skatt -1 670
i Qut utan 663 7583
Andce kka fradragibersiigeds kastnadar 127
21 000 Vardiendnng ph akajer nnender inlaksmadelien
25 04 Videung av endrnger i skattarogher og -saiser 1004
Eftekian av uhk skatiskosinad (Svanige) 1297
2622 36810 Effeki av ning wisatl skalt 6056 £ 567
] 0 ____ Skatlekostnad 35 EELON
(K3 T% . Effokiv skattesais % (XY
Morseiskap
Spesifthasion sv skatiesffekton av - og ul 2
w017 2018
Fordel  Forplikielae Fordel  Forpikielse
Onhsmxger
- 0 ger lo 45 48
Immatrislie siendster
Gavinst (-tapy) koo
Varer
Andrg poster
Pansjonsforplikieise
Underskudd tit kemfaring -8 304 5888
Avakkral 1 higredering 3251 856
Sum 1182 REi]]
ke batansalari uisat! skatleiordel 6432 281
Netto utsatt fordeldomt. | balansen 5170 5170

Utsalt thatisborde! 6 Opplon mad LAgangEpurkt [ fremticig innioi

Konsem
Spasifiuasjon av av g eg t
07 2016
Fotdsl  Forpliktelss Fomiel _ Forplikteise
Brftsmidier 5] L4
) ige avseininger for forpli 16t 182
Immatariele siondeler o 18 068 21090
Gavinsi (-taps;} konle [}
Varer 9 240
Andre forssjelier -104 -244
Pempnstompikietss 5 5
Underskindd Lif fremfeving 24104 20835
Avikdrel reman fil fremforing 4594 2257
i T8 088 " FALET]
Thka DOIEn3aIoN UI5aT SORMONa| -11648 -5 506
Neito uissit fordelTorpl. | belansen 0 3449
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Nots 18 Bankinnskudd, kontanter, cl.
Konsem
Banki o ligr omiatted fs ganda bundne m disr

“Skarterersmicier T6Ua 640
Husloiadepesitum 43 047
Sum 2738 987

Note 17 Annen kortsiktig gjeld
Utestéende gavekot med gyldighet i opp tit 3 &r e régnskapsion og svasit med ke 1 554 502 per 33 12,2017 + konsaml.

Note {8 Kassakroditt

[¢ har A pd TNOK 55 000 per 3 1217

Note 19 Fortsatt drift

Forutsstningsna lor fortsatt drift or 1i; stede.

[ itke siuasion anaas ¢ 30m

FoT & torbadre konsermots Shonomuske itJason & GEt varksatle on rehke nys LRAK 12pet av 2017 Die konssmets pé
produkl- og ki & og ety rotiet mot yeden blant arinel £n\ap 0g titek « butikk ble ivarkaat
Videie o1 litak ag i gennem 2017

Konsemet kemmer til & fortaette implemenioring gy 3¢ skapeld nye srategl og tinak , 2018

Resuitatet for ferste kvartal 2018 er noe svakers enn budsjstiert. Konsemel opprettholdsr s erl.d avikastrungsmilseiningen tor 2016 grunnet
forventet positiv uivikiing og material san effekt vad imp ng og gi ing av nye sirstegs

Det kan voere usikhent om strategen og tiakens ar & ge for & oppnd b kode o) ke rozyitater
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Konsernregnskap
Polly2 Holding AS
Kontantstremoppstilling
MORSELSKAP KONSERN
fiail i rele tusen) ftalt i hels tusen)
2016 2017 2017 2016
KONTANTSTROMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER:

-11785 -105 478 Argresultat far skaftekostnad -73 464 -89 735
g 1] Periodens belalte skatt ] 1%
a 1] Ordinasre avskrivninger ’ 52 467 54 326
0 1] Nedskrivninger av in anlegsmiddier [1]
0 0 Endring § varer 3674 7806
55251 -119 Endring | kundefordringer 1} 78
[} 209 Endring | leverandergjeld -6 848 10 050
5 685 -6 357 Endring { andre omiepsmidlier og andre gjeldsposter 183 -9 578
49 187 111748 Netto kontantstrammer fra operasjonelle aktivileter -24 088 -7033

KONTANTSTRIEMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:

(1] 0 Utbatalinger ved kjp av varige drifismidler -2 500 -4 161
-46 500 72 500 Utbatalinger ved kjep av datierselskaper og virksomhet 4] ]
0 1] Uthetalinger ved kjep av finansielle anleggsmidier 0 -3012
~46 500 72 500 Netto om fra investering -2 500 7173

KONTANTSTRZMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld

-1614 -88 050 Utbetalinger ved nedbetaling av langsikiig gjeld 54 813 -1811
0 107 153 Innbetaling av egenkapital 107 153 ]
-1614 39 103 Netto | am fra lering: iteter 42340 -1811
1043 -142 Natto endring | bankinnskudd, kontanter og lignende 15 752 -15 818
17 1060 Beholdning av bankinnskudd, kortanter og ignende pr 01.01. 18 282 35098
1064 918 Beholdning av bankinnakudd, kontanter og fignende pr31.12. 15034 19 283
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Konsernregnskap

Polly2 Holding AS

2017
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Konsernregnskap

Polly2 Holding AS

Resultatregnskap

MORSELSKAP KONSERN
(rall i hele tusen} (1all i hele tusen}
2016 2017 NOTE DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER 217 2016
g 0 2  Salgsieniekt 285689 304 826
0 '] Annen drifisinniekt 1548 1360
0 4 Sum driftsinntokter 287 237 306 186
1] 1] Varekasinad 121 367 125 000
0 0 3 Lannskosinad 90 280 67 448
0 0 56 Avskrivning pA varige drifismidler og immateriefle eiendeler 52 467 54 326
308 643 3 Annen drifiskostnad 75 157 85 171
308 643 Sum drifiskostnader 338 281 362 844
-308 -543 Driftsresultat -52 044 -56 759
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

4210 Renteinnlekt fra foretak | samme konsem a
3 4 Annen renteinntekt 28 25
0 Annen finansinnteki 2376 8123
-7 437 -10 57t Rentekostnad fil foretak i samma konsem -10 671 1437
1] -B7 500 Nedskrivning av finansiele eiendeler o ]
-7 042 -5 808 Annen rentekostnad -8 752 9478
1212 -B60 Annen finanskastnad -3 502 4210
-11 477 104835 4  Neticfinansresultat -21 420 -12876
=11 785 -105 478 Arsresultat for skattekostnad <73 464 £9 735
0 ¢ 15  Skattekosinad 3498 3 850
-1% 785 -105 478 ARSRESULTAT -89 565 -85 785
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Konsernregnskap
Polly2 Holding AS
Balanse pr 31. desember

2017 NOTE EIENDELER

MORSELSKAP
{tail  nele tusen)
2016

Q 4

5170 5170

0 0

5170 5170

[ 0

[\ 0

451 032 378 592

451 092 378 562

456 262 383 762

] 0

19 Q

0 0

113 0

1061 919

1181 918

A5T 442 384 661

14
14

16

Anleggsmidier

Immatorielle eiondeler

Varemerker, kundebase og andre immalericie elendeler
Uisalt skatiefonde!

Goodwill

Sum lmmateriolle elendeler

Varige driftsmidier
Driftslosore, inventar, verkiay, kontormaskiner of.

Sum varige driftsmidler
Finansiolle anleggsmidler
Investering | datterseiskap

Sum finansielle anleggsmidiar
Sum anteggamidler

Omiopsmidler
Varer

Fordringer
Kundefordringer
Andre fordringer

Sum fordtinger

Bankinnskudd, kontanter og lignends
Sum oemigpsmidiar

SUM EIENDELER

KONSERN
{1alt i bele tusen}
017 2018
69852 87470
o 0
114 342 142 061
183 893 225 530
15 476 19 538
15476 19 536
0 0
0 0
199 489 249 486
33650 37324
0 o
5108 4830
5109 4830
35034 19283
73793 61436

273 262
sy

310 802
e

04.05.2020 kI 00:13

Brgnngysundregistrene

Side 19 av 31



—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 897434822

Konsernregnskap
Polly2 Holding AS
Balanse pr 31. desember
MORSELEKAP KOMSERN
{tolf  pele tusen) (a2l i hale tozan)
2018 20T NOTE EGENKAPITAL OG GJELD 2017 2018
Egankapitsl
Innstuti egenkapital .

25685 48195 9.10 Selskapskapital 45195 28685
257348 347580 9,10 Overkum TS ___ 287948
283634 393 784 Sum Innskutt egenkapits) 393 784 286 634

Oppijent egenkaphial

-14 198 9677 10 Annen egenhapial — 31920 -240387
-44 199 118677 Sum cpptjent sgenkapital =318 234 -248 387
272 432 274 107 Sum egenkapital 78 650 30244

Gjsid
Avseining for forpliktstsar
o 0 11 Pensjonsforpliteiser 25 20
1] 0 15 Utsali shatt 0 3 449
2 0 Sum nvsatninger for forpiikisiser 25 469
Annan langsikiig gjold
110 86D 98278 1213 Gield 8l kredittinstiusjoner 9h278 110 860
87 248 11880 14 Owrig kensikti gleld [ 57 248
378 208 110 158 Sum snaen langsiktig gield 98 278 378 208
Annen kortsixlig rentebmronde gjeld
0 D 10 KassekredH 55 118 40 000
[} 0 Sum annan kortsiktig gleld 55 116 40 000
Kortalkiig gleld
[} 215 Leverandergield 16 201 23148
¢ D 15 Betalbar skai a
[ ] Skyldige offentlige avgiter 13455 11673
o 0 Foresldli utbytte 0
5796 200 14,17 Annsn korisikig geid 14 636 16 159
6802 415 Sum kartaiktlg pjeid o 292 50584
485 010 110 £73 Sum gleld 197 712 272 858
457 482 384 889 SUM EGENKAPMTAL OG GJELD 273 262 310802
L — . ] E ]
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PROTOKOLL FRA ORDINAZR GENERALFORSAMLING 1
POLLY2 HOLDING AS
(org.nr. 897 434 822)

Ordiner generalforsamling i Polly2 Holding AS ("Selskapet”) ble avholdt den 27. juni 2018 i Selskapets lokaler i
Karl Johans gate 27, 0159 Oslo.

Tilstede var de aksjonarer og fullmakter som fremgar av Vedlegg 1 til denne protokollen.
Totalt var 88.45 % av Selskapets aksjekapital og stemmer representert pA generalforsamlingen.

Fplgende saker ble behandlet:

1.  APNING AV GENERALFORSAMLINGEN, GODKJENNELSE AV INNKALLING OG
AGENDA, VALG AV MOTELEDER MV,

Generalforsamlingen ble dpnet-av Eskil Gundersen Koffeld.

Eskil Gundersen Koffeld ble valgt ti] 4 lede motet. Kenneth Haavet ble valgt til 4 medundertegne protokollen
sammen med mgteleder.

Generalforsamlingen godkjente innkallingen og agendaen for mgtet.

2,  GODKJENNELSE AY ARSREGNSKAP OG ARSBERETNING

I triid med styrets forslag, fattet generalforsamlingen feglgende vediak:

Generalforsamlingen vediok styrets drsberetning og selskapets drsregnskap for 2017, herunder allokering
av underskuddet for perioden i trid med styrets forsiag.

3. ENDRINGISTYRET
I tradd med styrets forslag, fattet generalforsamlingen falgende vedtak:

Generalforsamlingen vedtok styrets forslag om at Erik Nelson trer ut av styret og at Marianne Bjarstad
velges som nytt ordineer! styremedlem. Styrets sanimensetning er for pvrig uendret,

4. HONORAR TILSTYRETS MEDLEMMER

I tridd med styrets forslag, fattet generalforsamlingen fplgende vedtak:

Det utbetales ikke godigjgrelse til styreis medlemmer for regnskapsdret 2017.

5. GODTGJORELSE TIL REVISOR
I trad med styrets forslag, fattet generalforsamlingen fglgende vedtak:
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Revisors honorar for regnskapsdret 2017 godigjores etter regning.

H ok

Alle beslutninger ble fattet med enstemmighet. Ingen flere saker foreld til behandling.
[Signaturside / Signature page]

sk ok

¥ Eskil Gundersen Koffeld Kenneth Haavet
Mgiteleder / Chairman of the meeting Medundertegner / Co-signatory
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Vedlegg 1 Magtende aksjonerer

Totat

Sharehoelding

Shareholder Ordinary

Polly1 Holding AS 43,254 365,354 88.45% Yes
Japer B.V. 7,840 28,588 7.89 % No
Pernoi Limited 114 17 0.06 % No
Vinberg Management AB 400 600 0.22% No
Wollebekkgruppen AS 104 155 0.06 % No
Lyngstadia AS 1,400 600 043 % No
MEDO AS 1,050 450 0.32% No
Cardo Invest V AS 900 6,473 1.60 % No
Coach Invest AS 1,750 750 054 % No
SUP Invest AS 1,400 600 0.43% No
Sum 58,212 403,741 100 %
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Polly2 Holding AS

Organisasjonsnummer 897 434 822

Arsberetning for 2017

Virksomhetens art og beliggenhet
Polly2 Holding AS eier 100 % av aksjene i Pm Retail AS. Hovedvirksomheten til Polly2
Holding AS er 4 uteve eierskap i Pm Retail AS.

PM Retail AS driver kleskjeden Pm. Selskapet har 55 butikker, hvorav to butikker er
lokalisert i Sverige og drives gijennom PM Retail AS' datterseiskap M Retail AB.

Selskapets hovedkontor er i Oslo kommune.

Markedet og konkurransesituasjon
Selskapet utever ikke egen operativ virksomhet utover eierforholdet som nevnt. Den
operative virksomheten i konsernet utaves av PM Retail AS.

PM Retail AS har etablert en sterk posisjon i markedet med et kjent varemerke i den
primzare kundegruppen representert av kvinner i alderen 50+, PM Refail AS hari 2017
fokusert pa & konsolidere forretningsvirksomheten, og har i lepet av &ret stengt fire
butikker og ikke &pnet nye.

Det er generelt sterk konkurranse i klesbransjen og konsernet er avhengig av at
sesongens kolleksjoner til enhver tid treffer det gjeldende motebildet. Graden av
generell optimisme og kjepsvillighet hos forbrukerne pavirker ogsa i stor grad
omsetningen i konsernet. Flertallet av PM Retail AS butikker er lokalisert i kjispesentre
og omsetningen er sterkt korrelert med antall besgkende i disse kjgpesentrene. De
nevnte besekstallene har veert fallende i 2017, delvis forklart med at netthandel har tatt
betydelige markedsandeler innenfor kieer og mote. For & mete den voksende
netthandelstrenden, planlegger PM Retail AS lansering av en ny digital plattform med
netthandelslasning i lapet av fierde kvartal 2018.

Varene kjgpes i utlandet, med hovedvekt fra Asia. Uroligheter eller starre endringer i
inflasjon eller handelsavtaler vil ha betydning for selskapet. Endringer i follregler kan
ogsd ha pavirkning for kostnader direkte eller indirekte gjennom logistikkforhold.

Konsernets resultat, kontantstrem og finansiering
Konsernets salgsinntekter fra butikkdriflen endte pd MNOK 287,2 i 2017, ned fra
MNOK 306,1 i 2016.

Trafikk til butikkene hadde en samiet nedgang pa 14,5 % i 2017 sammenlignet med
2016. Noe av nedgangen skyldes at PM Retail AS i fierde kvartal 2017 hadde fire faerre
butikker enn i 2016. Samtidig er det et faktum at netthandel av klser og mote har okt
giennom dret, ogsd i det segmentet PM Retail AS henvender seg til. PM Retail AS
hadde ikke etablert salg via digital plattform/netibutikk i 2017.
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Styret oppfatter at konsernets image og merkevare er svekket gjennom de siste fem —
syv ar. Styret i PM Retail AS har konstatert at det er vanskelig a opprettholde
eksisterende kundemasse og tiltrekke nye kunder til eksisterende butikker gjennom
det etablerte konseptet. Styret i PM Retail AS har derfor gjennom 2017 arbeidet aktivt
med PM Retail AS' ovrige ledelse og administrasjon pa & oppdatere blant annet
konsept, foreta oppgradering av sentrale butikker samt forbedre planlagte kolleksjoner
bade hva angér trend, passform og kvalitet. Flere av disse forholdene er opplyst a ville
ha resultatmessig effekt farst i 2018. Videre anses ikke lenger PM Retail AS'
kampanjer og kundeopplevelse som tilstrekkelig gode i dagens skiftende og mer
krevende marked. Dette har nadvendiggjort sterre endringsprosesser samtidig som
det har vaert utfordrende 3 holde konvertering og nekkeltall pd et akseptabelt niva
gjennom aret.

PM Retail AS opprettholdt samme gjennomshnittlige rabattprosent i 2017 som i 2016.
PM Retail AS' bruttofortieneste falt imidlertid fra 59 % i 2016 til 57,6 % i 2017, primaert
grunnet en beslutning om & fierne alle gamile og ukurante varer fra varelageret.

Konsernet har fortsatt og intensivert innsparingsprosjektet fra 2016 gjennom 2017. Det
har medfort ytterigere reduksjon av lennskostnader med NOK 7,9 og annen
drifiskostnad pa MNOK 11. Konsernets driftsresultat er forbedret fra MNOK -56,8 i
2016 til MNOK -52,0 1 2017.

Konsernets netto finanskostnader ekie fra MNOK 12,9 i 2016 til MNOK 21,4 i 2017.
Det lave nivaet i 2016 skyldes avvikling av datterselskapet PM Logistics AS. | 2017
hadde selskapet gkt rentekostnad til foretak i samme konsem pa 3,2 MNOK,

Konsernets arsresultat far skattekostnad i 2017 endte pd MNOK -73,5 mot
MNOK 69,7 i 2016.

Den bokferte verdien av varer ble redusert fra MNOK 37,3 til 33,6. Dette skyldes
reduserte innkjgpsnivaer i fierde kvartal 2017.

Konsernets netto kontantstrem var MNOK 15,7 i 2017 mot MNOK -15,8 i 2016. Den
starste endringen er relatert til netto kontantstram fra finansieringsaktiviteter. | 2017
ble aksjonaergjeld konvertert til egenkapital.

Totalkapitalen for 2017 endte pd MNOK 273,3 og med en tilherende egenkapital pa
MNOK 75,5. Egenkapitalandelen var pr. 31.12.2017 pa 27,6 % mot 12,3 % pa samme
tidspunkt i 2016.

Konsemet har gjennom aret fortsatt den konstruktive dialegen med sin kredittgiver, og
konsernet opptrer i samsvar med sine lepende laneforpliktelser. P4 slutten av 2017 ble
det inngatt ny avtale med kredittgiveren der Poliy2 Holding AS konsernet ble innvilget
en midlertidig tilleggsfinansiering i form av en ytterligere trekkfasilitet pd MNOK 15. |
tilegg ble det avtalt utsatt betjening av renter samt avdragsutsetfelser pd samlede
gjeldsforpliktelser.

Styret er av den oppfatning at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av eiendeler, gjeld,
finansiell stilling og resultat i konsernet.
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Morselskapets regnskap
Polly2 Holding AS har ingen virksomhet utover eierforholdet i PM Retail AS samt noen
driftskostnader relatert til administrasjon.

Driftsresultatet endte pd MNOK -0,6 i 2017 sammenlignet med MNOK -0,3 i 2016.
Netto finanskostnader okte fra MNOK ~ 11,5 til MNOK -104,8 i 2017. Arsresultat far
skattekostnad endte pd MNOK -105,5 i 2017 sammenlignet med MNOK -11,7 i 2016.

Som feige av den negative utviklingen i bransjen og datterselskapets resultat, har
Polly2 Helding AS i 2017 giennomfert en ekstraordinaer nedskriving av aksjene i PM
Retail AS med tilsammen MNOK 87 5.

Totalkapitalen for Polly2 Holding AS endte pd MNOK 384,7 i 2017 og med en
tiherende egenkapital pA MNOK 274,1. Egenkapitalandelen pr. 31.12.2017 var pa
71.3% mot 59,6% pr. 31.12.2016.

Styret er av den oppfatning at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av eiendeler, gjeld,
finansiell stilling og resultat i Polly2 Holding AS.

Finansiell risiko

Konsernet er eksponert mot valuta gjennom at hoveddelen av varene kjspes fra
utlandet. Kjap av varer fra leverandorene skjer i hovedsak i USD og EUR. Kronen
svekket seg ytterligere mot EUR, men styrket seg noe mot USD i 2017.

Konsernet har ikke vaert vesentlig eksponert for rentefluktuasjoner.

Kredittrisiko
Risiko for at motparter ikke har gkonomisk evne til 4 gjere opp for seg, anses som lav
da inntektene i konsernet i det ali vesentiigste er fra kontant- og terminalsalg i butikk.

Likviditetsrisiko

Styret vurderer likviditeten som svak, og har etablert en hensiktsmessig dialog med
selskapets kredittgiver for a4 kunne ivareta utfordrende perioder/sesongmessige
svingninger p& konsernniva.

Fremtidig utvikling

Den fremtidige utviklingen for konsernet vil vesre konjunkturavhengig. Utviklingen
innen varehandel og konkurransedyktige produkter vil vasre faktorer som er av
avgjorende betydning for videre omsetningsvekst og lennsomhet.

PM Retail AS implementerte i 2017 en ny strategi med slagordet FFF 2018 — Creating
fabulous, fit and fun women. Formalet er & reposisjonere selskapet og etablere
konkurransefortrinn,  Strategien innebserer 4 omstrukturere og modernisere
virksomheten samt restrukturere produktavdelingen, herunder redesign av fysiske
butikker/facelift, samt etablering av netthandel og et nytt servicekonsept. Videre skal
kompetanse tilfares i nekkelposisjoner, og to nye personer ble tilsatt i PM Retail AS
mot slutten av aret i stillinger tilknyttet innkjep og produktutvikling

Fortsatt drift
Styret bekrefter at forutsetningene for fortsatt drift er til stede.
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Generelt anser styret konsernets akonomiske situasjon som utfordrende.

For & forbedre konsemets skonomiske situasjon iverksatte styret i samarbeid med
styret i PM Retail AS en rekke nye tiltak | Ispet av 2017, herunder ble konsernets
kompetanse pa produkt- og kjedeomradet forsterket og forbedringsprosjekter rettet
mot verdikjeden, blant annet innkjap og tiltak i butikk, ble iverksatt.

Videre er konsemets kostnadsbesparende tiltak viderefort og intensivert gjennom
2017,

Konsemet kommer il & fortsette implementering av selskapets nye strategi og tiltak i
2018.

Styret i PM Retail AS har bemerket at resultatet for farste kvartal 2018 er noe svakere
enn budsjettert. Styret opprettholder imidlertid avkastningsmalsetningen for 2018
grunnet forventet positiv utvikling og materialisert effekt ved implementering og
giennomfaring av selskapets nye strategi.

Styret i Polly2 Holding AS bemerker imidlertid at det kan vaere usikkert om strategien
og liltakene er tilstrekkelige for & oppna konsernets enskede gkonomiske resultater.

Arbeidsmilje
Polly2 Holding AS har ingen ansatte.

Konsernet har 372 ansatte (159 arsverk). Styret vurderer arbeidsmilj@et i konsernet til
4 veere godt og det arbeides kontinuerlig med helse, milje og sikkerhet. Sykefravaret
i PM Retail vari 2017 pa 4,13%, mot 4,04 % i 2016.

Likestilling
Av 372 ansatte, er 371 kvinner og én mann. | selskapets styre er det to kvinner og fire
menn. Selskapet praktiserer full likestilling mellom kjennene.

Ytre miljo

Selskapets virksomhet forurenser ikke det ytre miljg utover det som er normalt i
bransjen. Virksomheten er ikke regulert av konsesjoner eller palegg av miljgmessig
karakter. -

Diskriminering '
Polly2 Holding AS har som mal & hindre diskriminering pa grunn av etnisitet, nasjonal
opprinnelse, hudfarge, sprak, refigion og livssyn.

Arsresultat og disponering
Styret foresldr & dekke arsresultatets underskudd pd MNOK 1055 fra annen
egenkapital.
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Til generalforsamlingen i Polly2 Holding AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet
Konklusjon

Vi har revidert Polly2 Holding AS' &rsregnskap som viser et underskudd i selskapsregnskapet pd kr
105 478 000 og et underskudd i konsernregnskapet p§ kr 69 965 000. Arsregnskapet bestdr av:

«  selskapsregnskapet, som bestdr av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap og
kontantstramoppstilling for regnskaps%ret avsluttet per denne datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og
konsernregnskapet, som bestir av balanse per 31. desember 2017, resuitatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsdret avsluttet per denne datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening:

« er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

+ gir det medfeigende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til Polly2
Holding AS per 31. desember 2017 0g av selskapets resultater og kontantstremmer for
regnskapsdret som ble avsiuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

» gir det medfeigende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen tit
konsernet Polly2 Holding AS per 31. desember 2017 og av konsernets resultater og
kontantstrammer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god reagnskapsskikk | Norge,

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift 0g god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonate revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). vére oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
8rsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har
overhoidt vere avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter v8r oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Bvrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for pvrig informasjon. @vrig informasjon bestir av Srsberetningen, men
inkiuderer ikke drsregnskapet og revisjonsberetningen.

V3r uttalelse om revisjonen av &rsregnskapet dekker ikke pvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

1 forbindelse med revisjonen av Srsregnskapet er det vér appgave 3 lese gvrig informasjon med det
formal § vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom avrig informasjon og
Srsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pdlagt & rapportere det. Vi har ingenting 3 rapportere i sd henseende.

T TRy YK & VK S rrid (Y
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Deloitte.

Styrets og daglig leders ansvar for Srsregnskapet

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvariig for & utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapsiovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogs@ ansvarlig for slik intern kontroli som den finner ngdvendig for
& kunne utarbeide et rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som foelge av
mistigheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av &rsregnskapet er ledelsen ansvarlig for § ta standpunkt til selskapets og
konsernets evne til fortsatt drift, og pé tilbarlig mate 3 opplyse om forhold av betydning for fortsatt
drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for 8rsregnskapet sd lenge det ikke er
sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

vt m3l med revisjonen er 8 oppnd betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som heihet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som faige av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder v3r konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift 0g god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis efler samlet med rimelighet kan forventes & pdvirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pd 3rsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utaver vi prefesjonelt skignn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

-+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feitinformasjon | regnskapet, enten det skyldes
misligheter elier utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & hdndtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig 0g hensiktsmessig som grunniag for
vér konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke biir
avdekket, er hpyere enn for feilinformasjon sem skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebacre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
intern kontroll. .

» opparbeider vi 0ss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av seiskapets og konsernets interne kontroil.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledeisen er rimelige.

+  konkiuderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert p§ innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets og konsernets evne til fortsatt drift, Dersom vi konkluderer med at det eksisterer
vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten p3
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at
vi modifiserer var konklusjon om drsregnskapet og drsberetningen. Vre konklusjoner er basert pd
revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller
forhiold kan imidlertid medfere at selskapet og konsernet ikke fortsetter driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhoidet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt 3rsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pd en
méte som gir et rettvisende bilde.

» innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrerende den finansielle
informasjonen til enhetene efler forretningsomradene i konsernet for § kunne gi uttrykk for en
mening om det konsoliderte regnskapet. Vi er ansvarlige for & lede, folge opp og gjennomfare
konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for v8r revisjonskonklusjon,
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Deloitte.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om forhold
av betydning som vi har avdekket i lapet av revisjonen, herunder om eventueile svakheter av
betydning i den interne kontroilen.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav
Konkiusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om rsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning av tap er
konsistente med Srsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter,

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd vr revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon elier forenklet revisorkentroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sprge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets og konsernets regnskapsopplysninger i samsvar med lov
0g god bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 25. mai 2018
Deloitte AS
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