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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 1054 137 148 984
fordringer pa kredittinstitusjone

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 3 110512 622 104 217 656
fordringer pa kunder

Sum renteinntekter og lignende inntekter 111 566 759 104 366 640

Rentekostnader og lignende kostnader

Andre rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden 24 283 946 34 261 967
Sum rentekostnader og lignende kostnader 24 283 946 34 261 967
Netto renteinntekter 87 282 813 70104 673

Utbytte og andreinntekter av egenkapitalinstrumenter
Sum utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 0 0

Netto ver diendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter
Netto verdiendring og gevinst/tap pa utlan og fordringer 3 -92 907 663 -25 772 661
Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle -92 907 663 -25 772 661
instrumenter
Andredriftskostnader 2 39 681 552 53535 403

Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap paikke-
finansielle eiendeler

Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa 0 0
ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pautlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer
Sum kredittap pa utlén, garantier og rentebaerende 0 0
verdipapirer
Resultat far skatt fra viderefert virksomhet -45 306 402 -9203 391
Skatt paresultat fra viderefart virksomhet -9 967 306 -2 024 746
Resultat etter skatt fra viderefert virksomhet -35 339 096 -7 178 645

21.07.2024 kI 01:02 Brgnngysundregistrene Side 1 av 30



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 913953517

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Resultat far andreinntekter og kostnader -35 339 096 -7 178 645

Andreinntekter og kostnader
Sum andreinntekter og kostnader 0 0

Totalresultat for regnskapsaret -35 339 096 -7 178 645
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Balanse

Belgp i: NOK

Note

2022

2021

BALANSE - EIENDELER

Utlan til og fordringer pakredittinstitusoner og
finansieringsfor etak

Utlan og fordringer p& kredittinstitusjoner og finansieringsforetak
til virkelig verdi

Sum utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og
finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer pa kunder
Utlan og fordringer pa kunder til amortisert kost

Sum utlan og fordringer p& kunder

Rentebaerende verdipapirer
Sum rentebaer ende ver dipapirer

Eierinteresser i konser nselskaper
Immaterielle eiendeler
Immaterielle eiendeler
Varigedriftsmidler

Sum varige driftsmidler

Andre eilendeler

Sum andre eiendeler

Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg
Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg

SUM EIENDELER

BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak

Sum innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak

37 878 913

37878913

708 129 441
708 129 441

9761011

369 907

756 139 272

34 050 020

34 050 020

876 118 723
876 118 723

910 168 743
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Innskudd og andreinnlan fra kunder

Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 0 0
Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0 0
Finansielle derivater

Annen gjeld

Annen gjeld 4 384 189 890 521 710 737
Avsetninger

Forpliktelser ved periodeskatt 0 200 186
Forpliktelser ved utsatt skatt 0 206 295
Andre avsetninger 22 544 955 3394730
Sum avsetninger 22 544 955 3801211
Ansvarlig lanekapital

Sum ansvar lig lanekapital 0 0
Fondsobligag onskapital

Sum fondsobligas onskapital 0 0
Sum gjeld 406 734 845 525511 948
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital/e erandel skapital 6 148 000 000 148 000 000
Overkursfond 107 000 000 107 000 000
Annen innskutt egenkapital 7 644 000 7 644 000
Sum innskutt egenkapital 262 644 000 262 644 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 86 760 427 122 012 795
Sum opptjent egenkapital 86 760 427 122 012 795
Sum egenkapital 349 404 427 384 656 795
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

SUM GJELD OG EGENKAPITAL 756 139 272 910 168 743
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Protokoll fra ordinaer generalforsamling i Lowell Finans AS

Dato: 15 jum 2023
Sted: Elektronisk via sirkulasjon av dokumenter

Til stede:

Lowell Norge AS med fullmakt til Johan Agerman. Alle aksjonarene var representert.
Til behandling forela:

1. Godkjennelse av mste og dagsorden

Aksjonzrene godkjente at generalforsamlingen ble avholdt uten krav til innkallelsesfrist.
Dagsorden ble ogsa godkjent.

2. Godkjennelse av styrets forslag til arsregnskap og arsberetning for 2022, herunder
disponering av irets resultat

Styrets forslag til selskapets arsregnskap og arsberetning med revisors beretning ble
gjennomgdtt. Arsregnskapet og arsberetningen ble enstemmig godkjent. Det ble enstemmig
vedtatt & anvende arets resultat 1 overenstemmelse med styrets forslag.

3. Fastsettelse av styrets honorar

Retningslinjer for styrets honorar for kommende 4r ble fastsatt slik:

Styrets leder - NOK 150.000 - per ar
Eksterne styremedlemmer - NOK 100.000 - per ar

Honoraret utbetales etterskuddsvis hvert halvér. Beslutningen var enstemmig.
4. Godkjennelse av honorar til selskapets revisor for 2022

Det ble enstemmig vedtatt & dekke revisors honorar etter regning.

Det var ingen flere saker til behandling.

Oslo, 15 juni 2023

Johan Agerman
for Lowell ASi henhold til fullmakt

Transaction 09222115557494808931

Signed JA
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Unofficial translation — in case of discrepancy the Norwegian version shall prevail:

Minutes of Annual General Meeting in Lowell Finans AS

Date: 15 June 2023
Place: Electronically by circulation of documents

Present were:

Lowell Norge AS and Power of Attorney for Johan Agerman. All the shares were represented.
The following issues were on the agenda:

1. Approval of the meeting and the agenda

The shareholders approved that the general meeting was held without any requirements for
the notice period. The agenda was also approved.

2. Approval of the Board’s proposal regarding the annual report and accounts for
2022, including disposition of the profit for the year

The Board’s proposal regarding the Company’s annual report and accounts, including the
auditor’s report, was examined. The annual report and accounts were approved unanimously.
It was decided to apply the profit for the year in accordance with the Board’s proposal.

3. Determination of the Board of director’s fees

The guidelines for the Board of director’s fees for the forthcoming year were determined to be
as follows:

Chairman of the Board - NOK 150.000 - per annum
External Directors - NOK 100.000 - per annum

The fees are paid in arrears every six months. The decision was unanimous.
4. Approval of the Company auditor’s fee for 2022

It was decided to pay the auditor’s fee as per account rendered. The decision was unanimous.

There were no other issues to be discussed.

Transaction 09222115557494808331 Signed JA
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Verification

Transaction 09222115557494808931

Document

Protokoll generalforsamling 2023 - Lowell Finans AS
Main document

2 pages

Initiated on 2023-06-15 07:51:26 CEST (+0200) by
Withelm Blikstad (WB)

Finalised on 2023-06-15 08:11:23 CEST (+0200)

[nitiator

Wilhelm Blikstad (WB)

Lowell
withelm.blikstad@lowell.com
+4793479526

Signing parties

Johan Agerman (JA)

Lowell Nordics

1D number 6208116910
Jjohan.agerman@lowell.com

i

BankID

The name returned by Swedish BankiD was "JOHAN
AGERMAN"
Signed 2023-06-15 08:11:23 CEST (+0200)

This verification was issued by Scrive. Information in italics has been safely verified by Scrive. For more
information/evidence about this document see the concealed attachments. Use a PDF-reader such as
Adobe Reader that can show concealed attachments to view the attachments. Please observe that if the
document is printed, the integrity of such printed copy cannot be verified as per the below and that a
basic print-out lacks the contents of the concealed attachments. The digital signature (electronic seal)
ensures that the integrity of this document, including the concealed attachments, can be proven
mathematically and independently of Scrive. For your convenience Scrive also provides a service that
enables you to automatically verify the document's integrity at: https://scrive.com/verify

1/1
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Lowell Finans AS
Arsregnskap 2022

Arsrapport for 2022
Arsberetning

Arsregnskap

- Resultatregnskap

- Balanse

- Egenkapitaloppstilling

- Kontantstrgmoppstilling
- Noter

Revisjonsberetning

Transaction 09222115557430104095 #=ER  Signed TB, AH, JA, GIS, WB2
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Lowell >>

Arsberetning 2022
Lowell Finans AS

1. Virksomhetens art, titholdssted og konsernstruktur
Lowell Finans AS har som form4] 4 kjepe og inndrive portefeljer av forfalte og uforfalte
pengekrav. Selskapet har konsesjon som finansieringsforetak.

Selskapet er et heleid datterselskap av Lowell Norge AS. Virksomheten er lokalisert i Oslo.

Selskapet er ved utgangen av ret en del av det internasjonale konsernet Lowell Group, og
innarbeides i konsernregnskapet til Garfunkelux Holdco 2 S.A.

2, Prinsippendringer

Arsregnskapet er utarbeidet i henhold til Forskrift om &rsregnskap for banker, kredittforetak
og finansieringsforetak og IFRS (EU). Selskapet benytter arsregnskapsforskriftens § 1-4,
punkt b som inneberer at selskapet benytter IFRS med de tillegg og forenklinger som falger
av forskriften (forskrifts-IFRS). Det har blitt innfert nytt prinsipp for 2022 hvor bokfert
kontantstram er endret til brutto innbetalte midler uten fradrag for innkrevingskosinader.
Innkrevingskostnader er tilsvarende reklassifisert til administrasjonskostnader. Tallene for
2021 er omarbeidet tilsvarende.

3. Redegjorelse for drsregnskapet

Selskapets netto renteinntekter er gkt til 87,3 MNOK i 2022 mot 70,1 MNOK i 2021.
Portefeljene viser negativ verdivurdering for 2022 pa 92,9 MNOK mot negativ
verdivurdering i 2021 p4 25,8 MNOK. Drifiskostnadene i 2022 ble pd 39,7 MNOK mot 53,5
MNOK i 2021. Selskapet har et underskudd i 2022 pa 35,3 MNOK mot et underskudd pd 7,2
MNOK 1 2021. Underskuddet skyldes negativ verdivurdering av kjopte portefaljer.

Risikoen for tap i portefoljene ble i starten av covid-19 pandemien vurdert som hoyere enn
hva som ville veert tilfelle i en normalsituasjon. Ettertiden har vist at dette ikke medferte
riktighet. Innbetalingene i 2020 var betydelig hoyere enn forventet og gav grunnlag for store
positive verdijusteringer pa portefeljene. Gjennom 2021 og 2022 har innbetalingene ligget pa
et lavere niva, noe som medferer negative verdijusteringer. Verdijusteringene fra 2020 anses
nd i all hovedsak & veere reversert.

4. Balanse og likviditet

Det ble i 2022 investert i en ny portefalie for 1,0 MNOK, en reduksjon fra 57,6 MNOK i
2021. Det er ikke foretatt noen andre investeringer i selskapet. Samlet kontantsirem fra
operasjonelle aktiviteter er pa 142,4 MNOK.

Investeringer i portefiljekjop er finansiert ved konserninterne 18n. Arets underskudd belastes
tidligere opptient egenkapital. Den samlede egenkapitalen ctter drsresultat er 349,4 MNOK,
hvilket er 46,2% av selskapets totalkapital. Selskapets ansvarlige kapitaldekning utgjer
27,4%, noe som et innenfor gjeldende minstekrav til kapitaldekningskrav og tilherende

Transaction 09222115557490104246 Signed TB, AH, JA, GIS, WB2
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Lowell §>

bufferkrav. Styret anser selskapets egenkapital som hensiktsmessig i forhold til selskapets
ndvarende virksombhet og planlagte aktiviteter.

5. Fortsatt drift

1 samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til
stede. Arsregnskapet er dermed avlagt etter prinsippet om at selskapets drift viderefares.
Styret bekrefter at regnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld,
finansielle stilling og resultat. Selskapet har erfart at verdien pé cksisterende portefaljer er god
og selskapet investerte i en mindre portefalje i 2022. Virksomheten anses 4 vaere
konjunkturfelsom og en svekket betalingsevne hos debitorer vil kunne pévirke verdien
negativt. Selskapet har gode rutiner innen risikostyring og internkontroll og felger lapende
opp portefeljenes utvikling. Det er en usikker makrosituasjon, men selskapet vurderer
framtidsutsiktene som gode basert p& resultatprognoser og selskapets langsiktige strategiske
prognoser for drene fremover. Selskapet har en sunn gkonomisk og finansiell stilling.

Selskapet har inngétt separate avtaler med Lowell Norge AS om administrative og
innfordringsmessige tjenester. Regnskapsfunksjonen er utkontraktert til Lowell Group Shared
Services Ltd.

6. Risikostyring
Selskapet har etablert et risikostyringsrammeverk med egne policyer for alle vesentlige
faktorer med tilherende risikoappetitt, nakkelindikatorer og toleransenivéer.

Kapitalstyring
Selskapet har for 2022 en ansvarlig kapitaldekning pa 27,4% mot et minstekrav pa 21%.

Kredittrisiko
Det er god spredning pa portefaljenc og selskapet har gode oppfelgings- og keontroflrutiner
som gjer at risikoen vurderes som akseptabel.

Markedsrisiko
Selskapet har ingen handelsportefaije eller eksponering som medfirer at selskapet omfattes av
kapitalkrav for markedsrisiko.

Likviditets- og finansieringsrisiko

Selskapet er finansiert gjennom egenkapital og konserninterne 1én. Avdragsstrukturen pa
konserninterne Jan er ikke fast, men kan benyttes ved kortsiktige innskudd og trekk innenfor
en kreditt som kan fornyes lepende ved behov. Renterisiko knyttet til selskapets finansiering
vurderes som normal. Styret mener at likviditets og finansieringsbehovet har veert
tilfredsstillende gjennom Aret.

Operasjonell risiko

Selskapet har ingen egne ansatte, men har utkontraktert alle administrative og
innfordringsmessige tjenester til konsernselskap. Konsernet besitter hay kompetanse og har
godt utviklede systemer og rapporteringsrutiner som statter opp om det vedtatte
risikostyringsrammeverket.

7. Arbeidsmiljs, personal og likestilling
Selskapet har utkontraktert de fleste arbeidsoppgaver i forbindelse med regnskapsfaring og
innfordring. Det er derfor ingen heltidsansatte i selskapet. Det har ikke vert sykefraveer i

Transaction 09222115557430104246 Signed T8, AH, JA, GIS, WB2
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Lowell §>

selskapet, det har heller ikke inntruffet noen ulykker. Daglig leder mottar sin godtgjorelse fra
morselskapet.

Selskapet har fire styremedlemmer hvor alle er menn. Det er ikke registrert tilfeller av brudd
pé likestillings- eller diskrimineringslovverket.

8. Ytre milja
Selskapets virksomhet forurenser ikke det ytre miljeet utover hva normal kontordrift
innebzrer.

9. Forsikring for styrets medlemmer og daglig leder

Det er tegnet styreansvarsforsikring som omfatter alle datterselskaper i konsernet.
Forsikringen dekker personlig ansvar for styremedlemmer, daglig leder og andre ledende
ansatte som ved uaktsomhet paforer selskapet ansvar.

10. Totalresultat og disponeringer
Totalresultat for regnskapséret ble et underskudd pd 35,3 MNOK. Styret forslar falgende
inndekning av arets resultat:

Overfert fra annen egenkapital NOK 35.339.097
Totalt disponert: NOK 35.339.097

11. Hendelser etter balansedag

Det har ikke inntradt noen lkonkrete hendelser etter balansedag som pavirker styrets vurdering
av arsregnskapet med tilharende noter. Makrosituasjonen er usikker med hay inflasjon og
stigende renter og vi ser en risiko ved at betjeningsevnen til vare debitorer kan bli pavirket
fremover. Selskapet har lepende oppfelging pd innkreving.

12. Redegjorelse om samfunnsansvar og beerekraft

A jobbe i Lowell handler om 4 falge var visjon om & f& kreditt til 4 fungere bedre for alle.
Selskapet streber etter 4 levere en god opplevelse for kundene og samtidig ha sterke relasjoner
til vare klienter og relevante tilsynsmyndigheter. Selskapet bidrar i samfunnet ved & veere et
talerer ovenfor myndigheter, politikere og andre interessenter hvor ansket er 4 bidra til blant
annet & fjerne tabuet ved & ha gjeld, samt sikre en sunn og barekraftig prosess i alle ledd.

Selskapet har ingen egne ansatte, men har tilgang til dedikerte ressurser hos morselskapet.
Sammen med morselskapet er det over 200 ansatte i Norge og har kontinuerlig som mél &
skape et sted hvor alle jobber med stolthet og hayt engasjement. Det er viktig at selskapet har
en positiv arbeidskultur basert pé tillit, ansvarlighet og samarbeid. Selskapet skal serge for at
de som jobber for oss, og de som er pavirket av var virksomhet, behandles rettferdig og uten
diskriminering.

Selskapet skal pise at all relevant arbeidslovgivning blir overholdt og honorere med en
konkurransedyktig lonn. Selskapet har fokus pé likestilting hvor mangfold og inlludering er
en del av agendaen. Konsernet har en egen godtgjarelseskomits.

Selskapet har forpliktet seg til & drive virksomheten i samsvar med prinsippene i FNs Global
Compact om menneskerettigheter, arbeidskraft, miljs og antikorrupsjon. Prinsippene er
innlemmet i selskapets verdier for 4 veere ansvarlig og inkluderende, og i vére etiske
retningslinjer (Code of Conduct). Lowell konsernet utarbeider drlig baerckraftrapport som

Transaction 08222115557490104246 Signed TB, AH, JA, GIS, WB2
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fremlegges i samtidighet med konsernets drsregnskap, Berekraftrapporten viser hvordan
konsernet oppfyller var strategi og vare mal.

Konsernet har en rekke retningslinjer pd plass som stette i arbeidet, herunder policyer for
hvitvasking, anskaffelser, antibestikkelse, samfunnsansvar, behandling av skyldnere i sirbare
situasjoner, ansatte og varsling.

Lowell er medlem av Finans Norge og er en av padriverne i et bransjesamarbeid for 4 fi
utviklet og driftet en inkassoportal der man enkelt kan skaffe seg en totaloversike over all
inkassogjeld pa ett og samme sted. Alle inkassoselskaper i Norge vil bli invitert til & gjere sine
saker tilgjengelig i portalen. En felles inkassoportal vil veere til stor nytte bde for ldntaker og
for samfunnsekonomien. Lintaker vil pd en enklere méte 3 oversikt over gjelden sin og pa
den méten kunne forhandle om en gjeldsordning. En inkassoportal vil ogsa vare et viktig og
tidsbesparende arbeidsverktay for NAV og andre gjeldsradgivere.

Lowell er ogsa en av padriverne for & f utvidet dagens gjeldsregister til at ogsd pantesikret
gjeld skal omfattes og ikke bare usikret gjeld som kredittkort, forbrukslan og kjepskreditt.

Det vises ogsa til var redegjerelse om samfunnsansvar som er publisert her:
https://www.lowell.no/om-lowell/vart-samfunnsansvar/

13. Redegjprelse om dpenhet og aktsomhetsvurderinger

De norske konsernselskapene utarbeider en felles redegjerelse om aktsomhetsvurderinger
etter dpenhetsloven. Redegjerclsen vil bli publisert pa selskapets hjemmeside
https://www.lowell.no/

Oslo, 31. mars 2023

Trond Brandsrud Arne Husby Geir Inge Skilevik
Styreleder Styremedlem Styremedlem
Johan Agerman Wilhelm Blikstad

Styremediem Daglig leder

Transaction 09222115557490104246 Signed TB, AH, JA, GIS, WE2
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Verification
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==- ban The name returned by Norwegian BankiD was "Arne
The name returned by Norwegian BanklD was "Trond Husby"
Brandsrud” BankiD Issued by "Nordea Bank Abp fliial i Norge”
Bank!D issued by "DNB Bank ASA” 2022-10-22 20:37:47 CEST (+0260)
2023-03-24 09:04: 15 CET {+0100) Signed 2023-03-31 14:01:10 CEST (+0200)

Signed 2023-03-31 14:17:01 CEST (+6200)

Johan Agerman (JA) Geir Inge Skalevik (GIS)

Lowell Nordics Lowell Nordics
ID number 62081163910 geiringe.skalevik@lowell.com
iohan.agerman@lowell.com ]
fohar.2g ==2 bankID
The name retumned by Norwegian BankiD was "Geir inge
Skalevik"
BankiD issued by "DNB Bank ASA"
2022-03-31 20:36:15 CEST (+0200)
Signed 2023-03-31 14:15:21 CEST (- +0200)
BankID

The name returned by Swedish BankiD was "IGHAN
AGERMAN"
Signed 2023-03-31 14:10:13 CEST (+0200)

Wilhelm Blikstad (WB2)
Lowell

112
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Verification
Transaction 09222115557490104246

wilhelm.blikstad@loweli.com
+4793479526

=== bankID

The name returned by Norwegian BanklD was "Wilhelm

Fredrik Blikstad"

BankiD issued by "BankID - Bankenes ID-tjeneste AS”
2022-02-18 14:52:18 CET (+0100)

Signed 2023-03-31 13:59:53 CEST (+0200)

This verification was issued by Scrive. Information in italics has been safely verified by Scrive. For more
information/evidence about this document see the concealed attachments. Use a PDF-reader such as
Adobe Reader that can show concealed attachments to view the attachments. Please observe that if the
document is printed, the integrity of such printed copy cannot be verified as per the below and that a
basic print-out lacks the contents of the concealed attachments, The digital signature (electronic seal)
ensures that the integrity of this document, including the concealed attachments, can be proven
mathematically and independently of Scrive. For your convenience Scrive also provides a service that
enables you to automatically verify the document's integrity at: https://scrive.com/verify

2/2
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Lowell Finans AS

Resultatregnskap 01.01 - 31.12

Note 2022 2021
Renteinntekter og lignende inntekter
Renteinntekier beregnet etter effektiv rentemetoden av utlan til og fordringer pd kunder 3 110512622 104 217 656
Renter o.l. inntekter av utln til og fordringer pd kredittinstitusjoner 1054 137 148 984
Sum renteinntekter og lignende inntekter 111566 759 104 366 639
Rentekostnader og lignende kostnader
Andre rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden 24 283 946 34 261 967
Sum rentekostnader og lighende kostnoder 24 283 946 34 261 967
Netto renteinntekter 871282812 70104 672
Netto verdiendring og gevinst/tap pé valuta og finansielle instrumenter
Netto verdiendring og gevinst/tap p& utldn og fordringer 3 -92 507 663 -25 772 661
Sum netto verdiendring og gevinst/top pd valuta og finansielle instrumenter -92 907 663 -25772 661
Andre driftskostnader 2 39681 552 53535403
Resultat far skatt fra viderefart virksomhet -45 306 403 -9203392
Skatt pa resultat fra viderefgrt virksomhet 5 -9 867 306 -2024 746
Resultat etter skatt fra viderefgrt virksormhet -35339 097 -7 178 646
Andre inntekter og kostnader 0 0
Totalresultat for regnskapséret -35339 097 -7 178 646
Opplysninger om:
Avgitt konsernbidrag (netto etter skatt)
Overfgrt annen egenkapital -35 339 097 -7 178 646
Sum disponeringer -35339097 -7178 646

Transaction 09222115557480104095 Signed TB, AH, JA, GIS, WB2
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Lowell Finans AS

Balanse per 31. desember

Note 2022 2021
EIENDELER
Utln til og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til virkelig verdi 37878 913 34 050 020
Sum utlén og fordringer pd kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 37878913 34 050020
Utlan til og fordringer pa kunder
Utlan og fordringer pd kunder til amortisert kost 3 708129441 876118723
Sum utldn og fordringer pd kunder 708 129 441 876118 723
Andre eiendeler
Eiendeler ved utsatt skatt 5 9761011 -
Andre fordringer 369 907 -
Sum ondre eiendeler 10 130918 -
SUM EIENDELER 756139 272 910 168 743
GJELD OG EGENKAPITAL
GJELD
Annen gjeld 4 384 189 850 521710737
Avsetninger
Forpliktelser ved periodeskatt 5 - 200 186
Forpliktelser ved utsatt skatt 5 - 206 295
Andre avsetninger 4 22544 955 3394730
Sum avsetninger 22 544 955 3801211
SUM GIELD 406 734 845 525 511 949
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 6 148000 000 148 000 000
Overkurs 107 004 000 107 000 000
Annen innskutt egenkapital 7 644 000 7 644 000
Sum innskutt egenkapital 262 644 000 262 644 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 86 760 426 122 012 795
Sum opptjent egenkapital 86 760 426 122012795
SUM EGENKAPITAL 349 404 426 384 656 795
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 756 138 272 910 168 743

Oslo, 31. mars 2023
Styret i Lowell Finans AS

Trond Brandsrud Arne Husby Geir Inge Skdlevik
Styreleder Styremedlem Styremedlem

Johan Agerman Wilhelm Blikstad
Styremedlem Daglig leder

Transaction 09222115557490104095 Signed TB, AH, JA, GIS, W2
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Lowell Finans AS

Endring i egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen Innskutt Annen EK SuM
EK
Egenkapital 01.01.2021 148 000 000 107 000 000 - 129 191 440 384 191 440
Resultat etter skatt fra viderefgrt virksomhet -7 178 646 -7 178 646
Mottatt konsernbidrag 7 644 000 7 644 000
Egenkapital 31.12.2021 148 000 000 107 000 000 7 644 000 122 012 794 384 656 794
Resultat etter skatt fra viderefart virksomhet -35 335097 -35 339 097
Korreksjon IFRS implementering 86730 86 730
Egenkapital 31,12.2022 148 000 000 107 000 000 7 644 000 86 760 427 349 404 427

Transaction 09222115557490104095

Signed T8, AH, JA, GIS, WB2
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Lowell Finans AS

Kontantstrgmoppstilling

Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad
+/-  Periodens betalte skatt
+/-  Endring i leverandgrgjeld
+/-  Amortisering av kigpte portefgljer
+/-  Endring i andre tidsavgrensingsposter
= Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter
Kigp av portefgljer
= MNetto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetaling av egenkapital

+/-  Inn-futbetalinger av konsernbidrag

+/-  Inn- futbetalinger langsiktig gjeld

= Netto kontantstrgm fra finansieringsaktviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
+ Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

Noatd

Transaction 09222115557490104035 o) Signed TB, AH, JA, GIS, WB2

2022 2021
-45 306 403 -9 203 392
-200186 -20376999
- -50 747
168991056 153 984 082
18 898 796 801 081
142383262 125154025
-1001774 -57 616790
-1001774 -57 616790

9 800 000 -
-147 352596  -56 343073
-137552596 -56 343073
3828892 11 194 162
34 050 020 22 855 858
37878912 34 050 020
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LOWELL FINANS AS - NOTER 2022

NOTE 1 - REGNSKAPSPRINSIPPER

Finansielt rammeverk

Arsragnskapet er satt opp i henhold tit forskrift om Arsregnskap m.m. for banker, finansieringsforetak og morselskap

for slike, av 16.12.1998 nr. 1240, samt bestemmelsene 1 regnskapsloven for gvrig. Forskriften er endret med virkning
fra 01.01.2020. Selskapet bruker forskriftens § 1-4, pkt b, som innebzerer at selskapet benytter IFRS med de tillegg og
forenklinger sam falger av forskriften.

Selskapet benytter unntaksregel i forskriftens § 3-1 for konsernbidrag og utbytte.

Presentasjonsvaluta og belgp
Regnskapet presenteres i norsk valuta og 1 hele kroner.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskapet er gjort | samsvar med arsregnskapsforskriften og IFRS (vedtatt av EU}. Videre krever
anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen ma utgve skjgnn. Omrader som i stor grad nneholder slike
skjpnnsmessige vurderinger, hgy grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige
for &rsregnskapet, er beskrevet i notene.

Av regnskapslinjene er det kun portefgljenes verdi hvor det er knyttet usikkerhet ved estimeringen av verdien pa.

Inntekter
Selskapets inntekter bokfares etter effektiv rentes metode etter IFRS 9.
Selskapets inntekter fordeler seg geografisk til Norge.

Bokfgrt kontantstrem er fra 2022 endret til brutto innbetalte midler uten fradrag for innkrevingskostnader.
Innkrevingskostnader er fra 2022 reklassifisert til administrasjonskostnader. Tallene for 2021 er omarbeidet
tilsvarende.

Innkjgpt portefalje av utestdende fordringer

Innkjgpt portefglje av utestdende fordringer bestdr i hovedsak av kigpte misligholdte usikrede fordringer. En
portefglje er definert til 4 vaere det laveste pélitelige niva for en samling av fordringer med liknende egenskaper. Hver
portefglje vil typisk bestd av et individuelt kjgp av fordringer. Hver portefglje regnskapsfgres ved anskaffelse til
virkelig verdi med tillegg av direkte transaksjonsutgifter. Etterfglgende maling skjer til amortisert kost med
anvendelse av effektiv rentemetoden i henhold il IFRS 9. Inntekter pa innkjgpt portefglie av utestaende fordringer
resultatfgres ved anvendelse av effektiv rentemetoden. Portefgijen regnskapsf@res som en egen enhet for
inntektsfaring.

Ledelsen utarbeider estimater for fremtidige kontantstremmer for hver enkelt portefglje basert pé portefaljens
karakteristika, herunder historiske kontantstrgmmer, lgsningsgrader, type fordring, alder, stgrrelse pd kravene,
hovedstol og erfaringsmateriale fra andre portefgijer. Estimatavvik innregnes hvert kvartal i resultatregnskapet ved &
sammenligne amortisert kost mot ndverdien av fremtidige estimerte kontantstrgmmer diskontert med opprinnelig
internrente.

Fordringer
Andre fordringer fgres i balansen etter fradrag for avsetning til forventede tap. Avsetning til tap er gjort pa grunnlag
av individuell vurdering av fordringene.

Utenlandsk valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert etter kursen ved regnskapsarets slutt.

Gleld
Gield, med unntak for enkelte avsetninger for farpliktelser, balansefgres til nominelt gjeldsbelgp.

_ ————  Transaction 09222115557450104095 Signed TB, AH, JA, GIS, WB2

21.07.2024 kI 01:02 Brgnngysundregistrene Side 20 av 30



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 913953517

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
beregnes med aktuell skattesats p& grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige
og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret.
Skattepkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverseres | samme periode er utlignet. Oppfgring av
utsatt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og underskudd tif fremfgring,
begrunnes med antatt fremtidig inntfening. Utsatt skatt og skattefordel som kan balansefgres oppfgres netto i
balansen.

Utsatt skatt regnskapsfares til nominelt belgp.

Kontantstrgmeoppstilling

Kantantstrémoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig kursrisiko kan
konverteres til kjente kontantbelgp og med gjenvarende lgpetid mindre enn tre maneder fra anskaffelsesdato.

NOTE 2 - LGNNSKOSTNADER

Selskapet har | regnskapsdret sysselsatt totalt O arsverk. Seiskapet har ingen ansatte og selskapets administrasjon
forestds av Lowell Norge AS. Selskapet har Tkke utbetalt Ignn til daglig leder i 2022 eller 2021. Det er heller ikke gitt
lan/sikkerhetsstillelse til ansatte, daglig leder, styreleder eller andre naerstdende parter.

Selskapet har kostnadsfgrt felgende godtgjgrelse til revisor 2022 2021
Lovpélagt revisjon 247 200 167 357
Andre tjenester utenfor revisjon 192 426 171 149
Sum 439 626 338 506

Merverdiavgift er inkludert i revisjonshonoraret.

NOTE 3 - INNKJ@PT PORTEF@LIE AV UTESTAENDE FORDRINGER

_ 2022 2021 }

Portefalje av utestdende fordringer 01,01 876 118 723 §72 486 015
Innkj@pt portefglje av utestaende fordringer 1001774 57 616 790
Inntektsfaring etter effektiv rente metode 110512 622 68 580 097
Verdiendring av seiskapets portefgljer -92 907 663 -25772 661
Innbetalinger pa Kigpte portefaljer -186 596 015 -196 791 518
Portefglje av utestdende fordringer 31,12 708 129 441 876 118 723
100 % av utestdende fordringer er forfalte krav

Verdi innkjgpt portefglje av utestaende fordringer 708 128 441 876 118723

Prinsipper for beregning av verdsettelse

Regnskapet er avlagt i samsvar med med IFRS 9. Selskapets portefalje av fordringer bestér av misligholdte krav som
utgangspunktet vurderes til amortisert kost, Den amortiserte kosten er heregnet ved 4 neddiskontere forventede
kontantstrgmmer over forventet lgpetid pa den enkelte portefglje med anvendelse av effektiv rentemetode.
Portefaljen vurderes fortigpende basert pd forventede kontantstrgmmer og verdijusteringer innregnes kvartalsvis.

Transaction 09222115557490104095 Signed TB, AH, JA, GIS, WB2
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NOTE 4 - MELLOMVZARENDE MED SELSKAP | SAMME KONSERN / ANNEN GJELD

Gjeld — Konsernintern 2022 2021
Gjeld til konsernselskap 384 189 890 521 643 807
Palgpne kostnader ] 2678053
Sum gjeld til selskap i samme konsern 384 189 890 524 321 860
NOTE 5 — SKATT

Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt 2022 2021
Resultat fgr skattekostnad -45 306 403 -9203 392
Permanente forskjeller 0 0
Grunnlag for drets skattekostnad -45 306 403 -9203 392
Endring i midlertidige forskjeller 98 679 313 330
Mottatt/avgitt konsernbidrag 0 3 800 000
Grunnlag arets skattemessig resultat -45 207 724 909 938
Betalbar skatt - 22% o] 200 186
Endring i utsatt skatt - 22 % 9967 306 -68933
Skatt pd konsernbidrag 0 -2 156 000
Skattekostnad 9 967 306 -2 024 746
Oversikt midlertidige forskjeller 2022 2021
Regnskapsmessige avsetninger 839022 937 702
Fremfgrbart underskudd -45 207 256 0
Netto midlertidige forskjeller -44 368 234 937 702
Utsatt skattefordel/Utsatt skatt - 22% 9761011 -206 294
Betalbar skatt i balansen 2022 2021
Betalbar skatt pd drets resultat 0 200 186
Sum betalbar skatt i bal 1 0 200 186

Foretaket er et finansieringsforetak, men har 22% skattesats. Dette skyldes at det ikke er ansatte eller lgnn i foretaket
og at foretaket derfor faller utenfor den gjeldende reguleringen av finansskatt.

NOTE 6 — AKSIEKAPITAL OG AKSJON/AZRINFORMASION

Aksjekapitalen i Lowell Finans AS er pa kr 148.000.000,- medregnet ikke registrert kapitalinnskudd og bestar av
148.000.000 aksjer a kr. 1,-.
Alle aksjer har like rettigheter.

Selskapets aksjonzerer pr. 31,12.2022 Antall Eierandel
Lowell Norge AS 148 000 000 100 %

Transaction 09222115557450104095 Signed TB, AH, JA, GIS, WB2
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NOTE 7 — KAPITALDEKNING

2022 2021
Aksjekapital 148 000 000 148 000 000
Overkurs 107 000 000 107 000 000
Innskutt egenkapital 7644 000 7 644 Q00
Opptjent egenkapital 122099 524 129 191 440
Arets resultat -35 339 097 -7 178 646
Sum egenkapital 349 404 426 384 656 724
Fradrag for utsatt skattefordel 5761011 4]
Fradrag for backstop {minimum nedskrivning) -30 000 0
Sum fradrag i ren kjernekapital -9791011 1]
Beregningsgrurnlag pr risikokategori 31.12,2022 31,12.2021
Kredittrisiko 1070920703 1331568896
Bankinnskudd 7575 783 6810004
Kidpte portefaijer 1062194205 1314178084
Kontrahert forward flow 0 (4
@vrige engasfementer 1150715 10580 808
Operasjonell risiko 167 880 612 171527 104
Sum beregningsgrunnlag 1238801315 1503096000

31.12.2022 31.12.2021

Ren kjernekapitaldekning 339613415 384 656 794
Overskudd av kjernekapital 283 867 356 317 017 474
Ren kjernekapitaldekning i prosent 27401 % 25,59 %
Kjernekapitaldekning 339 613 415 384 656 794
Overskudd av kjernekapital 265 285 337 294 471034
Kjernekapitaldekning i prosent 2741% 25,59 %
Ansvarlig kapital 339613415 384 656794
OQverskudd av ansvarlig kapital 240 509 310 264 409114
Ansvarlig kapitaldekning i prosent 2741 % 2559 %
Uvektet kjernekapital

Kjernekapital 339613415 384 656 794
Eksponeringsmal 747 159 098 920749 551
Uvektet kjernekapitatandel 45,45 % 41,78 %

NOTE 8 — DATTERSELSKAP SOM INNGAR | KONSERNREGNSKAP

Lowell Finans AS er et heletd datterselskap av Lowell Norge AS. Selskapet holder til i Brynsveien 14, 0667 Oslo.
Selskapet er en del av konsernet Lowell Group og innarbeides i kansernregnskapet til Garfunkelux Holdco 2 S.A.
Konsernregnskapet finnes pd Lowell.com eller fis utlevert ved henvendelse til Lowell Financial Ltd, Ellington House 9
savannah Way, Leeds Valley Park West, West Yorkshire LS10 1AB.

Transaction 09222115557490104095

Signed TB, AH, JA, GIS, W82
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NOTE ¢ ~RISIKO

Risikoene i selskapets virksomhet er forst og fremst knyttet tii forretningsrisikoen 1 de kjgpte fordringene.

Kredittrisiko

Utan og fordringer (portefpljer) er usikret. P grunn av usikkerheten knyttet til l3netagernes evne til 3 betjene sine
forpliktelser, vil det vaere en betydelig risiko knyttet til inndrivelsen av kontantstrgmmen fra selskapets utlan og
fordringer. Det er selskapets oppfatning at kredittrisikoer er redusert giennom god spredning pa fordringene samt de
rabatter som oppnas ved kjgp av portefgljer.

For & redusere risikoen har selskapet implementert ulike beslutningsmodelier basert pd investeringens stgrrelse.
Foretaket overvaket kontantstrgmmen fra fordringsmassen Igpende for hver enkelt portefglje. Videre gjennomfgres
det kvartalsvis vurderinger av hvorvidt portefglignes balansefgrte verdi gjenspeiler forventet kontantstrgm, med
pafglgende potensiell opp- eller nedskrivning.

Selskapet har fglgende eksponering for kredittrisiko:

Bankinnskudd 37 878913
Kigpte portefplier 708 129 470
Bvrige engasiementer 1150715

i 747 159098

Foretaket har definert f@lgende underkategorier under kredittrisiko:

Vekst i portefoliene

Foretaket har utkontraktert inndrivelsen av de kjgpte portefljene til Lowell Norge AS som har betydelig erfaring med
inndrivelse og har strenge krav til internkontroll og hindtering av operasjonell risiko. Foretaket vurderer at
konsernets rutiner for overvaking og risikorapportering, der kantantstrgmmer fra hver enkelt portefglje overvikes
I¢pende ikke svekkes ved @kt volum og at disse er tilstrekkelige til & hdndtere risikoen som fglger av vekst
portefsljekjgp.

Mislighoidsrisiko og avwikende portefaijekvalitet

Risiko for at foretakets debitorer ikke overhalder sine kredittforpliktelser samtrisikoen for at en kjgpt portefglje av
misligholdte fordringer er av dérlige kvalitet enn hva som kunne forventes ved sammenligning med historisk
tilsvarende portefgljer.

Virksomheten anses 4 vaere konjunkturfglsom ved at betalingsevnen kan reduseres i lavkonjunkturer.
Fordringsmassen balansefgres ved anskaffelse til virkelig verdi og denne verdien er lav sammenlignet med palydende
hovedstol, hvilket utgjgr en betydelig tapsbuffer. Foretaket anser at misligholdsrisiko i stor grad er ivaretattav
regulatorisk minstekrav til kredittrisiko under pilar 1. Pilar 1 har strenge soliditetskrav til misligholdte engasjement |
form av hgy risikovekt pd 150% uavhengig av kjgpspris for hele fordringsmassen.

Begrenset datagrunnlag ved kjgp av eksterne portefglier medfarer risiko for en darligere portefgljekvalitet enn hva
kigpsprisen forutsetter. Prisingen er blant annet basert pa historisk innfordring pd tilsvarende portefpljer, Avvikende
portefgljekvalitet vil kunne innebzre at fremtidig kontantstrgm blir lavere enn forutsatt. For hgy kjgpspris kan
medfgre fremtidig nedskrivning av portefgljeverdien.

Motpartsrisiko

Selskapet er eksponert for motpartsrisiko gjennom sine plasseringer av overskuddstikviditet i form av bankinnskudd.
Bankinnskudd plasseres imidlartid kun hos banker med lav kredittrisiko.

Ubenyttede rammer

Foretaket har ingen fordringer hvor debitor har mulighet til & gjgre opptrekk pa ubenyttede kredittrammer. Foretaket
kan inng3 forward-flow avtaler med Igpende fordringskjgp opp til en maksimal ramme hvor selskapet forplikter seg til
4 ta over fordringer som mgter avtalte betingelser over en kommende tidsperiode. Selskapet har ingen slik avtaler pr

31.12.2022.

Konsentrasjonsrisiko

En kredittportefplje med manglende diversifisering kan medfgre en tapsrisiko. Selskapets fordringsmasse bestar av
svaert mange smi engasjement med tilsvarende egenskaper og er bredt sammensatt med tanke p geografi der
etableringstidspunktet er spredt over en lengre tidsperiode. Fordringsmassen bestar kun av privatengasjement eller
neringsengasjement med private kausjonister. Det anses ikke 3 veere konsentrasjonsrisiko knyttet til enkeltskyldnere
eller geografiske omréder. Foretaket har hovedsakelig kjgpt engangsportefaljer istedet for |ppende forward-flow
avtaler. Dette er risikoreduserende pa grunn av lavere eksponering mot endringer i selgers kredittpolitikk.
Konsentrasjonsrisikaen i skyldnermassen ansees i stor grad 4 veere ivaretatt av regulatoriske minstekrav.

Transaction (9222115557490104085 Signed TB, AH, JA, GIS, WB2
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Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at selskapet ikke klarer & dekke Igpende utbetalinger eller ikke far refinansiering etter
hvert som finansiering forfaller. Selskapet er | hovedsak eksponert mot risiko for forsinkelse i eller uteblivelse av
kontraktsfestede innbetalinger pa kjgpt fordringsmasse. | tillegg er det risiko for at finansieringen av nye
portefgliekjep er utilstrekkelig eller ikke lar seg finansiere uten en vesenttig gkning i selskapets finansieringskostnad.

virksomheten finansieres av egenkapital og konserninterne 1in til fast rente. Selskapets budsjetterte portefgljekjgp
skjer | henhold til konsernets retningslinjer siik at finansieringen skal vaere innenfor konsernets lanekapasitet.
Selskapet tar ikke innskudd fra publikum og har ingen innlan i valuta. Selskapets portefgljer anskaffes til en vesentlig
lavere pris enn hovedstolen pilydende og selskapet har dermed en buffer mot risikoen for forsinkelser eller
uteblivelser av kontraktsfeste innbetalinger. Selskapet har ogsa mulighet til @ reforhandle de konsernintetne
I8nebetingelsene. Likviditetsrisikoen rapporteres periodisk til styret samt giennomgas i forbindelse med ICAAP-
beregninger og stresstester. | forkant av portefgljekjgp gjiennomfgres det vurderinger av hvorvidt
finansieringsbehovet er innenfor foretakets idnekapasitet.

14r 1-33&r 3-5ar Sum
Forfallsstruktur pa foretakets gield: 80 446 500 98 936 859 206 426 362 385809 721

Markedsrisiko

Risiko for tap som felge av endringer i markedspriser. Selskapet har ingen handelsportefglje og beregner ingen
markedstisike under pilar 1. Selskapet vurderer markedsrisikoen som lav og er gitt av selskapets retningslinjer for
risikostyring og internkontroli,

Selskapet har ingen markedsrisiko knyttet til spread, aksjer eller eiendom.

Renterisiko

Renterisiko oppstar dersom det er ulik rentebinding pa innldn og utldn slik at renten pd innldn endres uten at
selskapet kan endre utlinsrenten like hurtig. Rentesettingen pa selskapets kredittportefgljer avhenger av type
fordring. Ved gjeldsbrevldn og kontokreditter er renten lik gjeldende rente pa kjgpstidspunktet dersom denne er
hevyere enn gjeldende forsinkelsesrentesats. Utlansportefglien anses 4 ha fast rente.

Selskapet er finansiert ved egenkapital samt utldn fra konsernselskap som er en del av en stgrre laneavtale som er
felles for hele Lowel! Group konsernet. Renterisiko knyttet til selskapets finansiering vurderes derfor som normal.

Ved beregning av ett prosentpoengs rentefglsomhet er det forutsatt at rentekurven forandrer seg parallelt for alle
varigheter. Endringene beregnes ved 3 hensynta posisjonenes gjennomsnittlige gjenvaerende lgpetid, posisjoner pa
balansedag og forutsatt renteendring.

13dr 1-3ar 3-5ar Sum
Rentefglsomhet - 1 % endring 3458 097 2795137 2298 220 8551454

Operasjonell risiko
Operasjonell risiko forebygges og reguleres gjennom dokumentasjon av interne prosesser samt lgpende
risikovurderinger. Innkreving av selskapets portefgljer er utkontraktert til Lowell Norge AS.

Valutarisiko

Valutarisiko defineres som tap som fglge av ugunstige endringer i valutakurser. Selskapet har utelukkende innskudd
og portefgljer | NOK og ingen valutarisiko knyttet til dette, Selskapets eneste valutarisiko er knyttet til mindre
betalingsforpliktelser i EUR,

NOTE 10 — PANT OG GARANTIER
Selskapet har ikke stilt noen finansielle eiendeler som sikkerhet.
NOTE 11 — HENDELSER ETTER BALANSEDAG

Det har ikke inntradt noen konkrete hendelser etter balansedag som pavirker styrets vurdering av drsregnskap med
tilhgrende noter. Det er en usikker makrosituasjon, men gitt portefglienes sammensetning vurderes den umiddelbare
inflasjons- og renterisikoen til  ikke fa vesentlig betydning for bokfgrte verdier. Betjeningsevnen hos vére debitorer
kan imidlertid bli pavirket av gkt rentenivé og stigende energi- og ravarepriser. Nedgang i betjeningsevnen vil
fortlgpende bli fulgte opp.

Transaction 09222115557490104035 Slgned TB, AH, JA, GIS, WB2
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Til generalforsamlingen i Lowell Finans AS

Uavhengig revisors beretning

Konkiusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Lowell Finans AS som bestar av balanse per 31, desember 2022,
resultatregnskap, egenkapitaloppstilling og kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per
denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

« oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

o gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2022,
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i
samsvar med Forskrift for arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak §1-4,
2. ledd nr. b), i samsvar med IFRS som fastsatt av EU med mindre annet falger av forskriften.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med Interational Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter | henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
piikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
{inkludert internasjonale uavhengighstsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Beard for
Accountants (IESBA-reglene), ag vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser | samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering filstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.
Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i &rsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det vér oppgave & lese arsberetningen. Formélet er
& vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberstningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsheretningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s3 henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

s er konsistent med arsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Offices in:

© KPMG AS, a Nonwegian limiied fiability campany and a member firm of the KPMG global organization of independent membar ~ Qsla Elverum MaiRana Trorsa
firns affiliated with KPMG |nternationat Limitad, a private English company limited by guarantee. All ights reserved. Alta Finnsnes Mofde Trondhaim
Arendat Hamar Sandefjord Tynset
revisarer - med| av Den norske Revisorforening Bergen Haugesund Stavanger Ustelnvik
Bede Knarvik Stord Alesund
Drammen Kristiansand ~ Straume
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Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et retivisende bilde i samsvar med
International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik
internkentroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mai er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revigjon utfart | samsvar med 1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse
som vesentilig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de
gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjsnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

« identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandiinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentiig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir
avdskket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebasre samarbeid, forfalskning, bevisste utelateiser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

« opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

» evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimaiene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

¢ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og,
basert pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet il
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pé tilleggsopplysningene i arsregnskapet,
eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon.
Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet
ikke kan fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i rsregnskapet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt drsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en méte som gir et retivisende bilde.
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Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet
og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi
avdekker gjennom revisjonen,

Oslo, 31. mars 2023
KPMG AS

500(\9 b&gﬂ\
Svein Arthut Lyngrot

Statsautorisert revisor
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