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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 7 227 000 2907 000
fordringer pa kredittinstitusjone

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 89 908 000 58 819 000
fordringer pa kunder

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av 4535000 2183000
rentebagrende verdipapirer

Sum renteinntekter og lignende inntekter 1,2 101 670 000 63 909 000

Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa gjeld til 0 0
kredittinstitusioner og finansiering

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden painnskudd 39 965 000 14 810 000
fraog gjeld til kunder

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa utstedte 1561 000 653 000
verdipapirer

Andre rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden 0
@vrige rentekostnader 2932 000 0
Sum rentekostnader og lignende kostnader 44 458 000 15 463 000
Netto renteinntekter 18 57 212 000 48 446 000
Provigonsinntekter og inntekter fra banktjenester 19 13 655 000 11 655 000
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 19 1412 000 1212 000

Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter
Inntekter av akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 27 3144 000 3636 000
Sum utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 3144 000 3636 000

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebaarende verdipapirer -118 000 -478 000
Netto verdiendring og gevinst/tap pa aksjer og andre 0 0
egenkapitalinstrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 96 000 26 000
derivater
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle -22 000 -452 000
instrumenter

Andre driftsinntekter 19 648 000 401 000
Lann og andre personalkostnader 20,34 16 544 000 15 421 000
Andredriftskostnader 21 22 746 000 21503 000

Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap paikke-
finansielle eiendeler
Avskrivninger 29 720000 600 000

Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa -720 000 -600 000
ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pa& utlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap pa utldn malt til amortisert kost eller virkelig verdi med 3,11 4925000 452 000
verdiendring over andre inntekt

Sum kredittap p& utlan, garantier og rentebaerende 4925 000 452 000
verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefert virksomhet 28 290 000 24 498 000
Skatt paresultat fra viderefert virksomhet 22 6 495 000 5393000
Resultat etter skatt fra viderefgrt virksomhet 21 795 000 19 105 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 21 795 000 19 105 000

Andreinntekter og kostnader

Andre inntekter og kostnader knyttet til investeringer i 27 6 755 000 16 602 000
egenkapitalinstrumenter

Sum andreinntekter og kostnader 6 755 000 16 602 000
Totalresultat for regnskapsaret 28 550 000 35 707 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Kontanter og kontantekvival enter 24 76 116 000 75893 000

Utlan til og fordringer pakredittinstitusjoner og

finansieringsfor etak

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 24 143 502 000 100 462 000

til virkelig verdi

Sum utlén og fordringer pa kredittinstitusjoner og 143 502 000 100 462 000

finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer p& kunder

Utlan og fordringer pa kunder til virkelig verdi 6- 1701 872 000 1699 863 000
13,24

Sum utlan og fordringer pa kunder 1701 872 000 1699 863 000

Rentebaerende verdipapirer

Rentebaaende verdipapirer til virkelig verdi 25 100 907 000 95 971 000

Sum rentebaer ende ver dipapirer 100 907 000 95971 000

Akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter

Akgjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 26-28 56 171 000 47 388 000

Varigedriftsmidler

Eierbenyttet eiendom 29 15 690 000 16 410 000

Sum varige driftsmidler 15 690 000 16 410 000

Andre eilendeler

Andre eiendeler 30 1287 000 1724 000

Sum andre eiendeler 1287 000 1724 000

SUM EIENDELER 2 095 545 000 2037711000

BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlan fra kredittinstitusoner og finansieringsfor etak
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

Innlan frakredittinstitugioner og finansieringsforetak til virkelig 31 1 300 000 1989 000

verdi

Sum innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak 1 300 000 1989 000

Innskudd og andreinnlan fra kunder

Innskudd og andre innlan frakunder til virkelig verdi 14,24, 1813888 000 1785 347 000
32

Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 1813888 000 1785 347 000

Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0 0

Finansielle derivater

Annen gjeld

Annen gjeld 34 10 514 000 9 780 000

Avsetninger

Forpliktelser ved periodeskatt 22 6 975 000 6 009 000

Forpliktelser ved utsatt skatt 22 1 659 000 1508 000

Andre avsetninger 6,10- 304 000 542 000
11

Sum avsetninger 8938 000 8 059 000

Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig lanekapital til virkelig verdi 24,33 20187 000 20 036 000

Sum ansvar lig lanekapital 20187 000 20036 000

Fondsobligas onskapital

Sum fondsobligasj onskapital 0 0

Sum gjeld 1 854 827 000 1825211 000

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Sum innskutt egenkapital 0 0

Opptjent egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Fond for uredliserte gevinster 37278 000 30682 000
Sparebankens fond 203 040 000 181 518 000
Gavefond 400 000 300 000
Sum opptjent egenkapital 240 718 000 212 500 000
Sum egenkapital 240 718 000 212 500 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 2 095 545 000 2037 711 000
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STYRETS ARSBERETNING FOR 2023

ETNEDAL SPAREBANK

Etnedal Sparebank er en lokal sparebank med sitt primzermarkedsomrade i Etnedal, Nordre Land, Sgndre Land og
Ser-Aurdal. Banken har avdelinger i Etnedal og Nordre Land, og et representasjonskontor i Sgndre Land. Bankens
virksomhet er ordinger bankdrift. Banken er distributer av produkter fra Eika Gruppen AS og er deleier i Valdres

Eiendomskontor AS.

HOVEDPUNKTER FOR ARET 2023

Bankens regnskap rapporteres i samsvar med
Forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak
og finansieringsforetak («arsregnskapsforskriften»).
Banken har valgt a utarbeide regnskapet etter
arsregnskapsforskriften § 1-4, 2. ledd b) hvilket
innebaerer at regnskapet utarbeides i samsvar med
IFRS med mindre annet fglger av forskriften. Det
vises til regnskapsprinsipper i note 1.

Kommentarer og tallstarrelser refererer seg til
banken dersom annet ikke fremgar eksplisitt.
Tallsterrelser i parentes gjelder tilsvarende pericde i
fijor.

Resultat etter skatt: 21,80 (19,11) millioner kroner.
Rentemargin: 2,78 % (2,37).

Rentenetto: 57,21 (48,45) millioner kroner.

Netto andre driftsinntekter: 16,01 (14,03) millioner
kroner.

Driftskostnader: 40,01 (37,52) millioner kroner.
Kostnadsprosent justert for verdipapirer: 57,07 %
(63,29)

Nedskrivninger og tap pa utlan og garantier:

4,93 (0,45) millioner kroner.

Egenkapitalavkastning etter skatt: 9,62 % (9,81)
Brutto utl&nsvekst inkl. EBK siste 12 maneder: -0,78
% (3,30}

Innskuddsvekst siste 12 méaneder: 1,60 % (-2,90).
Ren kjernekapitaldekning inkludert konsolidert andel
i samarbeidende gruppe ble 22,26 % (20,38).
Banken er tilstrekkelig kapitalisert innenfor alle
kapitalkrav.

Resultatutvikling

Resultat etter skatt ble 21,80 millioner kroner for
2023. Dette er en bedring pa 2,69 millioner kroner
sammenlignet med samme pericde i 2022.
Bedringen er i hovedsak forklart med bedring i
rentenettoen.

Resultatet fer tap og skatt for 2023 ble 28,29
millicner kroner, sammenlignet med 24,50 millioner
kroner for 2023. Dette er en bedring pa 3,79 millioner
kroner.

Egenkapitalavkastningen etter skatt ble 9,62 % i
2023, sammenlignet med 9,81 % for 2022.

Netto renteinntekter

Bankens netto renteinntekter ble 57,21 millioner
kroner for 2023, sammenlignet med 48,45 millioner
kroner for 2022. Dette er en bedring pa 8,75 millioner
kroner.

Rentemarginen var 2,78 % for 2023, sammenlignet
med 2,37 % for 2022, Banken forventer noe svakere
rentemargin i 2024 sammenlignet med 2023.

Ncrges Bank har i Ippet av 2023 satt opp
styringsrenten til 4,50 %.

Andre driftsinntekter

Netto andre driftsinntekter utgjorde kr 16,01
millicner i 2023, sammenlignet med 14,03 millioner
kroner i 2022. Positiv utvikling av andre
driftsinntekter  skyldes i  hovedsak  gkte
provisjonsinntekter fra Eika Forsikring.

Driftskostnader

Bankens driftskostnader utgjorde 40,01 millioner
kroner i 2023, sammenlignet med 37,52 millioner
kroner pa samme tid i fjor. Kostnadene er gkt med
2,49 millioner kroner som i hovedsak kommer av
pkte lpnns- og personalkostnader, og kostnader
knyttet til skifte av kjernebanksystem til TietoEvry.

Tap og nedskrivninger

Tap og nedskrivninger pa utlan og garantier ble
bokfert med 4,93 millioner kroner, sammenlignet
med 0,45 millioner kroner i fjor.

For mer informasjon om forfalte og
kredittforringede engasjementer vises det til note 9.

Balanseutvikling

Bankens forvaltningskapital er 2,10 milliarder kroner
ved utgangen av 2023. Dette tilsvarer en gkning p&
2,84 % % sammenlignet med utgangen av 2022 og
skyldes i hovedsak en gkning i kundeinnskudd.
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Ved utgangen av 2023 utgjorde brutto utlan til kunder
1,79 milliarder kroner inkludert portefglien i Eika
Boligkreditt. De siste 12 manedene har brutto
utlansvekst for banken blitt redusert med -0,78 %.
Personmarkedsandelen i bankens utlansportefglje
inkludert portefplien i Eika Boligkreditt er 85,90 %.

Ved utgangen av 2023 utgjorde innskuddsvelumet
1,81 milliarder kroner. Bankens innskuddsvolum de
siste 12 ménedene er gkt med 1,60 %. Bankens
innskuddsdekning er ved utgangen av 2023 p&
105,84 %.

Soliditet

Netto ansvarlig kapital pa bankniva for 2023 er
228,08 millioner kroner, mot 206,28 millioner kroner
2022,

Netto ansvarlig kapital inkludert forhcldsmessig
konsclidering av eierandel i samarbeidende gruppe
er 253,60 millioner kroner i 2023, mot 227,62
millioner kroner | 2022,

P& konsolidert niva er ren kjernekapitaldekning
22,26 %, kjernekapitaldekning 22,38 % og
kapitaldekning 24,46 %.

Banken innfrir alle kapitalkrav ved utgangen av
2023.

Likviditet og finansiering

Bankens likviditetssituasjon anses tilfredsstillende.
Banken har en likviditetsportefglje bestaende av
innskudd, med unntak av en portefglie med
rentebaerende verdipapirer pa 100,91 millioner
kroner. Banken har en betydelig del av sin innskudds-
portefglje pa oppsigelsestider.

Bankens LCR ved arsskiftet var 273 i 2023, mot 218
2022,

Banken har en begrenset portefglje i Eika Boligkreditt
som ved arsskiftet var 4,42 % av bankens totale

utlanspertefglie medregnet portefgljen i Eika
Boligkreditt. Ved behov for likviditetstilfgrsel vil
finansiering av godt sikrede boliglan i Eika

Boligkreditt vaere avlastende.

Arsoppgjersdisposisjoner for 2023

Resultatet etter skatt er 21,80 millioner kroner. Av
overskuddet er det avsatt kr 400.000 til gaver.
Totalresultatet for banken er 28,55 millioner kroner.
Det har ikke veert hendelser etter balansedagen som
har innvirkning pa regnskapet for 2023.

BANKENS FINANSIELLE RISIKOER
Bankens finansielle risiko gjennom &ret knytter seg

til alle finansielle instrumenter banken er eksponert
for, men spesielt til utldn og garantier.

Bankens virksomhet skal holdes innenfor de
rammer for risiko som styret har vedtatt. Virkelig
eksponering i forhold til vedtatte rammer blir
regelmessig fulgt opp og rapportert til styret.
Rapporten blir utarbeidet av bankens uavhengige
kontrollfunksjon.

Bankens finansielle risiko splittes i markedsrisiko,
kredittrisiko og likviditetsrisiko.

Markedsrisikoen kan bestd av renterisiko, valuta-
risiko og aksjekursrisiko.

Renterisiko oppstar nar det er forskjeller i
rentebindingstid mellom aktiva og passiva. Banken
tilbyr i hovedsak fastrente pa utlan i Eika
Boligkreditt og banken har ikke etablert
innskuddsavtaler pa fastrente. | tillegg er det
fastsatt rammer for sertifikater og obligasjoner.

Banken skal ikke pata seq valutarisiko utover
eventuelle rammer vedtatt av styret. Banken har
valutarisiko knyttet til kontantbeholdninger og
pengekrav i fremmed valuta. Eksponeringen er
relativt begrenset. 1 2023 var siste ar med betalinger
i DKK fra tidligere kjernebankleverander SDC.

Aksjekursrisiko er knyttet til verdiendringer i
samarbeidende selskaper. Beholdningen er
behandlet som anleggsmidler, men er vurdert til
markedsverdi.

Kredittrisiko er risiko for at lantaker ikke vil eller
ikke er i stand til 4 betale |an tilbake. Med unntak for
utldn og garantier til kunder er bankens kredittrisiko
hovedsakelig knyttet til plassering av midler i
obligasjoner og som innskudd i andre
finansinstitusjoner.

Likviditetsrisiko er risiko for manglende likviditet til
& kunne innfri forpliktelser ved forfall. Banken
prioriterer hgy innskuddsdekning og god spredning
blant innskyterne. Banken har trekkrettigheter som
ved utgangen av aret ikke var trukket opp. Banken
hadde ved utgangen av 2023 en LCR (Liquidity
Coverage Ratio) pa 273 og NSFR (Net Stable
Funding Ratio) pa 155. Dette er godt over bade
offentlige krav og bankens interne mal.
Kontantstremoppstillingen viser anskaffelsen og
anvendelsen av likvide midler. Denne skal sammen
med gvrige regnskapsopplysninger gi informasjon
om bankens evne til 4 generere likvider og bankens
behov for finansiering.

Kontrollrisiko
Styret har vedtatt rammeverket for internkontroll i
henhold til fastsatte lover og forskrifter.

Styring og kentroll er sikret gjennom arbeidsdeling
mellom styret, banksjef, fagansvarlig og ansvarlig
for de uavhengige kontrollfunksjonene. Det
gjennomferes kvalitetskontroller og kontrolltiltak pa
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virksomhetsomrader der risikoen blir vurdert til &
veere vesentlig.

Kontrollene blir utfert med bakgrunn i instrukser og
kontrollplaner, og styret blir orientert i pericdiske
rapporter.

Det er tegnet egen styre- og ledelsesansvars-
forsikring som dekker enhver fysisk person, som er
tidligere, ndvaerende eller fremtidig medlem av
styret eller ledelsen.

Forsikringen omfatter: erstatningsansvar for
formueskade som fplge av krav fremsatt fprste
gang mot sikrede i forsikringsperioden, som fglge
av en pastatt ansvarsbetingende handling eller
unnlatelse i sikredes egenskap av medlem av styret
og/eller ledelsen, samt for ansatt som kan pa dra
seq et selvstendig ledelsesansvar eller
medvirkningsansvar,

EIKA ALLIANSEN

Eika Alliansen er et av de viktigste bidragene til
norske lokalsamfunn

Etnedal Sparebank er aksjonzer i Eika Gruppen AS
og en av alliansebankene i Eika Alliansen som
bestar av rundt 45 lokalbanker, Eika Gruppen og
Eika Boligkreditt. Eika Alliansen har en samlet
forvaltningskapital pa om lag 480 milliarder kroner
og 2500 ansatte, noe som gjer alliansen til en av de
st@rste og viktigste aktgrene i det norske bank-
markedet. Med 170 bankkontorer i 114 kommuner
er Eika-bankene til stede med avgjgrende bidrag til
vekst, utvikling og verdiskaping i sine lokalsamfunn.

Alliansebankene som styrker lokalsamfunnet
Lokalbankene i Eika Alliansen bidrar til skonomisk
vekst og trygghet for privatkunder og lokalt
neeringsliv. Bankene har lokalt ansatte, kompetente
radgivere med et personlig engasjement og
effektive radgiverlgsninger. Sammen med noen av
de beste kundelgsningene i den digitale hverdags-
banken gir dette kundene unike kundeopplevelser.
Det er denne samlede kundeopplevelsen som er
lokalbankenes viktigste konkurransefortrinn og som
har gjort at lokalbankene i Eika har blant landets
mest tilfredse kunder bade i person- og
bedriftsmarkedet.

Eika Gruppen styrker lokalbankene

Eika Gruppens kjernevirksomhet er i sikre
lokalbankene moderne, effektiv og trygg bankdrift
gjennom gode og kostnadseffektive produkt- og
tjenesteleveranser. Leveransene inkluderer en
komplett plattform for bankinfrastruktur inkludert
IT, betalingstjenester og samhandlingsverktgy for
bankenes ansatte og kunder.

Bankenes behov for & utvikle nye digitale lesninger
som bade bidrar til den gode kundeopplevelsen og
samtidig ivaretar kundenes sikkerhet samt et
skende antall regulatoriske krav, er bade krevende
og kostnadsdrivende. For a styrke bankenes
konkurransekraft har Eika og bankene migrert sine
kjernebanklgsninger fra danske SDC til Tietoevry.
Fra og med 2024 vil dette gi bankene og deres
kunder bedre I@sninger og mer kostnadseffektiv
utvikling av nye lgsninger for bankene
sammenlignet med tidligere.

Gjennom Eika f&r bankene og deres kunder tilgang
til et bredt spekter av finansielle produkter,
kommersielle I@sninger og kompetansehevende
tjenester. Dette inkluderer forsikringsprodukter,
kort- og smalansprodukter og spareprodukter i fond,
samt eiendomsmegling gjennom Aktiv
Eiendomsmegling. 1 2023 inngikk Eika Kredittbank
en avtale om fusjon med Sparebank1 Kreditt og
Eika Forsikring en avtale om a sla seg sammen med
Fremtind Forsikring. Etter planen, og forutsatt
myndighetenes godkjennelse, vil disse selskapene
bli fusjonert i 2024 og bankene alliansen vil vaere
eiere av og distributgrer av produkter fra de to
sammenslatte selskapene. Dette er gjort for &
styrke de to selskapenes konkurransekraft som
igjen vil bidra til & styrke lokalbankene.

Eika Kundesenter og Eika Servicesenter leverer
tjenester som sikrer lokalbankene bedre
kundeservice gjennom gkt tilgjengelighet og effektiv
kommunikasjon.

Utover dette leverer Eika kompetanseutvikling og
oppleering gjenncm Eika Skolen, virksomhetsstyring
med Eika Vi§, skonomi- og regnskapstjenester med
Eika @konomiservice og depottjenester med Eika
Depotservice samt en rekke andre tjenester innen
beerekraft og neeringspolitikk, kommunikasjon,
marked og merkevare. Alt for & ivareta
lokalbankenes behov.

Eika Boligkreditt sikrer lokalbankene langsiktig og
stabil finansiering

Eika Boligkreditt er lokalbankenes boligkreditt—
foretak, direkte eid av 59 norske lokalbanker og
OBOS. Eika Boligkreditts hoved—formal er 4 sikre
lokal-bankene tilgang til langsiktig og konkurranse-
dyktig finansiering. Selskapet har tillatelse til &4
finansiere sin utlans-virksomhet ved utstedelse av
internasjonalt ratede obligasjoner med fortrinnsrett
(OMF). Det innebeerer at Eika Boligkreditt har
mulighet til 4 oppta |an i det norske og
internasjonale finansmarkedet, og til enhver tid
spker finansiering der man oppnar markedets beste
betingelser. Gjennom Eika Bolig-kreditt far allianse-
bankene dermed tilgang pa lang-siktig og svaert
gunstig finansiering, og kan opprett-holde
konkurransekraften mot stgrre norske og
internasjonale banker.
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Eika Boligkreditt har ved utgangen av tredje kvartal
2023 en forvaltningskapital pa om lag 120 milliarder
kroner og er en avgjerende bidragsyter til at lokal-
bankene oppnar redusert finansieringsrisiko og kan
opprettholde konkurransedyktige vilkér pa sine
boliglan.

BZAREKRAFT OG SAMFUNNSANSVAR

Miljg og baerekraft

Beerekraft blir et stadig viktigere tema i dagens
samfunn og bankens kunder og andre interessenter
ettersper | stadig storre grad informasjon om
baerekraft og klimarisiko. Etnedal Sparebank ser pa
beerekraft og klimarisiko som strategisk viktige
temaer for den langsiktige verdiskapningen og for
var rolle som en solid og ansvarlig samfunnsakter.

FNs bezerekraftsmal

FNs baerekraftsmal er verdens felles arbeidsplan for
& utrydde fattigdom, bekjempe ulikhet og stoppe
klimaendringene innen 2030. Som bank har vi
pavirkning pa de fleste av FNs baerekraftsmal, men
Etnedal Sparebank har valgt & ha ekstra fokus pa tre
baerekraftsmal hvor vi anser at banken kan pévirke
positivt pa en effektiv mate. De prioriterte malene
for var virksomhet er mal nummer 5, 11 og 13 som
er likestilling mellom kjgnnene, baerekraftige
lokalsamfunn og stoppe klimaendringene.

LIKESTILLING
MELLOM KIBMNENE

Bankens arbeid med miljg
Som et ledd i bankens arbeid med miljg har banken
i hovedsak iverksatt tre tiltak:

- Egen dedikert beerekraftsansvarlig

- Sertifisere banken gjennom stiftelsen
Miljgfyrtarn

- Grgnne produkter

Eika bidrar til et beerekraftig Norge

Frem mot 2030 skal Norge gjennom en cmfattende
omstilling, der klimakutt og -endringer, nye krav,
konkurranse og strammere offentlige budsjetter, vil
legge press pé norske lokalsamfunn og bedrifter.

Etnedal Sparebanks rolle som drivkraft for vekst og
utvikling for privatkunder, naeringsliv og vare
lokalsamfunn, vil fremover blir viktigere enn noen
gang. Bankens radgivningstilbud og neerhet til
kundene gjer oss til nekkelaktgrer i omstillingen av
norske smabedrifter, 0og i & sikre ny aktivitet og
arbeidsplasser nar det som ikke er beerekraftig skal

erstattes. Nzerhet til kunden gir ogsa banken et godt
utgangspunkt for 4 tilby relevante produkter for den
voksende kundegruppen scm er opptatt av
beerekraft.

Sammen med Eika arbeides det med baerekraft i
utvikling av produkter, bankens systemer og
verktgy, og kompetansetilbudet til bankenes
ansatte, og med & sikre god miljsledelse og
beerekraftige valg i egne organisasjoner og overfor
leverandgrer og samarbeidspartnere.

Menneskerettigheter - Etiske retningslinjer

Det er nedfelt i bankens etiske retningslinjer at
Etnedal Sparebank ikke skal bidra til forretninger og
prosjekter som utgjer en uakseptabel risiko for at vi
medvirker til uetiske handlinger eller unnlatelser.
Eksempler pa dette er krenkelser av humanitsere
prinsipper, krenkelser av menneskerettigheter,
korrupsjon eller miljppdeleggelser. Banken forvalter
kundenes midler og skal fremsta som en troverdig
samarbeidspartner bade for kunder og andre
forbindelser. Banken er derfor i szerlig grad
avhengig av omverdenens tillit. De etiske
retningslinjene blir regelmessig oppdatert, og
vesentlige endringer blir informert om spesielt.

Arbeidstakerrettigheter og sosiale forhold

Etnedal Sparebank ensker a etablere langsiktige
ansettelsesforhold gjennem a gi konkurranse-
dyktige, forutsigbare og trygge vilkar. | forbindelse
med gjennomfering av internkontrollforskriften for
HMS blir det gjennomfart en kartlegging av
arbeidsmiljget. Rapporten fra underspkelsene viser
at de fysiske arbeidsforholdene generelt er gode.
Arbeidsplassene er godt tilrettelagt, men der det er
papekt relevante forbedringsmuligheter blir det
gjennomfert tiltak.

Statistikken over sykefraveer i banken for 2023 viser
et sykefravaer pa 4,33 %, mot 3,43 % i 2022.

Apenhetsloven

Etnedal Sparebank er underlagt reglene i Lov om
virksomheters dpenhet og arbeid med
grunnleggende menneskerettigheter og anstendige
arbeidsforhold (4penhetsloven), herunder plikten til
a redegj@re for aktsomhetsvurderinger. Bankens
redegjerelse publiseres pa bankens hjemmesider
www.etnedalsparebank.no

Likestilling og diskriminering

Det er bankens holdning at ansatte, uavhengig av
kjenn, skal behandles likt og gis like muligheter til
utvikling. Banken forholder seq videre til de
anbefalinger som er gitt fra Finans Norge
vedrgrende valg av tillitsvalgte til forstanderskapet,
komiteer og styret. Bankens forstanderskap har en
kvinneandel pa 42 % eksterne forstandere og en
kvinneandel pa 67 % forstandere valgt av de
ansatte. Forstanderskapet ledes av en mann, og
nestleder er en kvinne. Forstanderskapets
valgkomité hadde ved arsskiftet en kvinneandel pa
henholdsvis 67 % (3 medlemmer). Valgkomiteen

Side 6 av 57

06.04.2025 kI 02:41

Brgnngysundregistrene

Side 11 av 62



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 937888570

ledes av en kvinne. Av styrets 4 eksterne
styremedlemmer er 2 kvinner. Styret ledes av en
kvinne, og nestleder er en mann. Styremedlem valgt
av de ansatte er en kvinne. Ledergruppen bestar av
3 menn og 2 kvinner. Banksjef er en mann, og
nestleder er en kvinne.

Blant alle bankansatte i hele organisasjonen er
andelen kvinner 50 %.

Det er ikke vurdert som ngdvendig a iverksette
ytterligere tiltak knyttet til diskriminering.

Virksomhetsstyring

Etnedal Sparebank er avhengig av tillit fra kunder,
offentlige myndigheter og samfunnet for gvrig.
Banken skal gi riktig informasjon om bankens
virksomhet og tjenester pa en apen og zrlig mate.
Vare medarbeidere skal kjennetegnes av hpy etisk
standard og vise en atferd som oppfattes som
tillitsvekkende, aerlig og redelig. Dette i henhold til
gjeldende lover, forskrifter, bransjenormer, interne
retningslinjer og de normer som ellers gjelder i
samfunnet.

Ansatte og tillitsvalgte i Etnedal Sparebank skal:

- Kjennetegnes av hpy etisk standard, god
eierstyring og selskapsledelse.

- Ha nulltoleranse for korrupsjon, bestikkelser og
annen skonomisk kriminalitet

- Haen apen, @rlig og tydelig kommunikasjon til
alle interessenter som kunder, ansatte, eiere,
samarbeidspartnere og samfunnet for gvrig

- Veere en aktiv og lyttende akter som sikrer
retten til effektiv klageadgang for bergrte parter
gjennom forsvarlige prosesser

- Holde orden i eget hus og prioritere
miljgvennlige lgsninger

AKTIV VALDRES EIENDOMSKONTOR

Etnedal Sparebank er, sammen med Valdres
Sparebank, eiere av Valdres Eiendomskontor AS.
Etnedal Sparebank eier 601 aksjer tilsvarende i
overkant 1/3 av selskapet.

Valdres Eiendomskontor AS er lokalisert pa
Fagernes og utgver meglervirksomhet i hele
Valdres. Valdres Eiendomskontor AS driver
meglervirksomhet i samarbeid med Aktiv
Eiendomsmegling AS.

UTSIKTER FOR 2024

Vi har lagt bak oss et &r preget av gjentatte
rentehevinger fra Norges Bank, fortsatt relativt hey
inflasjon og usikkerhet i verden forgvrig.

Veksten i norsk ekonomi i 2024 antas & bli om lag
pa linje med 2023 og arbeidsledigheten ventes &
@ke noe, men de fleste analysemiljger venter at det
gar mot en myk landing i norsk gkonomi og at
rentetoppen na er nadd. | rentemetet i januar 2024
besluttet Norges Bank a holde styringsrenten
uendret pa 4,5 prosent, og signaliserte at den vil bli
liggende pa samme niva en god stund fremover.
Prisveksten ventes i fortsette & avta gradvis i lys av
at skonomien kjgles ned og prisimpulsene fra
utlandet blir svakere. P4 den andre siden vil svak
krone og hey kostnadsvekst i bedriftene bidra til &
helde inflasjonen oppe.

| NHOs siste medlemsundersgkelse oppgir 33 % av
bedriftene i Innlandet at de vurderer
markedssituasjonen som dérlig, og 19 % vurderer
den som god. Nasituasjonen i Innlandet er omtrent
uendret fra desember 2023 der 20 % av bedriftene
oppgav av at situasjonen var god, mens 34 %
oppgav situasjonen som darlig. Nar det gjelder
markedsutsikter de neste seks manedene svarer 44
% at de forventer en forverring/nedgang, mens 9 %
forventer en bedring. Det er lite som taler for at
aktivitetsveksten vil ta seg nevneverdig opp med
det ferste. Bedriftene merker effektene av svakere
l@nnsomhet og redusert etterspersel. Et lite
lyspunkt er at prisveksten er pa vei ned.

Etnedal Sparebank forventer en normalisering av
utldnstap, en gkning i utldn og innskudd og en noce
svakere rentenetto. Banken planlegger apning av
nytt radgiverkontor pa Gjevik i 2024 som skal bidra
til kundevekst for banken i arene fremover. Gkte
regulatoriske krav preger fremdeler utviklingen i
bransjen, Banken har investert i god og relevant
kompetanse siste rene, som skal bidra til & mete
disse utfordringene.

Styret bekrefter at forutsetningene om fortsatt drift
er til stede.

TAKK

Bransjens utvikling stiller store krav til bankens
ansatte som fglge av okte reguleringer fra
myndighetene, og gkt konkurranse om kunden fra
vare konkurrenter. Styret ensker a takke bankens
ansatte for den lojaliteten og innsatsen som hver
dag uteves for at banken skal na sine mél. Styret
ensker ogsa a takke gode samarbeidspartnere i
Eika-Alliansen for deres bidrag til at var bank kan
fortsette a veere en selvstendig lokalbank ogsa i
fremtiden.

Til slutt snsker styret a takke bankens kunder for
deres oppslutning om banken, og med gnske om et
fortsatt godt samarbeid i 2024.
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RESULTATREGNSKAP (belgp i hele tusen)

Resultatregnskap

Ordingert resultat - Tall i tusen kroner Noter 2023 2022
Renteinntekter malt til effektiv rentes metode Note 1,2 97.135 61.726
Renteinntekter fra @vrige eiendeler 4535 2183
Rentekostnader og lignende kostnader 44.458 15.462
Netto renteinntekter Note 18 57.212 48.446
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester Note 19 13.655 11.655
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester Note 19 1412 1212
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter Note 27 3.144 3.636
Netto verdiendring og gevinst/tap pé valuta og finansielle instrumenter Note 19 -22 -452
Andre driftsinntekter Note 19 648 401
Netto andre driftsinntekter 16.014 14.028
Lenn og andre personalkostnader Note 20,34 16.544 15.421
Andre driftskostnader Note 21 22.746 21.502
Avskrivninger og nedskrivninger pa varige og immaterielle eiendeler Note 29 720 600
Sum driftskostnader for kredittap 40.010 37.523
Kredittap pa utlan, garantier mv. og rentebaerende verdipapirer Note 3,11 4925 452
Resultat for skatt 28290 24.498
Skattekostnad Note 22 6.495 5.393
Resultat av ordinger drift etter skatt 21.795 19.105

Andre inntekter og kostnader - Tall i tusen kroner

Revaluering av eiendom 8.770

Verdiendring egenkapitalinstrument til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader Nofe 27 6.755 10.024

Skatt pa andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert til resultat 2.192

Sum poster som ikke vil bli klassifisert over resultatet 6.755 16.602

Totalresultat 28.550 35.707
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BALANSE (belgp i hele tusen)

Balanse - Eiendeler

Tall i tusen kroner Noter 2023 2022
Kontanter og kontantekvivalenter Note 24 76116 75.894
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak Note 24 143.502 100.462
Utlan til og fordringer pa kunder Note 6-13, 24 1.701.872 1.699.863
Rentebeaerende verdipapirer Note 25 100.907 95.971
Finansielle derivater 0 0
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter Note 26-28 56.171 47.388
Immaterielle eiendeler 0 0
Varige driftsmiddler Note 29 15.690 16.410
Andre eiendeler Note 30 1.287 1.725
Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg 0 0
Sum eiendeler Note 23 2.095.545 2.037.711
Balanse - Gjeld og egenkapital
Tall i tusen kroner Noter 2023 2022
Innlén fra kredittinstitusjoner Note 31 1.300 1.989
Innskudd og andre innlan fra kunder Note 14,24,32 1.813.888 1.785.347
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0 0
Finansielle derivater 0 0
Annen gjeld Note 34 10.513 9.780
Pensjonsforpliktelser Note 34 0 0
Betalbar skatt Note 22 6.975 6.009
Utsatt skatt Note 22 1.659 1.508
Andre avsetninger Note 6, 10-11 304 542
Ansvarlig lanekapital Note 24,33 20.187 20.036
Sum gjeld Note 23,35 1.854.826 1.825.212
Fond for urealiserte gevinster 37.278 30.682
Sparebankens fond 203.040 181.518
Gavefond 400 300
Sum egenkapital Note 4 240.718 212.500
Sum gjeld og egenkapital 2.095.545 2.037.711
Dokka, den 1. mars 2024
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ENDRINGER | EGENKAPITAL

Opptjent egenkapital
Fond for

Sparebankens urealiserte Sum
Tall i tusen kroner fond Gavefond gevinster egenkapital
Egenkapital 31.12.2022 181.518 300 30.682 212.500
Resultat av ordinzer drift etter skatt 21.395 21.395
Verdiendring egenkapitalinstrument til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader 127 6.628 6.755
Avsatt til gaver 400 400
Totalresultat 31.12.2023 21.522 400 6.628 28.550
Uthetaling av gaver -300 -300
Andre egenkapitaltransaksjoner -32 -32
Egenkapital 31.12.2023 203.040 400 37.278 240.718
Egenkapital 31.12.2021 162.713 300 14.081 177.094
Resultat av ordineer drift etter skatt 18.805 300 19.105
Reevaluering av eiendom 8.770 8.770
Verdiendring egenkapitalinstrument til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader 10.024 10.024
Skatt pa andre inntekter og kostnader -2.192 -2.192
Totalresultat 31.12.2022 18.805 300 16.602 35.707
Utbetaling av gaver -300 -300
Realisert gevinst/tap omfordelt fra fond for urealiserte gevinster 0
Andre egenkapitaltransaksjoner 0
Egenkapital 31.12.2022 181.518 300 30.682 212.500
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NOKKELTALL

Nekkeltall er annualisert der ikke annet er spesifisert 2023 2022
Resultat

Kostnader i % av totale inntekter (eskl. VP) 5707 % 63,29 %
Kostnadsvekst siste 12 mnd 6,63 % 2127 %
Egenkapitalavkastning (Basert pa ordinzert resultat) 9,62% 9,81 %
Egenkapitalavkastning (Basert pa utvidet resultat) 12,60 % 1495 %
Andre inntekter i % av totale inntekter (eskl. VP) 18,39 % 18,29 %
Innskuddsmargin hittil i r 1,91 % 123 %
Utlansmargin hittil i ar 1,14 % 1,42 %
Netto rentemargin hittil i ar 278% 237 %
Resultat for andre inntekter og kostander som i % av GFK 1,06 % 093 %
Balanse

Andel av utlan til BM av totale utlan pa balansen 14,75 % 1548 %
Andel 1an overfort til EBK - kun PM 514 % 6,50 %
Innskuddsdekning 105,84 % 104,59 %
Innskuddsvekst (12mnd) 1,60 % 290%
Utldnsvekst (12 mnd) 0,41 % 105%
Utlansvekst inkl. EBK {12 mnd) -078% 3,30 %
Gjennomsnittlig forvaltningskapital {(GFK) 2055101 2.047.142
Gjennomsnittlig forvaltningskapital {(GFK) inkl. EBK 2.142.653 2.131.602

Nedskrivninger pa utlan og mislighold

Resultatforte tap i % av giennomsnittlig brutto utlan 0,29 % 0,03 %
Tapsavsetninger i % av brutto utldn 0,70 % 041 %
Soliditet!

Ren kjernekapitaldekning 2179% 1981 %
Kjernekapitaldekning 2179% 1981 %
Kapitaldekning 2388 % 2193 %
Uvektet kjernekapitalandel 10,01 % 914 %

*P4 bankniva

Likviditet
LCR 273 218
NSFR 155 143
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KONTANTSTROMOPPSTILLING - DIREKTE METODE

Tall i tusen kroner Noter 2023 2022

Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Netto utbetaling av 14n til kunder -6.929 -17.959
Renteinnbetalinger pa utlan til kunder 89.648 58.819
Netto inn-/utbetaling av innskudd fra kunder 28.540 -53.344
Renteuthetalinger pd innskudd fra kunder -39.965 -14.810
Renter pa utldn til og fordringer pa kredittinstitusjoner 7.227 3.591
Kjgp og salg av sertifikat og obligasjoner -4.969 2.542
Renteinnbetalinger pa sertifikat og obligasjoner 4535 2183
Netto provisjonsinnbetalinger 12,243 10.443
Netto inn-/utbetaling kortsiktige investeringer i verdipapirer 0 -452
Uthetalinger til drift -39.443 -31.324
Betalt skatt -6.343 -5.571
Utbetalte gaver 0 0
A Netto kontantstram fra operasjonelle aktiviteter 44.545 -45.882

Kontantstrem fra investeringsaktiviteter
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler
Utbetalinger ved kjop av varige driftsmidler

Innhetaling fra salg av langsiktige investeringer i verdipapirer 699 1.476
Utbetaling ved kjgp av langsiktig investering i verdipapirer -2.727 -11.082
Utbytte fra langsiktige investeringer i aksjer 3144 3636
B Netto kontantstrem fra investeringsaktivitet 1.116 -5.970

Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Leieutbetalinger balansefarte leieforpliktelser

Innbetaling ved utstedelse av verdipapirgjeld

Uthetaling ved forfall verdipapirgjeld

Renteuthetalinger pd gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Innbetaling ved lan fra kredittinstitusjoner

Utbetaling ved forfall 1an fra kredittinstitusjoner -689
Renteutbetalinger pd |&n fra kredittinstitusjoner

Andre betalinger ved |an fra kredittinsitusjoner

Innbetaling ved utstedelse av ansvarlig lan 151 5.023
Utbetaling ved forfall ansvarlig 1an
Renteutbetalinger pa ansvarlige 1an -1.561 -653

Innbetaling ved utstedelse av fondsobligasjonskapital

Utbetaling ved forfall av fondsobligasjonskapital

Renteuthetalinger pd fondsobligasjon

Utbetalinger fra gavefond -300 -300
Utbytte til egenkapitalbeviseierne

Kjep og salg av egne aksjer

Emisjon av egenkapitalbevis / aksjonasrer

C Netto kontantstrem fra finansieringsaktivitet -2.399 4.070
A+ B+ C Netto endring likvider i perioden 43.262 -47.782
Likviditetsbeholdning 1.1 176.355 224137
Likviditetsbeholdning 31.12 219.618 176.355

Likvidetsheholdning spesifisert:

Kontanter og kontantekvilvalenter 76116 75.894
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og fordringer pa sentralbanker 143.502 100.462
Likviditetsbeholdning 219.618 176.355
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NOTER TIL REGNSKAPET FOR 2023

NOTE 1 - REGNSKAPSPRINSIPPER

GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE AV REGNSKAPET

Arsregnskapet er utarbeidet | samsvar med Forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og
finansieringsforetak (sarsregnskapsforskriften»). Banken har valgt a utarbeide regnskapet etter
arsregnskapsforskriften § 1-4, 2. ledd b) hvilket innebeerer at regnskapet utarbeides i samsvar med IFRS med
mindre annet fglger av forskriften.

STANDARDER, ENDRINGER OG FORTOLKNINGER TIL EKSISTERENDE STANDARDER SOM IKKE ER TRADT |
KRAFT OG HVOR FORETAKET IKKE HAR VALGT TIDLIG ANVENDELSE

Det er ingen nye IFRS-standarder eller IFRIC-fortolkninger som ikke er tradt i kraft som forventes & ha en vesentlig
pavirkning bankens regnskap.

SAMMENDRAG AV VESENTLIGE REGNSKAPSPRINSIPPER
Regnskapet er presentert i norske kroner, og alle tall er vist i hele tusen, med mindre annet er spesifikt angitt.

SEGMENTINFORMASJON
Segmentinformasjon etter IFRS 8 m4 presenteres av selskaper som har, eller planlegger & gjere, gjelds- eller
egenkapitalinstrumenter tilgjengelig for alminnelig omsetning. Dette gjelder ikke for Etnedal Sparebank.

INNTEKTSFBRING

Inntektsfering av renter etter effektiv rentemetode benyttes for balanseposter som vurderes til amortisert kost og
for fordringer som vurderes til virkelig verdi i balansen og amortisert kost i resultatet med forskjellen i endring i
virkelig verdi og resultatfgres etter amortisert kost presentert over andre inntekter og kostnader. For
rentebaerende balanseposter som vurderes til virkelig verdi over resultatet inntektsfgres den nominelle renten
lepende, mens verdiendringer regnskapsferes ved periodeslutt. Renteinntekter pa engasjementer som er
kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv rente pa nedskrevet verdi. Renteinntekter pa engasjementer som
ikke er kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv rente pa brutto amortisert kost (amortisert kost for
avsetning for forventede tap).

Etnedal Sparebank beregner effektiv rente pa to ulike mater, avhengig av om instrumentet (lanet) er, eller ikke er,
kredittforringet ved ferste gangs balansefering. Banken har ikke engasjementer som er kredittforringet ved
ferste gangs balansefering. Den effektive renten er den renten som far naverdien av fremtidige kentantstremmer
innenfor lanets forventede |gpetid til a bli lik bokfert verdi av lanet ved fgrste gangs balansefgring.
Kontantstremmene inkluderer etableringsgebyrer, samt eventuelt restverdi ved utlepet av forventet lgpetid. For
l&n som ikke er kredittforringet ved farste gangs balansefgring, benyttes kontraktsfestede kontantstremmer uten
justering for forventede tap. For |an som er kredittforringet ved ferste gangs balansefgring, korrigeres
kontraktsfestede kontantstremmer for forventede tap. Den effektive renten betegnes da som en kredittjustert
effektiv rente.

Renteinntekter pa finansielle instrumenter klassifisert som utlan inkluderes p4 linjen for netto renteinntekter.

Gebyrer og provisjoner resultatfgres etter hvert som tjenesten ytes. Gebyrer for etablering av laneavtaler inngar i
kontantstremmene ved beregning av amortisert kost og inntektsferes under netto renteinntekter etter effektiv
rentemetode. | andre driftsinntekter inngar blant annet gebyrer og provisjoner knyttet til betalingsformidling,
kredittformidling og verdipapirtjenester.

Resultatferingen skjer nar tjenestene er levert.
Utbytte fra investeringer resultatferes pa tidspunkt utbyttet er vedtatt pa generalforsamlingen.

Leieinntekter fra operasjonelle leieavtaler inntektsfgres lspende med like belgp, etter hvert som de opptjenes.
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FINANSIELLE INSTRUMENTER - INNREGNING OG FRAREGNING

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes nar banken blir part i instrumentets kontraktsmessige vilkar.
Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontraktsmessige rettighetene til kontantstremmer fra de finansielle
eiendelene utlgper, eller nar foretaket overfgrer den finansielle eiendelen i en transaksjon hvor all eller tilneermet
all risiko og fortjenestemuligheter knyttet til eierskap av eiendelen overfgres.

Finansielle forpliktelser fraregnes pa det tidspunkt rettighetene til de kontraktsmessige betingelsene er innfridd,
kansellert eller utlgpt.

Dersom det gjeres modifiseringer eller endringer i vilkarene til en eksisterende finansiell eiendel eller forpliktelse
behandles instrumentet som en ny finansiell eiendel dersom de reforhandlede vilkarene er vesentlig forskjellige
fra de gamle vilkarene. Dersom vilkarene er vesentlig forskjellig fraregnes den gamle finansielle eiendelen eller
forpliktelsen, og en ny finansiell eiendel eller forpliktelse innregnes. Generelt vurderes et utlan til a vaere en ny
finansiell eiendel dersom det utstedes ny lanedokumentasjon, samtidig som det foretas ny kredittprosess med
fastsettelse av nye lanevilkar.

Dersom det modifiserte instrumentet ikke vurderes a vaere vesentlig forskjellig fra det eksisterende instrumentet,
anses instrumentet regnskapsmessig a vaere en viderefgring av det eksisterende instrumentet. Ved en
moedifisering som regnskapsferes som en viderefpring av eksisterende instrument, diskonteres de nye
kontantstremmene med instrumentets opprinnelige effektive rente og eventuell forskjell mot eksisterende
balansefart belgp resultatfgres over ordinsert resultat.

FINANSIELLE INSTRUMENTER -KLASSIFISERING
Ved ferste gangs regnskapsfering blir finansielle instrumenter klassifisert i en av de felgende kategorier,
avhengig av typen instrument og formalet med investeringen.:

Finansielle eiendeler klassifiseres i gruppene:

- Amortisert kost

- Virkelig verdi med verdiendring over andre inntekter og kostnader

- Virkelig verdi med verdiendring over resultatet

Finansielle forpliktelser klassifiseres som:

- Finansielle forpliktelser til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet
- Andre finansielle forpliktelser malt til amortisert kost.

Med tanke p4 klassifisering og maling krever IFRS 9 at alle finansielle eiendeler klassifiseres basert pa en
vurdering av banken forretningsmodell og kontantstremmene knyttet til de ulike instrumentene. Utlan med
flytende rente er klassifisert til amortisert kost. Banken har anledning til & overfere utldn med pant i boligeiendom
og med beldningsgrad inntil 75 %. Banken overfgrer utlan fra egen balanse kun unntaksvis og kun med uvesentlig
volum. Banken har derfor klassifisert utlan som kan overferes til Eika Boligkreditt til amortisert kost.

Bankens likviditetsportefglje er klassifisert til virkelig verdi over resultatet iht. til den forretningsmodellen som
styrer forvaltningen av likviditetsportefgljen. Egenkapitalinstrumenter som er strategiske investeringer, er
klassifisert til virkelig verdi over andre inntekter cg kostnader uten resirkulering. Disse egenkapitalinstrumentene
er ikke derivater eller holdt for handelsformal.

Finansielle forpliktelser males til amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode. | kategorien finansielle
forpliktelser til amortisert kost inngér klassene innskudd fra og forpliktelser overfor kunder og rentebzerende
forpliktelser som sertifikat- og obligasjonsgjeld.

MALING

MALING TIL VIRKELIG VERDI

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som omsettes i aktive markeder fastsettes med henvisning til noterte
markedspriser eller kurser fra forhandlere av finansielle instrumenter. Markedet er aktivt dersom det er mulig &
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fremskaffe eksterne observerbare priser, kurser eller renter og disse prisene representerer faktiske og hyppige
markedstransaksjoner.

For finansielle instrumenter som ikke omsettes i et aktivt marked, fastsettes den virkelige verdien ved hjelp av en
egnet verdsettingsmetode. Slike verdsettingsmetoder omfatter bruk av nylig foretatte markedstransaksjoner pa
armlengdes avstand mellom velinformerte og frivillige parter, dersom slike er tilgjengelige, henvisning til virkelig
verdi av et annet instrument som praktisk talt er det samme, diskontert kentantstremsberegning eller andre
verdsettelsesmodeller. | den grad observerbare markedspriser er tilgjengelig for variabler som inngér i
verdsettelsesmodeller, sa benyttes disse.

Det gjeres ikke fradrag for transaksjonskostnader ved fastsettelsen av virkelig verdi.

MALING TIL AMORTISERT KOST

Finansielle instrumenter som ikke males til virkelig verdi, males til amortisert kost, og inntektene/ kostnadene
beregnes ved bruk av instrumentets effektive rente. Amortisert kost fastsettes ved diskontering av
kontraktsfestede kontantstremmer innenfor forventet Igpetid. Kontantstrammene inkluderer etableringsgebyrer
og direkte, marginale transaksjonskostnader som ikke direkte betales av kunden, samt eventuell restverdi ved
utlepet av forventet Igpetid. Hvis forventede tap er inkludert ved beregningen av effektiv rente sa inkluderes
forventet tap i kontantstreammene ved beregning av amortisert kost. Amortisert kost er naverdien av slike
kontantstremmer neddiskontert med den effektive renten med fradrag for avsetning for forventede tap.

MALING AV FINANSIELLE GARANTIER

Utstedte finansielle garantier vurderes til virkelig verdi, som ved f@rste gangs regnskapsfgring anses a vaere
mottatt vederlag for garantien. Ved etterfelgende maling vurderes utstedte finansielle garantier til det hgyeste
belgp av mottatt vederlag for garantien med fradrag for eventuelle resultatfgrte amortiseringer og forventet tap
beregnet etter reglene for nedskrivning av finansielle eiendeler.

NEDSKRIVNING AV FINANSIELLE EIENDELER

Under IFRS 9 skal tapsavsetningene innregnes basert pa forventet kredittap. Den generelle modellen for
nedskrivninger av finansielle eiendeler omfatter finansielle eiendeler som males til amortisert kost eller til virkelig
verdi med verdiendringer overandre inntekter og kestnader. I tillegg er ogsa lanetilsagn som ikke males til virkelig
verdi over resultatet, finansielle garantikontrakter, kontraktseiendeler og fordringer pa leieavtaler omfattet.

Et finansielt instrument som ikke er kreditforringet vil ved ferstegangs balansefgring fa en avsetning for tap
tilsvarende 12-maneders forventet tap, og klassifiseres i steg 1.

12-méaneders forventet tap er naverdien, bestemt ved bruk av den effektive renten, av det tapet som er forventet &
inntreffe over levetiden til instrumentet, men som kan knyttes til mislighold som inntreffer de ferste 12
manedene.

Dersom kredittrisikoen, vurdert som sannsynligheten for mislighold over gjenvaerende levetid for en eiendel eller
gruppe av eiendeler, er ansett 4 ha gkt vesentlig siden fgrste gangs innregning skal, det gjgres en tapsavsetning
tilsvarende naverdien, bestemt ved bruk av den effektive renten, av det tapet som er forventet 4 inntreffe over
hele den forventede levetiden til eiendelen, og eiendelen skal reklassifiseres til steg 2.

For utlan klassifisert i henholdsvis steg 1 og 2 beregnes renten basert pa brutto balansefgrt verdi og avsetningen
for tap er normalt modellbasert.

Dersom det oppstar en kredittforringelse, skal instrumentet flyttes til steg 3. Renteinntekter innregnes da basert
pa netto balansefgrt verdi og tapsavsetningen settes normalt pa individuell basis.

For ytterliggere detaljer henvises det til note 2.

NEDSKRIVNINGSMODELL | BANKEN
Forventet kredittap (ECL) i steg 1 og 2 beregnes som EAD x PD x LGD, neddiskontert med effektiv rente. Eika har
utviklet egne modeller for beregning av sannsynlighet for mislighold (PD) og tap gitt mislighold (LGD). Bankens
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systemleverander Skandinavisk Data Center (SDC) har, pa vegne av Eika, videreutviklet lesning for eksponering
ved mislighold (EAD), beregning av tap og modell for vurdering om et engasjement har hatt vesentlig ekning i
kredittrisiko siden fgrste gangs innregning, som banken har valgt & benytte. Nedskrivningsmodellen er ytterligere
beskrevet i note 2.

OVERTAGELSE AV EIENDELER

Eiendeler som overtas i forbindelse med oppfelging av misligholdte og nedskrevne engasjementer, verdsettes
ved overtagelsen til virkelig verdi. Slike eiendeler klassifiseres i balansen etter sin art. Etterfelgende
verdivurdering og klassifisering av resultateffekter fglger prinsippene for den aktuelle eiendelen.

PRESENTASJON AV RESULTATPOSTER KNYTTET TIL FINANSIELLE EIENDELER OG FORPLIKTELSER TIL
VIRKELIG VERDI

Realiserte gevinster/(tap) samt endringer i estimerte verdier pa finansielle instrumenter til virkelig verdi over
resultatet, inkludert utbytte, medtas i regnskapet under "Netto gevinst/(tap) pa finansielle instrumenter” i den
pericden de oppstar.

SIKRINGSBOKF@RING
Etnedal Sparebank benytter ikke sikringsbokfering.

MOTREGNING
Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser motregnes og presenteres bare nar banken har en juridisk
handhevbar rett til 8 motregne og nar banken har til hensikt & gjgre opp pa nettogrunnlag.

Inntekter og kostnader motregnes ikke med mindre det kreves eller tillates i henhold til IFRS.

VALUTA

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk
valuta omregnes til norske kroner ved a benytte balansedagens kurs. lkke-pengeposter som males til historisk
kurs uttrykt i utenlandsk valuta, comregnes til norske kroner ved a benytte valutakursen pa
transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til
valutakursen fastsatt pi balansetidspunktet. Valutakursendringer resultatferes lspende i regnskapsperioden.

Regnskapet presenteres i norske kroner, som er bankens funksjonelle valuta.

VARIGE DRIFTSMIDLER
Varige driftsmidler omfatter bygninger, tomter og driftslgsere.

Driftslgsere er vurdert til anskaffelseskost fratrukket akkumulerte avskrivninger og nedskrivninger.
Anskaffelseskost for varige driftsmidler er kjgpspris, inkludert avgifter /skatter og kostnader direkte knyttet til &
sette anleggsmiddelet i stand for bruk. Utgifter palgpt etter at driftsmidlet er tatt i bruk, slik som lepende
vedlikehold, resultatferes, mens @gvrige utgifter som forventes 4 gi fremtidige skonomiske fordeler, blir
balansefart. Det er benyttet linezere avskrivninger for & allokere kostpris over driftsmidlenes brukstid.

Bygninger vurderes til virkelig verdi fratrukket akkumulerte av- og nedskrivninger. Virkelig verdi underbygges ved
uavhengig takst. @kning i en bygningsverdi regnskapsferes i andre inntekter og kostnader. En verdigkning
resultatfgres i den grad det tidligere er resultatfart nedskrivninger pa samme bygg. En nedskrivning regnskapsferes
ferst mot eventuelle tidligere verdigkninger/oppskrivninger av samme bygg over andre inntekter og kostnader, og
deretter resultatferes resterende belgp. Ved avhendelse blir andelen av fond for verdiendringer knyttet til den
avhendede eiendelen reklassifisert til annen egenkapital.

Ved verdiregulering av bygninger blir akkumulerte avskrivninger eliminert mot eiendelens brutto balansefgrte verdi,
og nettobelgpet omarbeidet til eiendelens verdiregulerte belgp.
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Det visestil note 29.

NEDSKRIVNING AV VARIGE DRIFTSMIDLER OG IMMATERIELLE EIENDELER

Ved hvert rapporteringstidspunkt og dersom det foreligger indikasjoner pa fall i varige driftsmidler og
immaterielle eiendelers verdi, vil eiendelenes gjenvinnbare belgp estimeres for a beregne eventuell nedskrivning.
Gjenvinnbart belgp er det hpyeste av eiendelens virkelige verdi med fratrekk av salgskostnader og bruksverdi.

Eiendelens balansefgrte verdi nedskrives dersom balansefgrt verdi er hayere enn estimert gjenvinnbart belsp.

LEIEAVTALER

Innfering av IFRS 16 medferer at det ikke lenger skal skilles mellom operasjonell og finansiell leasing der inngatte
avtaler overfarer bruksretten til en spesifikk eiendel fra utleier til leietaker for en spesifikk periode. For utleier
viderefgres i all hovedsak regelverket fra IAS 17.

For & fastsette om en kontrakt inneholder en leieavtale er det vurdert om kontrakten overfgrer retten til a
kontrollere bruken av en identifisert eiendel. Standarden har hovedsakelig fatt betydning for leieavtaler knyttet til
kontorlokaler, som medferer at husleiekostnader ikke lenger regnskapsferes som driftskostnad, men som
avskrivning av bruksrett eiendel og rentekostnad pa tilhgrende leieforpliktelse i resultatregnskapet. Leieavtaler
med lav verdi (mindre enn USD 5.000) og leieavtaler med en leieperiode pa 12 méneder eller mindre vil ikke bli
balansefart.

Leieavtalen til bankens kontor i Hov i Sgndre Land faller inn under disse unntakene og innregnes lppende som
andre driftskostnader.

INVESTERINGER | TILKNYTTEDE SELSKAPER

Tilknyttede selskaper er enheter hvor banken har betydelig innflytelse, men ikke kontroll, over den finansielle og
operasjonelle styringen (normalt ved eierandel pa mellom 20 % og 50 %). Regnskapet inkluderer bankens andel
av resultat fra tilknyttede selskaper regnskapsfert etter egenkapitalmetoden fra det tidspunktet betydelig
innflytelse oppnas og inntil slik innflytelse oppherer.

SKATT
Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle
forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld, samt underskudd til fremfering.

Utsatt skattefordel er regnskapsfert nar det er sannsynlig at banken vil ha tilstrekkelige skattemessige overskudd
i senere perioder til a nyttiggjere skattefordelen. Banken regnskapsferer tidligere ikke regnskapsfert utsatt
skattefordel i den grad det har blitt sannsynlig at banken kan benytte seg av den utsatte skattefordelen. Likeledes
vil selskapet redusere utsatt skattefordel i den grad banken ikke lenger anser det som sannsynlig at det kan
nyttiggjere seqg av den utsatte skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er malt basernt pa forventet fremtidige skattesatser og skatteregler som gjelder
pa balansedagen, eller som med overveiende sannsynlighet ventes vedtatt, og som antas a skulle benyttes nar
den utsatte skattefordelen realiseres eller nar den utsatte skatten skal gjeres cpp.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfert direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg
til egenkapitaltransaksjoner

Formuesskatten er fra og med 2022 klassifisert som annen driftskostnad.

Det er innfert finansskatt pa lennsgrunnlaget fra 2017. Finansskatt pa lennsgrunnlaget beregnes i prosent med
utgangspunkt i grunnlaget for arbeidsgiveravgift for de finansskattepliktige virksomhetene. Skattesatsen er 5
prosent. Banken er finansskattepliktig.
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PENSJONSFORPLIKTELSER

Pensjonskostnader og - forpliktelser fglger IAS 19. Banken omdannet i 2016 den kollektive ytelseshaserte
ordningen til innskuddsbasert ordning for alle ansatte. I tillegg har banken AFP ordning. For innskuddsordningen
betaler banken innskudd til privat administrerte livs- og pensjonsforsikringsselskap. Banken har ingen ytterligere
betalingsforpliktelser etter at innskuddene er betalt. Innskuddene kostnadsferes fortlspende og regnskapsferes
som lgnnskostnad. AFP ordningen behandles regnskapsmessig som innskuddsordningen.

HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa balansedagen er tatt hensyn til i
arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling pa balansedagen,
men som vil pavirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom dette er vesentlig.

KONTANTSTROMOPPSTILLING

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet med utgangspunkt i kontantstremmer fra operasjonelle -, investerings-,
og finansieringsaktiviteter etter direkte metode. Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter er definert socm
alle inn- og utbetalinger knyttet til utlans- og innskuddsvirksomheten mot kunder og kredittinstitusjoner, inn- og
utbetalinger fra kortsiktige verdipapirer, samt utbetalinger generert fra omkostninger knyttet til den ordinzere
operasjonelle virksomheten. Investeringsaktiviteter er definert som kontantstremmer fra langsiktige
verdipapirtransaksjoner, - samt investeringer i driftsmidler og eiendommer. Kontantstremmer fra opptak og
nedbetaling av ansvarlige 14n og obligasjonsgjeld og egenkapital er definert som finansieringsaktiviteter. Likvider
omfatter kontanter og fordringer pa Norges Bank, samt ogsa kortsiktige krav pa finansinstitusjoner.

NOTE 2 - KREDITTRISIKO

DEFINISJON AV MISLIGHOLD

Banken har fra og med 1.1.2021 implementert ny definisjon av mislighold. Denne er utformet i henhold til
European Banking Authority sine retningslinjer for hvordan banker skal

anvende misligholdsdefinisjon i kapitalkravsforordningen (CRR), samt presiseringer i CRR/CRD IV forskriften. Det
felger av disse reglene at en kunde vil bli klassifisert som misligholdt dersem minst ett av felgende kriterier er
oppfylt:

s Kunden har et overtrekk som bade cverstiger en relativ- og absolutt grense i mer enn 90
sammenhengende dager. For bade PM- og BM-kunder er den relative grensen lik 1% av kundens
samlede eksponeringer.

o For PM-kunder er den absolutte grensen lik 1.000 kroner
o For BM-kunder er den absolutte grensen lik 2.000 kroner

s Detervurdert som sannsynlig at kunden ikke vil kunne innfri sine kredittforpliktelser overfor banken
(unlikely to pay — UTP).

*  Kunden er smittet av en annen kunde som er i mislighold i henhold til de to fgrste kriteriene nevnt over.

Ny definisjon av mislighold innebaerer innfering av karensperiode som tilsier at kundene blir kategorisert som
misligholdt en periode etter at misligholdet er bragt i orden. Karensperioden er tre maneder etter friskmelding
med unntak av engasjementer med forbearance-markering hvor tilhgrende karensperioden er tolv maneder.

EKSPONERING VED MISLIGHOLD (EAD}

EAD for avtaler i steg 1 bestar av utestdende fordring eller forpliktelse justert for kontantstremmer de neste 12
manedene og for avtaler i steg 2 de neddiskonterte kontantstrammene for den forventede levetiden til avtalen.
For garantier er EAD lik den utestaende forpliktelse pa rapporteringsdatoen multiplisert med en
konverteringsfakter pa 1 eller 0,5 avhengig av type garanti. Ubenyttede kreditter har EAD lik utestaende ubenyttet
kreditt pa rapporteringstidspunktet.

Forventet levetid pa en avtale beregnes ut fra lignende avtalers historiske gjennomsnittlige levetid.

Avtaler som modifiseres méles fra opprinnelig innvilgelsestidspunkt selv om avtalen far nye betingelser.
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TAP VED MISLIGHOLD (LGD)

Estimat for LGD er basert pa historiske tap i alle Eika-banker basert pa ulike intervall av sikkerhetsdekning.
Datagrunnlaget oppdateres med tapshistorikk for nye pericder. Modellene skiller mellom perscn- og
bedriftskunder.

Personkunder

- Kunder med sikkerhet i fast eiendom
- Kunder med annen sikkerhet enn fast eiendom
- Kunder uten registrert sikkerhet

Bedriftskunder

- Kunder med sikkerhet
- Kunder uten sikkerhet

Verdien av sikkerheter er hensyntatt og baserer seg pa estimerte realisasjonsverdier.

SANNSYNLIGHET FOR MISLIGHOLD (PD)

Bankens PD-modell er utviklet av Eika Gruppen. PD-modellen estimerer sannsynlighet for mislighold ved &
estimere statistiske sammenhenger mellom mislighold og kundens finansielle stilling, demografiske data og
betalingsadferd. For deler av portefaljen benyttes policykoder nar kundens risiko ikke kan beregnes pa ordinzer
mate, dette kan skyldes kundetype eller hendelse. Kunder med policykode overstyres til en risikoklasse med
tilhgrende forhandsdefinert PD.

Modellen skiller mellom personkunder og bedriftskunder, og méler sannsynlighet for mislighold de neste 12
maneder (PD 12 mnd.). Totalmodellen bestar videre av to undermodeller, herunder en adferdsmodell og en
generisk modell, som vektes ulikt basert pa tid som kunde og tid siden siste kredittsek. Totalmodellen bestar
utelukkende av den generiske modellen i de tilfeller hvor kundeforheldet og tid siden siste kredittsegk har vaert
kortere enn en forhandsdefinert tidshorisont. Kun adferdsmodell benyttes dersom kundeforholdet og tid siden
siste kredittsgk har veert lengre enn en gitt tidsherisont. | alle andre tidshorisonter vil en kombinasjon av
modellene benyttes. Dette gjelder ogsa for BM-kunder som ikke er gjenpartspliktige.

s Adferdsmodellen angir PD 12 mnd. basert pa observert adferd fra kundenes konto, transaksjoner og
produktfordeling.

e  Generisk modell angir PD 12 mnd. basert pd offentlig informasjon. Generisk modell er utviklet av
Bisnode pa alle norske foretak/husholdninger med konkurs/alvorlig betalingsanmerkning som
utfallsvariabel.

For bedriftskunder bestar den generiske meodellen av fire undermodeller, herunder enkeltpersonsforetak
(ENK), foretak der eier direkte hefter for gjeld (ANS/DA), pvrige foretak med innlevert regnskap og svrige
foretak uten regnskap.

For personkunder bestar den generiske modellen av fem undermodeller, hvorav fire er delt opp etter
kundens alder (18-26 ar, 27-42 ar, 43-65 ar og 66+ &r) og den siste bestar av personer, uansett alder,
med minst en aktiv betalingsanmerkning.

Med utgangspunkt i PD 12 mnd, beregnes sannsynlighet for misligholds over engasjementets forventede levetid
(PD liv) med en migrasjonsbasert framskrivning, samt justeringer for forventninger til fremtiden (omtalt
nedenfor). Modellene blir arlig validert og rekalibreres ved behov. Ved forringelse av modellenes kvalitet blir det
utviklet nye modeller.

VESENTLIG BKNING | KREDITTRISIKO {MIGRERING)

Vesentlig ekning i kredittrisiko males basert pa utvikling i PD. PD slik den ble estimert & vaere pa
rapporteringstidspunktet den gangen eiendelen for forste gang ble innregnet (PD ini), sammenlignes med det PD
faktisk er pa rapporteringstidspunktet. Dersom PD er hgyere enn forventet pa rapporteringstidspunktet ma det
vurderes om det har forekommet en vesentlig gkning i kredittrisiko.
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For 4 fange opp den ulike sensitiviteten for kredittrisiko i de ulike endene av risikoskalaen er det satt
minimumsgrenser som ma overskrides for at gkingen skal vaere definert som vesentlig. Dersom eiendelen hadde
en opprinnelig PD pa mindre enn 1 % er en vesentlig kning definert som PD 12 mnd. > PD 12 mnd. ini+ 0,5 %
kombinert med en endring i PD liv med en faktor pa 2 eller hgyere. For engasjementer med opprinnelig PD over
1% er en vesentlig pkning definert som PD 12 mnd. > PD 12 mnd. ini + 2 % eller dersom endring i PD liv har
overskredet en faktor pa 2. Av migreringsreglene fglger det at banken benytter et lavrisikounntak pa 0,5 %.

Det foreligger ingen spesifikke karenskriterier med tanke pa migrering, felgelig vil engasjementet bli tilbakefert til
steg 1 dersom tilhgrende PD endringer ikke lenger cppfyller kravene til vesentlig gkning i kredittrisiko.

Det er i tillegg to absolutte kriterier som alltid definerer en vesentlig gkning i kredittrisiko.

+ Eiendelen er ikke kredittforringet, men det er gitt betalingslettelser i forbindelse med at kunden eri
finansielle vanskeligheter.
s Eiendelen har et overtrekk pa minimum 1.000 kroner i mer enn 30 sammenhengende dager.

FORVENTET KREDITTAP BASERT PA FORVENTNINGER TIL FREMTIDEN
IFRS 9 krever at framoverskuende informasjon inkluderes i vurdering av forventede kredittap.

Forventningene til framtiden er tatt hensyn til gjennom en makrogkonomisk regresjonsmodell for henholdsvis PM
og BM som vurderer endring i sannsynligheten for mislighold (PD) i tre scenarier — basis (normal
makrogkonomiske situasjon), nedside (vesentlig skonomisk nedgangskonjunktur) og oppside (et scenario i
heykonjunktur). | basissceneriet er det det benyttet makroprognoser fra SSBs rapport «Konjunkturtendensene»,
samt at det er benyttet en skjgnnsmessig ekspertvurdering av sjefekonom i Eika Gruppen for a fa en lengre
prognoseperiode enn hva som framgar av SSB-rapporten.

Tabellen viser makroprognoser for basis-scenariet.

BNP Fastlands-Norge 0,7 09 1,7 2.4 272 2,0 18
Pengemarkeds-rente {niva) 42 4,7 3,9 3,3 3,3 3,1 2,9
Arbeidsledighets-rate {niva) 3,6 39 4,1 4,2 4,0 4,0 4,0

Opp- og nedsidescenariet er utledet gjennom et gitt antall standardavvik positivt eller negativt utslag i
makrovariablene sammenlignet med baisprognosen fra SSB. Ved vurdering av antall standardavvik utslag er det
sett hen til Norges Bank og Finanstilsynets stresstester, sett i sammenheng med vektingen av scenariene.

Scenarioene er gitt fglgende sannsynlighetsvekting; basis 70 %, nedside 20 % og oppside 10 %. | alle tre
scenarioene antas gkonomien 4 vende tilbake til et felles snitt mot slutten av en femars prognoseperiode.

Tabellen viser makromodellens forventede misligheldsniva i ferheld til dagens misligholdsniva for
personmarkedet. En faktor pa 1,6 betyr at kundenes PD forventes a veere 60 % hgyere enn dagens PD.
Tilsvarende betyr en faktor pa 0,3 at PD forventes & veere 30 % av dagens PD.

Basis 1,2 1,2 1,1 1,0 1,0 0,9

Nedside 21 2,0 1,8 1,3 1,1 0,9

Oppside 0,7 0,7 0,6 0,8 0,8 0,9

Vektet 1,3 1,3 1,2 1,0 1,0 0,9
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Tabellen viser makromodellens forventede misligholdsnivéa i forhold til dagens misligholdsniva for
bedriftsmarkedet.

Basis 1.1 1,0 08 08 08 09
Nedside 23 2,0 1,7 1.1 1,0 09
Oppside 0,6 0,5 04 0,5 0,7 0,9
Vektet 13 1,2 09 0,8 08 0,9

I note 13 fremkommer resultatene av utvalgte scenarioberegninger, blant annet forventet kredittap dersom
henholdsvis makrofaktorene i nedside- og cppsidescenarioet var benyttet i beregningene.

NEDSKRIVNINGER | STEG 3

Banken gar kvartalsvis gjennom utldnsportefgljen med formal om a identifisere engasjementer som kan pafgre
banken et tap ved mislighold. Arbeidet er risikobasert og banken gjor et uttrekk av engasjementer som vurderes
individuelt basert pa at engasjementet har ett eller flere av disse egenskapene. Banken gjennomgér den delen av
bedriftsportefglien som vurderes mest risikoutsatt arlig, og store og spesielt risikable engasjementer
gjennomgas lgpende. Lan til privatpersoner gjennomgas nar de er misligholdt eller dersom de har darlig
betalingshistorikk. Ved estimering av nedskrivning pa enkelt kunder vurderes bade aktuell og forventet fremtidig
finansiell stilling, og for engasjementer i bedriftsmarkedet ogsa markedssituasjonen for kunden, aktuell sektor og
markedsferhold generelt. Muligheten for rekapitalisering, restrukturering og refinansiering vurderes ogsa. Samlet
vurdering av disse forholdene legges til grunn for estimering av fremtidig kentantstrgm. Kontantstremmene
estimeres som hovedregel over en periode tilsvarende forventet Igpetid for den aktuelle kunden, eller gruppe av
kunder dersom dette er likhetstrekk knyttet til kundene. Nedskrivningen beregnes i tre scenaricer; basis, oppside
og nedside, som vektes med hhv. 70, 10 og 20 prosent. Banken avsetter for tap i steg 3 dersom kunden er
kredittforringet. Ved vurdering av tapsavsetningen hefter det usikkerhet ved estimering av tidspunkt og belgp for
fremtidige kontantstremmer inkludert verdsettelse av sikkerhetsstillelse. Det vises til note 11 for oversikt over
nedskrivning pa utlan og garantier.

KREDITTRISIKO

Banken tar kredittrisiko, som er risikoen for at motparten vil pafere banken et tap ved ikke a gj@re opp bankens
tilgodehavende. Kreditteksponering er primzert knyttet til utestdende |&n og gjeldspapirer. Det er ogsa
kredittrisiko knyttet til “off-balance” finansielle instrumenter som lanetilsagn, ubenyttet kreditt og garantier.

Se note 6-13 for vurdering av kredittrisiko.

KLASSIFISERING

Sannsynlighet for mislighold brukes som mal pa kredittkvalitet. Banken deler portefgljen inn i ti risikoklasser,
basert pa PD for hvert kredittengasjement. se den underliggende tabellen. Kredittforringede engasjementer (steg
3) er gitt en PD pa 100 prosent. Bankens portefelje inndelt etter risikoklasser og steg er presentert i note 6.

Sansynlighet for: Sansynlighet for
Risikoklasse | misslighold frai  misslighold il
1 .00 % 010%
7 010% 0,95 %
3 0,25 % 0.50%
i 0,50 % 0,75 %
5 075 % 1,35 %
P 1,75% Z00%
7 700 % 3.00%
8 3,00 % 500%
9 5.00 % 8,00 %
10 5.00% 100,00 %
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NOTE 3 - ANVENDELSE AV ESTIMATER 0G SKJBNNSMESSIGE
VURDERINGER

Estimater og skjsnnsmessige vurderinger vurderes lgpende og er basert p4 historisk erfaring og andre faktorer.
For regnskapsformal benytter banken estimater og antagelser om fremtiden.

Regnskapsestimatene kan avvike fra de cppnadde resultater, men de er basert pa beste estimat pa tidspunktet
for regnskapsavleggelsen. Estimatene og antagelsene som har betydelig risiko for vesentlig & pavirke balansefgrt
verdi av eiendeler eller forpliktelser er behandlet nedenfor. Nedenfor gjennomgéas de mest vesentlige
skjsnnsmessige vurderingene, som bankens ledelse legger til grunn ved avleggelse av regnskapet.

NEDSKRIVNING PA UTLAN 0G GARANTIER

Banken gjenncemgar utvalgte terskelverdier av bedriftsmarkedsportefeljen arlig. Store og spesielt risikable, samt
kredittforringede engasjementer gjennomgas kvartalsvis. Lan til privatpersoner gjennomgas nar de er misligholdt
og senest etter 0 dager, eller dersom de har en saerdeles darlig betalingshistorikk.

Bankens systemer for risikoklassifisering er omtalt under risikostyring. Banken foretar individuell vurdering av
nedskrivningsbehovet dersom det foreligger kredittforringelse som kan identifiseres pa enkeltengasjement, og
kredittforringelsen medferer redusert fremtidig kontantstrem til betjening av engasjementet. Eksempler pa
kredittforringelse vil vaere mislighold, konkurs, likviditet eller andre vesentlige finansielle problemer.

Nedskrivninger i steg 3 beregnes som forskjellen mellom lanets bokferte verdi og naverdien av diskontert
forventet kontantstrem basert pa effektiv rente.

@vrige nedskrivninger i steg 1 og 2 baserer seg pa tapsestimat beregnet med grunnlag pa 12 méaneders og
livslang sannsynlighet for mislighold (probability of default — PD), tap ved mislighold (loss given default - LGD)
og eksponering ved mislighold (exposure at default - EAD).

Se note 13 for sensitivitetsberegninger.

VIRKELIG VERDI | IKKE AKTIVE MARKEDER

Virkelig verdi pa finansielle instrumenter som ikke er notert i et aktivt marked (niva 2 og 3) er verdsatt ved bruk av
verdsettelsesteknikker, slike verdsettelser vil vaere beheftet med usikkerhet. Verdsettelsesteknikker (for
eksempel modeller) som er benyttet for & bestemme virkelig verdi er vurderes periodisk opp mot utvikling i verdi
av lignende instrumenter, og gjennomferte transaksjoner i samme papir. | den grad det er praktisk mulig benyttes
observerbare data, men pa omrader som kredittrisiko volatilitet og korrelasjoner ma det benyttes estimater.
Endring i forutsetningene om disse faktorene kan pavirke virkelig verdi pa finansielle instrumenter.

Se note 13 for sensitivitetsberegninger.
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NOTE 4 - KAPITALDEKNING

Konsolidert kapitaldekning inkl. andel

Morbank samarb.gruppe

Tall i tusen kroner 2023 2022 2023 2022
Opptjent egenkapital 203.040 181.818 185.152 167.459
Overkursfond 11.416 9.973
Utjevningsfond 1.579 1.152
Annen egenkapital 37.294 30.781
Fond for urealiserte gevinster 37.278 30.682
Gavefond 400
Sum egenkapital 240.718 212.500 235.442 209.364
Fradrag Vipps VBB -2.343 -2.101 -2.427 -2.171
Fradrag for forsvarlig verdsetting <157 -143 A7 <151
Fradrag for ikke vesentlige inv. -29.738 -23.976
Avsatt gaver -400
Fradrag i ren kjernekapital -2.031 -1.848
Ren kjernekapital 208.081 186.279 230.813 205.194
Fondsobligasjoner o 1.185 1.097
Fradrag i kjernekapital 0]
Sum kjernekapital 208.081 186.279 231.998 206.291
Tilleggskapital - ansvarlig lan 20.000 20.000 21.598 21.331
Fradrag i tilleggskapitalkapital
Netto ansvarlig kapital 228.081 206.279 253.596 227.621
Eksponeringskategori (vektet verdi)
Stater
Lokale og regionale myndigheter (herunder kommuner) 1.204 2.594 3.619 5.167
Offentlige eide foretak
Institusjoner 18.123 10.498 20.991 13.762
Foretak 16.700 19.214 19.298 23.063
Massemarked 14.753 13.604
Engasjementer med pantesikkerheti eiendom 687.559 665.328 721.602 687.590
Forfalte engasjementer 16.371 16.612 17.185 17.088
Heyrisiko-engasjementer 34.384 47.03¢ 34.384 47.03%
Obligasjoner med fortrinnsrett 6.654 6.751 7.661 7.510
Fordring pé institusjoner og foretak med kortsiktig rating 13.066 10.858 13.066 10.858
Andeler i verdipapirfond 511 519
Egenkapitalposisjoner 24.091 21.310 36.939 32.441
@vrige engasjement 21.151 40.885 23.238 42.898
CVA-illegg 1.264 1.025
Sum beregningsgrunnlag for kredittrisiko 839.302 841.090 914.509 902.562
Beregningsgrunnlag fra operasjonell risiko 115.797 99.468 120.977 104.203
Kapitalkrav med utgangspunkt i faste kostnader 1.348 1.564
Sum beregningsgrunnlag 955.099 940.559 1.036.834 1.006.765
Kapitaldekning i % 23,88 % 21,93 % 24,46 % 22,61%
Kjernekapitaldekning 21,79 % 19,81 % 22,38 % 20,49 %
Ren kjernekapitaldekning i % 21,79 % 19,81 % 22,26 % 20,38 %
Uvektet kjernekapitalandel i % 10,01 % 914% 10,35 % 9,46 %
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NOTE 5 - RISIKOSTYRING
RISIKOSTYRING

Bankens forretningsaktiviteter fgrer til at virksomheten er eksponert for en rekke finansielle risiki. Bankens
malsetting er & oppna en balanse mellom avkastning og risiko, og & minimere potensielle negative virkninger pa
bankens finansielle resultat. Bankens finansielle risikostyring er etablert for & identifisere og analysere disse
risikoene, samt & etablere passende risikorammer og -kontroller, og & overvake overholdelsen gjennom bruk av
palitelige og oppdaterte informasjonssystemer. Banken vurderer jevnlig de etablerte retningslinjene for
risikostyring og systemet som er etablert for 4 sikre at endringer i produkter og markeder blir reflektert i
risikcrammene.

Ansvaret for bankens risikostyring og kontroll er delt mellom bankens styre og ledelsen. Styret vedtar bankens
mal og rammestruktur innenfor alle risikoomrader, herunder retningslinjer for styring av risiko.

Administrerende banksjef har ansvaret for bankens samlede risikostyring. Alle beslutninger knyttet til risiko og
risikostyring blir normalt fattet av administrerende banksjef i samrad med gvrige medlemmer i bankens ledelse.

Alle ledere i banken har ansvar for a styre risiko og sikre god intern kontrell innenfor eget omrade i trad med
banken sin vedtatte risikoprofil.

LIKVIDITETSRISIKO

Risikoen for at banken ikke er i stand til & innfri sine forpliktelser ved forfall, samt risikoen for at banken ikke
klarer a mete sine likviditetsforpliktelser uten at kostnaden gker dramatisk. Ut ifra et bredere perspektiv
inneholder likviditetsrisiko ogsa risike for at banken ikke er i stand til & finansiere gkninger i eiendeler etter hvert
som refinansieringsbehovet gker. Likviditetsstyringen tar utgangspunkt i bankens overordnede likviditetspolicy
vedtatt av styret. Likviditetspolicyen gjennomgas minimum arlig. Bankens rammer og retningslinjer for
likviditetsrisiko gjenspeiler bankens konservative risikoprofil p4 omradet. Bankens innskudd bestar primeert av
innskudd fra helkunder i bankens markedsomrade.

Se note 14 for vurdering av likviditetsrisiko.

MARKEDSRISIKO

Banken er eksponert for markedsrisike, som er risikoen for at virkelig verdi av framtidige kontantstremmer
knyttet til finansielle instrumenter vil endres pga. endringer i markedspriser Markedsrisiko er knyttet til dpne
posisjoner i rente-, valuta og aksjeprodukter som er eksponert mot endrede markedspriser og endringer i
volatiliteten til priser som rentesatser, kredittspreader, valutakurser og aksjepriser.

Styring av markedsrisiko tar utgangspunkt i styrevedtatt policy for markedsrisiko hvor det er satt rammer for
eksponering innen ulike risikokategorier. Risikoeksponering og -utvikling overvikes lapende og rapporteres
pericdisk til styre og ledelse.

OPERASJONELL RISIKO

Risikoen for tap som skyldes svakheter eller feil i prosesser og systemer, feil begatt av ansatte, eller eksterne
hendelser. Styring av operasjonell risiko tar utgangspunkt i bankens policy for operasjonell risiko og
internkontroll. Det gjennomferes risikovurderinger bade pa overordnet niva, men ogsa innenfor ulike prosesser
som banken til enhver tid er eksponert for. Hendelser som har pavirket, eller kan pavirke bankens lennsomhet
og/eller omdemme, felges systematisk opp. | tillegg til at det arlig foretas en omfattende gjennomgang av
vesentlige operasjonelle risikoer og kontrolltiltak, foretar ledelsen en Igpende vurdering av operasjonelle
risikohendelser og iverksetter ytterligere risikoreduserende tiltak ved behov. Det foretas Igpende rapportering av
operasjonelle tapshendelser og internkontrellavvik til ledelse og styret.
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FORRETNINGSRISIKO

Risiko for tap pa grunn av endringer i eksterne forhold som markedssituasjon eller myndighetenes reguleringer.
Risikoen inkluderer ogsa omdsmmerisiko. Styring og kontroll med bankens forretningsskikkrisiko er basert pa
bankens styrefastsatte policy. Det paligger alle ansatte a bidra til at kundenes behov og rettigheter ivaretas pa en
tilfredsstillende mate, herunder gjennom en faglig god og redelig kundehandtering som sikrer at bankens kunder
kan ta bevisste og velinformerte valg.

Forretnings- og strategisk risiko felges systematisk opp gjennom langtidsplaner, ICAAP-prosesser og fortlapende
vurderinger av maloppnaelse.

ESG RISIKO

Risiko relatert til miljs, samfunnsansvar og selskapsstyring inngér i ESG risiko. Deriblant ogsa klimarisiko.
Klimarisiko omfatter risiko for gkt kredittrisiko og finansielle tap for banken som fglge av klimaendringer. Banken
foretar arlig gjennomgang av risiko i banken der ESG og klimarisiko inngar.

Det er farst og fremst relatert til utlén til bedriftsmarked at det er identifisert at banken er utsatt for klimarisiko.
Dette er bade relatert til fysisk risiko, men ogsa overgangsrisiko fra dagens situasjon til et lavutslippssamfunn.
Derfor er vurdering av baerekraft og klimarisiko integrert i bankens kredittprosess. Da banken er lite eksponert
mot blant annet olje og gassnaeringen anses naeringseiendom, bygg og anlegg samt landbruk & vaere de sektorer
som har hegyest iboende klimarisiko i bankens portefglje. Samtidig er det store muligheter for positiv pavirkning i
disse bransjene.

Regulatorisk risiko

Banken er som finansforetak underlagt en rekke regler og reguleringer i Norge og fra EU gjennom E@S-avtalen.
Banken er utsatt for compliance- og regulatorisk risiko, ved at endringer kan komme raskt og er omfattende eller
ved at banken ikke har tolket gjeldende regelverk korrekt. Dermed er det en compliancerisiko for at banken padrar
seq offentlige sanksjoner/bgter eller skonomiske tap som falge av manglende etterlevelse av lover og forskrifter.
Banken vektlegger gode prosesser for a sikre etterlevelse av gjeldende lover og forskrifter. Det arbeides
kontinuerlig med & vurdere beste tilpasning til nye reguleringer og nytt regelverk for bade a ivareta etterlevelse og
effektivitet i organisasjonen. Nye reguleringer og nytt regelverk som pavirker driften skal fortlepende inkluderes i
rutiner og retningslinjer.

Aktiviteten pa compliance-omradet har veert stor i senere &r, szerlig knyttet opp mot kravene innen hvitvasking og
GDPR. Banken har implementert spesifikke rutiner og retningslinjer for a sikre etterlevelse, og jobber aktivt for a
opprettholde og videreutvikle de ansattes kompetanse pa omradet.

Banken vurderer lapende de endringer og krav banken star overfor som kan pavirke sé vel resultat- som
balanseutvikling.
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NOTE 6 — UTLAN TIL KUNDER FORDELT PA NIVA FOR

KREDITTKVALITET

2023
Utldn til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet
Pr. klasse finansielt instrument:

Lav risiko (risikoklasse 1-3)

Middels risiko (risikoklasse 4-7)

Hey risiko (risikoklasse 8-10)

Kredittforringede (risikoklasse 11-12)

Sum brutto utldn

Nedskrivninger

Sum utlan til balansefert verdi

*Utldn tii virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader

Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet
Pr. klasse finansielt instrument:

Lav risiko (risikoklasse 1-3)

Middels risiko (risikoklasse 4-7)

Hey risiko (risikoklasse 8-10)
Kredittforringede (risikoklasse 11-12)
Sum brutto utlin

Nedskrivninger

Sum utlan til bokfert verdi

*Utldn til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader

Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet
Pr. klasse finansielt instrument:

Lav risiko (risikoklasse 1-3)

Middels risiko (risikoklasse 4-7)

Hey risiko (risikoklasse 8-10)
Kredittforringede (risikoklasse 11-12)
Sum brutto utlin

Nedskrivninger

Sum utlan til bokfert verdi

*Utldn til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader
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Brutto utlin

Steg 1 Steg 2
1.307.610 $.628
237.320 51.050
18.313 50.498
o o
1.563.242 111.177
-493 -729
1.562.749 110.447
Personmarkedet
Steg 1 Steg 2
1.211.774 $.628
160.840 38.928
2.365 31.092
o] o]
1.374.980 79.648
-307 -374
1.374.673 79.274
Bedriftsmarkedet
Steg 1 Steg 2
85.836 o
76.480 12123
15.947 19.406
o] o]
188.263 31.529
-186 -356
188.077 31173

Steg 3

39.42¢%
39.429
-10.755
28.674

Steg 3

6.483
6.483
-1.887
4.596

Steg 3

32,946
32.946

-8.868
24.079

Sum utlan

1.317.238
288.370
68.811
39.42%
1.713.849
-11.977
1.701.871

Sum utlan

1.221.403
199.768
33.457
6.483
1.461.111
-2.568
1.458.543

Sum utlan

95.836
88.602
35.354
32.946
252,738
-9.40%
243.328
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Ubenyttede kreditter og garantier fordelt pa niva for kredittkvalitet

Ubenyttede kreditter og garantier

Sum
Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 eksponering
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 27.531 0 0 27.531
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 8.471 1.792 o] 10.263
Haey risiko (risikoklasse 8-10) 4.544 1.468 0 6.012
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) 0 0 435 435
Sum ubenyttede kreditter og garantier 40.546 3.260 435 44.241
Nedskrivninger -88 -152 -64 -304
Netto ubenyttede kreditter og garantier 40.458 3.108 372 43.938
*Ubenyttede krediller og garantier Uil virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekier og kostnader
2022
Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Brutto utlin
Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum utlin
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 1.226.008 24.580 0 1.250.588
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 270.960 75.656 0 346.616
Hey risiko (risikoklasse 8-10) 18.438 54.435 0 72.873
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) 0 0 36.842 36.842
Sum brutto utlin 1.515.406 154.671 36.842 1.706.919
Nedskrivninger -626 -1.211 -5.220 -7.057
Sum utlan til balansefert verdi 1.514.780 153.460 31.622 1.699.862
*Utldn til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader
Utldn til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Personmarkedet
Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum utldn
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 1.133.158 14.511 0 1.147.669
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 205.233 52.553 0 257.786
Haey risiko (risikoklasse 8-10) 2.888 25.243 0 28131
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) 0 0 9.041 g.041
Sum brutto utlin 1.341.279 92,307 2.041 1.442.627
Nedskrivninger <219 -358 -1.008 -1.585
Sum utlan til bokfert verdi 1.341.060 91.949 8.033 1.441.043
*Utldn tii virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader
Utldn til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Bedriftsmarkedet
Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum utldn
Lav risiko (risikoklasse 1-3) §2.850 10.06% 0 102.91¢9
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 65.727 23103 0 88.830
Hey risiko (risikoklasse 8-10) 15.550 29162 0 44.742
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) 0 o 27.801 27.801
Sum brutto utldn 174.127 62.364 27.801 264.292
Nedskrivninger -407 -853 -4.212 -5.472
Sum utlan til bokfert verdi 173.720 61.511 23.589 258.820
*Utldn tii virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader
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Ubenyttede kreditter og
Ubenyttede kreditter og garantier fordelt pa niva for kredittkvalitet garantier
Sum
Pr. klasse finansielt instrument: Steg1 Steg2 Steg3 eksponering
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 33.853 951 o] 34.804
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 13.783 1.278 o 15.061
Hey risiko (risikoklasse 8-10) 10 175 o] 185
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) 0 0 1.076 1.076
Sum ubenyttede kreditter og garantier 47.646 2.404 1.076 51.126
Nedskrivninger -54 -13 -458 -525
Netto ubenyttede kreditter og garantier 47.592 2.391 618 50.600
*Ubenyttede kreditter og garantier til virkefig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader
o

Utléan fordelt pa fordringstyper 2023 2022
Kasse-, drifts- og brukskreditter 32,255 25.804
Byggelan 36.584 47.580
Nedbetalingslan 1.645.010 1.633.535
Brutto utlan og fordringer pa kunder 1.713.849 1.706.920
Nedskrivning steg 1 -493 -626
Nedskrivning steg 2 -72% -1.211
Nedskrivning steg 3 -10.755 -5.220
Netto utlin og fordringer pa kunder 1.701.872 1.699.863
Utlan formidlet til Eika Boligkreditt AS 79.196 100.226
Utlan inkl. Eika Boligkreditt AS 1.781.068 1.800.089
Brutto utlan fordelt pa geografi 2023 2022
Innland Fylke ellers 1.302.186 1.371.283
Oslo/Viken 332.92¢9 215.250
Bvrig Tylker 78.733 120.387

o] 0
Sum 1.713.849 1.706.920

Side 29 av 57

06.04.2025 kl 02:41 Brgnngysundregistrene Side 34 av 62



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 937888570

NOTE 8 - KREDITTFORRINGEDE ENGASJEMENTER

2023

Brutto kredittforringede Netto nedskrevne
Fordelt etter sektor/nzering engasjement Nedskrivning steg 3 engasjement
Personmarkedet 6.483 -1.887 4.596
Nzeringssektor fordelt:
Primaemeeringer 3.545 -263 3.283
Industri og bergverk 304 -90 214
Kraftforsyvning 0 0 0
Bygg og anleggsvirksomhet 0 o] 0
Varehandel 0 0 0
Transport 0 o] 0
Overnattings- og serveringsvirksomhet 0 0 0
Informasjon og kommunikasjon 0 0 0
Omsetning og drift av fast eiendom 9.755 -4.519 5.236
Tjenesteytende virksomhet 19.777 -3.965 15.781
Sum 39.865 -10.755 29.110
2022

Brutto kredittforringede

Netto nedskrevne

Fordelt etter sektor/nzeting engasjement Nedskrivning steg 3 engasjement
Personmarkedet 9.0 -1.008 8.033
Nzeringssektor fordelt:
Primaernaeringer 0 0 0
Industri og bergverk 400 -67 333
Kraftforsyvning 0 o] 0
Bygg og anleggsvirksomhet 0 0 0
Varehandel 0 0 0
Transport 0 0 0
Overnattings- og serveringsvirksomhet 0 o] 0
Informasjon og kommunikasjon 0 o] 0
Omsetning og drift av fast eiendom 9.748 -3.442 6.306
Tjenesteytende virksomhet 18.728 -703 18.025
Sum 37.918 -5.220 32.698
Kredittforringede engasjementer 2023 2022
Brutto engasjementer med over 90 dagers overtrekk - personmarked 5.220 5378
Brutto engasjementer med over 90 dagers overtrekk - bedriftsmarked 21.054 o]
Nedskrivning steg 3 -8.378 -835
Netto engasjementer med over 90 dagers overtrekk 17.896 4543
Brutto andre kredittforringede engasjementer - personmarkedet 1.263 3.663
Brutto andre kredittforringede engasjementer - bedriftsmarkedet 12.327 28.877
Nedskrivning steg 3 -2.376 -4.385
Netto andre kredittforringede engasjementer 11.214 28.155
Netto kredittforringede engasjementer 29.110 32.698
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Kredittforringede engasjementer fordelt etter sikkerheter

2023 2022
Tall i tusen kroner Belop % Belop %
Engasjementer med panti bolig 26.247 658 % S.041 238 %
Engasjementer med panti annen sikkerhet 304 08 % 27112 71,5%
Engasjementer med pantinseringseiendom 8.230 206 % o] 00%
Engasjementer uten sikkerhet 5.084 128 % 1.764 4,7 %
Ansvarlig lanekapital o 0,0 % o 00%
Sum kredittforringede engasjementer 39.865 100 % 37.918 100 %

NOTE 9 - KREDITTFORRINGEDE OG FORFALTE LAN

Sikkerhet
Over1 Over3 QOver b Sum Andre for forfalte  Sikkerhet for andre
tom. tom. tom.12 Over1 forfalte kredittforringede utlédn > 90 kredittforringede
Ikke forfalte utlan Under 1 mnd. 3mnd 6mnd. mnd. ar utldn utldn dg. utldn

2023
Privatmarkedet 1.454.685 651 555 160 2372 2688 6.426 1.263 3.692 1.800
Bedriftsmarkedet 212183 13.304  6.201 4 15974 5071 40.555 12327 31.506 16.957
Totalt 1.666.868 13.955% 6.756 164 18.347 7759  46.980 13.590 35.198 18.757
2022
Privatmarkedet 1.435.504 1.345 o 5.378 0 o] 6.723 S.041 5.0%0 3.663
Bedriftsmarkedet 259.302 0 49% 0 0 0 4.990 27.801 0 25.409
Totalt 1.695.206 1.345 4990 5.378 0 0 11.713 36.842 5.090 29.072

Antall dager i forfall regnes fra det tidspunktet et I&n har et overtrekk som overstiger den relative- og absolutte grensen.
- For bédde PM- og BM-kunder er den relative grensen lik 1% av kundens samlede eksponeringer.
- For PM-kunder er den absolutte grensen lik 1.000 kroner

- For BM-kunder er den absolutte grensen lik 2.000 kroner
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NOTE 10 - EKSPONERING PA UTLAN

Ned- Ned- Ned- Taps- Taps- Taps-

2023 skriving skriving skriving Ubenyttede avsetning avsetning avsetning Maks kreditt-
Tall i tusen kroner Brutto utlin steg1 steg 2 steg 3 kreditter ~ Garantier steg 1 steg 2 steg 3 eksponering
Personmarkedet 1.461.111 -307 -374  -1.887 11.563 5.271 1 -123 -50 1.475.203
Nzeringssektor fordelt:

Primeemaeringer 75.204 -58 -86 -263 6.068 329 -5 0 -14 81.175
Industri og bergverk 7.052 -3 0 -0 3.996 987 -2 0 0 11.941
Kraftforsyvning 0 o] 0 0 0 131 o] 0 0 131
Bygg og anleggsvirksomhet 40.177 -80 -59 0 5.583 1.833 -7 -5 o] 46.952
Varehandel 12.315 -15 -58 0 560 550 o] 0 0 13.352
Transport 5.817 2 0 0 412 2.039 1 0 0 8.265
Ovemnattings- og serveringsvirksomhet 12.262 -8 -2 0 218 0 o o] o] 12.470
Informasjon og kommunikasjon 0 0] 0 0 0 0 0] 0 0 0
Omsetning og drift av fast eiendom 50.8%0 9 138 -4.51¢ 6.008 0 -7 -19 0 52141
Tjenesteytende virksomhet 43%.021 -13 -11 -3.995 2.637 1.548 o] -6 0 49.181
Sum 1.713.849 -493 -729 -10.755 37.056 12,188 -88 -152 -64 1.750.811

Ned- Ned- Ned- Taps- Taps- Taps-

2022 skriving skriving skriving Ubenyttede avsetning avsetning avsetning Maks kreditt-
Tall i tusen kroner Brutto utlin steg1 steg 2 steg 3 kreditter ~ Garantier steg 1 steg 2 steg 3 eksponering
Personmarkedet 1.442.628 -219 -358  -1.008 12.827 5.276 -1 -1 0 1.458.644
Nzeringssektor fordelt:

Primeamaeringer 99.786 -249 -33 0 7.612 374 -5 -4 0 107.183
Industri og bergverk 8.159 2 -12 67 4.107 987 -1 -5 -333 12.833
Kraftforsyvning 332 o] 0 0 0 131 o] 0 0 463
Bygg og anleggsvirksomhet 29.001 -29 -327 0 8.408 580 -15 -1 0 37.617
Varehandel 11.019 -45 -7 0 3.021 550 -1 -1 0 14.536
Transport 6.545 -11 0 0 324 1.535 o] 0 0 8.393
Ovemnattings- og serveringsvirksomhet 16.730 -7 -105 0 226 0 o o] o] 16.844
Informasjon og kommunikasjon 847 2 o] 0 0 0 o o] o] 845
Omsetning og drift av fast eiendom 44,587 -56 -37 3442 5.631 292 -31 -1 0 46.943
Tjenesteytende virksomhet 47.286 7 -34 -702 4.614 1.548 -1 -2 <125 52.577
Sum 1.706.920 -626 -1.211  -5.220 46.270 11.273 -54 -13 -458 1.756.880

NOTE 11- NEDSKRIVNINGER, TAP, FINANSIELL RISIKO

Etter IFRS 9 er bankens utlan til kunder, ubenyttede kreditter og garantier gruppert itre steg basert pd misligholdssannsynlighet
(PD) pé innregningstidpunktet sammenlignet med misligholdssannsynlighet pé halansedagen. Fordeling mellom steg foretas
for det enkelte |an eller engasjement.

Banken har i2022 tilbakefort kr 2.368.000 nedskrevet som tilleggsavsetning som felge av Covid-19-pandemien.
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Tabellene under spesifiserer endringene i periodens nedskrivinger og brutto balansefgrte utlan, garantier og ubenyttede
trekkrettigheter for hvert steg, og inkluderer falgende element:

- Overfpring mellom steg som skyldes endring i kredittrisiko, fra 12 méneders forventet kredittap i steg 1 til kreditttap
over forventet levetid i steg 2 og steg 3.

- @kning 1 nedskrivinger ved utstedelse av nye utldn, ubenyttede kreditter og garantier.

- Reduksjon i nedskrivinger ved fraregning av utldn, ubenyttede kreditter og garantier.

- @kning eller reduksjon i nedskrivingar som skyldes endringer i inputvariabler, beregningsforutsetninger,
makrogkonomiske forutsetninger og effekten av diskontering.

31.12.2023 Steg 1 Steg 2 Steg 3

Nedskrivninger pa utlan til kunder - personmarkedet 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Nedskrivninger pr. 01.01.2023 219 358 1.008 1.585
Overforinger mellom steg:

Overfaringer til steg 1 275 -275 o} 0
Overfaringer til steg 2 -54 123 -70 0
Overforinger til steg 3 -3 -30 33 0
Netto endring -180 557 914 1.291
Endringer som felge av nye eller gkte utlan 297 188 1 486
Utlan som er fraregnet i perioden -358 -547 o} -5086
Konstaterte tap o] o o 0
Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre o] o o 0
Andre justeringer 112 0] 0] 112
Nedskrivninger personmarkedet pr. 31.12.2023 307 374 1.887 2.568
31.12.2023 Steg 1 Steg 2 Steg 3

Brutto utldn til kunder - personmarkedet 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Brutto utlan pr. 01.01.2023 1.341.280 92307 $.041 1.442.628
Overforinger mellom steg:

Overfaringer til steg 1 36.290 -36.250 o} 0
Overfaringer til steg 2 -35.737 38.525 -2.788 0
Overfaringer til steg 3 0 -178 178 0
Netto endring -39.502 -2.261 52 -41.711
Nye utlan utbetalt 421.165 11.770 o] 432,935
Utlan som er fraregnet i perioden -348.516 -24.226 o} -372.741
Konstaterte tap o] o} o} 0
Brutto utlan til personmarkedet pr. 31.12.2023 1.374.980 79.648 6.483 1.461.111
31.12.2023 Steg 1 Steg 2 Steg 3

Nedskrivninger pa utlan til kunder - bedriftsmarkedet 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Nedskrivninger pr. 01.01.2023 407 852 4.213 5.472
Overforinger mellom steg:

Overforinger til steg 1 147 -147 o] 0
Overfaringer til steg 2 -41 a1 o} 0
Overfaringer til steg 3 -3 -29 32 0
Netto endring 16 -43 4.622 4.5%6
Endringer som felge av nye eller pkte utlan 141 129 1 272
Utlan som er fraregnet i perioden -252 -448 o] -700
Konstaterte tap o] o} o} 0
Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre o] o o 0
Andre justeringer -230 o o -230
Nedskrivninger bedriftsmarkedet pr. 31.12.2023 186 355 8.868 9,409
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Bronneysundregistrene

31.12.2023 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Brutto utln til kunder - bedriftsmarkedet 12mnd. tap Livstid tap  Livstid tap Totalt
Brutto utlan pr. 01.01.2023 174127 62.363 27.801 264291
Overfgringer mellom steg:
Overforinger til steg 1 18.240 -18.240 0 0
Overforinger til steg 2 -4.686 4.686 0 0
Overfaringer til steg 3 -509 -2.894 3.803 0
Netto endring -5.875 -1.561 1.338 -6.099
Nye utlan utbetalt 43.794 11.337 4 55135
Utlan som er fraregnet i perioden -36.42% -24.161 0 -60.589
Konstaterte tap 0 0 0 0
Brutto utlan til bedriftsmarkedet pr. 31.12.2023 188.263 31.52¢9 32,946 252,738
31.12.2023 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier 12mnd. tap Livstid tap  Livstid tap Totalt
Nedskrivninger pr. 01.01.2023 54 13 458 525
Overforinger:
Overfaringer til steg 1 1 -1 0 0
Overfaringer til steg 2 1] 0 0 0
Overforinger til steg 3 o] 0 0 0
Netto endring 7 131 -394 270
Endringer som fplge av nye eller pkte ubenyttede kreditter og garantier 81 19 0 100
Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier som er fraregnet i perioden -40 -1 0 -51
Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre o 0 0 0
Andre justeringer o] 0 0 0
Nedskrivninger pr. 31.12.2023 88 152 64 304
31.12.2023 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Ubenyttede kreditter og garantier 12mnd. tap Livstid tap  Livstid tap Totalt
Brutto balanseferte engasjement pr. 01.01.2022 47.646 2404 1.076 51.126
Overforinger:
Overforinger til steg 1 847 -847 0 0
Overfaringer til steg 2 -599 1.899 -1.300 0
Overfaringer til steg 3 1] 0 0 0
Netto endring -7.527 -261 659 -7.129
Nye/endrede ubenyttede kreditter og garantier 15.646 1.215 0 16.861
Engasjement som er fraregnet i perioden -15.468 -1.148 0 -16.617
Brutto engasjement pr. 31.12.2023 40.545 3.260 435 44.241
Nedskrivninger i steg 3 pa utlan og garantier 31.12.2023 31.12.2022
Individuelle nedskrivninger ved begynnelsen av perioden 5.220 2969
@kte individuelle nedskrivninger i perioden 5214 780
Nye individuelle nedskrivninger i perioden 630 3443
Tilbakefaring av individuelle nedskrivninger fra tidligere perioder -309 -1.849
Konstaterte tap pd [an som tidligere er nedskrevet 0 -123
Nedskrivninger steg 3 ved slutten av perioden 10.755 5.220
Resultatforte tap pa utlan, kreditter og garantier 31.12.2023 31.12.2022
Endring i perioden i steg 3 pa utlan 5.450 2449
Endring i perioden i steg 3 pa garantier 14 0
Endring i perioden i forventet tap steg 1 og 2 -352 -1.943
Konstaterte tap i perioden, der det tidligere er
foretatt nedskrivninger i steg 3 125
Konstaterte tapi perioden, der det ikke er
foretatt nedskrivninger i steg 3 1
Periodens inngang pé tidligere perioders nedskrivninger -187 -180
Tapskostnader i perioden 4,925 452
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NOTE 12 - STORE ENGASJEMENT

Pr. 31.12.2023 utgjorde de 10 storste konsoliderte kredittengasjementene i morbank 6,80 % (2022: 6,31 %) av brutto engasjement.
Banken har ingen konsolidert engasjement som blir rapportert som store engasjement, dvs. mer enn 10,00 % av kjernekapital.
Det storste konsoliderte kredittengasjementet er pa 9,42 % av kjernekapital.

2023 2022
10 stgrste engasjement 121.317 111.323
Totalt brutto engasjement 1.758.062 1.764.463
i% brutto engasjement 6,90 % 6,31%
Kjernekapital 208.081 186.279
i% kjernekapital 58,30 % 59,76 %
Starste engasjement utgjer 942 % 10,06 %

Brutto engasjement inkluderer utlan til kunder for nedskrivning, ubenyttede kredittrammer, garantier og ubenyttede garantirammer.

NOTE 13 - SENSITIVITET

Avsatte tap pa utlan,

kreditter og Bokfgrte

garantier nedskrivninger Scenario 1 Scenario 2 Scenario 3 Scenario 4 Scenario 5 Scenario 6 Scenario 7 Scenario 8
Steg 1 589.412 517.383 483.373 619.067 551.309 1.046.947 1.004.471 290.415 734.856
Steg 2 760.497 629.504 810.428 867.611 685.566 1.428.237 1.094.390 483.396 1.002.291

Tapsavsetningene i denne noten knytter seg til modellberegnede tapsavsetningene for engasjementeri steg 1 og 2, eventuelle tilleggsavsetninger
og tapsavsetninger for engasjementer i steg 3 er holdt utenfor.

Beskrivelse av scenarioene:

Bokfdrte nedskrivninger
Nedskrivninger i steg 1 og 2 som beregnet i nedskrivningsmodellen.

Scenario 1: Ingen pavirkning fra makromodell

Senarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en konstant "forventning til fremtiden".
Det betyr at senarioet beskriver en forventning om "ingen endringer i skonomien” frem i tid.
Scenarioet kan med fordel benyttes til & vurdere konsekvensene av framtidsforventningene i de
geografiske omréader eller bransjer, som har sterre justeringer.

Scenario 2: Full lepetid pa alle avtaler

Senarioet behandler alle fasiliteter med full I@petid og simulere hvordan nedskrivingen vil endres

hvis alle fasiliteter anvender kontraktuell Ippetid. Nedskrivningsmodellen benytter ellers for steg 1 ett &rs
lppetid og for steg 2 en gjennomsnittlig forventet lepetid ved beregning av nedskrivninger.

Scenario 3: PD 12 mnd. gkt med 10 %

Endringen, som felge av en 10 % stigning i sannsynligheten for default senarioet, viser effekten ved en isolert
stigningi 12 mnd. PD. Effekten er en mulig endring i stegfordeling og justering av ratingband til beregning pa
PD liv-kurven for kunder i steg 2. Scenarioet gjenberegner ikke PD liv som avledet faktor for ikke &

odelegge effekten ved isolert endringer av PD 12 mnd.
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Scenario 4: PD 12 mnd. redusert med 10 %

Endringen, som felge av et 10% fall i sannsynligheten for default senarioet, viser effekten ved etisolert fall i

12 mnd. PD. Effekten er en mulig endring i stegfordelingen og justering av ratingband til beregning p& PD liv-kurven
for kunder i steg 2. Scenarioet gjenberegner ikke PD liv som avledet faktor for ikke &

pdelegge effekten ved isolert endringer av PD 12 mnd.

Scenario 5: LGD justert til & simuere 30 % fall i boligpriser
LGD, tap gitt mislighold, er endret slik at det simulerer en necgangi boligpriser p& 30 %, noe som vil gi betydelige

tap ved realisasjon.

Scenario 6: Foventning til fremtiden der nedsidescenarioet vektes 100 %
Scenarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en "forventning til fremtiden” kun basert
pa nedsidescenarioet.

Scenario 7: Forventning til fremtiden der oppsidescenarioet vektes 100%

Scenarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en "forventning til fremtiden” kun basert pa oppsidescenarioet

Scenario 8: LGD justert til a simulere 20 % fall i boligpriser
LGD, tap gitt mislighold,er endret slik at det simulerer en nedgang i boligpriser pa 20 %, noe som vil gi betydelig tap ved realisasjon.

NOTE 14 - LIKVIDITETSRISIKO

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken i ein gitt situasjon ikke er i stand til & refinansiere seg i tilstrekkellig grad til at banken kan mete sine
forpliktelser. Deterihovedsak tre forhold som har innvirkning pd likviditetsrisiko;

1) balansestruktur: Banken har liten forskjell i omlppsfart og bindingstid pa eiendeler og gjeld, og har saledes et lavt refinansieringsbehov.
2) likviditeten i markedet: Denne er vurdert til & veere god.

3) kredittverdighet: Kredittverdighet kommer til uttrykk gjennom banken sin rating. Viktige element i ratingen er banken sin soliditet, likviditet,
inntjening, risikoprofil og portefoljekvalitet. Banken er ratet pa samme niva som banker man kan sammenligne seg med.

2023
Avtalt Igpetid for hovedposter i balansen P&

0-1mnd 1-3mnd 3 mnd-14&r 1-5ar Over5ar forespersel Totalt
Kontanter og kontantekvivalenter 76116 76116
Utlan og fordringer p& kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 143 502 143 502
Netto utlan til og fordringer pé kunder 69483 2295 12227 42804 15750864 1701872
Rentebasrende verdipapirer 24120 76787 100 907
@vrige eiendeler 56171 56171

Sum finansielle eiendeler 289.101 2.295 36.347 119.590 1.575.064 56.171 2.078.568

Innlan fra kredittinstitusjoner 1300 1300
Innskudd og andre innlan fra kunder 508 917 1304971 1813888
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0
@vrig gjeld 19451 19451
Ansvarlig l3nekapital 187 20000 20187
Fondsobligasjonskapital som EK 0
Ubenyttede trekkrettigheter og ikke utbetalte lanetilsagn 2881 37056 39937
0
Sum forpliktelser 2.881 509.104 0 20.000 0  1.362.778 1.894.763
Finansielle derivater
Kontraktsmessige kontantstrsmmer ut 0
Kontraktsmessige kontantstrammer inn 0
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2022
Avtalt Igpetid for hovedposter i balansen P&
0-1mnd 1-3mnd 3mnd-1dr 1-5ar OverSar forespersel Totalt
Kontanter og kontantekvivalenter 75894 75894
Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 100 462 100 462
Netto utlén til og fordringer p& kunder 13107 11542 51197 153084 1266 481 204453 1699863
Rentebzerende verdipapirer 21161 74810 95971
@vrige eiendeler 47388 47 388
Sum finansielle eiendeler 34.268 86.351 5§1.197 153.084 1.266.481 428.196 2.019.577
Innlan fra kredittinstitusjoner 198% 1989
Innskudd og andre innlan fra kunder 326592 27589 162848 1268319 1785348
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0
@vrig gjeld 17839 17 839
Ansvarlig ldnekapital 36 20000 20036
Fondsobligasjonskapital som EK 0
Ubenyttede trekkrettigheter og ikke utbetalte lanetilsagn 2650 6422 48 381 57453
0
Sum forpliktelser 320.242  34.047 162.848  20.000 0 1.336.528 1.882.664
Finansielle derivater
Kontraktsmessige kontantstrsmmer ut 0
Kontraktsmessige kontantstrammer inn 0

NOTE 15 - VALUTARISIKO

Banken har kun en mindre kontantbeholdning pa 0,29 millioner kroner og har ellers ingen aktive- eller passivaposter i utenlansk
valuta pr. 31.12.2023.

NOTE 16 - KURSRISIKO

Kursrisiko pa verdipapir er risikoen for tap som oppstar ved endringer i verdien pé obligasjoner og egenkapitalpapirer som
banken har investert i. Banken har etablert rammer for investeringer. Investeringer ut over ramme skal godkjennes av bankens
styre.

NOTE 17 - RENTERISIKO

Bankens utlan og finansiering er i all hovedsak i flytende rente. Dette forer til en avgrenset eksponering mot endringer i
markedsrenten. Banken har for tiden ikke kundeengasjement med fast rente. Se neste side.
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2023

Tidspunkt fram til endring av rentevilkar

Tall i tusen kroner

Kontanter og kontantekvivalenter

Rentebind
ing0-1
mnd.

o]

Utlan til og fordringer pd kredittinstitusjoner og

sentralbanker

Netto utldn til og fordringer pd kunder
Obligasjoner, sentifikat og lignende

Finansielle derivater

@vrige eiendeler

Sum eiendeler

-heravi utanlandsk valuta

Gjeld til kredittinstitusjoner
Innskudd fra og gjeld til kunder
Obligasjonsgjeld

Finansielle derivater

@vrig gjeld

Ansvarlig lanekapital

Sum gjeld

- herav i utanlansk valuta

Netto renteeksponering eiendeler og gjeld

2022

Tall i tusen kroner

Kontanter og kontantekvivalenter

o]
o]
8085
o
4]

8.085

Rentebind
ing0-1
mnd.

Utlan til og fordringer pd kredittinstitusjoner og

sentralbanker

Netto utlan til og fordringer pa kunder

Obligasjoner, sertifikat og lignende

Finansielle derivater
@vrige eiendeler

Sum eiendeler
-heravi utanlandsk valuta

Gjeld til kredittinstitusjoner
Innskudd fra og gjeld til kunder
Obligasjonsgjeld

Finansielle derivater

Gvrig gjeld

Ansvarlig ldnekapital

Sum gjeld
- herav i utanlansk valuta

Netto renteeksponering eiendeler og gjeld

Endring av rentevilkar

21.161

o
21161

Rentebindi
ngl-3
mnd.

0

0
1701872
92822

0

0

1.794.693
0

0
1813888
0

0

0

20187

1.834.074
0
-39381

Rentebindi
ngl-3
mnd.

74.810

1989

20 036

22.025
0
52785

Rentebind Rentebind Rentebind

ing3
mnd. - 1ar
0

o oo oo

0O oo o oo

Rentebind
ing 3
mnd. - 1ar
0

[= N =T = = ]

ing 1-5

o oo o oo

Rentebind
ing 1-5
ar

0

o oo o o

ing over 5
ar

(== = = = =]

Rentebind
ing over 5
ar
0

0
0
0
0
0

Uten rente-
eksponering

76.116

143.502
o]

o]

o]
73149

292.766

19.451
o]
273315

Uten rente-
eksponering

75894

100 462
1699 863
o

o]

65523

1.941.741

1785347

17 83%

1.803.186
o
138 555

Sum
76116

143 502
1701872
100507
0

73143

2.095.545
0

1300
1813888
0

0

19 451
20187

1.854.826
0
240719

Sum
75894

100 462
1699 863
95971

65523

203771
0

198%
1785347
0

0

17 83%
20 036

1.825.211
0
212 500

Renterisiko oppstér i forbindelse med banken sin utlans- og innlansvirksomhet. Renterisiko er ett resultat av at rentebindingstiden for banken sin
eiendel- og gjeldsside ikke er sammenfallende.
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NOTE 18 — NETTO RENTEINNTEKTER

2023 2022
Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlén til og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansforetak 7227 2507
Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlén til og fordringer pa kunder 89908 5881%
Renter og lignende inntekter av sertifikat, obligasjoner og andre rentebzerende verdipapir 4535 2183
@vrige renteinntekter og lignende inntekter 0] 0]
Sum renteinntekter og lignende inntekter 101.670 63.909
Gjenomsnittlig  Gjenomsnittlig
effektiv effektiv
rentesats rentesats
2023 2022
Renter og lignende kostnader pd gjeld til kredittinstitusjoner 0] 0]
Renter og lignende kostnader p& innskudd fra og gjeld til kunder 39965 14810 223 % 081%
Renter og lignende kostnader pd utstedte verdipapirer o o
Renter og lignende kostnader pd ansvarlig lanekapital 1561 653 772 % 4,22 %
Andre rentekostnader og lignende kostnader 2932 o} - -
Sum rentekostnader og lignende kostnader 44,458 15.462
Netto renteinntekter §7.212 48.446
NOTE 19 — ANDRE INNTEKTER
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 2023 2022
Garantiprovision 167 136
Forsikring 6724 4 565
Sparing og plassering 562 479
Betalingsformidling 501¢ 5161
Andre provisjons- og gebyrinntekter 1184 1314
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 13.655 11.655
Provisjonskostnader og k der ved banktjenester 2023 2022
Garantiprovisjon
Betalingsformidling 673 656
Andre gebyr- og provisjonskostnader 739 556
Sum provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 1.412 1.212
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter 2023 2022
Netto verdiendring og gevinst/tap pa utlan og fordringer o] 0
Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebeerende verdipapirer -118 -478
Netto verdiendring og gevinst/tap p& aksjer og andre egenkapitalinstrumenter o} 0
Netto verdiendring og gevinst/tap pé finansielle forpliktelser (med unntak av finansielle derivater)
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle derivater 96 26
Netto gevinst/tap pa finansielle instrument -22 -452
Andre driftsinntekter 2023 2022
Andre driftsinntekter 648 401
Sum andre driftsinntekter 648 401
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Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 2023 2022
Inntekter av aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 3144 3.636
Inntekter av eierinteresser i tilknyttede foretak og felleskontrollert virksomhet - -
Inntekter av eierinteresser i konsernselskaper - -
Sum utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 3.144 3.636

2023 2022
Lonn 12.546 12.033
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 2232 1.990
Pensjoner 1.245 1.051
Sosiale kostnader 521 347
Sum leénn og andre personalkostnader 16.544 15.421
2023 Pensjons- Lén og sikk.
Banksjef og Ansatte Lénnm.v. Opptjent bonus kostnad still. Utlansrente Avdrag ar
Banksjef 1.036 0 103 2.497 371% 226
Ledende ansatte 3.456 0 343 8.467 371 % 19,6
Ansatte 19.166 3711 % 159
2023 Ordinaert Tilleggs- Léan og sikk.
Styret honorar honorar still. Utldnsrente Avdrag ar
Styrets leder 85 0 o} 0 0
@vrige Styremedlemer 191 0 o} 0 0
Banksjef har innskud dsbasert pensjonsordning pé lik linje med de andre ansatte i banken.
Det er ingen aviale om sluttpakke eller annen etterignn til banksjef.
Det er 4 ledende ansatte (inkl. banksjef).
2022 Pensjons- Lan og sikk.
Banksjef og Ansatte Lann m.v. Opptjent bonus kostnad still. Utlansrente Avdrag ar
Banksjef 1.006 0 74 2.573 249 % 237
Ledende ansatte 3.237 0 238 8.618 249 % 239
Ansatte 17.479 249 % 16,7
2022 Ordinzert Tilleggs- Lan og sikk.
Styret honorar honorar still. Utlansrente Avdrag ar
Styrets leder 84 0 o] 0 0
@vrige Styremedlemer 194 0 o} 0 0
Medlem i valgkommiteen far godgjorelse pa kr 1.265 pr. mote.
Antall rsverk i banken pr. 31.12.2023: 18,40
Kostnader til rentesubsidiering av I&n til ansatte i regnskapséret : kr 71.441
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NOTE 21 — ANDRE DRIFTSKOSTNADER

Andre driftskostnader 2023 2022
Ekstern revisor 598 574
EDB kostnader 16.781 6.895
Driftskostnader fast eiendom 1.007 1.351
Kostnader leide lokaler 54 67
Maskiner, inventar og transportmidler 35 150
Kontorrekvisita, porto, telefonkostnader 369 312
Reise 53 59
Markedsfaring 404 551
Forsikringer 27 109
Andre driftskostnader 3417 11.432
Sum andre driftskostnader 22,746 21.502

Honorartil ekstern revisor

Lovpélagt revisjon 460 511
Skatterddg. og Attestasjonstjenester 138 83
Sum honorar ekstern revisor 598 574
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NOTE 22 - SKATTER
Betalbar inntektsskatt 2023 2022
Resultat for skattekostnad 28 290 24 498
Permanente forskjeller -2263 -2868
Renter pd hybridkapital fort direkte mot egenkapitalen 0 0
Virkning av implementering IFRS 9 0 0
Endring i midlertidige forskjeller - 605 407
Sum skattegrunnlag 25.422 22.037
Betalbar skatt 6.356 5.509

Arets skattekostnad

Betalbar inntektsskatt 6 356 5509
Skatteeffekt av renter pa hybridkapital fert mot egenkapitalen 0 0]
Formuesskatt * 0 0
Skatteeffekt implementering IFRS 9 fort mot egenkaptalen 01.01.2018 0 0
Endring utsatt skatt over resultatet 151 - 102
For lite/{mye) avsatt skatt forrige &r - 12 - 14
Arets skattekostnad 6.495 5.393
Resultat for skattekostnad 28290 24 498
25 % skatt av:

Resultat for skattekostnad 7072 6124
Permanente forskjeller - 566 - 717
Betalbar skatt pa hybridkapital fert mot egenkapitalen 0 0
Formuesskatt * 0 0
Skatteeffekt pa andre poster fort direkte mot egenkapitalen 0 0
For lite/(mye) avsatt skatt forrige ar - 12 - 14
Skattekostnad 6.495 5.393
Effektiv skattesats (%) 23% 22 %
Andre inntekter som kan bli omklassifisert til resultat 0 8770
Skatt pa andre inntekter og kostnader som ikke hlir omklassifisert til resultat 0 2192

Endring balansefart utsatt skatt

Balansefort utsatt skatt 01.01 1508 - 583
Resultatfort i perioden 151 - 102
Skatt pa andre inntekter og kostnader som ikke hlir omklassifisert til resultat 0 2192
Balansefert utsatt skatt(efordel) 31.12 1.659 1.508
Utsatt skatt

Driftsmidler 7043 7 460

Pensjonsforpliktelse

Finansielle derivat

Fondsobligasjon til virkelig verdi

Avsetning til forpliktelser 0 -1 000
Rentebzerende verdipapir - 405 - 428
Utlén til virkelig verdi over utvidet resultat (ECL 12 mnd)

Rentebzerende verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultat

Sum grunnlag utsett skatt 6.638 6.032

Resultatfort utsatt skatt

Driftsmidler 104 -2127
Pensjonsforpliktelse

Finansielle derivat

Fondsohligasjon til virkelig verdi

Avsetning til forpliktelser - 250 0
Rentebzerende verdipapir -5 37
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Sum endring utsatt skatt -151 -2.091
Herav over ordinzert resultat -151 102
Herav over utvidet resultat 0 -2.192

* Fra og med 2022 er formuesskatt klassifisert som annen driftskostnad i samsvar med IFRS. Kostnadsfert formuesskatt
utgjer thr 620.
Betalbar skatt i balansen ink| formuesskatt utgjer tkr 6.975.

NOTE 23 — KATEGORIER AV FINANSIELLE INSTRUMENTER

2023
Virkelig verdi
over andre
Amortisert Virkelig verdi inntekter og
Tall i tusen kroner kost over resultatet kostnader Totalt
Finansielle eiendeler
Kontanter og kontantekvivalenter 76116 76.116
Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 143.502 143.502
Utlan til og fordringer pd kunder 1.701.872 1.701.872
Rentebeerende verdipapirer 100.907 100.907
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning o] 56.171 56.171
Finansielle derivater o
Sum finansielle eiendeler 1.921.489 100.907 56.171 2.078.567
Finansiell gjeld
Innlan fra kredittinstitusjoner 1.300 1.300
Innskudd og andre innlan fra kunder 1.813.888 1.813.888
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0 0]
Ansvarlig ldnekapital 20.187 20187
Finansielle derivater o
Sum finansiell gjeld 1.835.375 0 0 1.835.375
2022
Virkelig verdi
over andre
Amortisert Virkelig verdi inntekter og
Tall i tusen kroner kost over resultatet kostnader Totalt
Finansielle eiendeler
Kontanter og kontantekvivalenter 75.894 75.894
Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 100.462 100.462
Utlan til og fordringer pd kunder 1.699.863 1.699.863
Rentebzerende verdipapirer §5.971 95.971
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning -118 47.508 47.388
Finansielle derivater o
Sum finansielle eiendeler 1.876.218 95.852 47.506 2.019.577
Finansiell gjeld
Innlén fra kredittinstitusjoner 1.989 1.989
Innskudd og andre innlan fra kunder 1.785.347 1.785.347
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0 0]
Ansvarlig l3nekapital 20.036 20.036
Finansielle derivater o]
Sum finansiell gjeld 1.807.372 0 0 1.807.372
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NOTE 24 - VIRKELIG VERDI FINANSIELLE INSTRUMENTER

Virkelig verdi og bokfart verdi av finansielle eiendeler og gjeld 2023 2022
Balansefort Balansefort

verdi Virkelig verdi verdi Virkelig verdi
Eiendeler bokfart til amortisert kost
Kontanter og kontantekvivalenter 76116 76116 75894 75894
Utlan og fordringer pd kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 143 502 143 502 100 462 100 462
Utlan til og fordringer pd kunder 1701872 1701872 1699 863 1699 863
Sum eiendeler vurdert til amortisert kost 1.921.489 1.921.489 1.876.218 1.876.218

Gjeld bokfgrt til amortisert kost

Innskudd og andre innlan fra kunder 1813888 1813888 1785347 1785347
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0] 0] 0 0
Ansvarlig ldnekapital 20187 20473 20036 20198
Sum gjeld vurdert til amortisert kost 1.834.075 1.834.360 1.805.383 1.805.545

Utlan til kunder er utsatt for markedskonkurranse. Dette vil si at mulige merverdier i utiansportefoljen ikke vil kunne opprettholdes over lengre
tid. Videre foretas det Ispende nedskrivninger for tap p& portefpljen. Virkelig verdi av utlén til kunder vurderes derfor & samsvare med
amortisert kost.

Nivifordeling finansielle instrumenter

NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3

Verdsettings- Verdsettings-

Kvoterte teknikk teknikk

priseri basert pa basert pa ikke

aktive observerbare observerbare
2023 markeder markedsdata markedsdata Total
Verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 100.907 100.907
Verdipapirer til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader 56.171 56.171
Sum eiendeler 0 100.907 56.171 157.078

Alle finansielle eiendeler som mdles til amortisert kost er klassifisert i nivd 2

Virkelig verdi over
andre inntekter og  Virkelig verdi over

kostnader resultatet
Avstemming av niva 3

Inngéende balanse 47.388 0
Realisert gevinst resultatfort 127 0
Urealisert gevinst og tap resultatfort 0
Urealisert gevinst og tap i andre resultatkomponenter 6.628 0
Investering 2.728 0
Salg -699 0
Utgaende balanse 56.171 0

NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3

Verdsettings- Verdsettings-

Kvoterte teknikk teknikk

priseri basert pa basert pa ikke

aktive observerbare observerbare
2022 markeder markedsdata markedsdata Total
Verdipapirer til virkelig verdi over resultatet §5.971 95.971
Verdipapirer til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader 47.388 47.388
Sum eiendeler 0 95.971 47.388 143.358
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Virkelig verdi over
andre inntekter og  Virkelig verdi over

kostnader resultatet
Avstemming av niva 3
Inngéende balanse 27.861 0
Realisert gevinst resultatfort 0
Urealisert gevinst og tap resultatfart 0
Urealisert gevinst og tap i andre resultatkomponenter 10.01% 0
Investering 11.082 0
Salg -1.574 0
Utgaende balanse 47.388 0

2023
Kursendring
Sensitivitetsanalyse for verdsettelse i niva 3 -20% -10 % 10 % 20%
Verdipapir til virkelig verdi over resultatet 0 o] o] 0
Verdipapir til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader 44.937 50.554 61.789% 67.406
Sum eiendeler 44,937 50.554 61.789 67.406
2022
Kursendring

Sensitivi lyse for verd: else i niva 3 -20% -10 % 10 % 20 %
Verdipapir til virkelig verdi over resultatet 0 0 0 0
Verdipapir til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader 37.910 42.649 52.127 56.866
Sum eiendeler 37.910 42.649 52,127 56.866

Virkelig verdimalinger og -opplysninger klassifisert etter niva
Verdsettelsesniva angir niviet pa verdsettelsesmetoden som er brukt for 8 fastsette virkelig verdi.

I Nivé 1 er verdien fastsatt ut fra kvoterte priser i aktive markeder.

| nivé 2 er verdien utledet fra kvoterte priser, eller beregnede markedsverdier.

Niva 3 er verdier som ikke er basert pa observerbare markedsdata. Verdsettelsen av Eika Boligkreditt AS er hasert p en vurdering av egenkapitalen i selskapet.
Verdsettelsen av Eika Gruppen AS tar utgangspunkt i en verdivurdering av de enkelte selskapene som inngér i gruppen, og en samlet verdi for konsernet totalt,

basert pa relevante verdsettelsesmetoder. Denne verdivurderingen blir vurdert opp imot sist kjente emisjons- og/eller omsetningskurs, hensyntatt bankens
egne vurderinger av hendelser frem til balansedagen.
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NOTE 25 - RENTEBARENDE VERDIPAPIRER

2023

Rentebzerende verdipapirer
Stat/ statsgaranterte
Kommune / fylke

Bank og finans

Obligasjoner med fortrinsrett
Industri

Sum rentebzerende verdipapirer

Herav barsnoterte verdipapir

2022

Rentebzerende verdipapirer
Stat / statsgaranterte
Kommune / fylke

Bank ogfinans

Obligasjoner med fortrinsrett
Industri

Sum rentebzerende verdipapirer
Herav barsnoterte verdipapir

Bankens obligasjoner er klassifisert il virkelig verdi over resultatet.

Realisert gevinst/tap ved salg av obligasjoner blir resultatfort.

Kostpris

25.556
9.005
66.321

100.881

Kostpris

0
22.558
6.031
67.465

96.054

Virkelig verdi

25.306
9.065
66.536

100.907

Virkelig verdi

4]
22.423
6.033
67.515

95.971

Bokfert verdi

0
25.306
9.065
66.536
0
100.907

Bokfort verdi

22.423
6.033
67.515

95.971

NOTE 26 — AKSJER, EGENKAPITALBEVIS OG FOND TIL VIRKELIG
VERDI OVER RESULTATET

Kostpris 2023

Sum rentebzerende verdipapirer (overfart fra forrige tabell}

Aksjer

Sum aksjer

Sum verdipapirer til virkelig verdi over resultatet
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100.881

100.881

Bokfart verdi Bokfart verdi
2023 Kostpris 2022 2022
100.907 96.054 95.971

0 0 0

100.907 96.054 95.971
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NOTE 27 — AKSJER OG EGENKAPITALBEVIS UTPEKT TIL VIRKELIG
VERDI OVER ANDRE INNTEKTER OG KOSTNADER

2023 2022
Bokfart Mottatt Bokfart Mottatt
Orgnummer Eierandel Antall Kostpris verdi utbytte Eierandel Antall Kostpris verdi utbytte
Aksjer til virkelig verdi over andre
inntekter og kostnader
SDCAF1933H. A Utenlandsk 0,00 % 0 0 0 0,43 % 1.181 572 672
Spama AS 816148690 0,16 % 50 45 78 13 0,16% 50 45 78 26
Eika Gruppen AS 979319568 061%  150.355 15.546 46.009  3.054 060% 148961  25.657 38.730 3.466
Eika BoligKredit 885621252 0,10% 1.483.542 6.343  6.338 8 0,07% 1.003.541 4.288  4.469 41
Eiendomskreditt AS 979391285 0,47 % 6.750 685  1.080 70 0,47 % 6.750 685 1124 45
Valdres Eiendomskontor AS 979870167 3339 % 601 1.00% 0 3339% 601 1.009 0
Valdres Nezringshage AS 984023049 2,67% 6 50 48 2,67% 6 50 48
Etnedal Neeringsbygg AS 980353885 20,00 % 1 0 0 20,00% 1 0 0
Landsbyen Neeringshage 990717168 244 % ik 44 26 2,44% 1 44 26 4
Eika VBB AS 921853708 0,01 % 466 1.756  2.343 0,01% 418 1.514 210 53
VN Norge AS 821083052 0,00 % 1 0 172 0,00% 1 0 140
VN Norge Forvaltning 0,00 % 9 0 77 g 0 63
Sum aksjer og egenkapitalbevis til virkelig verdi 25484 56.171 3.144 33.864 47.388 3.635
2023 2022
Balansefgrt verdi 01.01. 47.388 27.861
Tilgang 2.728 11.082
Avgang -699 -1.574
Realisert gevinst/tap 127
Netto urealisert gevinst pd ordinaert resultat
Netto urealisert gevinst over andre inntekter og kostnader 6.628 10.01%
Balansefert verdi 31.12. 56.171 47.388
2023
Antall
Selskapets navn Org. nr. aksjer Eierandel Mottattutbytte Egenkapital Resultat Bokfort Verdi
Valdres Eiendomskontor AS 97%.870.167 601 3336 % - 347 -481 -
Sum investering i konsernselskap og tilknyttet selskap -
2022
Antall
Selskapets navn Org. nr. aksjer Eierandel Mottattutbytte Egenkapital Resultat Bokfart Verdi
Valdres Eiendomskontor AS 979.870.167 601 3339 % - 828 -1.209 -
Sum investering i konsernselskap og tilknyttet selskap -
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Etnedal Sparebank er, sammen med Valdres Sparebank, eiere av Valdres Eiendomskontor AS. Etnedal Sparebank eier 601 aksjer tilsvarende i
overkant 1/3 av selskapet. Valdres Eiendomskontor AS er lokalisert pa Fagernes og utever meglervirksomhet i hele Valdres. Valdres

Eiendomskontor AS driver meglervirksomhet | samarbeid med Aktiv Eiendomsmegling AS.

NOTE 29 - VARIGE DRIFTSMIDLER

Utstyr og IFRS 16

transport midler Fast eiendom Bruksrett Sum
Kostpris pr. 01.01.2022 2.967 17.180 20.147
Tilgang 8.770 8.770
Avgang til kostpris o]
Utrangeret til kostpris 0
Kostpris pr. 31.12.2022 2.967 25.950 0 28.917
Akkumulerte av- og nedskrivinger pr. 31.12.2022 2.807 9.700 12.507
Bokfert verdi pr. 31.12.2022 160 16.250 0 16.410
Kostpris pr. 01.01.2023 2.967 25.950 0 28.917
Tilgang o] o] 0 o]
Avgang til kostpris 0 0 0 0
Utrangert til kostpris 0 0 0 0
Kostpris pr. 31.12.2023 2.967 25.950 0 28.917
Akkumulerte av- og nedskrivinger pr. 31.12.2023 2.927 10.300 0 13.227
Bokfert verdi pr. 31.12.2023 40 15.650 0 15.690
Awskrivinger 2022 120 480 0 600
Awskrivinger 2023 120 600 0 720
Levetid i &r 0 26

Banken benytter linezer avskrivning.

Banken endret verdsettelsesprinsipp fra anskaffelseskostmetoden til verdireguleringsmodellen {IFRS) for faste eiendomer per 01.01.2022.
Fra implementeringstidspunktet brukes markedsverdi som ny kostpris.

Bygningen er verdsatt til virkelig verdi med ekstern takst fra en uavhengig takstmann.

Dette medforte en skning pa 8,77 mill. kr av balansefert verdi pa bygningen.

Herav utleid Balansefart

Fast eiendom Eiendomstype Areal m? areale m? verdi 31.12
Bankbygg Bruflat 950 348 $.140

Bankbygg Dokka 4385 - 6.510

Sum 15.650

Bankbyggene er beliggende i Etnedal og Dokka. | Etnedal gjer banken bruk av ca. 42 % av arealet.

Pa Dokka gjer banken bruk av 100 % av arealet.
Leieavtalene med Accountor AS (5 mnd.), Ethedal Kommune, Storengen BA og Etnedal Helselag innebaerer en leieinntekt pa 479.000 kroner.
Leieinntektene inkluderer felleskostnader, stramkostnader etc.
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NOTE 30 — ANDRE EIENDELER

Eiendeler ved utsatt skatt

Opptjente, ikke motatte inntekter

2023

2402

Andre forskuddsbetalte, ikke palepne kostnader

Overtatte eiendeler
Andre eiendeler

Sum andre eiendeler

NOTE 31 - INNLAN FRA KREDITTINSTITUSJONER

Motpart

@vrige innskudd

Sum innldn fra kredittinstitusjoner

-1115
1.287

2023

1.300

1.300

Banken hadde ingen innskudd fra laneformidlere pr. 31.12.23 eller 31.12.22.

2022

1013
693

1%
1.725

Bokfart verdi

2022

1.989

1.989

NOTE 32 - INNSKUDD 0G ANDRE INNLAN FRA KUNDER

Innskudd og andre innlan fra kunder

Sum innskudd og andre innlan fra kunder

Innskudd fordelt pa geografiske omrader
Innland Fylke ellers

Oslo/Viken

Bvrig Tylker

Sum innskudd og andre innlan fra kunder

Innskuddsfordeling

Personkunder

Primaemeeringer

Industri og bergverk
Kraftforsyvning

Bygg og anleggsvirksomhet
Varehandel

Transport

Overnattings- og serveringsvirksomhet
Informasjon og kommunikasjon
Omsetning og drift av fast eiendom
Tjenesteytende virksomhet

Sum innskudd og andre innlan fra kunder

2023
1.813.888
1.813.888

1.618.092
147.212
48.584
1.813.888

1.895.973
58.83%
14.347

2.430
63.397
24.004
22.162
10.36%

364
a4.778
180.223
1.813.888
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2022
1.785.347
1.785.347

1.540.448
186.880
58.01%
1.785.347

1.384.106
74.515
12.697

0

56.806
25.018
23.366
8.111

368
41.222
159.137
1.785.347
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NOTE 33 — GJELD STIFTET VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER OG
ANSVARLIG LANEKAPITAL

Bokfart verdi
Lanetype/ISIN Laneopptak Siste forfall Pilydende 2023 2022 Rentevilkar
Ansvarlig lanekapital
NOQ012778622 08.12.2022 08.12.2027 20.000 20.187 20.036 3m Nibor + 3,35 bp
Sum ansvarlig lanekapital 20.187 20.036
Andre

Balanse Forfalte/ Balanse
Endringer i verdipapirgjeld i perioden 31.12.2022 Emitert innlgste endringer 31.12,2023
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0 0 0
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0 0 0 0 0
Ansvarlig ldnekapital 20.036 151 20.187
Sum ansvarlig lanekapital 20.036 0 0 151 20.187

NOTE 34 — ANNEN GJELD, AVSTEMMING AV NETTO GJELD 0OG
PENSJON

2023 2022
Annen gjeld
Pélopte kostander 4.393 4.662
Bankremisser 292 288
Betalingsformidling 223 435
Skyldige offentlige avgifter 2.296 1.597
Bvrig gjeld 3.309 2.7%4
Sum annen gjeld 10.513 9,780

Alle ansatte inngar i en felles innskuddsbasert ordning. Bankens pensjonsordning oppfyller kravene i lov om obligatorisk fjenestepensjon. Banken
har ingen pensjonsforpliktelser.

Som erstatning for den gamle AFP-ordningen er det etablert en ny AFP-ordning. Den nye AFP-ordningen er, i motsetning til den gamle, ikke en
fertidspensjonsordning, men en ordning som gir et livslangt tillegg pa den ordinaere pensjonen. De ansatte kan velge & ta ut den nye AFP-
ordningen fra og med fylte 62 &r, ogsa ved siden av & std i jobb, og den gir ytterligere opptjening ved arbeid fram til 67 ar. Den nye AFP-ordningen
er en ytelseshasert flerforetakspensjonsordning, og finansieres gjennom premier som fastsettes som en prosent av lenn. Forel@pig foreligger
ingen pélitelig maling og allokering av forpliktelse og midler i ordningen. Regnskapsmessig blir ordningen behandlet som en innskuddsbasert
pensjonsordning hvor premiebetalinger kostnadsferes lopende, ogingen avsetninger foretasi regnskapet. Det er ikke fondsoppbygging i
ordningen.
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NOTE 35 - GARANTIER

2023 2022
Betalingsgarantier 3752 3257
Kontraktsgarantier 707 886
Lanegarantier 4] 4]
Andre garantier 2729 2130
Sum garantier overfor kunder 7.188 6.273
Garantier Eika Boligkreditt
Saksgaranti 0 0
Tapsgaranti 5000 5000
Sum garantier overfor Eika Boligkreditt 5.000 5.000
Sum garantier 12.188 11.273
2023 2022
Garantier fordelt geografisk Kr. % Kr. %
Innland Fylke 12.188 1000 % 11.273 100,0 %
- 00 % 0 0,0 %
Sum garantier 12.188 100 % 11.273 100 %

Garantiavtale med Eika Boligkreditt

Banken stiller garanti for 1an som kundene har i Eika Boligkreditt (EBK). EBK har som vilkar at |&net er innenfor 75 % av panteobjektet. Bankens
kunder har pr 31.12.2023 |&n for 79,2 mill. kroner hos EBK. Garantibelppet til EBK er todelt:

1. Saksgaranti: Banken garanterer for hele lanebelopet i perioden fra utbetaling til pantesikkerhet for lanet har oppnédd rettsvern. Saksgarantien
er oppad begrenset til hele l&nets hovedstol med tillegg av renter og omkostninger.

2. Tapsgaranti. Banken garanterer for ethvert tap som EBK blir pafert som folge av misligholdte I&n, med de begrensninger som folger nedenfor.
Med «tap» menes restkravet mot lanekunden under det aktuelle l&net etter at alle tilhgrende pantesikkerheter er realisert, og skal anses konstatert
pé det tidspunktet hvor alle tilhorende pantesikkerheter for et misligholdt 1an er realisert og uthetalt til EBK. Bankens tapsgaranti dekker inntil 80
prosent av det tap som konstateres pa hvert enkelt [&n. Samlet tapsgaranti er begrenset oppad til 1 prosent av bankens til enhver tid samlede
laneportefolje i EBK, likevel slik at (i) for laneportefaljer opp til 5 millioner kroner er tapsgarantien lik verdien av laneportefsljen og (i) for
laneportefaljer som overstiger 5 millioner kroner utgjer tapsgarantien minimum 5 millioner kroner, i alle tilfeller beregnet over de siste 4 kvartaler
pé rullerende basis. Dette betyr at dersom bankens andel av de tap som konstateres pd hvert enkelt [&n i sum overstiger nevnte grense, dekker
EBK det overstigende. Bankens andel av tapet dekket av tapsgarantien kan derfor maksimalt bli 80 prosent, men dersom de samlede konstaterte
tap overstiger rammen, blir andelen i sum lavere enn 80 prosent.

Rett til motregning i bankens provisjon: Bankens ansvar for saksgaranti og tapsgaranti forfaller til betaling etter pakrav, men EBK kan ogsé velge
& motregne kravet i bankens fremtidige og forfalte, men ikke utbetalte provisjoner i henhold til provisjonsavtalen. Retten til motregning gjelder for
en periode péa inntil fire etterfolgende kvartaler fra den dato tapet ble konstatert.

Likviditetsforpliktelse til og aksjonzeravtale med Eika Boligkreditt

Likviditetsstatte til EBK er regulert i avtale datert 10. mai 2012 om kj@p av obligasjoner med fortrinnsrett. Hovedirekkene i avtalen er at
eierbankene, s& lenge de har utlénsportefelje i selskapet, under gitte forutsetninger er forpliktet til & tilfere EBK likviditet. Likviditetsforpliktelsen er
begrenset til forfall pé selskapets obligasjoner med fortrinnsrett utstedt under Euro Medium Term Covered Note Programme (EMTCN —
Programme) og tilherende swapavtaler de kommende tolv méneder. | den grad eierbankene har kjopt obligasjoner med fortrinnsrett under
likviditetsavtalen, uten at disse er tilbakebetalt, kommer de til fratrekk ved beregning av eierbankens gjenstadende likviditetsforpliktelse. Den
enkelte eierbanks likviditetsforpliktelse er primaert begrenset til dens pro-rata andel av utstedelsesbelopet, som beregnes pa grunnlag av hver
eierbanks andel av selskapets utlansportefalje. Dersom en eller flere eierbanker unnlater & oppfylle sine likviditetsforpliktelser under avtalen, kan
likviditetsforpliktelsen for gvrige eierbanker pkes til inntil det dobbelte av deres opprinnelige pro-rata andel. Avtalen om kjpp av OMF kan under
visse vilkdr termineres. Det er knyttet betingelser til Iangiver i forhold il overpantsettelse. For obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) som er
tilordnet foretakets sikkerhetsmasse gjelder krav om overpantsettelse pa 5 prosent for Ian som inngar EMTCN- Programme. Dette innebzerer at
selskapet til enhver tid skal ha verdier i sin sikkerhetsmasse som utgjer minst 105 prosent av sum utestdende OMF.

| tilknytning til at eierbankene i 2012 ble aksjoneerer i EBK etter utskillelsen fra Eika Gruppen AS, ble det etablert en aksjonaeravtale som blant

annet regulerer at eierskapet i selskapet pd arlig basis skal rebalanseres. Dette vil sikre en &rlig justering hvor eierandelen til den enkelte bank
skal tilsvare eierbankens andel av utldnsbalansen i selskapet.
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RSM

RSM Norge AS

Til forstandesskapet | Etnedal Sparebank Mittzows gata 2, 5700 Voss
Org.nr; 982 316 588 MVA

T+4756 520400
F+47 56 520401

WWW.rSmnarge.no

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert drsregnskapet for Etnedal Sparebank som bestdr av balanse per 31. desember 2023,
resultatregnskap, oppstilling over endringer | egenkapital og kontantstrgmoppstilling for regnskapsret
avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder vesentiige opplysninger om
regnskapsprinsipper.

Etter var mening

» oppfyller drsregnskapet gjeidende lovkrav, og

s gir rsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023, og av
dets resultater og kontantstegmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
forskrift om drsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak & 1-4, 2. ledd b og
International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU med mindre annet falger av forskriften.

Vir konklusjon er konsistent med var titleggsrapport til revisjonsutvalget.

Grurtnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen | samsvar med International Standards on Auditing {I5A-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen
av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og forsknfter i Norge
og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkfudert internasjonale
vavhengighetsstandarder) utstedt av international Ethics Standards Board for Accountants {IESBA-reglene), og
vi har overholdt vire avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter
vir vurdenng tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon,

Vi er ikke kjent med at vi har levert tienester som er i strid med forbudet | revisjonsforordningen (EU) No
53772014 artikkel Snr. 1.

Vi har vart revisor for Etnedal Sparebank sammenhengende i 3 Ar fra valget pa generalforsamlingen den 20.
september 2021 for regnskapsaret 2021.

Sentrole forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhald vi mener var av sterst betydning ved revisijonen av rsregnskapet
for 2023. Disse forhoidene ble handtert ved revisjonens utfgreise og da wi dannet oss vir mening om
arsregnskapet som helhet, og vi konkluderer ikke sarskilt pa disse forholdene.

1) Verdien ov utldn til kunder

Utlan utgjer en betydelig andel av verdien av eiendelene i balansen. Bankens rutiner og systemer for
oppfpiging av utldn og identifisering av utldn med nedskrivningsbehov, samt vurderingen av disse utldnene
anses som sentrale. Vurdering av nedskrivninger er basert pd et modellbasert rammeverk med elementer som
krever at ledelsen bruker skjpnn. Rammeverket er komglekst og omfatter store mengder data og

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
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Revisors beretning 2023 for Etneclal Sparchank RShﬂ

skjgnnsmessige parametara. Brukan av skjmnn har an potensiell virkning pa resultatet far perioden, og kan
ogsd ha batydning for overholdelse av kapitalde kningsregelverket. Vi fokuserte pa verdsetbelset av utln til
kunder pa grunn av den betydelige andelen utlinene representéner 1 balansen, sami betydningen av det
skjdnn ledelsan ubgver som del av nutinen ved vurdsringen av nedskrivni ngsbehov,

I henhokd til IFRS @ skal nedskrivningere pa utldn bygge pd Fremoverskusnde vurderinger, slik at
nedskrlvninger reflektarer forventede tap. Etter IFRS 4 skal banken fordele engasjementene i 3 steg vied
beragning av forventet tap (ECL) pa utlan og garantier som emfattes v nedskrivhingsraglene. Vad fgrstegangs
innregning og dersom kredittrisikosn ikke har gkt vesentllg, skal engasjernentene plasseres i steg 1 og det
avsettes for 12-maneders forventet tap, Dersom kredittrisikoen har gkt wesentlig skal engasje mentene
overferes til steg 2 o et avsettas for forventet tap over hale lavetiden. Hyvis kredittrisikoen svekkes
ytterligere og angas|ementene enten er i mislighold eller det blir foretatt individue|l aedskenning, skal
engasjementene overfpres til steg 3, Denne vurderingen krever opsd at ledelsen bruker skignn.

Barkens utldn eri hovedsak til personkunder og SMB segmentet, og modellen sem er ubvikler skal estimeng
tapsavsetninger til disse segmentene. Vi har swerlig fokusert pi:

¢ Ledelsens prosess for identifisering av utlin som skal gverfoves tl steg 3, og de forutseminger iedalsen
legger til grunn ved beregning av nedskrivningshelgp for utldn i steg 2

«  Da prosesser ledelsen har iverksatt for bheregning av nedskrivainger for wtlin i steg 10g2
n  Ledalsens prosess for opplglging av bankens stprste engasjemen ter

Hyardan vi hiindterde farialdet [ revisjmnen

Ware ravisjonshand inger inkluderer forstdelse av og testing av den interne kantroll og effektiviteten av de
vikkigste kontrallena Innenfor utldn og prasedyrer far nedskrivming for mulig tap pd Fn. w3 Locting v
kontrollene gir oss et grunnlag for avklaring av type, tidspunkt og omfanget av vre gvrige revisjonshandlinger,
Vi har skaffet oss en forstielie av hankens kredittpolicy, ag evaluert prosessene for identifisering av
nedskrivningsbehoy i henhold 1l IFRS 3,

vi opparbeidet oss en detaljert forstdelse av prosessen og relevante konkroller rettes mort 4 sikre:
+ heregninger og metode som ble benyttet i modellen
»  at modellen som ble benyttet var i henhold til rammeverket
* phlltellgheten op tyraktigheten av data som bhir benyttet | modelien

Vi har i tillegg kontrallert bankens overhokdelse av kredittprosess pa et utvalg av kunder med fokus pi
betjeninpsevne og sikkerhet. For et utvalg av miglghaldte og tapsutsatte engasjementar har wi kontrallert
ledelsens progngse for kentantstrpmmer og verdivurdering av sikkerheter. Vi har evaluert konsistensen av de
viktigste farutsetningene, harunder i lys av gjieldende markedssituasjon, g sammenlignet disse med vir egen
forstielse av da aktuglle parameterne. Vi har rekalkulert ledelsens beregning for § verifisers neyaktigheten ay
repnskapsforte nedskrivninger.

| til legg, har vi pd et urvalg av friske engas|ementer vurdert om [dntakers betjeningsevre og sikkerhet or
titfradsstillende, og at det ikke foreligger indikasjoner p& nedskrivhingshe hov. Utvalget er basert pd oversikt
over bankens starste engasjamenter, bevilgningsprovokol! ag risikoklassifiseringssyshemet.
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Bankens note 2. 3 og note 6-12 til ragnskapet er relevante for beskrivelsen av banke ns ta psmodell og for
hyordan banken estimerer sine tapsavsetninger etter IFRS 9. Wi har lest natene og vurdert om informasjonen
knyttet Kl tapsmodell, ulike parameters og skjgnnsmessige varderinger var tilstrekkelige og dekkende,

2} IT-miljg som understpcer finonsief! rappartering

Banken bernytter homplekse [T-systemer | ef automatisert | T-milje o er avhengia av IT systemeng i den
finansielle mpparteringen. Kjernebanksyste mane styres o driftes av en ekseern tjenesteleverandar, For A sikre
fullstandig of n@yaktlg presentaspon av den finansiglle informasionen, er det viktig at kantrolle: over

transaks jonsprosessering of maling er utformet og fungerar milrettet og affeltivt. Tilsvarende nad kontraller
far & sikre hensikismessig tilgangsstyring og systemendringer ogsd utformes og fungere milrettet og effektivt
héde hos banken og tjenestaleverandaren.

En wesentla ded av transaksjonene innen banker og finansinstitwsjoner er systerngenererte ransaksjoner,
Dette gielder bl.a. renteberzgninger pé utlan og innskodd, samt inntekte r og kostnader knyttet 1l
betalingsformidling. Migranng til ay kizrnehankleverander hiisten 2022 pkta den thoende rsikoen for feiti
regnskapet. M-miljg som underst@tter Anansliell rappotenng, erav den grunn betrakiel som et sentralt
forhold ved revisjonen.

Hvardon vi hdndterts farholdet | revislonen

Vi etablerte en forsthelss for haakens IT-gysterner gg IT-miljg av betpdning for den finapsielke rapporteringen,
Vi innhentet og evaluerte en tredjepartsbekrefte|se (1SAE 3402- rapport) som dekker de relevante
kjornebank systemans o tilherande infrastruktur som understotior den finangislie rapportaringen kil
selskapet. Wivurde rte mélrettethet og effektivitet av IT-generelle kantroller over titlgangsstyring,
systemendringer og IT-drift hos tjenesteleverandpren. Videre vurderte vi ogsd malrettethet ug effektivitet av
releyante kontraller hos banken.

Som en del av vire prosedyrer Innhentet og avaluerte vi tredjepartsbekreltelser som dekker relevante
automatiserte kontroller i kjrnebanksystemene, herav renteberegning, gebyramortisering, periodisering,
kantering, systembasert avstemming of Integrasjon.

¥i har innhentet og kontrollert bankens avskemming og overfpring av regnskapsinformasjon fra gammaelt il
nytt system.

Burig informesion

Styret og daglig keder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen | Arsberetningen og annen gvrig informasjon
s r publlsert sammen med Arsregnskapet. gvrig informasjon omfatter infarmasjon | arsrapporten bortsett
fra drsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Yar konklusjon om rsregnskapet ovenfor

dekker verken Informasjonen | rsberetningen eller annen purig informasjon.

i forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det wir oppgave a lese 3riberemingen og annen pyrig
informasjon. Farmalet er & vurdere huarvidt det foreligger vesentlig inkansistens me lom drsharstningen,
annen pwrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap ¥i har opparbeidet oss vnder revisjonen av
Arsragnskapet, eller hvorvidt informasjen | drsheretningen o annen gurlg informasfon ellers fremst8r som
vesentlig feil. Wi bar plikt til & rapportere dersom drsberetmingen eller annen pyrig informasjon fremstr som
vezentllg feil. Yi har ingenting & rapportere 1 53 henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener v at 3rsberetningan

= erkensistent med arsregnskapet og
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= innehalder de opplysninger som skal gis i henhold tid gjeldends lovkray.
Var uttalalse om drsteretningen gjeldar tisvarende for redegjorelsen om samfunnsansvar,

Ledelsens ansvar for draregnskapet

Ledalsen ar ansvarlky for 3 uta rields drsregnckapet og fior ar dat alr st re rvisende bikde i samsvar med IFRS
Accounting Standards som godkjent av EU. Ledelsen er ogsh ansvarlig for slik intemkontroll som den finner
ngdwendig for 8 kunne ubarbeide et regnskap sem ikke innshglder vesentlip fellnfarmasjon, verken som fglge
av rislizhater eller utilsiktede fell.

Ved utarbeidelsen 2y drsregnskapet md ledelsen ta standpunkt kil selskapets evne til fortsatt drift og opplyse
pm farhold av betydning for forteatt drifi. Farorsetningen om fortsatt drift skal kegges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle salskapet eller [2gge ned virksamhelen, eller
ikke har nae reallsrick atternativ 1l dette.

Revisors oppgover og giikter ved revisioren ov drsregrskopet

Vart mdl er & appnd batrysgende sikkerhet For at Arsregnskapet som helbet ikke inneholder vesentlig
feibnformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsixtede feil, og 3 avgi en revisjonsbergthing sorm
intahalder wir konklusion. Betrypgende slkkarhet er an hay grad av sikkerhiet, men ingen garanti for at en
rewisjon utfart | samsvar med 1S&-ene, alltid vil avdekke vesentlig feiinformasgjen. Feilinfarmasjon kan appsta
som Felge av misligheter aller utllsiklede feli. Feillnformasjon er § anse som vesentlig dersan den enkeltvis
eller samlet med rimelighet kan forventes @ pévirke de gkonomiske bestutmingene som brukeme faretar g
grunnlag av rsregnckanet.

Som dal av en revisjon | samswar mad [SA-ene, utdvar vi profesjonelt skj@nn og Wyl ser profesjorall chepcks
giennam heleg revisjonen. 1 tlllege:

* identifiserer pg vurderer vi risikoen far vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det shyldes
misligheter eller utilsiktede feil. vi ytformer of giennamfprer revisponshandlinger far 4 hindtere sllke
rislkoer, ag innhenter revis|nnsheyls som er tlistrekkelig og henstktsmessig som grunnlag for vdr
konklusjon. Risikoen for at vasentlsg Feilinformasjon sam Falge aw miglighetar [kke bilr svdekkat, ex
hayere enn for fellinformasjon som skyldas wtilsiktede feil, siden misligheter kan innebare samarbeid,
forfalshning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger ellee owe rstyring av internkantroll.

« ppparbelder vl oss en forstdelse av intem kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
ravisjionshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighatens, men ikke far 3 g1 utirykk for aa
mening om effektiviteten av selskapets Interna kentroll.

«  avaluerer vl om de anvendte regnskagsprinsippene er hensiktsm essige ag om regnskapsestimatene 0g
tilhgrende roteopplysninger utarbeitlet au ledelsen e rimallge.

= konkluderer vi pd am ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pd
innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger wesentlig usikkerhet knyttet 11l hendelser ellar
forhold som kan skape tvll av betydning om selskapets evne til tortsatt drift, Cersom vi konkluderer
mad at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsheretningen henleder
oppmerksombeten pd tllsgesopplysningene i Arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysningar
ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusion, wire kark| usjaner er basert pé revislonshawvis
innhentet frem til dataen for revisjonsheratningen. Etterfalgende hendelser eller forbold kan
Imidlertid medfare at selskapet ikke kan fortsette driften,
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= evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innheldet i Arsregnskapet, inkludert
tileggsopplysningene, op hvorvidt drsregnskapet gir uttrykk for de undediggende transzksjonene og
hendelsene pa en mite som glr et retbvisende bilde.

Vi kemmunisersr mad styrat blant annet om det planlagte Innholdat | o tidepunkt for revisionsarbeldet og
eventuelle wesentlige Funn i revisjonen, herunder vesentige svakheter i intern kontroll som i avdekker
gennom revislonen.

Vi avgir en uttalelse til revisjonsutvalget om at vi har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet, og
kommynisgrar med dem alle relasponsr og andre forhold som med rimel ighet kan tenkes & Kunng pavirke var
vavhengighet, og, der det er relevant, om tilhgrande forholdsragher.

Ay e forhaldene vl har kammunisert mad styrat, tar vi standpunkt til hyilke som var av starst Betydning for
revisjonen av arsregnskapet far den aktuelle periaden, og som derfor er senirale forhold ved revisjonen. Vi
heskriver disse forholdene i revisjonsberet ningan med mindre lov eller forskrift hindrer offentliggjpring av
farhaldet, eller dersom i, i akstremt sjetdne tiifeller, beslutter at farholdet kke skal omitales i
revisfonsheretningen siden de negative kansekvensene ved & gore dette med imelighet ma forventes 3
sppyoie allmennhatens intsrssce av at farholdet blir amialt

Wass, 1, mars 20744
R5M Norge AS

L
Harald Bjowlﬂit‘

storcautoriser reulsor
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