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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 985917108

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Driftsinntekt 5 8 168 927 6 005 163
Sum inntekter 8168 927 6 005 163
K ostnader

L gnnskostnad 2 338 695 300 051
Annen driftskostnad 25 400 036 204 269
Sum kostnader 738 731 504 320
Driftsresultat 7 430 196 5500 843

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 39693 6312
Sum finansinntekter 39 693 6312
Annen finanskostnad 5 1198 1200
Sum finanskostnader 1198 1200
Netto finans 38495 5112
Ordinaert resultat far skattekostnad 7 468 691 5505 955
Ordinaert resultat etter skattekostnad 7 468 691 5505 955
Arsresultat 7 468 691 5 505 955

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer til/fra annen egenkapital 7 468 691 5505 955
Sum overfaringer og disponeringer 7 468 691 5505 955
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 1 637 819 738 639 077 748
Sum finansielle anleggsmidler 637 819 738 639 077 748
Sum anleggsmidler 637 819 738 639 077 748
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 8253128 4097 165
Sum fordringer 8253128 4097 165

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 4 9411435 4807 854
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 9411 435 4807 854
Sum omlgpsmidler 17 664 563 8905019
SUM EIENDELER 655 484 301 647 982 767

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 6 14 765 950 14 765 950
Overkurs 8 612 455 586 612 455 586
Sum innskutt egenkapital 627 221 536 627 221 536

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 7 27899 871 20431181
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 985917108

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum opptjent egenkapital 27 899 871 20431181
Sum egenkapital 655 121 407 647652 717
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Leverandargjeld 284 860

Skyldige offentlige avgifter 41 854 37 080
Annen kortsiktig gjeld 5 36179 292 972
Sum kortsiktig gjeld 362 893 330052
Sum gjeld 362 893 330052
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 655 484 300 647 982 769
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 5 13557 328 112 371073
Sum inntekter 13557 328 112 371073
K ostnader

L gnnskostnad 2 16 028 027 16 386 063
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 37 347 41 323
Annen driftskostnad 25 5529 885 7593 397
Sum kostnader 21595 259 24020783
Driftsresultat -8 037 931 88 350 290

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 5689 922 452 917
Sum finansinntekter 5689 922 452 917
Annen finanskostnad 5 2025434 963 065
Sum finanskostnader 2025434 963 065
Netto finans 3 664 488 -510 148
Ordineert resultat far skattekostnad -4 373 443 87 840 142
Skattekostnad pa ordinaat resultat 8 3362 350 2480733
Ordineert resultat etter skattekostnad -7 735793 85 359 409
Arsresultat -7 735793 85 359 409
Minoritetsinteresser 6 063 824 2670263
Arsresultat etter minoritetsinter esser -13799 617 82 689 146
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 8 48 889 42 686
Sum immaterielle eilendeler 48 839 42 686
Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg 3 85 254 107 405
Sum varige driftsmidler 85 254 107 405
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 1 5314 858 4052 210
Sum finansielle anleggsmidler 5314 858 4052 210
Sum anleggsmidler 5449 001 4202 301
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 2591 449 8 606 627
Andre fordringer 7705823 6013 241
Sum fordringer 10297 272 14 619 868
I nvesteringer

Markedsbaserte finansielle instrumenter 1 826 020 810 870 798 530
Sum investeringer 826 020 810 870 798 530
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 4 48 072 169 53391 063
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 48 072 169 53391 063
Sum omlgpsmidler 884 390 251 938 809 461
SUM EIENDELER 889 839 252 943 011 762
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 14 765 950 14 765 950
Overkurs 612 455 586 612 455 586
Sum innskutt egenkapital 627 221 536 627 221 536
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 101 450 345 114159 394
Minoritetsinteresser 2 580 356 2195962
Sum opptjent egenkapital 104 030 701 116 355 356
Sum egenkapital 731 252 237 743 576 892
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 138 625 499 165 012 805
Leverandergjeld 513 287 213655
Betalbar skatt 3368 553 2483747
Skyldige offentlige avgifter 924 914 688 400
Utbytte 5846 872 2402 835
Annen kortsiktig gjeld 9307 890 28 633 429
Sum kortsiktig gjeld 158 587 015 199 434 871
Sum gjeld 158 587 015 199 434 871
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 889 839 252 943 011 763
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{| BOREA

BOREA HOLDING AS

Arsregnskap og
konsernregnskap
med noter

2018
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 985917108

) BOREA

A,

Borea Holding AS

Styrets beretning for 2018

Selskapet driver investeringsvirksomhet gjennom hovedsakelig etablering og kjop av andeler i
ulike investeringssclskaper og forvaltningsmiljeer. Verken selskapet eller konsernet driver
forsknings- eller utviklingsaktiviteter. Selskapet har 2 ansatte. Selskapet har kontor i Bergen.

Selskapet er morselskap i et konsern som bestar av Borea Assct Management AS og Borea AS.

Driftsinntektene i morselskapet bestdr hovedsakelig av utbytter. Konsernets inntekter bestar i
hovedsak av realiserte og urealiserte gevinster fra finansielle plasseringer, samt honorarer i
ulike ridgivningsselskaper.

Morselskapet har mesteparten av sine eiendeler plassert i datterselskaper og relaterte selskaper,
som igjen hovedsakelig forvalter verdipapirer. Disse verdipapirene har finansiell risiko
giennom verdisvingninger. De markedsbaserte investeringene folges opp av Borea Asset
Management AS. Finansielle svingninger og risiko rapporteres lepende til morselskapet.
Selskapet og konsernet har soliditet il & takle eventuelle finansielle svingninger.

Arsresultat for skattekostnader er kr. 7.468.691. Etter en skattekostnad pd kr. 0 er ordinert
resultat kr. 7.468.691.

Som foresles disponert slik:

Avsatt til utbytte kr. 0
Avsatt til annen egenkapital kr.  7.468.691
Sum disponert kr.  7.468.691

Arets konsernresultat for skatt er kr. -4.373.443. Etter en skattekostnad pa kr. 3.362.350 og
minoritetsandel p& 6.063.824 er ordineert resultat for konsernet kr. -13.799.617.

Fortsatt drift er lagt til grunn for regnskapet.
Antall ansatte, lennsforhold m.v. er opplyst i noter. Det er ikke registrert sykefraver i

morselskapet. Sykefravaret i konsernet har vert ubetydelig. Sclskapet praktiserer likestilling
mellom kjennene.
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== annaysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 985917108

{j BOREA

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskapet og balanse med tilherende noter
tilfredsstillende informasjon og et rettvisende bilde om selskapets og konsernets drift og stilling
ved drsskiftet.

Selskapet har ikke utslipp eller forurensing som kan vare til skade for det ytre milje.
Eierforholdet er omtalt i notene il regnskapet,

Bergen, 4. mars 2019

I styret for Borea Holding AS

foe 20 N\ et .

[ Morten Ulstein Trond Mohn Fritz' Rieber

Styrets leder Styremedlem Styremedlem

gm_. e /w:};‘ /

e
/;//[/ ey /f(,
Trond Vaivxk

Daglig leder
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 985917108

RESULTATREGNSKAP

01.01-3112

Borea Holding AS

Borea Holding AS Konsern

L igoia . 2017 Note 2017
DRIFTSINNTEKTER
8168 _927_‘ 6005 163 Driftsinntekt 5 13557328 112 371073
© 8168927 6005163 Sum driftsinntekter 135573280 112371073
DRIFTSKOSTNADER,
300 057 Lannskostnad 2 16 386 063
- Ordinaere avskrivninger 3 41323
204 269 Annen driftskosinad 2.5 7 593 397
504 320 Sum driftskostnader 24 020 783
5 500 843 DRIFTSRESULTAT §8 350 290
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
6312 Finansinntekter 452 917
-1 200 Finanskostnader 5 -963 (065
57112 Netto finansposter -510 148
5 505 955 ORDINERT RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 87 840 142
- Skattekostnad pa ordingert resultat 8 2 480 733
ARSRESULTAT FOR MINORITETSINTERESSER 85 359 409
Minoritetens andel av drsresullatet 2670263
5 505 955 ARSRESULTAT 7 82 689 146
OVERFURINGER
Avsatt til utbytte
745869 5 505 955 Avsatt til annen egenkapital
7468891 5505055 Sum averfart
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 985917108

EIENDELER 31.12

Borea Holding AS Borea Holding AS Konsern

2098 2017 Note 2018 2017

ANLEGGSMIDLER

g Utsatt skattefordel 8 42 686
Varige driftsmidler
- Maskiner og inventar 3 107 405
- Sum varige driftsmidier 167 405
Finansielle anleggsmidier
639 077 749 Investeringer i datterselskap 1
Konserngoodwili 3
- Investeringer andre aksjer 1 4052 210
- Obligasjoner og andre fordringer 1
639 077 749 Sum finansielle anleggsmidler 4052 210
(637819738 639077749  Sum anleggsmidier 4202 301
OMLZPSMIDLER
Fordringer
Kundefordringer 8 606 627
e Fordring kansernselskaper 5
8253128 4097 165 Andre fordringer 6013 241
- 8253 128 4097 165 Sum fordringer 14 619 868
Investeringer
Markedsbaserte finansielle instrumenter 1 870 798 530
Sum investeringer 870 798 530
4 807 854 Bankinnskudd, kontanter og lignende 4 53 3971 063
8505019 Sum omlopsmidier 938 809 461
647 982 768 SUM EIENDELER 943 011 762
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Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 985917108

EGENKAPITAL OG GJELD 31.12

Borea Holding AS

Borea Holding AS Konsern

2077 Note 2017
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
14 765 950 Aksjekapital 6 14 765 950
612 455 586 Overkurs 8 612 455 586
627 221 536 Sum innskutt egenkapital 627 221 536
Opptjent egenkapital
20 431 181 Annen egenkapital 7 114 159 394
- @vrig konsernkagital (minoritet) 7 2 195 962
20431 187 Sum opptjent egenkapital 116 355 356
847 652 717 Sum egenkapital 7 743 576 892
GJELD
Kortsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 165012 805
Leverandergjeld 213 855
Betalbar skatt 8 2 483 747
37 080 Skyldig offentlige avgifter 688 400
Foreslatt utbytte 2402 835
282972 Annen kortsiktig gjeid 28 633 429
330052 Sum kortsiktig gjeld 199 434 871
330 052 Sum gjeld 199 434 871
647 882 768 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 943 011 762

| BN S

Morten Uisteln
- Slyrets leder
<

....... Bty
/ ? //: / // /

“Trond Vafvik
Daglig leder

Bergen 4. mars 2018

Ve, rrta

Styremediem

.

Fritz Rleber
Styrefnediem
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Borea Holding AS
Noter til regnskapet 2018

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998. Regnskapsprinsippene
beskrives nedenfor.

Konsernregnskapet omfatter morselskapet Borea Holding AS og datterselskapene Borea AS og
Borea Asset Management AS. Konsernregnskapet er utarbeidet som om konsernet var en
gkonomisk enhet. Transaksjener og mellomveerende mellom selskapene | konsernet er
eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapet
felger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet,

Kjepte datterselskaper regnskapsfares | konsernragnskapet basert pa morseiskapets
anskaffelseskost. Anskaffelseskost tilordnes identifiserbare eiendeler og gjeld | datterselskapet,
som oppferes i konsernregnskapet til virkelig verdi pa oppkjepstidspunktet. Eventuell merverdi
eller mindreverdi ut over hva som kan henferes til identifiserbare eiendeler og gjeld balansefares
som goodwill. Merverdier i konsernregnskapet avskrives linezert over de oppkjspte eiendelenes
forventede levetid. Goodwill i konsernregnskapet avskrives linecert over 5 ar og knyttet til
forventet merinntjening i organisasjonen.

Datterselskapitilknyttet selskap

Datterselskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert ti
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivaing har veert ngdvendig. Det er foretatt
nedskrivning til virkefig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas a vaere
forbigdende og det ma anses nedvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert
nar grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte og andre utdelinger er inntektsfert samme ar som det er avsatt i datterselskapet.
Overstiger utbytte andel av tilbakeholdt resultat etter kigpet, representerer den overskytende
del titbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i
halansen.

Hovedregel for inntektsfering

Inntekter resultatfgres nar de er opptjent til verdien pa opptieningstidspunkist. Kostnader
sammenstifles med inntekter. Det avsettes for forventede tap og urealiserte tap.
Urealiserte gevinster inntekisfores kun for likvide, noterte finansielle instrumenter, eller
der det forgligger paiitelige markedskurser, samt der det er sikring.

Driftsinntekter

Tjenester inntektsfares i takt med utferelsen. Andelen av salgsinntekter som knytter seg til
fremtidige serviceytelser, balanseferes som uopptient inntekt ved salget, og inntekisferes
deretter i takt med levering av ytelsene.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er
klassifisert som omigpsmidier. Fordringer som skat tilbakebetales innen et ar er klassifisert som
omlegpsmidier.

Ved kiassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.
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Borea Hoiding AS
Noter tii regnskapet 2018

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til giennvinnbart belsp (netto salgs-
verdi) dersom dette er lavere enn balansefart verd:.

Anleggsmidier med begrenset skonomisk levetid avskrives ptanmessig,

Langsiktig {an batansefares til nominelt belap pa etableringstidspunktet.

Omispsmidler vurderes il laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefores til nomineit mottatt belep pa etableringstidspunkiet.

Enkelte poster er vurdert etter andre prinsipper og redegjeres for nedenfor.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes tit balansedagens kurs.

Immaterielle eiendeler
Utgifter til immaterielle eiendeler er balansefart | den utstrekning kriteriene for balansefaring er

oppfyit.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende elter fradrag for avsetning til
forventet tap.

Bankinnskudd, kontanter o.l.
Bankinnskudd, kontanter o.l. Inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidier med
forfallsdato som er kortere enn tre maneder fra anskaffelse.

Skatter
Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessige resultat for skatt. Skatt knyttet til
egenkapitaltransaksjoner, f.eks. konsernbidrag, feres mot egenkapitalen.

Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa arets direkte skattepfiktige inntekt) og
endring i netto utsatt skatt.

Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til
fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige
forskjeiter sum reverseres eller kan reverseres i samme periode er utiignet. Netto utsatt
skattefordel balansefares i den grad det er sannsynlig at den kan bli nyttegjort.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes, og avskrives over diftsmidiets forventede levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidlet kostnadsfores lapende under drifiskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer tillegges drifismidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidiet. Dersom
gienvinnbart belep (heyeste verdi av netio salgsverdi og verdi i bruk) av driftsmidlet er lavere enn
balansefart verdi, foretas nedskrivning til gjenvinnbart belep.

Bruk av estimater

Utarbeidelsen av drsregnskapet thht god regnskapsskikk forutsetter at ledelsen benytter
estimater og forutsetninger som pavirker resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og
gjeld, samt opplysninger om usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen. Betinger at tap
som er sannsynlig ag kvantifiserbare, kostnadsfares lapende.
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Noter Borea Holding AS 2018

Note 1 investeringsportefalje

Investeringer i datterseiskap (mor) Fierandel Ansk.kost Bokfart verdi
Borea AS 100 % 622 422 979 622 422 979
Borea Asset Management AS 59 % 15 386 759 15396 758
Sum 637 819 738 637 819738
Morselskap og datierselskap har kontoradresse Kalfarveien 76.
investering anleggsaksjer / andeler (konsern) Eierandel Ansk.kost Bokfort verdi
Spesialfondet Borea Global Equities 0,3% 365 524 365 524
Spesialfondet Borea European Credit 0.2% 3824 334 3 824 334
Borea Kreditt B-aksjer 04% 5 500 000 1125000
Sum 9 689 858 5314 853
Markedsbaserte investeringer inkl. obligasjoner Ansk.kost Markedsverdi
Sum markedsbaserte investeringer 826 723 851 826 020 810
Resultatfert verdiendring markedsbaserte investeringer 2018
Sum arets resultatfort verdiendring markedsbaserte investeringer -45 970 543
Note 2 Lannskostnader, antail ansatte, godtgjereiser, 1an tif ansatte mm.

Marselskapet har 2 ansatte som fotalt arbeider 0,14 drsverk. Konsernet har 7 ansatte ved utgangen av 2018.
Borea AS har outsourcet forvaltningen til Borea Asset Management AS,
Lennskostnad mor 2018 2017
Lann 296 840 262 972
Arbeidsgiveravgift 41854 37079
Sum 338 695 300 051
Gjennomsnittlig antall drsverk 0,14 0,14
Ytelser til ledende personer, mor daglig leder 2018 2017
Lenn 0 ¢
Annen godigjerelse

0 G

Sum

Det er ikke utbetalt styrehonorar eller lpnn til daglig leder i 2018. Det er ikke bonusordninger efler saerskilte
oppsigelsesavtaler for daglig leder eller styremedlemmer. Styremedlemmer er indirekte aksjeeiere i selskapet.
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Noter Borea Holding AS 2018

Lsnnskostnad konsern 2018 2017

Lann 12 093 330 12 491 840

Arbeidsgiveravgift og finansskait 2827 428 2778 322

Andre ytelser 1407 268 1115902
16 028 027 16 386 065

Sum

Gjennomsnittlig antall arsverk 7 7

Det er avsatt 75 000 | styrehonorar for 2018,

Konsernet innfarte obligatorisk tjenestepensjon i 2008, Foretaksts innskuddsordning er organisert j henhold til lov om
innskuddspensjon. Innskuddsptanen omfatter ansatte med stillingsprosent over 20 % og utgjer 7% av lann opp tif
12G og ytteligere 18% av lenn mellom 7,1-12G. Pr 31.12.18 var det 7 medlemmer | ordningen.

Sum daglige ledere

Ytetser til ledende personer, konsern datterselskaper Styrehonorar
Lann inkl pensjon 2172699 75 000
Annen godigigrsle 22 676 0
2185375 75 000
Sum
Selskapet 2018 2017
Revisjonshonorar inki. mva 50000 48 750
Revisjon, for myeflite avsatt tidligers ar
Andre tjenester inkl. mva 4188
Sum 54 188 48 750
Konsern 2018 2017
Revisjonshonorar inkl. mva 289 375 271 250
Revisjon, for mye/lite avsatt tidligere ar G 0
Andre tienester inki. mva 73 063 31250
Sum 362 438 302 500

Revisjonshonoraret er inkiudert revisjon av Spesialiondene Borea Global Equities og Borea Hayrente og

UCIT5-fondet Borea Rente.

Note 3 Varige driftsmidler

Konsern Inventar Driftsmidl. Sum
Anskaffelseskost 01.01.18 247 433 416 014 663 447
Tilgang 15 126 15 196
Avgang til anskaffelseskost 0 0
Anskaffelseskost pr 31.12.18 247 433 431 210 678 644
Akk. avskrivninger pr 31.12.18 174 841 418 549 593 390
Bokfort verdi pr 31,12.18 72 592 12 661 85 254
Arets avskrivninger 28 306 9041 37 347
@konomisk levetid 5 ar 3ar

Avskrivningsplan Lineesr Lineser
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Note 4 Bankinnskudd
Morseiskapet har ingen bundne skattetrekksmidler,

Konsern 2018 2017

Bundne skattetrekksmidier 360985 319 384
Note 5 Konserninterne transaksjoner
Det er ingen fordringer eller gjeld mellom morselskap og datterselskaper pr 31.12.18.

Borea Asset Management AS har netto fordring pa Borea AS.

Note 8 Aksjekapital og aksjonarinformasjon (mor)
Aksjekapitalen | seiskapet pr 31,12.18 bestér av falgende:

Antali Palydende Bokfan
Aksjer 14 765 950 1 14 765 450
Eierstruktur
Aksjongerene i selskapet var pr. 31.12.18:

Antall Andel

Meteva AS 7 786 839 52,74 %
AS Allantis Vest 5264 972 3586 %
AS Kalfaret 634 289 4,30 %
Adaris AS 316 575 2,14 %
Borgstein Verdi AS 609 961 4,13 %
Mimar AS 153 314 1.04 %
Sum 14 765 950 100,00 %

AS Kalfaret er eid av Fritz Rieber, Meteva AS er eid av Trond Mohn, Borgstein Verdi AS og Mimar AS
er eid av Morten Ulstein, som alle er styremedlemmer i Borea Holding AS.

Note 7 Egenkapital Aksje- Arnen
Mor kapital Overkurs EK Sum
EK pr. 01.01.18 14 765 950 612 455 586 20431181 847 652 717
Resultat 2018 7 488 691 7 468 691
Avsatt til utbytte 0 0
EK pr31.12.18 14 765 960 612 455 586 27 899 871 855 121 407
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Aksje- Annen
Konsern kapital Overkurs EK Minoritet Sum
EK pr. 01.01.18 14765950 612455586 114 159 394 2 195962 743 576 892
@kning av minaritet -167 441 167 441 0
Nedsalg konsern 1258 010 1258010
Foreslati/utbetalt utbytte -5 846 872 -5 848 872
Arets resultat -13 799 817 6 063 824 -7 735783
EK pr31.12.18 14765950 612455585 101450 345 2 580 356 731252237
Note 8 Skattekostnad

Arets skattekostnad fremkommer slik: {mor) 2018 2017
Betalbar skatt
Endring utsatt skatt/ -utsatt skattefordel i balansen
Skattekostnad/ -skatteinntekt ordinsert resultat Q G
Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller: 2018 2017
Driftsmidler
Palgpne kostnader -30 000 -30 000
Utbytte fra datterselskap 247 594 122 915
Fremfgrbart underskudd -5 823 508 -5 369 424
Sum -5 605914 -5 276 509
Utsatt skatt f-utsatt skattafordel 22 % (23% 1 2017) -1233 301 -1213597
Reversert ikke regnskapsfart utsatt skatt 123330 1213597
Utsait skatt /-utsalt skattefordel - -
Arets skattekostnad fremkommer slik: (konsern) 2018 2017
Betaibar skatt 3368 553 2 483 747
Endring utsatt skatt/ -utsatt skattefordel i balansen -6 203 -3 014
For lite avsalt skatt tidligere &
Skattekostnad/ -skatteinntek! ordingert resultat 3 362 350 2480733
Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeiler:

2018 2017
Driftsmidler -54 832 -81 897
Verdipapirer og finansielle instrumenter -1 705 899 41 933 854
Palgpne kostnader -195 625 -163 750
Utbytte fra datterselskap 247 594 122415
Fremfarbart underskudd -133733 089 -167 648 544
Sum <135 441 951 -125 817 522
Utsatt skatt /-utsatt skaltefordel” 22 % (23% 12017} -2 790 613 -28 941 445
Reversert ikke regnskapsfort utsatt skatt 20 741 724 23808758
Utsatt skatt /-utsatt skaitefordel -48 889 -42 687
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Kontantstremoppstilling

Beorea Holding AS

Borea Holding AS Konsern

2018 2017  Belop i NOK 1000 2018 2017

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

7 469 5 532 Resultat far skatt -4 373 87 840
Betalbar skatt -2 484 -664
Ordingere avskrivninger 37 41

1258 2 810 Endring i investeringer * 44778 -45 443
Endring andre langsiktige fordringer

-4 123 -3 739 Endring i fordringer og kortsiktig gjeld * -40 858 -3 957

4604 4 603 Neffo kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter -2 900 37 817
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Investeringer i varige driftsmidier -15
Salg av varige driftsmidier
Endring i andre finansielle anleggsinvesteringer 1260

0 Q Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -15 1260

Kontantstrammer fra finansieringsaktiviteter
Egne aksjer 1012
Utbetalt utbytte -2 403
Kapitalforhgyelse *

0 0 Neito kontanistrom fra finansieringsaktiviteter -2 403 1012
4604 4 603 Netto endring i likvider i dret -5318 40 088
4 808 204 Kontanter og bankinnskudd pr 01.01 53 391 13 304
9411 4 808 Kontanter og bankinnskudd pr 31.12. 48 072 53 391
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Tl generaiforsamlingen i Borea Holding AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet
Konklusjon

Vi har revidert Borea Holding AS' 8rsregnskap som viser et overskudd i selskapsregnskapet pa
kr 7.468.691 og et underskudd | konsernregnskapet pd kr 13.799.617. Arsregnskapet bestdr av:

« selskapsregnskapet, som bestdr av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap og
kontantstremoppstiliing for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noteopplysninger, herunder
et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

« konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap og
kontantstromoppstilling for regnskapsret avsluttet per denne datoen og noteopplysninger, herunder
et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper,

Etter vBr mening:

» er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

« gir det medfglgende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til Borea
Holding AS per 31. desember 2018 og av selskapets resuitater og kontantstremmer for
regnskapsaret som ble avsluttet per denne datcen | samsvar med regnskapslovens regier og god
regnskapsskikk i Norge,

= gir det medfgigende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stitlingen &l kensernet
Borea Holding AS per 31. desember 2018 og av konsernets resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret som ble avsiuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk | Norge.

Grunnlag for konkiusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Morge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). VAre oppgaver og
plikter | henhold til disse standardene er beskrevet | Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
&rsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt vre gvrige etiske forptiktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisionsbevis tilstrekkelig og hensikismessig sem grunnlag for var konkiusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvariig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i Srsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tithgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
g@vrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av &rsregnskapet er det v&r oppgave 3 lese pvrig informasion med det
formdl & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom @vrig informasjon og
&rsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, elier hvorvidt den tilsynelatende
innehoider vesentlig feilinformasjon.

Defoitie AS and Deiolite Advokatfirma AS are the Norwegsan affiliales of Daltite NWE LLP. & membar firrn of Delotte Touchs egistrert « Foretaksmgister T AT
Tohmatsy Limwved ("DTTLY), 45 relwork of member firms, 2rd their refzied entiies, DTTL and each of ity member firms are Den narske Revisarfarening
iegally separate and independent entties. DTTL (alsa referred to as "Deloitte Globa!"} does not prowde services 1o clignts, Organisasjonsnummer: $80 211 282

Flease see www.dglotte. no for 2 mare detailed Gescription of DTTL and it member firms,

O Deipite AS

av
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Dersom vi kenkiuderer med at den pvrige informasjonen inneholider vesentlig feilinformasjon er vi pélagt
& rapportere det. Vi har ingenting 3 rapportere | 53 nenseende.

Styrets og daglig leders ansvar for Srsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide Srsregnskapet | samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskiki i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig for
L3 . =3 - . . o .

a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig fellinformasjon, verken sem falge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet er ledefsen ansvariig for & ta standpunkt til selskapets og konsernets
evne til fortsatt drift, og pd tilberlig mite & opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift.
Forutsetningen om fortsatt drift skal legges tif grunn for 8rsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig

at virksomheten vii bli avvikiet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Srsregnskapet

vart mal med revisionen er & oppnd betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som hethet ikke
inneholder vesentlig feilinformasion, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning sem inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfgrt | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Nerge,
herunder 1SA-ene, alitid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan appsta
som falge av misligheter elier utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den
enkeltvis elier samlet med rimelighet kan forventes & plvirke skonomiske beslutninger som brukerne
foretar basert p& &rsregnskapet.

Som del av en revisjon § samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skipnn og utviser profesjonet! skepsis gjennom hele revisjonen. 1 tillegg:

« identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisionshandlinger for & hindtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er
hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utlisiktede feil, siden misligheter kan innebaere
samarbeid, forfalskning, bevisste utelateiser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontroil.

s opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger sam er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kKontroil

» evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene
og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

s konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert p& innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig
usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets og
konsernets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi | revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pd tilleggsoppiysningene |
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konkiusjon om &rsregnskapet og &rsberetningen. Vire konklusjoner er basert p& revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendeiser eller forhold kan imidlertid
medfare at selskapet og konsernet ikke fortsetter driften.

« evaluerer vi den samiede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt &rsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pd en mite
som gir et rettvisende bilde.
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« innhenter vi tiistrekkelig og nensiktsmessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle informasjonen
til enhetene elier forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en mening om det
konsoliderte regnskapet. Vi er ansvarlige for 3 lede, folge opp og gjennomfere konsernrevisjonen. Vi
alene er ansvarlige for var revisjonskonklusion.

Vi kommuniserer med dem som har overerdnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
planiagte omfanget av revisjonen og tit hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfpres. Vi utveksler ogsd
informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i igpet av revisjonen, herunder om eventueile
svakheter av betydning [ den interne kontrolien.

Uitalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om Srsberetningen

Basert p& var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er
konsistente med 8rsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter,

Konkiusjon om registrering og dokumentasjon

Basert p§ var revisjon av &rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig | henhold it internasjonal standard for attestasionsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revision eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 8 sgrge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger | samsvar med lov 0g god bokfgringsskiki i
Morge,

Bergen, 4. mars 2019
Deloitte AS

Helge-Roald Johnsen
statsautorisert revisor
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