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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 911628031

Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 85 600 115321
Sum kostnader 85 600 115321
Driftsresultat -85 600 -115321
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 73 566 148 438
Annen renteinntekt 52 203
Sum finansinntekter 73 618 148 640
Annen rentekostnad 136 361 208 098
Annen finanskostnad 1886 619

Sum finanskostnader 2022980 208 098
Netto finans -1 949 362 -59 457
Ordineert resultat far skattekostnad -2 034 962 -174 778
Skattekostnad pa ordinaat resultat -32 344 -41 931
Ordineert resultat etter skattekostnad -2002 618 -132 847
Arsresultat -2002 618 -132 847
Arsresultat etter minoritetsinter esser -2 002 618 -132 847
Totalresultat -2002 618 -132 847
Overfaringer og disponeringer

Overfaringer til/fra annen egenkapital -2002 618 -132 847
Sum overfaringer og disponeringer -2002 618 -132 847
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 911628031

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 7 74949 42 605
Sum immaterielle eilendeler 74949 42 605

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 5 1 1886 620
Sum finansielle anleggsmidler 1 1 886 620
Sum anleggsmidler 74 950 1929 225
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 3 8 226 656 7626 176
Sum fordringer 8 226 656 7626 176

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 4393 586
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 4393 586
Sum omlgpsmidler 8231049 7 626 762
SUM EIENDELER 8 305 999 9 555 987

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 4 30000 30000
Sum innskutt egenkapital 30 000 30 000

Opptjent egenkapital
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 911628031

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Udekket tap 2078040 75 422
Sum opptjent egenkapital -2078 040 -75 422
Sum egenkapital 6 -2 048 040 -45 422
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 7

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 7375
Betalbar skatt 7

Skyldige offentlige avgifter 10 354 039 9594 034
Sum kortsiktig gjeld 10 354 039 9 601 409
Sum gjeld 10 354 039 9 601 409
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 8305999 9 555 987
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 911628031

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 4,15 42 156 234 21658 190

Sum inntekter 42 156 234 21658 190

Kostnader

Varekostnad 7 412 080

L annskostnad 6, 11, 23 270005 21710 888
13

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 8 2690 118 33300

Annen driftskostnad 2,6, 7 580 862 6 777 509
12

Sum kostnader 40 953 065 28 521 697

Driftsresultat 1203 169 -6 863 507

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 25779 10640
Annen finansinntekt 12 259 856 742 216
Sum finansinntekter 12 285 635 752 857
Annen rentekostnad 2758877 603 945
Annen finanskostnad 7385724 1 156 605
Sum finanskostnader 10 144 602 1760 550
Netto finans 2141033 -1 007 694
Ordineert resultat far skattekostnad 3344 202 -7 871 201
Skattekostnad pa ordinaat resultat 3 294 842 -2112 326
Ordinaert resultat etter skattekostnad 3049 360 -5 758 875
Arsresultat 3049 360 -5 758 875
Minoritetsinteresser -1733816

Arsresultat etter minoritetsinter esser 4783176 -5 758 875
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 911628031

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Totalresultat 4783176 -5 758 875

Overfaringer og disponeringer
Overferinger til/fraannen egenkapital 5 4783176 -5758 875
Sum overferinger og disponeringer 4783176 -5758 875
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 3 1888 240 2183082
Goodwill 2 -900 000 -2 000 000
Sum immaterielle eiendeler 988 240 183 082

Varigedriftsmidler

Skip, rigger, fly og lignende 8 226 094 989

Driftd @sare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 8 370000 25100
Sum varigedriftsmidler 226 464 989 25100
Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 11 2380834 2898 821
Sum finansielle anleggsmidler 2380834 2898 821
Sum anleggsmidler 229 834 063 3107 003
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 9 483 040

Fordringer

Kundefordringer 12 21 419 027 36 782 118
Andre fordringer 9453 589 24900 901
Sum fordringer 30 872 616 61 683 019
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 10 44 210 456 5859 440
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 44 210 456 5859 440
Sum omlgpsmidler 75 566 112 67 542 460
SUM EIENDELER 305400 175 70 649 463
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 911628031

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 57 30000 30000
Sum innskutt egenkapital 30 000 30 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 5 26 901 067 6 465 828
Sum opptjent egenkapital 26 901 067 6 465 828
Minoritetsinteresser 5 7197 548

Sum egenkapital 55 61 059 682 12 991 656
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 3

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 14 220284 476

Leverandargjeld 10 867 483 18 577 560
Betalbar skatt 3

Skyldige offentlige avgifter 18 637 267 16 213 340
Annen kortsiktig gjeld 21482 334 29362734
Sum kortsiktig gjeld 271 271560 64 153 635
Sum gjeld 271 271560 64 153 635
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 305400 175 70 649 463
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 911628031

Til generalforsamlingen { Golden Energy Offshore Management Holding AS

Vi har revidert Golden Energy Offshore Management Holding AS' drsregnskap som viser et
underskudd i selskapsregnskapet p# kr 2 002 618 og et overskudd i konsernregnskapet pa kr
3 049 360. Arsregnskapet bestér av:

¢ selskapsregnskapet, som bestir av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

¢ konsernregnskapet, som bestér av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening:

¢ er drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

¢ gir det medfelgende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
Golden Energy Offshore Mangement Holding AS per 31. desember 2017 og av selskapets
resultater og kontantstrommer for regnskapsiret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

= gir det medfalgende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
konsernet Golden Energy Otfshore Mangement Holding AS per 31. desember 2017 og av
konsernets resultater og kontantstremmer for regnskapsiret som ble avshrttet per denne
datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
rsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt vére gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vér oppfatning er
innhentet revisjonshevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konkiusjon.

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestir av arsberetningen, men
inkluderer ikke &rsregnskapet og revisjonsberetningen.

PricewaterhouseCoopers AS, Sjomannsvegen 14, NO-6008 Alesund
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og auforisert regnskapsforerselskap

31.10.2020 kI 16:31
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 911628031

Uavhengig revisors beretning - Golden Energy Offshore Management Holding AS

Var uttalelse om revisjonen av &rsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
ovrige informasjonen.

Iforbindelse med revisjonen av Arsregnskapet er det vir oppgave i lese ovrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
drsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feflinformasjon er vi
pélagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i s henseende.

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov 0g
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig
for & kunne utarbeide et 4rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feiflinformasjon, verken som falge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet er ledelsen ansvarlig for 4 ta standpunkt til selskapets og
konsernets evne til fortsatt drift, og p tilberlig mate 4 opplyse om forhold av betydning for fortsatt
drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for Arsregnskapet si lenge det ikke er
sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Vért mal med revisjonen er & oppni betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. F eilinformasjon kan
oppsté som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa irsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og ged revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. I tillegg:

»  identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for &
héndtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vér konldusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter
ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av internkontroll.

< opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &

utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for  gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

)
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 911628031

Uavhengig revisors beretning - Golden Fnergy Offshore Management Holding AS

= evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

= konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avieggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pd
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer vir konKklusjon om Arsregnskapet og irsberetningen. Vire
konklusjoner er basert pé revisjonshevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfolgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter
driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt rsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene p3 en méte som gir et rettvisende bilde.

e  innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomrédene i konsernet for 4 kunne gi uttrykk for en
mening om det konsoliderte regnskapet. Vi er ansvarlige for 4 lede, folge opp og gjennomfare
konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for vér revisjonskonklusjon,

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagie omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsi informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om gurige louvmessige krav

Basert pd vér revisjon av irsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
irsberetningen om Arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning av tap er
konsistente med drsregnskapet og i sarasvar med Iov og forskrifter.

Basert pa vir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets og konsernets regnskapsopplysninger i samsvar med lov
og god bokferingsskikk i Norge.

3)
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 911628031

ARSREGNSKAP 2017
FINANCIAL STATEMENTS 2017

Golden Energy Offshore Management Holding
Group

+ waw.geoff.no

Arsregnskapet er utarbeidet av Azets Insight AS

xgﬁw AZETS
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 911628031

Resultat

Golden Energy Offshore Management Holding AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2017 2016
Salgsinntekt 4,15 42 156 234 21 658 190
Sum driftsinntekter 42 156 234 21 658 190
Andre driftskostnader bater 7 412 080 0
Lennskostnad 6,11,13 23270005 21710 888
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 8 2 690 118 33 300
Annen driftskostnad 2.6,12 7 580 862 6777 509
Sum driftskostnader 40 953 065 28 521 697
Driftsresultat 1203 169 -6 863 507
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 25779 10 640
Annen finansinntekt 12 259 856 742 216
Annen rentekostnad 2 758 877 603 945
Annen finanskostnad 7 385724 1156 605
Resultat av finansposter 2 141 033 -1 007 694
Ordinzert resultat for skattekostnad 3344 202 -7871201
Skattekostnad pa ordinert resultat 3 294 842 -2 112326
Arsresultat 3 049 360 -5 758 8758
Minoritetens andel -1 733 816 0
Majoritetens andel 4783176 -5 758 8758
Overferinger

Avsatt til/overfort fra annen egenkapital 5 4783176 -5 758 875
Sum disponert 4783176 -5 758 8758
Golden Energy Offshore Management Holding AS Side 2
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 911628031

Balanse

Golden Energy Offshore Management Holding AS

Eiendeler Note 2017 2016
Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 3 1888 240 2 183 082
Goodwill 2 -900 000 -2 000 000
Sum immaterielle eiendeler 988 240 183 082
Varige driftsmidler

Skip og flytende installasjoner 8 226 094 989 0
Driftslesere, inventar o.a. utstyr 8 370 000 25100
Sum varige driftsmidler 226 464 989 25100
Finansielle anleggsmidler

Pensjonsmidler 11 2 380 834 2 898 821
Sum finansielle anleggsmidler 2 380 834 2 898 821
Sum anleggsmidler 229 834 063 3 107 003
Omlepsmidler

Lager av varer og annen beholdning 9 483 040 0
Fordringer

Kundefordringer 12 21 419 027 36 782 118
Andre fordringer 9 453 589 24 900 901
Sum fordringer 30872 616 61 683 019
Bankinnskudd, kontanter o.l 10 44 210 456 5859 440
Sum omlepsmidler 75 566 112 67 542 460
Sum eiendeler 305 400 175 70 649 463
Golden Energy Offshore Management Holding AS Side 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 911628031

Balanse

Golden Energy Offshore Management Holding AS

Egenkapital og gjeld
Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital

Sum opptjent egenkapital
Sum egenkapital majoritet
Minioritetens andel av egenkapital
Sum total egenkapital
Gjeld

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner
Leverandergjeld

Skyldig offentlige avgifter
Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Note

5.7

14

Athen, Hellas, 30.06.2018

Per Ivar Fagervoll Kyriacos Zarvanos
CEO/Chairman of the Board Member of the Board

2017 2016

30 000 30 000

30 000 30 000

26 901 067 6 465 828
26 901 067 6 465 828
26 931 067 6 495 828
7197 548 0
34128 615 6 495 828
220284 476 0
10 867 483 18 577 560
18 637 267 16 213 340
21 482 334 29 362 734
271271 560 64 133 635
271271 560 64 133 635
305400175 70 649 463

Polymnia Lazopoulou
Member of the Board

Golden Energy Offshore Management Holding AS

Side 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 911628031

Indirekte kontantstremsanalyse

Golden Energy Offshore Management Holding AS

Note 2017 2016

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat for skattekostnad 3344202 -7 871 201
+/-  Periodens betalte skatt 0 -1 738 680
+/-  Inntektsfort negativ goodwill -1 100 000 -1 100 000
+ Ordingere avskrivninger 2690118 33300
+/-  Endring i varelager -483 040 0
+/-  Endring i kundefordringer 15 363 091 8655 605
+/-  Endring i leverandergjeld -7 710 077 95596
+/-  Forskj. kostnadsfort pensjon og inn-/utbet. i pensjonsordn. 517 987 930 757
+/-  Endring i andre tidsavgrensningsposter -634 794 3204 597
= Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 11 987 486 2209 975
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
- Utbetalinger ved kjop av varige driftsmidler 384 470 0
+ Kontanter fra innkorporert konsern 26 748 000 0
= Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 26 363 330 0
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
= Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 38 351 016 2 209 975
+ Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse 5 839 440 3649 465
= Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 44 210 456 5859 440
Golden Energy Offshore Management Holding AS Side 5
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NOTER /NOTES PR. 31.12.2017.

Note 1 - Regnskapsprinsipper / Accounting Principles

Konsernregnskapet utarbeides som om konsernet var en ekonomisk enhet. Transaksjoner og mellomvzrende mellom
selskapene 1 konsernet elimineres. Konsernregnskapet utarbeides etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapene
folger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet.

Kjepte datterselskaper regnskapsferes 1 konsernregnskapet basert pa morselskapets anskaffelseslkost. Anskaffelseskost
tilordnes identifiserbare eiendeler og gjeld 1 datterselskapet, som oppferes 1 konsernregnskapet til virkelig verdi pa
oppkjepstidspunktet. Eventuell merverdi eller mindreverdi ut over hva som kan henferes til identifiserbare eiendeler og
gjeld balansefores som goodwill. Merverdier 1 konsernregnskapet avskrives over de oppkjepte eiendelenes forventede
levetid.

Sammenligningstall
Sammenligningstall for 2016 er ikke omarbeidet som en konsekvens av utvidelsen av konsernet.

Driftsinntekter og kostnader

Inntektsforing skjer etter opptjeningsprinsippet som normalt vil veere leveringstidspunktet for varer og tjenester.
Kostnader medtas etter sammenstillingsprinsippet, dvs at kostnader medtas 1 samme pericde som tilherende inntekter
inntektsfores.

Offentlig tilskudd
Selskapet har aktivitet som kommer inn under nettolennsrefusjonsordning for sjeansatt personell.
Offentlig tilskudd blir fert mot den regnskapslinjen tilskuddet er ment 4 dekke (ref. note nr 11)

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk, samt fordringer med forfall mer enn ett ar etter balansedagen er medtatt som
anleggsmidler. @Dvrige eiendeler er klassifisert som omlepsmidler. Gjeld som forfaller senere enn et ar etter
regnskapsperiodens utlep er oppfert som langsiktig gjeld.

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk klassifiseres som anleggsmidler. Fordringer klassifiseres som omlepsmidler
hvis de skal tilbakebetales i lopet av ett &r etter utbetalingstidspunktet. For gjeld legges analoge kriterier til grunn.

Omlepsmidler vurderes til det laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld 1 norske kroner balanseferes
til nominelt belop pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaftelseskost Varige anleggsmidler som forringes 1 verdi avskrives linesert over forventet
ekonomisk levetid. Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall i den grad regnskapsreglene krever det.

Nominelle belop neddiskonteres hvis renteelementet er vesentlig.

Varige driftsmidler
Varige driftsmidler balansefores og avskrives linesert over driftsmidlenes forventede levetid dersom de har antatt levetid
over 3 &r og har en kostpris som overstiger kr 15.000.

Beholdninger
Beholdninger bestar 1 hovedsak av bunkers og smereolje om bord pa skip. Beholdningene er balansefert til kost. Ved
tilfeller hvor bokfert verdi er hoyere enn markedsverdi s blir beholdningene nedskrevet til markedsverdi.

Fordringer
Fordringer er oppfort i balansen med fordringens palyvdende etter fradrag for konstaterte og forventede tap.

Valuta
Pengeposter 1 utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsarets slutt.

Pensjoner

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser beregnes etter linezer opptjening basert pa forutsetninger om
diskonteringsrente, fremtidig regulering av lenn, pensjoner og ytelser fra folketrygden, fremtidig avkastning pé
pensjonsmidler samt aktuarmessige forutsetninger om dedelighet, frivillig avgang, osv. Pensjonsmidler 1 kollektive
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NOTER /NOTES PR. 31.12.2017.

ordninger vurderes til virkelig verdi og fratrekkes 1 netto pensjonsforpliktelser 1 balansen. Endringer i forpliktelsen som
skyldes endringer 1 pensjonsplaner fordeles over antatt gjenveaerende opptjeningstid. Det samme gjelder estimatavvik i
den grad de overstiger 10 % av den storste av pensjonsforpliktelsene og pensjonsmidlene (korridor).

Arbeidsgiveravgiften kostnadsferes basert pa innbetalt pensjonspremie for sikrede (kollektive) pensjonsordninger, mens
den er periodisert i samsvar med endring 1 pensjonsforpliktelsen for usikrede pensjoner.

Skattekostnad og utsatt skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
beregnes med aktuell skattesats pd grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremforing ved utgangen av regnskapsaret.
Skatteskende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere 1 samme periode er
utlignet. Oppforing av utsatt skattefordel pé netto skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og underskudd til
fremfering, begrunnes med antatt fremtidig inntjening. Utsatt skatt og skattefordel som kan balanseferes oppferes netto 1
balansen.

Kontantstremsoppstilling

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter om fatter kontanter,
bankinnskudd and andre kortsiktige, likvide plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig kursrisiko kan konverteres
til kjente kontantbelep og med forfallsdato kortere enn tre méneder fra anskaffelsesdato.

In English:

The group accounts are prepared for the group as one financial unit. Transactions and outstanding accounts between
the companies in the group arve eliminated. The group accounts are prepared according to equable principles, as the
subsidiary companies follow the same accounting principles as the parent company.

Acquired subsidiary companies are kept in the group accounts based on the acquisition cost of the parent company. The
acquisition cost is assigned to identifiable assets and liabilities in the subsidiary company. At the time of acquisition, the
fair value of these are entered into the group accounts. Any excess or deficiency value in addition to those who can be
assigned to identifiable assets and liabilities is classified in the balance sheet as goodwill. Excess values in the group
accounts are depreciated over the expected economic lifetime of the acquirved assets.

Comparative figures
Comparative figures regarding 2016 is not vestated as a consequence of the expansion of the group.

Sales revenue and operating expenses
Sales revenue is recognized at the time of delivery. Revenue from services is recognized at the time of execution.
Expenses follow the matching principle, thus the costs are expended in the same period as its accompanying reveniie

Government grants
The company is part of the net pay reimbursement scheme for sailors.
Government grant is recognized in the accounting line of the cost it is intended to cover. (Look at note 11)

Balance sheet classification

Current assets and short term liabilities consists of receivables and payables due within one year, and entries related to
goods in circulation. Other entries are classified as fixed assets / long term liabilities. Accounts receivables due within
one year are classified as curvent assets. Liabilities are based on analogue criteria.

Current assets are valued by the lesser of acquisition cost and fair value. Short term liabilities in Norwegian kroner are
entered into the balance sheet at the nominal amount at the time of establishment.

Fixed assets are valued at acquisition cost. Permanent fixed assets whose value decreases arve depreciated lineary over
their expected economic lifetime. If decline in value, the fixed assets are devaluated to fair value according to the

accounting standards.
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Nominal amounts are discounted if the interest factor is substantial.

Fixed assets
Fived assels whose expected economic lifetime is more than 3 years and whose acquisition cost is over 15.000 kroner,
are entered into the balance sheet and are depreciated lineary.

Stocks
Stocks consists mainly of bunkers and lubricating oil onboard the vessels. The stocks are valued at cost price. If the
booked value is higher than the market value, the stocks are written off to market value.

Accounts receivable
Accounts receivable and other current receivables are recorded in the balance sheet at nominal value less provisions
Jor doubtful debts.

Foreign currency
Monetary items in foreign currencies arve valued by the rate of exchange at the end of the fiscal year.

Pensions

Pension costs and commitments are estimated by linear contribution based on premises of discount rate, future wage
adpustments, pensions and other payments from the National Insurance, future rate of return on pension funds, as well
as actuarial premises of mortality, voluntary liguidation etc. Collective scheme pension funds are assessed at fair valie
and are deducted from net pension commitments in the balance sheet. Changes in commitment due to pension plan
changes ave dispersed over the expected remaining contribution time. This also applies to estimate deviations when they
exceed 10% of the largest of the pension commitments and pension funds (corridor).

The employers’ national insurance contributions are entered as an expense based on paid-up pension premivum for
group pension schemes, while it is periodized according to alteration in the pension commitment for unsecured
pensions.

Income tax and deferred tax

The tax expense in the profit and loss accounts consist of both tax payable for the accounting period and changes in
deferved tax. Deferred tax is calculated as 24% of temporary differences between accounting profit and taxable profit
considering the tax effect of former operating losses. Temporary differences, both positive and negative, are offset
within the same period. The entering of deferved tax on net tax reducing differences which are not offset and of former
deficit, is explained by expected future earnings. Deferved tax and tax benefits are enteved net in the balance sheet.

Cash flow statement

The cash flow statement is prepared according to the indirect method Cash and cash equivalents include cash, bank
deposits and other short term, liguid investments which can be converted into identifiable cash amounts divectly,
without substantial exchange visk and with due date shorter than three months from the acquisition date.
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Note 2 - Konsernet / Group of companies

Konsernet er slik sammensatt:

Selskap Rolle Fiet av Andel Resultat FEgenkapit
al
Golden Energy Offshore
Management Holding AS mor
Golden Energy Offshore Golden Energy Offshore
Management AS datter Management Holding AS 100 % -22621374)  -17563
979

Golden Energy Offshore Golden Energy Offshore
Crewing AS datter 2. niva Management AS 100 % 551 604 116 928
Golden Energy Offshore datter 2. nivé |Golden Energy Offshore
Holdings (Norway) AS * Management AS 67,0 % -35 647 588 |20 180 666
Golden Energy Offshore AS | datter 3. nivd |Golden Energy Offshore

Holdings (Norway) AS 83,1 % -51 401 15224 307 946
Golden Energy Offshore
Services AS datter 4. nivd |Golden Energy Offshore AS 100 % 221698473 527 631
Golden Energy Offshore
Group Holdings Norway AS  |datter 4 nivé |Golden Energy Offshore AS 100 % -1 001 959 23481
Golden Energy Offshore ~ |Golden Energy Offshore
Group Services AS datter 5. nivd |Group Holdings Norway AS 100 % -39 574| 989389
Golden Energy Offshore ~ |Golden Energy Offshore
Group Chartering AS datter 6. nivd |Group Holdings Norway AS 100 % -25917|  -52681

429

Golden Energy PSV Invest I ASdatter 7. nivd |Golden Energy Offshore

Group Services AS 100 % -13745)  -71 551
Golden Energy PSV InvestIT | datter 7. nivd |Golden Energy Offshore
AS Group Services AS 100 % -13409)  -73631
Golden Energy PSV InvestITI | datter 7. nivd |Golden Energy Offshore
AS Group Services AS 100 % -3 474 8713

Alle selskapene har forretningsadresse i Alesund.

Aksjene til datterselskapene Golden Energy Offshore Crewing AS og Golden Energy Offshore Management AS ble
kjept 1 fra Golden Energy Offshore Holdings (Norway) AS den 01.09.2013

Ved konserndannelsen oppstod det en negativ goodwill pa bakgrunn av at kjepsprisen pa selskapene var mindre enn den
faktiske egenkapitalen tillagt resultat frem til kjopstidspunktet. Denne negative goodwillen avskrives over 5 ar 1 samsvar

med Norsk regnskapsstandard nr

17.

Selskap Opprinnelig negativ Arets Gjenvarende
goodwill inntektsforing | negativ goodwill

Golden Energy Offshore

Management AS 5891773 1 100 000 900 000

Totalt 5891773 1100 060 900 000

* Som en folge av at Golden Energy Offshore Management AS 12017 overtok aksjemajoriteten 1 Golden Energy
Offshore Holdings (Norway) AS ble konsernet utvidet med underliggende selskaper. Sammenligningstallene er ikke

omarbeidet, og konsermndannelsen er implementert med virkning fra 01.11.2017.
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In English:

The group consists of the following companies:

Company Rolle Owned by Part Result Equity
Golden Energy Offshore Parent
Management Holding A4S company
Golden Energy Offshore Golden Energy Offshore
ManggemganS STJbSldfGP)? MgnagementHoldjngAS 100% 22621 374 -17 563
979

Golden Energy Offshore tier- Golden Energy Offshore
Crewing AS subsidiary |Management AS 100% 351604 116928
Golden Energy Offshore tier- Golden Energy Offshore
Holdings (Norway) 48 * subsidiary |Management AS 67,0% -35 647 588|20 180 666
Golden Energy Offshore AS tier2- Golden Energy Offshore

subsidiary |Holdings (Norway) AS 83,1% -21 401 152|124 307 946
Golden Energy Offshore tier3-
Services AS subsidiary |{Golden Energy Offshore AS 100% 2216984|73 527 631
Golden Energy Offshore tier3-
Group Holdmgs Norway AS Subsidimy Golden Energy Oﬁ’shore AS 100 % -1001 959 253481
Golden Energy Offshore tier4- Golden Energy Offshore
Group Services AS subsidiary  |Group Holdings Norway AS 100 % -39574| -989 589
Golden Energy Offshore tiers- Golden Energy Offshore
Group Chartering A8 subsidiary |Group Holdings Norway AS 100 % -259017) -52681

429

Golden Energy PSV Invest [ AS tierf- Golden Energy Offshore

subsidiary  |Group Services AS 100 % -13745)  -71 551
Golden Energy PSV Invest II A§ tierf- Golden Energy Offshore

subsidiary  |Group Services AS 100 % -13409)  -75 631
Golden Energy PSV Invest III tier6- Golden Energy Offshore
AS subsidiary |Group Services AS 100 % -3474 8713

All companies have registered offices in Alesund,

The shares of the subsidiaries Golden Energy Offshore Crewing AS and Golden Energy Offshore Management AS was

purchased from Golden Energy Offshore Holdings (Norway) AS at 01th of September 201 3.

At the formation of the group, negative goodwill on the basis of the purchase price at the companies was less than the
actual equity plus earnings until the time of purchase. This negative goodwill is amortized over five years in accordance
with the Norwegian Accounting Standard No. 17

Company Initial negative This years Remaining negative
goodwill income goodwill

Golden Energy Offshore

Management AS 5891773 1100000 9006 000

Total 5891773 1160600 900 000

* As a vesult of the acquisition in 2017 of the majority part of Golden energy Offshove Holdings (Norway) AS by
Golden Energy Offshore Management AS, the group was expanded with underlying companies. The comparative figures
have not been reworked, and the acquisition is implemented with effect from 01.11.2017.
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Note 3 - Skatt/ Tax

Konsernet har selskap som er innenfor reglene for skattlegging av rederier. Dette skattesystemet innebarer
hovedsakelig at selskaper innenfor ordningen fritas for skatteplikt pa inntekter fra rederivirksomheten
samtidig som netto finansinntekt beskattes lopende etter ordinre regler. I tillegg skal det betales en skatt
basert pa fartoyenes nettotonnasje.

For selskaper utenfor rederiskatteordningen betales ordineer skatt av ordineert resultat.

Arets skattekostnad 2017 2016
Resultatfort skatt pa ordineert resultat:

Betalbar skatt 0 0
Endring 1 utsatt skatt / utsatt skattefordel -294 842 -2112326
Skattekostnad ordinzert resultat -294 842 -2 112 326
Sum betalbar skatt i balansen 0 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremforing som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte
skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller. (Sammenligningstallene er omarbeidet med verdiene for
hele det nye konsernet).

2017 2016 Endring
Varige driftsmidler -79513 -177 685 98172
Fordringer 0 -4 000 000 -4 000 000
Pensjonspremie/- forpliktelse 2380 834 2 898 821 517 987
Sum 2301321 -1278 864 -3 580 185
Akkumulert fremferbart underskudd -95 021 258 -92 452 663 2 568 595
Grunnlag for beregning av utsatt skatt / skatte fordel -92 719 937 -93 731527 -1011 590
Belep holdt utenfor beregning av utsatt skatt / skatte fordel 84 510198 84 635 348 125150
Grunnlag for beregning av bokfort utsatt skatt / skatte fordel -8 209 739 -9 096 179 - 886 440
Utsatt skatt 23-24% -1 888 240 -2 183083 -294 843
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In English:

The Group have companies that is covered by the special tax assessment riles for shipping companies. This tax system
means that the company is exempt from tax on income from shipping activities while net financial income is taxed at
ordinary rules. In addition, the company shall pay tax baesd on the vessels net tonnage.

For the companies not covered by these tax rules the ordinary tax is paid from the ordinary result.

Tax expenses for the year

2017 2016
Tax on ordinary result::
Tax Payable 0 0
Changes in deferred tax liability/deferred tax asset -294 842 -2 112 326
Tax on ordinary result =294 842 2112326
Tax payable balance sheet g 9

Tax effect of temporary differences and loss carried forward which has been the source of deferred tax and deferred
tax asset, specified on types of temporary differences. Repossesed tax of acquired companies are included as 2012
values. The comparative figures for 2016 is updated with the numbers firom the new companies in the group

2017 2016 Change
Fived assets -79513 -177 685 -98 172
Receivables 0 -4 000 000 -4 000 060
Pension Costs 2 380 834 2898 821 517 987
Total 2301 3321 -1 278 864 -3 580185
Acc. deficit carried forward -95 021 258 -92 452 663 2568 595
Basis for calculating of deferred tax -92 719 937 -93 731 527 -1 011 590
Elements not included in the calculation of deffered tax 84 510 198 84 635 348 125150
Basis for booked calculated deferred tax -8 209 739 -9096179 -886 440
Deferred Tax 23-24% -1 888 240 -2 183083 -294 843

Note 4 - Segment / Segment

Driftsinntekter pr segment 2017

Fraktinntekter pr geografisk omrade

Nordsjeen 8 696 613
Vestkysten av Afrika 5813 267
Sum fraktinntekter 14 509 880
Inntekter eksternt management 27 646 354
Sum driftsinntekter 42 156 234

Den geografiske fordelingen er basert pa hvor skipene opererer. Managementinntektene inkluderer salg til
konsernselskaper for perioden frem til disse ble en del av konsernet.
Konsernets mntekter kommer fra flere ulike kunder.
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In English:

Income pr segment 2017
Freight income per geographical area

North Sea 8696613
West Coast of Africa 5813267
Total freight income 14 509 880
Income from oulside management 27 646 354
Total revenue 42156 234

The geographical spesification is based on where the vessels operate. The management income includes revenue from
group companies for the period before they where a part of the group.
The company revenues comes from various customers.

Note S - Egenkapital / Equity

Annen Sum majoritetens

Akjsekapital  egenkapital egenkapital Minioritet Sum egenkapital
Egenkapital pr 1.1.2017 30000 6 465 828 6 495 828 0 6 495 828
Endringer 1 aret * 15652 063 15652063 8931 364 24 583427
Arets resultat 4783176 4783176 -1733816 3 049 360
Egenkapital pr 31.12.2017 30 000 26 901 067 26 931 067 7197 548 34128 615

* Arets endringer kommer av overtakelsen av en majoritetsaksjepost i selskapet Golden Energy Offshore Holdings
(Norway) AS med datterselskaper. Se ogsé note 2

In English:
Sum majority
Share Capital  Other equity equity Minority Sum equityl
Equity asof 1.1.2017 30000 6465 828 6495 828 0 6495 828
Changes in equily * 15632063 15652 063 8 931 364 24 583427
Net profit for the year 4783176 4783176 -1733816 3 049 360
Equity as of 31.12.2017 30 000 26 901 067 26 931 067 7197 548 34128615

The change in equity is a consequence of the aquisition of a majority part of the shares in the company Golden Energy
Offshore Holdings (Norway) AS with subsidiaries. (See note 2).
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Note 6— Tilsatte, godtgjerelse, lan til tilsatte m.v. /
Salaries/Number of employees/Benefits/ Employee loans

Lennskostnader m.m. inneholder folgende poster: 2017 2016
Lonninger 11 813 396 9125291
Arbeidsgiveravgift 2353855 1942190
Pensjonskostnader/endring balansefering pensjonmidler 1274 451 615239
Andre lenns- og personalkostnader 7 828 303 10 028 168
Sum lennskostnader 23 270 005 21710 888
Gjennomsnittlig antall ansatte 118 114
Godtgiorelse: Konsern sjef Styret

Lonn 4417414 2639472
Annen godtgjorelse 243 800 0

Konsern sjef har avtale om prestasjonsbonus og produktivitetsbonus, samt avtale om 12 mnd etterlenn ved eventuell
avslutning av ansettelsesforholdet fra selskapets side, samt ved salg av hele eller vesentlige deler av selskapet.

Det er ikke betalt ut bonus 1 2017.

De ansatte med tilherende forpliktelser ble 1 forbindelse med kjop av selskaper Golden Energy Offshore Management

AS og Golden Energy Offshore Crewing AS, overfort til Golden Energy Offshore Management Holding konsernet med
virkning 1 fra 01.09.2013.

Personalkostnader knyttet til personell som tjenestegjor pa skip tilherende konsernets kunder, er ikke med 1 denne noten

Revisor
Fordeling av honorar til revisor 2017
Ordinzer revisjon 679 955
Andre tjenester 50331
730 286
Summene er eksklusiv merverdiavgift.
In English:
Payroll and related cost 2017 2016
Payroll 1181339 9125291
Social Security 2353855 1942 190
Pension costs/changes balance sheet pension funds 1274451 615 239
Other employee related costs 7828303 10028 168
Sum payroll expenes 23270005 21 716 888
Average number of employees 118 114
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Benefits: Group chief Board of
executive Dir.

Payroll 4417414 2639472

Other benefits 243 800 0

The group chief executive has an agreement for performance-related and productivity-related bonus pay, and for 12
months salary after an eventual termination of the work relationship conducted by the company. This agreement also
apply if parts of, or the entire company is sold.

No bonuses have been payed in 2017

The employees and associated liabilities in the companies Golden Energy Offshore Management AS and Golden Energy
Offshore Crewing AS, were transferred to Golden Energy Offshore Management Holding AS Group with effect from
01.09.2013.

Staff costs related to personnel serving on ships belonging to its customers, are not included in this note.

Auditer
Specification of audit fee 2017
Ordinary audit 679 955
Other services 20331

730 286

These amounts are exclusive of VAT.

Note 7 - Antall aksjer, aksjeeiere m.v. / Equity and shareholder information

Aksjekapitalen er pa kr 30 000,-. Bestdende av 300 aksjer a palydende kr 100,-.
Aksjene er 1 en klasse. Aksjene er 85% eigd av Sakashita Co Ltd, og 15% eigd av Famar Shipping AS.
Famar Shipping AS er eiet av CEO Per Ivar Fagervoll.

In English:
The share capital is NOK 30 000,-. It consists of 300 ordinary shares at nominal value NOK 100, -.
The share capital consist of ordinary shares with equal rights. The group is owned with 85% of Sakashita Co Ltd,

and 15% owned of Famar Shipping AS.
The company Famar Shipping AS is owned by CEO Per Ivar Fagervoll.
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Note 8— Anleggsmidler / Fixed assets

Skip Dokking Driftslesere Sum
Anskaffelseskost 1.1. 0 0 716 140 716140
+ Tilgang i dret 227 954 602 790 935 384 470 229130007
- Avgang i dret 0 0 0 0
= Anskaffelseskost 31.12. 227 954 602 790 935 1100 610 229 846 147
Akkumulerte avskrivinger pr 31.12. 1 859 613 790 935 730 610 3381158
Bokfort verdi 31.12. 226 094 989 0 370 000 226 464 989
Arets ordinzere avskriving 1859613 790 935 39570 2690118
@konomisk levetid 3ar

Skipene avskrives linesert over brukstiden til en restverdi nar skipene er 30 ar gamle. Restverdien NOK 15 mill for
Energy Swan og NOK 10 mill for Energy Scout. Oppkjepskostnadene er inkludert 1 anskaffelseskost for begge skipene.
Pilopte og estimerte dokking kostnader for begge skipene avskrives over 30 méneder frem til neste planlagte dokking.

P4 bakgrunn av utviklingen i markedsutsiktene og usikkerheten knyttet til skipenes fremtidige inntjening er det foretatt
nedskrivningsvurderinger etter [AS 36. Som felge av resultatet av de gjennomferte analyser, er det 1 2017 ikkee foretatt
nedskrivinger. Selskapet har gjennomfert bruksverdiberegninger for hvert enkelt skip hvor estimerte kontantstremmer
for finanskostnader er benyttet. Selskapet har benyttet bruksverdi som grunnlag, da netto salgsverdi ikke er vurdert
hensiktsmessig i dagens markedssituasjon, med f3 transaksjoner og lite observerbare markedsverdier. Selskapet har ikke
innhentet megleranslag.

Bruksverdiberegningen er basert pa netto naverdi av de fremtidige kontantstremmer selskapet forventer ut skipenes
ekonomiske levetid. Det er videre benyttet en diskonteringsrente etter skatt (WACC) som neddiskonteringsfaktor.
Selskapet har beregnet en WACC pa 9,2 % og denne er basert pa selskapets og tilsvarende sammenlignbare selskapers
kapitalkrav. Andre vesentlige forutsetninger i bruksverdiberegningen er dagrate pd inntekter og utnyttelsesgrad.
Forutsetningene benyttet er primeert basert pa historiske oppnadde rater de tre siste ir, samt ekstern tilgjengelig
informasjon. Der hvor historiske eller eksterne data ikke er tilgjengelig, er forutsetninger basert pa ledelsens
forventninger om fremtiden.

For skip pa fast kontrakt s3 er estimert inntekt basert pa disse kontraktene frem til utlepet av kontrakten. Deretter er
inntekt estimert med utgangspunkt 1 et snitt av faktisk historiske charter rater og faktisk historisk utnyttelsesgrad for det
aktuelle skipet. For alle skip er det ogs lagt inn en érlig vekstrate pd 2,5 % pé charter raten som tilsvarer det samme mél
som regjeringen har lagt for veksten 1 pengepolitikkcen. Denne vekstraten er imidlertid ikke lagt inn fer 1 2021 slik at det
antas null vekst de 3 neste rene.
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In English:

Vessels Docking Equipment Sum
Acquisition cost as oft 1.1. 0 0 716 140 716 140
+ Aequisition excess values 227 954 602 790 935 384470 226 130007
- Disposals at cost price 0 4 0 0
= Acquisition cost as of 31.12. 227 954 662 798 935 1100610 229 846 147
Ace depreciation as off 31.12. 18590613 790 935 730 610 3381158
Net booked value as of 31.12. 226 094 989 g 370 600 226 464 989
Depreciation for the year 1859613 790 935 39570 2690118

Useful economic life time 3ar

The Vessels are depreciated linearly to a residual value when the vessels reach 30 years. The residual value is NOK 15
million for Energy Swan and NOK 10 million for Energy Scout. Costs for acquiring the vessels are already included in
the acquisition cost for both vessels. Accrued and estimated docking expenses for the vessels are depreciated over 30
months until the next docking.

Because of the development of the market outlook and the uncertainty of the vessels future incomes an impairment test
have been conducted according to I4S 36. 4s a result of the completed analysis, no impairment of the vessels has been
booked pr. 31.12.2017. The Company has conducted a value in use calculation for each vessel where estimated cash
flows before finance expenses ave used. The Company has used value in use as basis for impairment as net sale price is
not considered appropriately in today's market situation, with few transactions and little observable market values. The
Company has not obtained brokers valuation.

The value in use calculation is based on net present value of the future cash flows that the Company estimates during
the remaining economical lifetime of the vessels. A discount rate after tax (WACC) has been used as the discount factor.
The Company has used a WACC of 9,2 % and this is based on the Company and equivalent comparable companies’
demand for return on capital. Other material assumptions in the calculation is the day rate of the income and the
utilization. The assumptions is primarily based on historical achieved day vates the last three years, plus external
available information. Where no historical of external data are available, the assumptions are based on the
Management expectations for the future.

Forvessels on fixed contract, the income is based on these contracts until the contracts expire. Thereafter the estimated
income is based on an average of the historical achieved day rates and actual achieved utilization for the actual vessel.
But based on today’s challenging market the used day rate has been significantly rveduced. For all vessels a yearly
growth rate of 2,5 % of the day rate have been added which is the equivalent of the same target as the govemment has

placed for the growih in the monetary policy. This growth rate is not added before the year 2021 and such the Company
estimates zero growih the next 3 years.

Note 9 - Varelager / Stocks
Beholdninger bestar 1 hovedsak av bunkers og smereolje om bord pa skip. og er bokfort til kostpris.
In English:

Stocks consists mainly of bunkers and lubricating oil onboard the vessels. The stocks are valued at cost price.
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NOTER /NOTES PR. 31.12.2017.

Note 10 - Bundne midler / Tied-up bank deposit
Av bankmnskuddene er kr 682 629 bundne skattetrekksmidler.
In English:

NOK 682 629 of the bank deposits are tied-up tax deduction capital.

Note 11 - Pensjonskostnader / Pension Costs.

Konsernet kommer inn under reglene for Obligatorisk tienestepensjon for personellet som er pé land, og gjeldende
ordninger tilfredsstiller disse kravene. Ordningen for disse er en innskuddsbasert ordning.

Det er en ytelsesbasert ordning for offiserer om bord, og gir rett til definerte fremtidige ytelser. Disse er 1 hovedsak
avhengig av antall opptjeningsér, lennsniva ved oppnidd pensjonsalder og sterrelsen pa ytelsene fra folketrygden. Den
kollektive pensjonsavtalen er finansiert ved fondsoppbygging organisert 1 et forsikringsselskap. Denne ordningen
omfatter 1 alt 91 yrkesaktive personer, og 12 pensjonister.

For den ytelsesbaserte ordningen er nedenforstiende tall tatt inn i regnskapet:

2017 2016
Periodens brutto pensjonskostnader 2 455960 2 848 483
Pensjonsmidlenes nettoavkastning 44 766 103 760
Aktuarielt tap /gevinst 188 385 247 986
Netto pensjonskostnad inkl. arb.gj.avg. 2689111 3200229
Pensjonsmidler/forpliktelser 31.12.2017  31.12.2016
Néverdi av fremtidige pensjonsforpliktelser -15470 842 -12 709 511
Pensjonmidler 13600000 11 700 000
lkke resultatfort avvik 4251676 3 908 340
Balanseferte pensjonsmidler inkl. arb.gj.avg. 23803834 2 898 821
konomiske forutsetninger:
Diskonteringsrente 2,60 % 2.60 %
Arlig forventet lennsvelst 2,50% 2.50%
Arlig forventet reg. av pensjoner under utbetaling 0,00 % 0,00 %
Arlig forventet G-regulering 2,25 % 2,25 %
Forventet avkastning pensjonsmidler 3,60 % 330 %

Sem aktuarmessige forutsetninger for demografiske faktorer og avgang er lagt til grunn vanlig benyttede forutsetninger
innen forsikring.
In English

The group is by law required to have a pension arvangement for the staff onshore. The pension plans cover the
requirements of the law. The pension arrangement for these staff members is a defined contribution pension scheme.

The group has a pension arrangement for the officer offshore. These arvangement entitle its members to defined future

benefits. These benefits are primarily dependent upon the number of years of employment, the salary level at the time of
retirement and the size of defined benefit contributions from the government. The liabilities are funded through an
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insurance company. This arvangement cover 91 active persons, 12 retived people.

For the defined future benetif arvangement the below numbers is implemented in the financial statements.

2017 2016
Pension cost for the year 2455960 2848 84583
Actual return on pension assets 44 766 103 760
Amortised differences 188 385 247 986
Net pension cost inclusive employers contribution tax 2689111 3200229
Pension assets/liabilities 31122017 31122016
Net present value of future pension liability -15470 842  -12.709.511
Pension assets (at market value) 13600000 11.700.060
Effect of changes in estimates not recognised in the P&L account 4251 676 3.908.340
On-balance pension funds inclusive employers contribution tax 2 380 834 2.898.821
Economic assumptions:
Discount rate 2,60% 2,60 %
Rate of compensation increase 2,50% 2,50%
Rate of pension increase 0.00% 0.00 %
Increase of sosial security base amount (G) 225% 225%
Interest rate on assets 3,60% 3,30%

Common assumptions used by the insurance industry have been applied regarding actuarial assumptions for
demographic factors and average years of service.

Note 12 - Kundefordringer / Account receivables

Kundefordringer: 31.12.17 31.12.16

Kundefordringer til palydende 21 419027 40782 118
Avsatt til dekning av tap 0 -4 000 000
Bokfert verdi 21 419 027 36782 118

I 4ret er det konstatert tap pé vesentlige fordringer mot en kunde pa netto MNOK 44. P4 grunn av morselskapsgaranti
fra kundens konsern. rettet Golden Energy Offshore Management AS et regresskrav pd kundens konsern pd samme sum.
Denne fordringen ble som en videre konsekvens oppgjort gjennom at Golden Energy Offshore Management AS overtok
aksjer 1 konsernets morselskap Golden Energy Offshore Holdings (Norway) AS til en verdi av MNOK 42 (jfr note 2).

In English:

Account receivables: 31.12.17 31.12.1¢6
Accounts receivables at par 21419027 40782118
Provisions for loss 0 -4 000 000
Booked value 21419 (27 36782118

During the year, losses were recorded on significant receivables against a customer of net MNOK 44. Due to parent
company guarantee from the customer's group, Golden Energy Offshore Management AS addressed a claim for the
customer's group on the same amount. This claim was, as a further consequence, realized by the acquisition of shares in
the group's parent company, Golden Energy Offshore Holdings (Norway) AS, worth MINOK 42 (see Note 2).
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Note 13 - Offentlige tilskudd/Government grants.

2017 2016
Nettolennsrefusjon NOR/NIS fartery 18 445348 19 440 032
Leerlingetilskudd 843 649 626 580
Sum offentlige tilskudd 19 288 997 20 066 612
In English:
2017 2016

Net pay scheme at NOR/NIS vessels 18445 348 19440 032
Positions for sailors in training 843 649 626 580
Total government grants 19288 997 200660612

Note 14 — Rentebzerende gjeld / Interest bearing debt

Pr31.12.2017

Kortsiktig del av Obligasjonslan 220 284 476
Aktiverte lanekostnader 0
Total 220 284 476

Det ble avholdt obligasjonseiermete 19. desember 2017 1 Golden Energy Offshore Services AS. 95,42% stemte for at
utestdende obligasjoner konverteres til egenkapital ved 4 gi obligasjonseierne 90% direkte eierskap i selskapet. Per dags
dato er alle obligasjonene konvertert til egenkapital og Golden Energy Offshore Services AS fremstdr nd som gjeldfritt,
noe som medfere skt operasjonell konkurranseevne

In English:
Pr3112.2007
Current portion of Bond Issue 220284 476
Prepaid deferred borrowing cost 0
Total 220284476

On December 19th 2017 a bondholders meeting was held were Golden Energy Offshore Services 4S got 95,42 % votes
in favor for its proposal to convert all oulstanding bonds to equity, giving the Bondholders a 90 % direct ownership of
Golden Energy Offshore Seivices AS. Per date of issuing these financial statements all the bonds are converted to
equity and Golden Energy Offshore Services now stands out as debi free. The steps taken will result in increased
operational chartering competiveness.
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Note 15 Sammenligningstall / Comparative figures
For sammenligning av selskapets utvikling kan opplyses felgene konsoliderte tall for de selskaper som pr 1 dag er en del
av konsernet.
2017 2016
Salgsinntekter 109 792 774 111 639376

In English:

The comparative figuves for revenue for the group with the todays stucture is as following
2017 2016
Revenue 109 792 774 111 639376

Note 16 - Hendelser etter balansedagen / Events after the balance sheet date

Obligasjonslénet i Golden Energy Offshore Services AS ble 1 februar 2018 konvertert til egenkapital og selskapets
aksjer ble 1 mars 2018 notert pa Merkur Market pa Oslo Bers.

In English:

The entire bond issue was converted to equity in February 2018 and Golden Energy Services AS shares was in March
2018 listed on Merkur Market on Oslo Stock Exchange.
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Golden Energy Offshore Management Holding AS
Arsberetning/Annual Report
2017

Revenue Group NOK

42 156K

Profit before tax Group NOK

3 344K

Employees

118

Virksomhetens art
Golden Energy Offshore Management Holding AS driver management tjenester for offshore supply bransjen
samt rederivirksomhet gjennom sine datterselskap.

Selskapets sterste eier er Sakashita Co Ltd (Kypros) og hovedkontoret ligger i Alesund. Golden Energy
Offshore Management Holding AS er holdingselskap i den norske delen av konsernet.

Rettvisende oversikt over utvikling og resultat

Selskapets resultat er i 2017 kr -2 002 618 (negativt med kr -132 847 1 2018), mens det for konsernet var kr
4783 176 (kr -5 758 8751 20186).

Selskapets bokferte egenkapital er i 2017 kr -2 048 040 (kr -45 422 i 2016}, mens den for konsernet var kr 34
128 615 (kr 6 485 828 1 2016).

Kontantstrem

Selskapets kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter var kr 3 807 (kr 211 sist &r). Avviket mot driftsresultatet
skyldes endringer i tidsavgrensingsposter. Konsernets tilsvarende tall var kr 11 987 486

(kr 2 209 975 siste ar). Avviket mot driftsresuitatet skyldes at konsernet ble utvidet i 2017 og der igjennom
overtok bade fordringer og gjeld som har pavirket kontantstremmen.

Fortsatt drift

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift og styret har lagt til grunn at denne forutsetningen
er tilstede.

Konsernets ordinzere drift gar med overskudd, og utsiktene fremover er positive med tanke pa videre
inntjening. Avtalene med kundene gjer at selskapet vil ha likviditet til & dekke sine forpliktelser. Pa denne
bakgrunn finner styret at forutsetningen for fortsatt drift er tilstede, selv om egenkapitalen er tapt 31.12.17

Finansiering og likviditet

Den 5. desember 2017 presenterte datterselskapet Golden Energy Cffshore Services AS forsiag om
restrukturering av selskapets cbligasjonslén. Forslaget innebar at all obligasjonsgjeld konverteres til
egenkapital hvor obligasjonseierne far 90% direkte eierskap i Golden Energy Offshore Services AS. Den 19,
desember ble det avholdt obligasjonseiermete hvor forslaget ble godkjent og den €. februar 2018 ble
konverteringen gjennomfart.

Markedet og fremtidsutsikter

Markedsforholdene har forverret seg i 2017 men vi erfarer nd at oljeselskapenes investeringer begynner a
gke. Skipet Energy Swan har en attraktiv langtidskontrakt som gar ut 31.10.2018 med 3,1 arlige opsjoner.
Energy Scout er nd pa en 3-maneders kontrakt med 3 manedlige cpsjoner. For & veere best mulig
posisjonert for vanskelige markedsforhold, har konsernet gjiennomfart felgende:

- Konvertert all obligasjonsgjeld til egenkapital
- Inngatt avtale med sj@ansatte om lenger seilingsperioder.
- Generell reduksjon operasjonskostnader gjiennom energi- og effektiviserende tiltak
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- Forhandlet nye avtaler med toneangivende leverandarer.
- Kansernet er ansett i markedet som en palitelig leverander av kvalitets tjenester og tonnasje med et team
som holder omfattende kempetanse og erfaring.

Arbeidsmilje

Styret vurderer arbeidsmiljget som godt.

Det har i 2017 ikke veert alvorlige personskader, og sykefravasret har veert pa et akseptabelt niva. Styret
overvaker sykefraveeret ngye, og HMS-arbeidet har hayt fokus. Pa generelt grunnlag méa en ta hensyn til at
arbeidet til sjes er fysisk krevende.

Ledelsen er cpptatt av & opprettholde stabile rammer for de som arbeider i konsernet. Spesielt det & kurne gi
de ansatte et jobbtilbud som inneholder tilgang til et faglig milje eg frihet i jobbutferelsen er viktig.

Skipsfartsbransjen er fortsatt en mannsdominert bransje pa grunn av teffe arbeidsforheld pa sjgen som
hovedsakelig tiltrekker mannlige sakere.

Diskrimineringstovens formal er a fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og & hindre
diskriminering pa grunn av etnisitet, nasjonal opprinrelse, avstamning, hudfarge, sprék, religion og livssyn.
Konsernet arbeider aktivt, malrettet og planmessig for & fremme lovens formal innenfor var virksomhet.
Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering, lenns- og arbeidsvilkar, forfremmelse, utviklingsmuligheter og
beskyttelse mot trakassering.

Morselskapet har ikke egne ansatte. Styret til morselskapet bestar av to menn og en kvinne.

Miljepavirkning

Sa langt styret og ledelsen er klar over, har det ikke vaert forurensninger forérsaket av selskapet sine
aktiviteter som overskrider de rammer som er satt av myndighetene i de utike omradene. Det er tatt nye og
avgjerende tiltak for & energi effektivisere selskapets aktiviteter med pafelgende reduserte utslipp til ytre
milj@.

Disponering av resultat
Styret foreslar at arets overskudd for konsernet og underskudd for morselskapet feres mot annen
egenkapital.

English

Operations
Golden Energy Offshore Management Holding AS that conducts management services for the offshore
supply industry and operates as shipping company, through its subsidiaries.

The majority owner of the company is Sakashita Co. Ltd and the main office is located in Alesund, Norway.
Golden Energy Offshore Management Holding AS is a holding company in the norwegian part of the
corporate group.

Praogress and Resuit

This year's result for the parent company was NOK -2 002 618 (NOK -132 847 in 2016) and for the Group ft
was NOK 4 783 176 (NOK -5 758 875 in 2016). The booked equity for the parent company was NOK

-2 048 040 (NOK -45 422 in 2016), while it was NOK 34 128 615 for the Group (NOK 6 495 828 in 2016).

Cash flow

The cash flow from ordinary operations was NOK 3 807 (NOK 211 fast year). The difference against the
operating profit is refated to changes in accrued income and expenditures. The cash flow from ordinary
operations for the group was NOK 11 987 486 (NOK 2 209 975 last year). The difference against the
operating profit for the group is reaited to the fact that the group fs enlarged and in this transaction there was
current liabiliteis and receivables.

Going concern

The Financial Statements is presented under assumptions of a going concern and the Board consider the
requirements for going concern are present.

The groups ordinary activities are profitable, and future prospects are positive in terms and futher earings.
Agreetments with current customers secure sufficant liguidity to cover the company's current liabilities.

Financing and Liquidity
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December 5th 2017 the subsidiary Golden Energy Offshore Services AS presented its proposal for
restructuring the bond issue. The proposal implied that all bond debt is converted to equity whereas the
bondholders receives 90 % direct ownership of Golden Energy Offshore Services AS. A bondholders
meeting was held December 19th where the proposal was approved and on February 6th 2018, the
conversion was completed.

Market and future prospective

The market conditions has further deteriorated through 2017, but it is the experience that the oil companies’
investments s now starting to build up. The vessel Energy Swan has an attractive fong-term contract that
expires 31.10.2018 with 3,1 yearly options. Energy Scout is currently on a

3-months contract with 3 monthly options. Proactive measure taken to sustain and position the Group for
difficuit market conditfons is:

-All bond debt converted to equity

-Reached agreements with sallors for longer sailing periods

-General reduction in operational expenditures through energy and efficiency measures

-Renegotiated new agreements with mafn suppliers

-The group considered throughout the market place as a reliable supplfer of quality services and tonnage
with team holding ample and extensive experience.

Work Environment
The Board of Directors considers the work environment to be gocd.

There have been no injuries of a serious nature in 2017. Sick leave for the onshore and offshore employees
has been on an acceptable level. The Board monitors the sick leave thoroughly, and focus on HSE-related
work. On general terms one must also consfder the rough market in general and how physical demanding it
is fo work at sea .

The company has a policy of providing the employees with job opportunities which give them access to a
professfonalfechnical environment and allows them the cpportunity and freedom {o perform their jobs.

The shipping business is still male dominated and there is a predominance of men among the employees
that can be mainly attributed to hard working conditions at sea which mainly attracts male applicants The
company tries to provide positions o women with even opportunities.

The Discrimination Act's purpose fs o promote equality, ensture equal opportunities and rights and prevent
discrimination based on ethnicity, national origin, ancestry, cofor, language, religion or belief. The company
works actlively, purposefully and systemalically to promote the purposes of this act in our business. The
activities include recruitment, pay and working conditions, promotion, development and protectiorn against
harassmer.

The Parent company has no employees. The Board of the parent company consists of two males and one
female.

External environment

To the best of the Board's knowledge, the Company’s activities have not caused any environmental pollution
outside the fegal limits set by the authoritfes of the different trading areas. New and crucfal measures in order
to energy efficiency all the Company's activities with subsequent reduced emissions to the external
environmert.

Allocation of result
The Board proposes that both the Group profit and the parent company’s deficit of 2017 are booked against

other equity.
Athen, Hellas, 30.06.2018
Styret | Golden Energy Offshore Management Holding AS
Per Ivar Fagervoll Kyriacos Zarvanos Polymnia Lazopoulou
CEQ/Chairman of the Board Member of the Board Member of the Board
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Resultatregnskap
Golden Energy Offshore Management Holding AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2017 2016
Annen driftskostnad 2 85600 115 321
Sum driftskostnader 86 600 115 321
Driftsresultat -85 600 11§ 321
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fra foretak i samme konsern 73 566 148 438
Annen renteinntekt 52 203
Annen rentekostnad 136 361 208 098
Annen finanskostnad 5 1886 619 0
Resultat av finansposter -1 949 362 59 457
Ordinzert resultat fer skattekostnad -2 034 962 174778
Skattekostnad pa ordinesert resultat 7 -32 344 -41 931
Arsresultat -2002618 -132 847
Overferinger

Overfert tit annen egenkapital -2002 5618 -132 847
Sum overferinger -] -2 002 618 -132 847
Golden Energy Offshore Management Holding AS Side 5
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Balanse

Golden Energy Offshore Management Holding AS

Eiendeler

Anleggsmidler

Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler
Finansielle anleggsmidier
Investeringer i datterselskap
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlapsmidler

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
Bankinnskudd, kontanter o.1.

Sum omigpsmidler

Sum eiendeler

Golden Energy Offshore Management

Holding AS

Note

2017

74949
74 949

74 950

8 226 656
8 226 656

4383

8 231 049

8 305 299

2016

42 605
42 605

1886 620

1 886 620

1929 225

7626176
7626176

586

7 626 762

9 555 987

Side 6
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Balanse

Golden Energy Offshore Management Holding AS
Egenkapital og gjeld Note
Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4
Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Udekket tap

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital 6
Gjeld

Kortsiktig gjeid

Leverandergjeld

Skyldig offentlige avgifter

Sum Kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Athen, Hellas, 30.06.2018

2017

30000
30 000

-2 078 040

-2 078 040

-2 048 040

0
10 354 038
10 3564 039
10 3564 039

8 305 299

Styret | Golden Energy Offshore Management Holding AS

Per Ivar Fagervoll Kyriacos Zarvanos
CEOfChairman of the Board Member of the Board

Golden Energy Offshore Management Holding AS

2016

30 000
30 000

-75 422

-76 422

-45 422

7375
9594 034
9 601 409
9 601 409

9 555 987

Polymnia Lazopoulou
Member of the Board
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Indirekte kontantstrem Indirekte kontantstrem
Golden Energy Offshore Management Holding AS

Note

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fer skattekostnad

+ Nedskrivning finansielie anleggsmidler

+/-  Endring i leverandgrgjeld

+/-  Endring i andre tidsavgrensningsposter

= Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynneise
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

n+

Golden Energy Offshore Management Holding AS

2017

-2 034 962
1886 619
-7 375

150 525
3807

3807
586
4393

2016

-174778
0

7375
167 614
21

21
375
586

Side 8

31.10.2020 ki 16:31 Brgnngysundregistrene

Side 40 av 45



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 911628031

Golden Energy Offshore Management Holding AS

NOTER /NOTES PR. 31.12.2017.

Note 1 - Regnskapsprinsipper / Accounting Principles
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sm4 foretak.

Salgsinntekter
Inntektsforing ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfores etter hvert som de leveres.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som knytter seg til varekretslapet. For andre poster enn
kundefordringer omfattes poster som forfaller til betaling innen ett ar etter transaksjonsdagen. Anleggsmidler er
eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Eiendeler og gjeld er vurdert til virkelig verdi.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Datterselskaper
Aksjer 1 datterselskap er bokfort til kostpris og nedskrevet til antatt virkelig verdi.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter béde periodens betalbare skatt og endring 1 utsatt skatt. Utsatt skatt er
beregnet med 23% pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapséret. Skatteskende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere 1 samme periode er utlignet og
skattevirkmngen er beregnet pé nettogrunnlaget.

Kontantstromoppstilling

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter,
bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig kursrisiko kan konventeres
til kjente kontantbelep og med forfallsdato kortere enn tre méanader fra anskaffelsesdato.

Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet omfatter morselskapet Golden Energy Offshore Management Holding AS og datterselskaper som
Golden Energy Offshore Management Holding AS direkte eier mer enn 50% av aksjene i eller pd en annen méte er i
stand til 4 uteve faktisk kontroll. Datterselskapene er presentert i note 5.

Eventuelle avvikende regnskapsprinsipp 1 datterselskaper blir justert for konsolidering, slik at konsernregnskapet blir
avlagt etter ensartede prinsipper for alle 1 konsernregnskapet. I konsernregnskapet er alle interne transaksjoner eliminert.
Aksjer og andeler i datterselskaper er bokfort til kostpris og eliminert mot egenkapitalen 1 datterselskapet pa
overtagelses- eller etableringstidspunktet.
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Golden Energy Offshore Management Holding AS

NOTER /NOTES PR. 31.12.2017.
In English:

The financial statements have been prepared in accordance with the Norwegian Accounting Act and generally accepted
accounting principles in Norway (NGAA4P).

Sales revenue

Sales revenue is recognized at the time of delivery. Revenue from services is recognized at the time of execution.

The share of sales revenue associated with fitture service is recorded in the balance sheet as deferved sales revenue, and
is recognized as revenue at the time of execution.

Balance sheet classification
Current assets and short term liabilities consist of receivables and payables due within one year, and entries related to
goods in circulation. All assets and liabilities are recorded in the balance sheet at nominal value.

Accounts receivable

Accounts receivable and other current receivables are vecorded in the balance sheet at nominal value less provisions
Jor doubtful receivables.

Subsidiaries
The shares in subsidierie is booked at cost valie, and adjusted down to estimated faiv value.

Income tax and deferred tax

The tax expense in the profit and loss account consists of both tax payable for the accounting period and changes in
deferred tax.

Deferred tax is calculated as 23 percent of temporary differences between accounting profit and taxable profit
considering the tax effect of former operating losses. Temporary differences, both positive and negative, are offset
within the same period Deferred tux assels are recognized to the extent that it is likely that this can be utilized

Cash flow statement

The cash flow statement is prepared according to the indirect method Cash and cash equivalents including cash, bank
deposits and other short term, liguid investmenis which can be converted into identifiable cash amounts divectly,
without substantial exchange risk and with due date shorter tharn three months from the acquisition date.

Principles of consolidation

The consolidated financial statements include the parent company Golden Energy Offshore Management Holding 4S
and its subsidiaries in which Golden Energy Offshore Management Holding AS owns directly more than 50% of the
shares or has controlling power over. The subsidiaries are specified in note 3.

Different accounting principles that apply in subsidiaries are adjusted prior to consolidation, such that the consolidated
accounts are presented pursuant to uniform principles for all group companies. All internal transactions have been
eliminated in the consolidated accounts. Shares and ownership interests in subsidiaries are booked at their acquisition
costs and are eliminated against equity in the subsidiary at the time of acquisition or establishment
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Golden Energy Offshore Management Holding AS

NOTER /NOTES PR. 31.12.2017.

Note 2 — Ansatte, godtgjerelse, lan til ansatte m.v./
Number of employees/ Benefits/Employee loans

Selskapet har ikke ansatte, og er ikke pliktige til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Revisor
Det er belastet kr 16 348 1revisjonshonorar for 2017.

In English:
The company has no employees, and is not obliged to follow the law on mandatory occupational pension.

Auditor
The audit fee for 2017 was NOK 16 348.

Note 3 - Mellomveerende med selskap i samme konsern m.v. /
Inter-company balances within the Group

Andre fordringer 31.12.2017 31.12.2016
Golden Energy Offshore Management AS 8 226 656 7626176

In English:

Short-term receivables 31122017 31.12.2016
Golden Energy Offshore Management A4S 8226 636 7626176

Note 4 - Antall aksjer, aksjeeiere m.v. / Shares and shareholder information

Foretakets aksjonzerer pr 31.12.2017

Aksjonzerenes navn: Antall aksjer Eierandel
Sakashita CO LTD 255 85%
Famar Shipping AS* 45 15%
Sum 300 100%

* Famar Shipping AS er eiet av CEO Per Ivar Fagervoll

In English:

The companys Share Holders pr 31.12.2017:
The shareholders names: Shares Share ownership
Sakashita CO LTD 255 85%
Famar Shipping AS* 43 15%
Total 300 100%

* Famar Shipping AS is owned by the CEO Per Ivar Fagervoll
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Golden Energy Offshore Management Holding AS

NOTER /NOTES PR. 31.12.2017.

Note 3 - Aksjer i andre selskap / Shares in other companies

Forretning- Stemm Anskaffelse - Balansefort Selskapets Selskapets
sted e-rett kost verdi EK 31.12.17 resultat 2017
Datterselskap:

Golden Energy Offshore Alesund 100 % 1 886 620 1 -17563979  -22621374
Management AS *)

*} Investeringen er i 2017 nedskrevet med kr 1.886.619 som en faige av selskapets svekkede egenkapital.

In English:
Address Suffrage Purchase Balance-  Company Company
price sheet value  equity profit /(- loss)
311217 2017

Subsidiary company:
Golden Energy Offshore Alesund ~ 100% 1886620 i -17563979 -22621374
Management AS ™)

*} The investment is written off in 2017 with an amount of NOK 1.886.619 because of weakened equity in the company.

Note 6 - Egenkapital / Equity

Aksje Annen
kapital Egenkapital SUM
Egenkapital pr 1.1.2017. 30 000 -75 422 -45 422
Arets resultat -2002618 -2002618
Egenkapital 31.12.2017 30 000 -2 078 040 -2 048 040
In English:
Share Other
capital equity TOTAL
Equity at 01.012017. 30 060 -75 422 -45 422
Profii/loss for the year 22002618 -2002618
Equity as at 31.12.2017 30 000 -2 078 040 -2 048 040
Note 7 - Skatt / Tax
2017 2016
Betalbar skatt 0 0
Endring utsatt skatt -32344 -41 931
Sum skattekostnad =32344 41931
Beregning av arets skattegrunnlag: 2017 2016
Resultat fer skattekostnad -2034062 174778
Permanente forskjeller 1 886 619 -49
Endring i midlertidige forskjeller 0 0
Arets skattegrunnlag -148 343 174827
Betalbar skatt i balansen 0 o
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Golden Energy Offshore Management Holding AS

NOTER /NOTES PR. 31.12.2017.

Oversikt over midlertidige forskjeller: 2017 2016 Endring
Fremfarbart underskudd -325865 177523 148 342
Sum -325865 177523 148 342
Utsatt skatt 23%-24% -74949 42606 32343
in English:

2017 2016
Tax payable 0 0
Changes in deferred tax -32344 41831
Total tax result -32344  -41 931
Basis for tax result 2017 2016
Result before tax 2034962 -174778
Permanent differences 1886619 -49
Changes in temporary differences 0 0
Basis for tax payable -148 343 -174 827
Tax payables in balance sheet 0 0
Temporary differences related to: 2017 2016 Changes
Taxable loss brought forward -325865 -177523 148 342
Basis for calculation for deferred taxes -325 865 -177 523 148 342
Deferred tax liabilities based on 23% - 24% -74 949 42606 32343
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