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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 993383287

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1,2 1423416 1526 892
Sum inntekter 1423 416 1526 892
K ostnader

Lgnnskostnad 3 305 115 388 242
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 8 251437 271602
Annen driftskostnad 1578 794 1640071
Sum kostnader 2135346 2299915
Driftsresultat -711 930 -773023

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 14 623 278 3310000
Annen renteinntekt 2675 5101
Annen finansinntekt 84 280 11 656
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 438 287 457 196
verdi

Sum finansinntekter 15 148 520 3783953
Verdiredukson andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 5649 20 668
verdi

Rentekostnad til foretak i samme konsern 256 539 232 533
Annen finanskostnad 2874 111 723
Sum finanskostnader 265 062 364 924
Netto finans 14 883 458 3419029
Ordinaert resultat far skattekostnad 14 171 528 2 646 006
Skattekostnad pa ordinaat resultat 905 434 -153 531
Ordineert resultat etter skattekostnad 13 266 094 2799537
Arsresultat 13 266 094 2799 537

Overfaringer og disponeringer
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 993383287

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Ordinaat utbytte 15 000 000

Overfaringer til/fra annen egenkapital -1 733908 2799 537
Sum overfaringer og disponeringer 13 266 092 2799 537
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 6 37 505 942 939
Sum immaterielle eilendeler 37505 942 939

Varigedriftsmidler
Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 392 058 624 229
Sum varige driftsmidler 392 058 624 229

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 1 13631 267 13 631 267
Andre fordringer 2410544 700972
Sum finansielle anleggsmidler 16 041 811 14 332 239
Sum anleggsmidler 16 471 374 15 899 407
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 37485 222 976
Andre fordringer 49 508 48 675
Konsernfordringer 14 623 278 3310000
Sum fordringer 14710271 3581 651
I nvesteringer

Markedsbaserte aksjer 4028 935 3009 152
Sum investeringer 4028 935 3009 152

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 509 189 1277 705
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 509 189 1277 705
Sum omlgpsmidler 19 248 395 7 868 508
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 993383287

Balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
SUM EIENDELER 35719 769 23767 915

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 4 4457 473 4 457 473
Beholdning av egne aksjer -553 866 -2 260 860
Overkurs 5359102 13832725
Annen innskutt egenkapital 3249 869 3249 869
Sum innskutt egenkapital 12512 578 19 279 207

Opptjent egenkapital

Udekket tap 739715
Sum opptjent egenkapital -739 715
Sum egenkapital 12512 578 18 539 492
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 5 8087 313 5130775
Sum annen langsiktig gjeld 8087 313 5130775
Sum langsiktig gjeld 8087 313 5130775

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 77142 57 282
Skyldige offentlige avgifter 19610 17 242
Utbytte 15 000 000

Annen kortsiktig gjeld 23124 23124
Sum kortsiktig gjeld 15119876 97 648
Sum gjeld 23207 189 5228 423
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 35719 767 23767 915
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1,2 59 143 973 35297 300
Sum inntekter 59 143 973 35297 300
K ostnader

Varekostnad 8097 742 7225414
L gnnskostnad 3 25 804 881 17 451 144
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 8 431101 457 832
Annen driftskostnad 8 788 849 7211 315
Sum kostnader 43122 573 32 345 705
Driftsresultat 16 021 400 2951 595

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 325 250 169 652
Annen finansinntekt 193 490 29749
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 801 627 498 705
verdi

Sum finansinntekter 1 320 367 698 106
Verdiredukson andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 5795 20 668
verdi

Annen finanskostnad 75 588 151 718
Sum finanskostnader 81383 172 386
Netto finans 1238 984 525720
Ordineert resultat far skattekostnad 17 260 384 3477 315
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 3959 821 598 369
Ordinaert resultat etter skattekostnad 13 300 563 2 878 946
Arsresultat 13 300 563 2 878 946
Minoritetsinteresser 34585 26 587
Arsresultat etter minoritetsinter esser 13 265 978 2 852 359
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Goodwill 6 43918 2247 494
Sum immaterielle eilendeler 43918 2247 494

Varigedriftsmidler
Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 8 654 414 1033474
Sum varige driftsmidler 654 414 1033474

Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 2410544 700972
Sum finansielle anleggsmidler 2410544 700972
Sum anleggsmidler 3108 876 3981 940
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 1 18 114 235 7203 576
Andre fordringer 212 076 1069 183
Sum fordringer 18 326 311 8272759
I nvesteringer

Markedshaserte aksjer 10 11912 810 3546 829
Sum investeringer 11912 810 3546 829

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 11 12 470544 7781951
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 12 470544 7 781 951
Sum omlgpsmidler 42 709 665 19601539
SUM EIENDELER 45818 541 23583479
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 4 4457 473 4 457 473
Beholdning av egne aksjer -553 866 -2 260 860
Overkurs 5527 877 13832725
Annen innskutt egenkapital 737 207 737 207
Sum innskutt egenkapital 10 168 691 16 766 545
Opptjent egenkapital

Udekket tap 570940
Minoritetsinteresser 30000 30 000
Sum opptjent egenkapital 30 000 -540 940
Sum egenkapital 10 198 691 16 225 605
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 1563 328 2149810
Betalbar skatt 6 1756 245 16 091
Skyldige offentlige avgifter 1036 213 1009 770
Utbytte 7 15 034 469 26 725
Annen kortsiktig gjeld 16 229 593 4155478
Sum kortsiktig gjeld 35619 848 7 357 874
Sum gjeld 35619 848 7357 874
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 45 818 539 23583479
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Arsregnskap 2020

for
Finansco Holding AS

Organisasjonsnummer 993383287

Utarbeidet av:

Finansco Forretningsfarsel AS
Autorisert regnskapsfaererselskap
Drammensveien 123

0277 OSLO

Organisasjonsnr. 91235703
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 993383287

ARSBERETNING 2020
Finansco Holding AS
Organisasjonsnummer 993383287

VIRKSOMHETENS ART

Finansco Ho|ding AS driftes fra lokaler i Drammensveien 123 i Oslo. Selskapets virksomhet er & eie
verdipapirforetak og andre selskaper som driver virksomhet som har tilknytning til
investeringsvirksomhet, samt annen virksomhet som har tilknytning til dette. Selskapet er
morselskap i Finansco Kansern bestdende av Finansco Holding AS, Finansco AS (verdipapirforetak)
og Finansco Forretningsfersel AS (autorisert regnskapsfarerselskap).

OVERSIKT OVER UTVIKLING, RESULTAT OG STILLING

Konsernets &rsresultatet for 2020 viser et overskudd pé kr. 13.300.563,- og har en egenkapital pé
10.168.691, - og dette er innenfor myndighetenes krav for verdipapirforetaket i henhold til krav til
ansvarlig kapital.

Konsernet har bokfert en utsatt skattefordel p& kr 43 918,-. Basert p& den positive utviklingen i
resultatene er styrets vurdering at konsernet vil fortsette 8 nytte deler av den utsatte
skattefordelen i lzpet av 2021.

FORSKNINGS OG UTVIKLINGSAKTIVITETER

Datterselskapet Finansco AS startet i 2015 et prosjekt for & skape en digital plattform som
omfavner hele rddgivningsprosessen i Finansco. Selskapet har for 2020 utsatt dette prosjektet og
har ikke bokfert kostnader knyttet til dette prosjektet.

FORTSATT DRIFT
Forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet og det bekreftes
at denne forutsetningen er til stede.

ARBEIDSMILJ@ / LIKESTILLING

Arbeidsmiljset i morselskapet og kansernet bedemmes som godt. Det er i lzpet av dret ikke
foretatt noen nye tiltak vedrerende arbeidsmiljzet. Selskapet og konsernet har ikke hatt skader
eller ulykker i 2020. Finansco AS har hatt ett tilfelle redusert stilling med opptrapping pa grunn av
lengre sykefravaer. Konsernet har i 2020 velferdstiltak med fysisk fostring for alle arbeidstagere
som et ledd i arbeidet for lavt sykefraveer. Dette tilbudet har imidlertid blitt benyttet i liten grad p
grunn av stengte treningssentre som falge av Covid-19.

Av konsernets fulltidsansatte er andelen kvinner omkring 26%. Selskapet ser gjerne at
kvinneandelen sker og vil jobbe videre med dette.

MILJZRAPPORTERING
Selskapets og konsernets virksomhet forurenser ikke det ytre milja.

RISKOVURDERING

Styret har foretatt en gjennomgang av risikostyringen i selskapet og konsernet. Styret og ledelsen
anser de vesentligste risikoene for foretaket og konsernet & vaere innenfor forretningsomridet
investeringsradgivning. Ovennevnte risikoer er vurdert som moderate i forhold til sannsynlighet i
internkontroll, grunnet medarbeidere med lang erfaring og hey kompetanse, samt sterkt
compliance- og kvalitetsfokus fra styre og ledelse. Konsernet tar en veloverveid risiko gjennom sitt
arbeid med markedsfaring og relasjonsbygging mot kunder og klienter i den hensikt & kunne
generere mulige inntektsgivende aktiviteter for konsernet i fremtiden. Konsernet tar imidlertid ikke
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 993383287

risiko i form av markedsrisiko gjennom egenhandel, garantistillelse eller andre former for aktivitet
som direkte eksponerer egenkapital for markedssvingninger.

STRATEGISK RISIKO

En nedgang i ettersparselen etter konsernets produkter og tjenester vil representere en strategisk
risikofaktor. Tap av konkurransekraft av ulike &rsaker, samt risikoen for & til enhver tid ikke oppfyller
de regulatoriske kravene som stilles til virksomheten, vil vaere viktige strategiske risikofaktorer.
Selskapet og konsernet har et aktivt forhold til nevnte risikoer.

OPERASJONELL RISIKO

Rutinesvikt i de mest sentrale prosessene representerer en operasjonell risiko. Svikt i transaksjoner
og datasystemer kan medfere operasjonell risiko. Det er satt i verk tiltak for & serge for at denne
risikoen blir lavest mulig.

FINANSIELL RISIKO

Selskapets og konsernets likviditet holdes i form av bankinnskudd og verdipapirfond med lav til
middels risiko. Den finansielle markedsrisikoen er for evrig begrenset til at fremtidig inntjening vil
veere pavirket av endringene i markedspriser, pa virksomhetens produkter og tjenester, endringer i
inntekter fra kunder samt generelle markedssvingninger. Risikoen for at motparter ikke har
gkonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser anses lav, ogsa fordi tap pé fordringer historisk sett
har vaert ubetydelige.

UTSIKTENE FOR 2021

Selskapet og konsernet legger vekt p4 & ha et tillitsvekkende og godt omdemme, og har stort fokus
pa god drift og fornayde kunder. Sammen med god scoliditet, er konsernet godt rustet til & mate de
mange utfordringer som rader i dagens finansmarked, samt vaere en god radgiver for vare kunder.

Den pagéende Covid-19 pandemien fortsetter ogsé inn i 2021. Selskap og konsern har vist gjennom
2020 § ivareta bide operasjonell drift, risikostyring og internkontroll p& tross av strenge
smitteverntiltak og lange perioder med hjemmekontor.

Flere av konsernets kunder har blitt skonomisk berart av dette, enten direkte eller indirekte.
Selskapet og konsernet har god soliditet og likviditet og p.t. har ingen gjeld til kredittinstitusjoner.
Hva de langsiktige konsekvensene vil bli for kundene og konsernet er det for tidlig 4 si noe sikkert
om. Dette avhenger av hvor lenge pandemien varer og fremdrift av pdgdende vaksinering.

Oslo den  mars 2021

Jan Erik Holmberg Eirik Furuseth
Styreformann Styremedlem
Christian Kallevig Arnesen P&l Tverdal
Styremedlem Daglig leder
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RESULTATREGNSKAP FOR 2020

FINANSCO HOLDING AS FINANSCO KONSERN
2019 2020 Note 2020 2019
Driftsinntekter og -kostnader
1526 892 1423416  Salgsinntekter 1,2 59 143 973 35 297 300
1 526 892 1423 416 Sum driftsinntekter 59 143 973 35297 300
0 0 Varekostnader 8 097 742 7225414
388 242 305115 Lennskostnader 3 25 804 881 17 451 144
271 602 251437 Ordinzre avskrivninger 8 431 101 457 832
1 640 071 1578 794  Annen driftskostnad 8 788 849 7211315
2299 915 2135346 Sum driftskostnader 43 122 573 32 345 705
-773 023 -711 931  Driftsresultat 16 021 400 2951 595
Finansinntekter og -kostnader
457 196 438287  Verdiendr. markedsbaserte instrum. 801 627 498 705
9623 278 Utbytte fra detre
3310000 5000000 Konsernbidrag fra detre 0 0
5101 2675 Renteinntekter 325250 169 652
11656 84 280  Andre finansinntekter 193 490 29 749
3 783 953 15148 519 Sum finansinntekter 1320 367 698 106
20 668 5649 Verdiendr. markedsbaserte instrum. 5795 20 668
232 533 256539 Renter konserninterne lan 0 0
111 723 2874  Andre finanskostnader 75 588 151 718
364 924 265062 Sum finanskostnader 81 383 172 386
3419 029 14 883 458  Netto finansposter 1 238 984 525720
2 646 006 14 171 527  Ordinzert resultat for skattekostnad 17 260 384 3477 315
-153 531 905 434  Skattekostnad pa ordinzert resultat 6 3959 821 598 369
2799 537 13 266 093  Arsresultat 7 13 300 563 2 878 946
Minoritetens andel av arsresultat 34 585 26 587
Majoritetens andel av arsresultat 13 265 978 2 852 359
Opplysninger om avsetning til:
15 000 000  Utbytte
2 799 537 -1 733908  Annen egenkapital/overkurs 7
2799 537 13266093  Sum disponert
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FINANSCO HOLDING AS FINANSCO KONSERN
2019 2020 Note 2020 2019
EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler
942 939 37505  Utsatt skattefordel 6 43918 2 247 494
942 939 37505 Sum immaterielle eiendeler 43 918 2 247 494

Varige driftsmidler
624 229 392 058  Driftslesere, inventar, verktgy mv. 8 654 414 1033474
624 229 392 058 Sum varige driftsmidler 654 414 1033 474

Finansielle anleggsmidler

13 631267 13 631267 Investering i datterselskap 1 0 0
700 972 2410544  Andre fordringer 2410 544 700972
14 332 239 16 041 811 Sum finansielle anleggsmidler 2 410 544 700 972
15 899 407 16 471 374 Sum anleggsmidler 3 108 876 3 981 940

OML@PSMIDLER

Fordringer

222976 37485 Kundefordringer 1 18 114 235 7203576
3310 000 14 623 278 Konsernfordringer 0 0
48 675 49 508  Andre fordringer 212 076 1 069 183
3 009 152 4 028 935  Markedsbaserte aksjer/fond 10 11912 810 3 546 829
Bankinnskudd, kontanter 0
1277 705 509 189  Bankinnskudd, kentanter 11 12 470 544 7781 951
7 868 508 19 248 395 Sum omlepsmidler 42 709 665 19 601 539
23 767 915 35719768 SUM EIENDELER 45 818 540 23 583 479
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FINANSCO HOLDING AS FINANSCO KONSERN
2019 2020 Note 2020 2019
EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
4457473 4457473  Aksjekapital 4 4457 473 4457473
-2 260 860 -553 866  Egne aksjer -553 866 -2 260 860
13 832725 5359102 Overkurs 5527877 13 832725
3 249 869 3249 869  Annen innskutt egenkapital 737 207 737 207
19 279 207 12 512579 Sum innskutt egenkapital 10 168 691 16 766 545
Opptjent egenkapital
-739 715 0 Udekket tap 0 -570 940
0 0 Annen egenkapital 0 0
0 0 Minoritetsinteresser 30 000 30 000
-739 715 0 Sum opptjent egenkapital 30 000 -540 940
18 539 492 12 512 579 Sum egenkapital 7 10 198 691 16 225 605
GJELD
Annen langsiktig gjeld
5130775 8 087 313  Langsiktig gjeld konsernselskap 5 0 0
5130 775 8087 313 Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld
57282 77 142 Leverandergjeld 1563 328 2149 810
17242 19 609  Skyldig offentlige avgifter 1036213 1 009 770
0 15 000 000  Skyldig utbytte 7 15 034 469 26 725
0 0  Betalbar skatt 6 1756 245 16 091
23124 23 124  Annen kortsiktig gjeld 16 229 593 4155478
97 648 15119875 Sum kortsiktig gjeld 35 619 848 7 357 874
5228 423 23207189 Sum gjeld 35 619 848 7 357 874
23 767 915 35719768 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 45 818 540 23 583 479
Oslo, den  mars 2021
Jens Erik Holmberg Christian Kallevig Aresen Eirik Furuseth
Styrets leder Styremedlem Styremedlem
Pal Tverdal
Daglig leder
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Finansco Holding AS og Finansco Konsern

Noter 2020

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven. Det er utarbeidet etter norske
regnskapsstandarder og anbefalinger til god regnskapsskikk. Selskapets datterselskap Finansco
AS utgjer det vesentligste av konsemets virksomhet og er underlagt forskrift om arsregnskap mm
for verdipapirforetak. Konsernregnskapet er satt opp iht. denne forskrift.

Konsernet omfatter Finansco Holding AS, Finansco AS (100 %) og Finansco Forretningsfarsel AS
(90,03 %). Konsernregnskapet er utarbeidet som om konsernet var en ekonomisk enhet.
Transaksjoner og mellomvasrende mellom selskapene i konsernet er eliminert. Kjepte
datterselskaper regnskapsferes i konsernregnskapet basert p4 morselskapets anskaffelseskost.
Anskaffelseskost tilordnes identifiserbare eiendeler og gjeld i datterselskapet, som oppferes i
konsernregnskapet til virkelig verdi p4 oppkjepstidspunktet. Eventuell merverdi ut over hva som
kan henfgres til identifiserbare eiendeler og gjeld balansefgres som goodwill. Merverdier i
konsernregnskapet avskrives linegert over de oppkjgpte eiendelenes forventede levetid. Eventuell
goodwill avskrives over forventet levetid. Eventuell negativ goodwill inntektsfgres over forventet
reverseringsperiode.

Utarbeidelsen av arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk forutsetter at ledelsen benytter
estimater og forutsetninger som pavirker resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld,
samt opplysninger om usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen. Betingede tap som er
sannsynlige og kvantifiserbare, kostnadsferes |gpende.

Valuta omregnes iht. offisielle kurser pa balansedagen 31.12.2020. Finansielle instrumenter og
andre midler som oppbevares av verdipapirforetaket, men som tilherer investorene (klientmidler)
er ikke oppfert i selskapets balanse. Eventuell over/underdekning av klientmidlene i forhold til
klientansvaret (klientgjelden) er oppfart som eiendel/gjeld | selskapets balanse.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld.

Eiendeler bestemt til varig eie og bruk klassifiseres som anleggsmidler. Andre eiendeler er
klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett &r fra
etableringstidspunktet, er uansett klassifisert som omigpsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og
langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler er vurdert til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet
forventes ikke & vaere forbigéende.

Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levertid avskrives etter en fornuftig avskrivningsplan.
Finansielle omlgpsmidler er vurdert til virkelig verdi pa balansedagen, iht. Regnskapsloven § 5-8.

Datterselskap

Datterselskap vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har vaert n@gdvendig. Det er foretatt
nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas & veere forbigaende
og det ma anses nedvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget
for nedskrivning ikke lenger er til stede. Utbytte og andre utdelinger er inntekisfgrt samme &r som
det er avsatt i datterselskapet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventede
tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.
Andre fordringer er fert opp til palydende.

Skatter

Skatter kostnadsfgres nar de palgper, det vil si at skattekostnader knyttet til det regnskapsmessige

resultat far skatt.
[Noter for Finansco Holding AS og Finansco Konsem Organisasjonsnr. 993383287 |
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Finansco Holding AS og Finansco Konsern

Noter 2020

Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa arets skattepliktige inntekt) og endring i netto
utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel i balansen beregnes med 22%/25% pé& grunnlag av

midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier.

Inntekter

Salg av tjenester inntektsferes i takt med leveransene. Morselskapets driftsinntekter kommer fra

fremleie av selskapets lokaler til datterselskap.

Note 2 - Spesifikasjon av salgsinntekter

Konsernets driftsinntekter er fordelt falgende:

Konsesjonshelagt investeringsradgivning, inht vphl. § 2-1 {1)5
Konsesjonsbelagt portefgljeforvaltning, inht vphl. § 2-1 (1) 4
Konsesjonsbelagt tieneste mottak/formidling av ordre, ihht vphl. § 2-1 (1) 1
Annet

Totalt

28 978 521

25540 103

35002

4 590 347

59 143 973

Salgsinntektene i morselskapet er kun konserninternt salg som er eliminert i konsernregnskapet.

Note 3 - Lannskostnad

Spesifikasjon av lennskostnader i konsernet | ar
Lenn 21602 783
Arbeidsgiveravgift 3 838 169
Pensjonskostnader 225648
Andre Ignnsrelaterte ytelser 138 281
Totalt 25 804 881

Konsernet har hatt 16 arsverk i regnskapsaret og morselskapet har 1 arsverk.

Ytelser til ledende personer og revisor

Daglig leder i morselskapet/konsernleder
Styrehonorar i morselskapet

| fjor

14 581 421
2542472
217 406
109 845

17 451 144

1381624
50 004

Det er ingen andre lgnnsytelser i morselskapet enn til styremedlemmer og regnskapsansvarlig.

Revisjonshonorar kostnadsfert for konsernet, som bestar av:
Revisjon
Aftestasjoner
Bistand
Samlet honorar til revisor

Lovpalagt obligatorisk tjenestepensjon:

220025
30 050
51550

301 625

Konsernet er pliktig til & ha tjenestepensjon for sine ansatte i henhold til lovens krav. Konsernet har

innskuddspensjon som er tilfredsstillende iht. lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Noter for Finansco Holding AS og Finansco Konsem
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Finansco Holding AS og Finansco Konsern

Noter 2020

Konsernet har en diskresjonzer bonusordning. Det giennomfares en &rlig vurdering av diskresjonaer bonus
for ansatte i forbindelse med godkjenning av &rsregnskapet. Diskresjonser bonus besluttes av styre og
fastsettes alltid innenfor til enhver tid gjeldende lovgiving og regler for finansnzaeringen, samt virksomhetens
evne til & utbetale bonus.

Note 4 - Selskapskapital

Selskapet har 7 429 122 aksjer palydende kr 0,600000 pr. aksje, samlet aksjekapital utgjer kr 4 457 473.
Selskapets aksjekapital er oppdelt i felgende aksjeklasser:
Samlet Antall Palydende Stemmerett Utbytterett

Aksjeklasse palydende aksjer pr. aksje pr. aksje pr. aksje
B-aksjer 474 518 790 864  0,600000 0 1
A-aksjer 3982955 6638258 0,600000 1 1
Sum 4457473 7429122 0,600000

Selskapet har 12 aksjoneerer. Fglgende 4 aksjoneerer eier mer enn 5 % av aksjene:

Eier- Stemme- Utbytte-

Navn Foretaksnr Antall andel rett rett
Finansco Owners As 924 616 672 2 597 951 34,97 % 34,97 % 34,97%

Eifu AS 988 977 756 2 374756 31,97 % 3577 % 31,97 %
Pal Tverdal, daglig leder 747 396 10,06 % 11,26 % 10,06 %
AKKY AS 993 441 929 444 388 5,98 % 6,69 % 5,98 %

Note 5 - Lan til foretak i samme konsern

Saldo pa lanet mellom morselskapet og datterselskapet Finansco AS pr 31.12.20 er kr 8.087.313. Lanet
renteberegnes med 5% p.a.

Note 6 — Skatt

Konsern

Spesifikasjon av arets skattegrunnlag:

Resultat fer skattekostnader 17 260 384
+ Permanente og andre forskjeller -167 719
+ Endring i midlertidige forskjeller -8 291 405
= Skattepliktig Inntekt 7 201 260
Spesifikasjon av arets skattekostnad:

Beregnet skatt av arets resultat 1756 245
= Sum betalbar skatt 1756 245
+/- Endring i utsatt skatteforde| 2203576
= Ordinazr skattekostnad 3 959 821
[Noter for Finansco Holding AS og Finansco Konsem Organisasjonsnr. 993383287 |
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Finansco Holding AS og Finansco Konsern

Noter 2020
Utsatt skatt/utsatt skattefordel
2020 2019
+ Driftsmidler inkl. goodwill -156 987 -2 507
- Fordringer -58 44 159
- Skattem. fremf. underskudd som utlignes 38 577 10 169 224
= Grunnlag utsatt skatt -193 602 -10 215 890
Utsatt skatt 0 0
Negativt grunnlag utsatt skatt 193 602 10 215 890
= Grunnlag utsatt skattefordel 193 602 10 215 890
Utsatt skattefordel 43 918 2 247 494
Morselskapet
Spesifikasjon av arets skattegrunnlag:
Resultat fer skattekostnader 14 171 527
+ Permanente og andre forskjeller -15 055 216
+ Endring i midlertidige forskjeller 98 005
+ Mottatt konsernbidrag med skattemessig virkning 5 000 000
+ Endring i underskudd til fremfering -4 213 616
= Skattepliktig Inntekt 0
Spesifikasjon av arets skattekostnad:
Beregnet skatt av arets resultat 0
= Sum betalbar skatt 0
+/- Endring i utsatt skattefordel 905 434
= Ordinaer skattekostnad 905 434
Utsatt skatt/utsatt skattefordel
2020 2019
+ Driftsmidler inkl. goodwill -131 903 33 898
- Skattem. fremf. underskudd som utlignes 38 577 4252 193
= Grunnlag utsatt skatt -170 480 -4 286 090
Utsatt skatt 0 0
Negativt grunnlag utsatt skatt 170 480 4 286 090
= Grunnlag utsatt skattefordel 170 480 4 286 090
Utsatt skattefordel 37 805 942 939
Note 7 - Egenkapital
Konsern
Aksjekapital Overkurs Annen Sum
egenkapital egenkapital
Pr1.1. 4 A57 473 13 832725 -2 064 593 16 225 605
Arets resultat 13 265 978 13 265 978
Utbytte - 15 000 000 -15 000 000
Andre transaksjoner -8 304 848 4011 956 -4 292 892
Pr 31.12. 4 457 A73 5 527 877 213 341 10 198 691
Arsresultatet utgjer 38 % av gjennomsnittlig totalkapital.
[Noter for Finansco Holding AS og Finansco Konsem Organisasjonsnr. 993383287 |
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Finansco Holding AS og Finansco Konsern

Morselskapet

Pr1.1.
Arets resultat
Andre transaksjoner :

Noter 2020
Aksjekapital Overkurs
4 457 473 13 832725
-8 473 623
4 A57 473 5359 102

Pr31.12.

Annen
egenkapital

249294

13 266 093
-10 819 383
2696003

Andre transaksjoner bestar av tilbakekjop av egne aksjer og utbytte

Note 8 - Driftslasoere, inventar, verktay, kontorm.

Anskaffelseskost pr. 1/1
+ Tilgang
Anskaffelseskost pr. 31/12

AKk. av/nedskr. pr 1/1
+ Ordineere avskrivninger
Akk. avinedskr. pr. 31/12

Balansefart verdi pr 31/12
Prosentsats for ord.avskr

Anskaffelseskost pr. 1/1
+ Tilgang
Anskaffelseskost pr. 31/12

Akk. av/inedskr. pr 1/1

+ Ordinzere avskrivninger
Akk. avinedskr. pr. 31/12
Balansefart verdi pr 31/12

Prosentsats for ord.avskr

Konsern

Driftsl@sare,
inventar, verktay,
kontorm.

2259205
52 040
2311 245

1225730
431101
1 656 831

654 414
20-33

Morselskapet

Driftsl@sgre,
inventar, verktgy,
kontorm.

1362 738
19 267
1382 004

738 508
251 437
989 946
392 058

20-33

Sum
egenkapital

18 539 492
13 266 093
-19 293 006
12 512 579

[Noter for Finansco Holding AS og Finansco Konsem
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Finansco Holding AS og Finansco Konsern

Noter 2020

Note 9 - Pantstillelser og garantier

Det er ikke registrert noen heftelser i Konsernets selskaper.

Note 10 - Investeringer i verdipapirer
Morselskapet bruker markedsverdiprinsippet ved vurderinger av investeringer i verdipapirer
Aksjer Obligasjoner

Balansefert verdi pr 31.12. 1.329.246 10.582.864
Anskaffelseskost pr 31.12. 1.113.715 8.772.428

Note 11 - Bundne midler
Bundne midler i 2020 utgjgr i sin helhet forskuddstrekk til ansatte.
Skattetrekkinnskudd for morselskapet utgjer pr 31.12. i ar kr 13 359.

Note 12 - Kapitaldekning og risiko

Konsernets virksomhet underlagt konsesjon utgves i datterselskapet Finansco AS. Kapitaldekningen for
Finansco AS er beregnet pa felgende mate:

Ansvarlig kapital 31.12.2020 31.12.2019
Innbetalt aksjekapital 104 167 104 167
Overkurs 9510098 9510098
Annen egenkapital {herunder annen innskutt egenkapital) 1403 115 1403 115
Kjernekapital 11 017 380 11 017 380
Tilleggskapital utover kjernekapital 0 0
Kjernekapital fer fradrag 11017 380 11 017 380
Akkumulert underskudd / udekket tap 0 0
Utsatt skattefordel 7345 1294 840
Ansvarlig kapital etter fradrag 11 010035 9722 540

Krav til ansvarlig kapital som andel av faste kostnader foregaende ar

Beregning av grunnlag for krav til ansvarlig kapital 2020 2019
Sum inntekter 55611 926 31611593
35 % inntekter Tilknyttet Agent 1366 939 0
Variable kostnader handelsplattform 1830393 0
Positivt resultat fer skatt 17 268 708 3 800 450
Variable vederlag til ansatte, ledelse mm 10559 100 1746 457
Faste kostnader som legges til grunn 27 320 664 26 064 977
Krav til ansvarlig kapital 6830 166 6516 172
[Noter for Finansco Holding AS og Finansco Konsem Organisasjonsnr. 993383287 |
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Finansco Holding AS og Finansco Konsern

Noter 2020

Risikovektet kapitaldekning for 2020 (i tusen NOK) Vekt 2020 2019
Likvide midler 20% 2 494 1142
Verdipapirfond 100% 11913 537
@vrige Engasjementer 100% 21 391 13 063
Tillegg relatert til faste 49 579 66 709
kostnader

Beregningsgrunnlag kapitalkrav 85377 81453
Ren kjernekapitaldekning 14,56% 11,9%
Kapitaldekning 14,56% 11,9%

Morselskapets rapporterte konsocliderte kapitaldekning: 11,9%

Konsernet har en hgy soliditet og likvid. Konsemnets likviditet holdes i form av bankinnskudd og likvide
verdipapirer. Den finansielle markedsrisikoen er for gvrig begrenset til at fremtidig inntjening vil vaere
pavirket av endringene i markedspriser, pa konsernets produkter og tjenester, endringer i inntekter fra
kunder samt generelle markedssvingninger. Risikoen for at motparter ikke har skoenomisk evne til 4
oppfylle sine forpliktelser anses lav, ogsa fordi tap pa fordringer historisk sett har veert ubetydelige.

Konsernet har et bonusprogram med prinsipper som etterlever Finansdepartementets «Forskrift om
godtgjerelse i finansinstitusjoner mv.»

Note 13 - Klientmidler

Selskapets datterselskap Finansco AS har innestadende i bank kr 36.027.767 knyttet til klientmidler som i
sin helhet er midler som tilhgrer investorene og er av den grunn ikke oppfert som eiendel i selskapets
halanse. Herav er kr 357.854 tilbakevaluterte transaksjoner som godskrives selskapets klientkonto i januar
2021. Klientansvar pr 31.12.20 utgjer kr 36.027.767. Det vises for gvrig til prinsippnoten (note 1).

Note 14 — Hendelse etter balansedag

Corona-viruset (Covid-19) har spredt seg til de fleste land i verden og i mars 2020 erklzerte WHO utbruddet
som en pandemi. Konsernet har i 2020 tross disse hendelsene hatt en solid drift. Likviditeten er god, og
konsernet har p.t. har ingen gjeld til kredittinstitusjoner. Hva de langsiktige konsekvensene vil bli for
kundene og konsernet er det for tidlig & si noe sikkert om. Dette avhenger av hvor lenge pandemien varer
og samfunnet igjen normaliseres. Det har ikke inntruffet hendelser som har innvirkning pa bankens
regnskap etter 31.12.

[Noter for Finansco Holding AS og Finansco Konsem Organisasjonsnr. 993383287 |
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Kontantstremoppstilling

FINANSCO HOLDING AS FINANSCO KONSERN
2019 2020 2020 2019
Likv fra operasjonell virksomhet

2 646 006 14 171 527 +/- Resultat for skattekostnad 17 260 384 3477315

0 0 - Periodens betalte skatt -16 091 -1 700

271 602 251437 + Ordinaere avskrivninger 431 101 457 832

-3 746 528 -15 045 661 +/- Verdiendringer og konsernbidrag -795 832 478 037

-104 094 205 351 +/- Endring debitorer og kreditorer -10 324 177 -2 206 964

305 202 -1 708 037 +/- Endring andre tidsavgrensninger 10 042 676 624 036

-627 812 -2 125383 = Netto likv fra ordinzer virksomhet 16 598 061 1 872 482

0 -19267 - Investering i varige driftsmidler -52 040 0

3257735 -597 398 +/- Endring i andre investeringer -7 564 422 3257735

3257735 -616 665 = Netto likv fra investeringer -7 616 462 3257735

-6 000 000 Ekstraordineert utbytte -6 000 000 0

234 038 6266 538 +/- Endring konsernmellomvarende 0 0

-2 240 860 1706 994 +/- Egne aksjer 1706 994 -2 240 860

-2 006 822 1973 532 = Netto likv fra finansiering -4 293 006 -2 240 860

623 101 -768 516 = Netto likviditetsendring 4 688 593 2 889 357

654 604 1277705 + Beholdning kontanter 1.1 7781 951 4 892 594

1277 705 509 189 = Beholdning kontanter 31.12 12 470 544 7781 951
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Dokument Arsregnskap 2020 - Finansco Holding og Konsern er signert elektronisk av:

Signert 28.03.21 av Holmberyg,
Jan Erik med BankID.

Signert 29.03.21 av Furuseth,
FEirik med BanklD.

Signert 29.03.21 av Amesen,

Christian K med BanklD.

Jan Erik Holmberg
Styrets leder

Signert 29.03.21 av Tverdal,
Pal med BankiD.

Pal Tverdal
Daglig leder

Eirik Furuseth
Styremediem

Christian Kallevig Armesen
Styremedlem
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RSM

RSM Norge AS

Til generalforsamlingen i Finansco Holding AS Filipstad Brygge 1,0252 Oslo
Pb 1312 Vika, 0112 Oslo
Org.nr: 982 316 588 MVA

T+472314200
F+472314201

Uavhengig revisors beretning Www.rsmnorgenc

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konkiusjon

Vi har revidert Finansco Holding AS' arsregnskap som viser et overskudd i selskapsregnskapet pa kr
13 266 093 og et overskudd | konsernregnskapet pa kr 13 300 563. Arsregnskapet bestar av:

« selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

» konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for reg nskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening:
« er drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

» girdet medfalgende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til Finansco
Holding AS per 31. desember 2020 og av selskapets resultater og kontantstrammer forregnskapsaret
som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

» girdet medfelgende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til konsernet
Finansco Holding AS per 31. desember 2020 og av konsernets resultater og kontantstrammer for
regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
intemasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaverog plikteri
henhold til disse standardene er beskreveti Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet og konsemet slik det kreves ilov og forskrift, og har overholdt vére avrige etiske
forpliktelseri samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for vér konklusjon.

@wvrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjoni arsrapporten bortsett fra
arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekkerikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave é lese gvrig informasjon med det formal
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi
har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT [TAX| CONSULTING

RSM Norge AS isamoember of the RSM network and trades asRSM. RSMis the trading nameused by the members of the RSM network. Each memiber of the RSM network is anindependent
accounting and cansulting firm whichpracticesinits own right. The RSM network isnot itsclf a separate legal entity in any jurisdiction.

RSM Narge AS or medem av/is amemberof Nen norske Rovisorforening
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Revisors beretning 2020 for Finansco Holding AS Rs hﬂ

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt &
rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med |ov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikki
Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig forslik intem kontroll som den finner ngdvendig for a kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som faglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for & ta standpunkt til selskapets og konsemets evne
til fortsatt drift, og patilberlig mate & opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt
drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktedefeil, og 4 avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti foraten
revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede
feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes &
pavirke skonomiske beslutninger som brukeme foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
hitps://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener viat opplysningenei arsberetningen om
arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er konsistente med
arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konkiusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhold til intemasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er
revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener viat ledelsen har oppfyltsin
plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i
samsvar med lov og god bokfgringsskikk i Norge.

Oslo, 30. mars 2021
RSM Norge AS
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