== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

926 591 495
Aksjeselskap

FJORD1 HOLDCO AS
M| @l stadnesvegen 24
6092 FOSNAVAG

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Vegard Seavik
30.06.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 26.09.2023

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

L gnnskostnad

Annen driftskostnad 3 31038 760

Sum kostnader 31038 760

Driftsresultat -31 038 760

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 2 26 649 938
Annen finansinntekt 36 227 000
Sum finansinntekter 62 876 938
Verdiredukson markedshaserte omlgpsmidler 6 63 173 061
Annen rentekostnad 63 342 820
Annen finanskostnad 2034 975
Sum finanskostnader 128 550 856
Netto finans -65 673 919
Ordineert resultat far skattekostnad -96 712 678 0
Skattekostnad pa ordinaat resultat 8 -37 838 313
Ordinaert resultat etter skattekostnad -58 874 365 0
Arsresultat 5 -58 874 365 0
Arsresultat etter minoritetsinter esser -58 874 365
Totalresultat -58 874 365

Overfaringer og disponeringer
Udekket tap -58 874 365
Sum overfaringer og disponeringer -58 874 365
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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 926591495

Balanse

Belgp i: NOK

Note

2021

2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eilendeler

Varigedriftsmidler

Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap

Investering i annet foretak i samme konsern
Lan til foretak i samme konsern
Obligasjoner

Andre langsiktige fordringer

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlgpsmidler
Varer

Fordringer
Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

I nvesteringer

Aksgier og andeler i foretak i samme konsern
Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omlgpsmidler

D NN

37838 313
37 838 313

5195 299 096

341 343 750

5536 642 846

5574 481 159

1 624 080
1624 080

247 411 076
247 411 076

249 035 156
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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 926591495

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021
SUM EIENDELER 5823516 315
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 3055930954
Beholdning av egne aksjer

Annen innskutt egenkapital -30 000
Sum innskutt egenkapital 3055 900 954
Opptjent egenkapital

Fond for vurderingsforskjeller -33 507 342
Udekket tap 58 874 365
Sum opptjent egenkapital -92 381 707
Sum egenkapital 5 2 963 519 247
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 8

Annen langsiktig gjeld

Konvertible [an 6

Obligasionglan 6

Gjeld til kredittinstitusjoner 2,6 2770292 282
Langsiktig konserngjeld 2,6

@vrig langsiktig gjeld 63 173 061
Sum annen langsiktig gjeld 6 2 833 465 343
Sum langsiktig gjeld 2 833 465 343
Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 2 5736 844
Betalbar skatt 8

Kortsiktig konserngjeld 2 14 057 424
Annen kortsiktig gjeld 2 6 737 457
Sum kortsiktig gjeld 2 26531725

26.09.2023 kl 14:31
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum gjeld 2 859 997 068 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 5823516 315 0

POSTER UTENOM BALANSEN
Garantistillelser
Pantstillelser
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer : 2022 B42665
Enheten

Organisasjonsnummer : 926 591 495
Organisasjonsform: Aksjeselskap
Foretaksnavn: FJORD1 HOLDCO AS
Forretningsadresse: Mjzlstadnesvegen 24

6092 FOSNAVAG

Regnskapsar

Arsregnskapets periode: 01.01.2021 - 31.12.2021

Konsern

Morselskap i konsern: Ja

Konsernregnskap lagt wved: Nei

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet: Ja

Benyttet ved utarbeidelsen av

drsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Vegard Savik
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet: 30.06.2022

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2021.

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 13.08.2022

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Organisasjonznr: 926 591 495
FJORD1 HOLDCO AS

RESULTATREGNSKAP
Belep i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP
Kostnader
Lennskostnad 3
Annen driftskostnad 3 31 038 760
Sum kostnader 31 038 760
Driftsresultat -31 038 760
Finansinntekter og
finanskostnader
Annen renteinntekt 2 26 649 938
Annen finansinntekt 36 227 000
Sum finansinntekter 62 876 938
Verdireduksjon
markedsbaserte omlepsmidler 6 63 173 061
Annen rentekostnad 63 342 820
Annen finanskostnad 2 034 975
Sum finanskostnader 128 550 856
Netto finans -65 673 919
Ordinsrt resultat fer
skattekostnad -96 712 678 0
Skattekostnad pa ordinert
resultat 8 -37 838 313
Ordinzrt resultat etter
skattekostnad -58 874 365 o]
Arsresultat 5 -58 874 365 0
Arsresultat etter
minoritetsinteresszer -58 874 365
Totalresultat -58 874 365
Overferinger og
disponeringer
Udekket tap -58 874 365
Sum overferinger og
disponeringer -58 874 365
Utskriftedato 13.08.2022 Organisasjonsny 926 591 495 Side 1 av 3
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Organisasjonznr: 926 591 495
FJORD1 HOLDCO AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 8 27 838 313
Sum immaterielle eiendeler 37 838 313

Varige driftasmidler
Sum varige driftsmidler 7

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 1 5 195 299 096
Investering i annet

foretak i samme konsern 1

Lan til foretak 1 samme

konsern 2

Obligasjoner 2 341 343 750
Andre langsiktige

fordringer 6

Sum finansielle

anleggsmidler 5 536 642 846

Sum anleggsmidler 5 574 481 159 0

Omlepsmidler
Varer

Fordringer

Kundefordringer 2

Andre kortsiktige

fordringer 624 080
Sum fordringer 2 1 624 080

V)
=

Investeringer
Aksjer og andeler i
foretak i samme konsern 1

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.

1. 9 247 411 076

Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 247 411 076

Sum omlepsmidler 249 035 156 0
SUM EIENDELER 5 823 516 315 0

BALANSE - EGENKAPITAL 0OG
GJELD

Utskriftedato 13.08.2022 Organisasjonsny 926 591 495 Side 2 av 3
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Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4 3 055 930 954
Beholdning av egne aksjer 4

Annen innskutt egenkapital -30 000
Sum innskutt egenkapital 3 055 900 954

Opptjent egenkapital
Fond for

vurderingsforskjeller -33 507 342

Udekket tap 58 874 365

Sum opptjent egenkapital -92 381 707

Sum egenkapital 5 2 963 519 247 0
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 8

Annen langsiktig gjeld

Konvertible lan 6

Obligasjonslan 6

Gjeld til

kredittinstitusjoner 2, 6 2 770 292 282

Langsiktig konserngijeld 2, 6

@vrig langsiktig gjeld 63 173 061

Sum annen langsiktig gjeld 6 2 833 465 343

Sum langsiktig gjeld 2 833 465 343 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 2 5 736 B44
Betalbar skatt 8
Kortsiktig konserngjeld 2 14 057 424
Annen kortsiktig gjeld 2 6 737 457
Sum kortsiktig gjeld 2 26 531 725
Sum gjeld 2 859 997 068 o]
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 5 823 516 315 0
POSTER UTENOM BALANSEN
Garantistillelser 7
Pantstillelser 7
Utskriftsdato 13.08.2022 Organisasjonsny 926 591 495 8ide 3 av 3
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Organisasjonznr: 926 591 495
FJORD1 HOLDCO AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete

Antall aksjer og aksjeeiere

Nete

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00

Omlepsmidler Startdato Sluttdato Endring

Skattemessig fremf.undexrsk. Startdato Sluttdato Endring

Kortsiktig gjeld Startdato Sluttdato Endring

26.09.2023 kl 14:31 Brgnngysundregistrene
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L
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Til generalforsamlingen i Fjordi Holdco AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert Fjordi Holdco AS' &rsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening
+ oppivller Arsregnskapet gjeldende lovkrav, og
+ gir Arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021,

og av dets resultater for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet
nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av
selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare pvrige etiske forpliktelser i samsvar
med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vr konklusjon.

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret {ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide &rsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsi ansvarlig for slik
internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet

Vart mal er & oppné betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsté som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon

PricewaterhouseCoopers AS, Sandviksbodene 24, Postboks 3984 - Sandviken, NO-5835 Bergen
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autoriseri regnskapsfererselskap
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Uavhengig revisors beretning - Fjord1 Holdco AS

i B

pwe

blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:

https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Bergen, 30. juni 2022
PricewaterhouseCoopers AS

Fredrik Gabrielsen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

(2)
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Revisjonsberetning

Signers:
Name Method
Gabrielsen, Fredrik BANKID_MOBILE

This document package contains:
- Closing page (this page}
-The original document(s)
-The electronic signatures. These are not visible in the
document, but are electronically integrated.

®

‘ Securely signed with Brevio

Date
2022-06-30 14:05

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity

of the document,
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ARSBERETNING 2021 — FJORD1 HOLDCO AS

Virksomhetens art og hvor den drives

Selskapets formal er a eie aksjer i Fjord 1 AS, samt det som naturlig herer under dette.

Selskapets eneste investering er 100 % andel i Fjord 1 ASA.

Selskapets forretningskontor er i Heray kommune og selskapet leier Iokaler i basebygget pa Mjelstadneset,
6090 Fosnavag.

Redegjerelse for arsregnskapet

Selskapets arsregnskap er utarbeidet i samsvar med norske regnskapsstandarder NGAAP. Konsernregnskap
avlegges ikke i Hord1 Holdco ASi henhold til regnskapslovens §3-7. Konsernregnskap avlegges i Fjord1
Topco ASsom eier 100% av aksjene i Fjord1 Holdco AS.

Samfunnsansvar

Fjord1 Holdco ASsin eneste aktivitet er eierskapet i Fjord1 AS. Fjord1 Holdco AShar derfor ikke utarbeidet
egne retningslinjer for samfunnsansvar, men giennom Fjord1 er selskapet opptatt av samfunnsansvar og
etterlever dette gjennom verdier og etiske retningslinjer. Fjoerd1 sin samfunnsansvarsrapportering er
inkludert i Fjord1 ASsin arsrapport for 2021.

Foretaksstyring

Fjord1 Holdco ASsitt styre bestar av representanter fra Havila Holding ASog Runde Holdco AS som ilag eier
100% av aksjene i Fjord1 Holdco ASvia Fjord1 Topco AS. Styret har det overordnede ansvaret for
forvaltningen av selskapet. Fjord1 Holdco ASer representert i Fjord1 ASmed fire styremedlemmer, Vegard
Seevik som styreleder i Fjord1 ASog Reuben Aguilar Samuels Munger, Per Rolf Seevik og Georg W Polk som
styremedlem.

Styret mottar periodiske rapporter med kommentarer til selskapets og konsernets gkonomiske og finansielle
status.

Styrets mal med selskapets risikostyring og internkontroll er at den skal bidra til at selskapet har en helhetlig
tekning knyttet til selskapets operasjonelle virksomhet, regnskapsrapportering og gjeldende lover og regler.
Styret skal foreta en arlig vurdering av selskapets risikostyring og internkontroll.

Helse, miljs og sikkerhet
Fjord1 Holdco ASsin eneste aktivitet er eierskapet | Fjord1 AS. Fjord1 Holdco AShar derfor ikke utarbeidet
egne retningslinjer HMS.

Fjord1 legger vekt pa trivsel og arbeidsmilje gjennom systematisk helse-, miljg- og sikkerhetsarbeid. Dette
arbeidet skal bidra til en skadefri arbeidsplass for menneske, milje og samfunn, og sikre at overordna interne
og eksterne krav til HM T blir oppfylte.
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Arbeidsmilje og likestilling
Selskapet hadde pr. 31.12.21 ingen ansatte

Selskapet har innarbeidet policy som tar sikte pa at det ikke forekommer forskjellsbehandling grunnet kjenn.

Néar det gjelder Fjord 1 er de tilsette er den viktigste ressursen til Fjord1. Ambisjonen til Ford1 er & ha de
mest forngyde ansatte i bransjen. Kulturen i Fjord1 bygger pa disse verdiene: godt humer, dpen og zerlig,
pédlitelig og held det vi lover, lennsom, samhandling og teamand, og stolt.

Trivsel er viktig for Fjord1 og det er system atisk fokus pd og oppfalging av, helse og arbeidsmiljget til de
tilsette. 1 2021 var sykefravesret pa 6,5 %, sammenlignet med 7,6 % aret for. Konsernet vil fortsette a falge
opp sykefraveeret tett, med mél om &fortsette utviklingen giennom forebyggende aktiviteter, tilrettelegging
av arbeidet og tett oppfelging av ansatte.

Fjord1-kcnsernet arbeider for & f4 et starre mangfold, inkludert bedre kjgnnsbalanse. Delen av kvinnelege
tilsette i administrasjonen var 38 % ved utgangen av 2021. Delen av kvinnelege tilsette om bord pafartey
var 10 %1 2021. Den lave delen av kvinnelege tilsette blir sett i sammenheng med at feerre kvinner velger en
maritim karriere. Konsernet har som mal at det ikke skal vaere forskjellsbehandling nar det kommer til
rekruttering, lenn og utvikling, og er en inkluderende arbeidsplass med en egen plan for inkluderende
arbeidsliv. Malet til konsernet er at det ikke skal vazre noen form for diskriminering pa arbeidsplassen.

Risiko og usikre faktorer

Selskapet er utsett for ulike typer drifts-, skonomi- og markedsrisiko gjiennom sin investering i Fjord1 A§ og
disse blir overvaka og vurdert fortlepende. De offentlige tiltak for & handtere Covid-19-pandemien, og de
forventede skonomiske konsekvensene av disse, har framhevet risikoene for selskapet giennom hele 2021.

Fjord1 har i denne situasjonen ivaretatt sikkerheten til bade tilsette og kunder, og oppfylt ansvaret som en
leverandar av samfunnskritisk transportinfrastruktur i Norge. Selskapet har opprettholdt driften gijennom
pandemien. Dei langsiktige kontrakiene med fylkeskommunene og Statens vegvesen er i hovedsak baserte
pé kapasitet og avganger snarere enn faktisk trafikkvolum, og dette har dempa effekten av endringene i
trafikkvoluma pa inntektsstremmene.

Reiserestriksjoner for & bremse spredningen av Covid-19 pavirket framdriften i landbaserte
infrastrukturprosjekt i bade 2020 og 2021. Forsinkingene i arbeidet med & ferdigstille den elektrifiserte
infrastrukturen har fert til senere innbetaling av offentlig NOx-stgita for farteya, andre offentlige
infrastrukturbetalinger, og den forventa innsparinga i drivstoffkostnader etter overgang til helelektrisk drift.

Flatefornyingsprogrammet og elektrifisering av infrastruktur har medfert store investeringer de siste drene.
Salg av infrastrukturprosjekt og innbetaling av offentlige midler knyttet til elektrifiseringen var ventet &
senke rentebasrende gjeld gjennom 2021. Forsinkinger i denne presessen legger press pa minstekravet til
eigenkapitaldel i selskapet sine bank- cg finansieringsordninger, selv om bade banken og obligasjonseierne
har akseptert justeringer i laneavtalene som reduserer risikoen for avtalebrudd. Netto rentebserende gjeld
(NIBD) har falle gjennom 2021, men ikke s& mye som ventet grunnet disse forsinkelsene. Selskapet fikk
derfor tillatelse til & overstige avtalt gjeldsgrad {NIBD/ EBITDA) knytt til banklana for fjerde kvartal 2021. Nar
elektrifiseringsprosessen nd skrider fram og offentlige midler blir innbetalt er NIBD ventet & fortsette a falle
som folge av bedret operasjonell kontantstrem, lavere investeringer og sal av infrastrukturprosjekt. Fjord1
venter & vaere innenfor alle lanevilkar fra ferste kvartal 2022.

Virksomheten i de mindre catering- og turismesegmenta var hardt réka av Covid-19-situasjonen bade i 2020
0g 2021, men selskapet har i stor grad klart & justere aktivitets- og kostnadsnivaet til gjeldende ettersparsel i
cateringsegmentet.

Tapene i turistsegmentet har delvis veart motvirket av offentlig Covid-19 stette, og framtidig utvikling vil
avhenge av innenlandske oginternasjonale reisemenster. Fjord1, Vy og Aurland Ressursutvikling har inngatt
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prinsippavtale om & etablere et nytt selskap som skal styrke markedsposisjonen for turistaktivitetene deres.
Dette inkluderer Fjord1 sine 50 prosent interesser i Fjord Tours Group og The Fjords, i lag med Aurland
Ressursutvikling og Flam Utvikling (Fldmsbana). Denne prosessen er venta & konkludere i lepet av forste
halvar 2022.

Viser for gvrig til Fjord1 ASsin arsrapport for ytterligere informasjon.

Hendelser etter balansedagen
Ingen vesentlige hendelser etter balansedatoen.

Fortsatt drift

Det fremlagte resultatregnskapet og balansen per 31. desember 2021 et godt og rettvisende bilde av
eiendeler, gjeld, finansiell stilling og resultat for Fjord1 Topco AS.

Grunnlaget for videre drift er til stede, og regnskapet for selskapet er satt opp under denne forutsetningen.
Til grunn for disse vurderingene ligger resultatprognoser for 2021 i underliggende selskap Fjord1 AS.

Arsregnskapet og Fortsatt drift

Selskapets resultat for 2021 er pa kr. -58,874 mill. Selskapet var nystiftet i 2021 og sammenlikningstall
foreligger derfor ikke.

Selskapets egenkapital er positiv med kr. 2 963,5 mill. pr. 31.12.21.

| samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekrefter styret at forutsetningen om fortsatt drift er til stede, og at
arsregnskapet for 2021 er satt opp under denne forutsetning.

Forsikring for styrets medlemmer og daglig leder

Havila Holding AS har tegnet styreansvarsforsikring som ogsa omfatter Havila Subcon AS. Dekningen gjelder
for medlemmer av styret, daglig leder og andre ansatte med et selvstendig ledelsesansvar. Forsikringen
dekker sikredes ansvar for formueskade som skyldes krav fremsatt mot sikrede i forsikringsperioden som
folge av en pastatt ansvarsbetingende handling eller unnlatelse.

Finansiell risiko

Selskapet har obligasjonsldn som totalt utgjer kr 2 770,2 mill per 31.12.
Obligasjonslanet har forfall juli 2026.

Obligasjonslanet har covenants knyttet til kontantstrem, finans, gjeld og resultat.

Forsknings- og utviklingsaktiviteter
Selskapet har for tiden ingen pagaende forsknings- eller utviklingsaktiviteter.

Rettvisende oversikt over utvikling og resultat
Styret mener at informasjonen gitt i arsberetningen og arsregnskapet gir en rettvisende cversikt cver
selskapets eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat.

Yire miljie
Selskapet driver ikke virksomhet som pavirker det ytre milje, utover det som ma antas & vaere naturlig for
denne type virksomhet.
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DocuSign Eavelope ID: CEEEE7DD-3E6C-4232-8DA1-FCA2477A2458

Disponering av &rets resultat
Arets resultat p3 kr. -58,9 mill disponeres som fglger:

Overfgrt til udekket tap kr 58,9 mill.

Fosnavdg, 31.12.2021 / 30.06.2022

I styret for Fjord1 Holdco AS

DocuSigned by:
Vigrd, Soeie o,
Vegard Szevik - Reube Aguilar Samuels Munger
styreleder nestleder
7 DocuSigned by:
‘/ Sain Enma Fussell
; ma, KIS
D 6 st
Per Rolf Szevik Emma Maude Russel
styremedlem styremedlem

26.09.2023 kl 14:31 Brgnngysundregistrene

Side 16 av 26



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 926591495

RESULTATREGNSKAP ‘

FIORD1 HOLDCO AS
DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER Note 02.02.2021 - 31.12.2021
Annen driftskostnad 3 31038760
Sum driftskostnader 31038 760
Driftsresultat -31038 760

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Annen renteinntekt 2 26 649938
Annen finansinntekt 36227000
Verdireduksjon markedsbaserte omlgpsmidler 6 63173061
Annen rentekostnad 63342 820
Annen finanskostnad 2034 975
Resultat av finansposter -65673 919
Ordinzert resultat fgr skattekostnad 96712678
Skattekostnad pa ordinaert resultat 8 -37 838313
Ordinzert resultat -58 874 365
Arsresultat 5 -58 874 365
OVERF@RINGER

Overfert til udekket tap 58 874 365
Sum overferinger -58 874 365
FIORD1 HOLDCO AS SIDE 5
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EIENDELER

ANLEGGSMIDLER
IMMATERIELLE EIENDELER
Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler
VARIGE DRIFTSMIDLER
FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
Investeringer i datterselskap
QObligasjoner

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

OML@PSMIDLER

FORDRINGER

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
INVESTERINGER
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

FIORD1 HOLDCO AS

FJORD1 HOLDCO AS

Note

T s

2021

37838313
37838313

5195 299 096
341343 750
5536 642 846

5574 481 159

1624 080
1624 080

247 411 076

249 035 156

SIDE 6
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DocuSign Envelope ID: CEEEE7DD-3E6C-4232-8DA1-FCI2477A2458

FJORD1 HOLDCO AS
EGENKAPITAL OG GIELD Note 2021
EGENKAPITAL
INNSKUTT EGENKAPITAL
Aksjekapital 4 3055930954
Annen innskutt egenkapital -30 000
Sum innskutt egenkapital 3055900954
OPPTIENT EGENKAPITAL
Fond for vurderingsforskjeller -33507 342
Udekket tap -58 8§74 365
Sum opptjent egenkapital -92 381 707
Sum egenkapital 5 2963 519 247
GIELD
AVSETNING FOR FORPLIKTELSER
ANNEN LANGSIKTIG GIELD
Gjeld til kredittinstitusjoner 2,6 2770292 282
Pvrig langsiktig gjeld 63 173 061
Sum annen langsiktig gjeld 6 2833465343
KORTSIKTIG GJELD
Leverandgrgjeld 2 5736844
Konserngjeld 2 14 057 424
Annen kortsiktig gjeld 2 6 737 457
Sum kortsiktig gjeld 2 26 531 725
Sum gjeld 2 859 997 068
Sum egenkapital og gjeld b 823 516 315

Fosnavag, 30.06.2022
Styret i Fjord1 Holdco AS

DocuSigned by:

Wgard Soevit
Vegard Saevik Reuben Aguilar Sanfuels Munger
styreleder nestleder
DocuSigned by:
C/(Ow 94¢ ,,h Emma fusall

Emma Maude Russel
styremedlem

Per Rolf Saavik
styremedlem

FIORD1 HOLDCO AS SIDE7
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KONTANTSTR@MMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER
Resultat fgr skattekostnad

Endring i leverandgrgjeld

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

KONTANTSTR@MMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Utbetalinger ved kjgp av aksjer og andeler i andre foretak
Utbetalinger ved kjgp av andre investeringer

Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld
Innbetalinger av egenkapital

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

FIORD1 HOLDCO AS

INDIREKTE KONTANTSTR@M ‘

FJORD1 HOLDCO AS

Note 2021

-96 712 678
5736 844
82343 862
-8 631972

5195299 096
341343 750
5536 642 846

2770292282
3 055900954
5826193 236

280918 418
280918 418

SIDE 8
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Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

BRUK AV ESTIMATER

| utarbeidelse av arsregnskapet har man brukt estimater og forutsetninger som har pavirket
resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa
balansedagen i henhold til god regnskapsskikk. Omrader som i stor grad inneholder slike skjgnnsmessige
vurderinger, hgy grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige for
arsregnskapet, er beskrevet i notene.

VALUTA

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i
utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som
males til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved a benytte valutakursen
pa transaksjonstidspunktet. lkke-pengeposter som maéles til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta,
omregnes til valutakursen fastsatt pa maletidspunktet. Valutakursendringer resultatfgres lgpende i
regnskapsperioden under andre finansposter.

SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen
av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reverseres i samme periode er utlignet og nettofart. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det
er sannsynlig at denne kan bli utnyttet.

KLASSIFISERING OG VURDERING AV OML@PSMIDLER

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa
transaksjonstidspunktet.

DATTERSELSKAP OG TILKNYTTET SELSKAP

Datterselskap og tilknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er
vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har veert ngdvendig. Det er foretatt
nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan forventes & veere forbigaende og det
ma anses nadvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning
ikke lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfgrt samme ar som det er avsatt i
givers regnskap. Overstiger utbytte / konsernbidraget andelen av opptjent resultat etter
anskaffelsestidspunktet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og
utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen til morselskapet.

DERIVAT

Valutaterminkontrakter

Realiserte gevinster (tap) pa valutaterminkontrakter er klassifisert under finansinntekter (finanskostnader} i
arsregnskapet. Valutaterminkontrakter beregnes til virkelig verdi basert pa valutakurs per 31.12.

Rentebytteavtaler
Rentebytteavtaler vurderes til laveste verdi av ansakaffelseskost og virkelig verdi per 31.12.
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FORDRINGER

Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. For gvrige

kundefordringer utfgres en uspesifisert avsetning for & dekke forventet tap pa krav.

KONTANTSTR@MOPPSTILLING

Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter

omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Note 1 Datterselskap, TS og FKV

Kontor- Eier-  Anskaffelses Balansefort Egenkapital Resultat
kommune andel kost verdi
Fjord1 AS Flors 100,0% 5195299096 5195299096 2569964000 137513000
Sum 5195299096 5195299096 2569964000 137513000

Note 2 Mellomvarende med selskap i samme konsern

2021
Fordringer
Obligasjoner til foretak i samme konsern 341 343 750
Sum 341 343 750
Gjeld
Annen kortsiktig gjeld konsern 14 057 424
Sum 14057 424
Note 3 Lonnskostnader og ytelser, godtgjgrelser til daglig leder, styret og revisor
LANNSKOSTNADER

2021
Sum 0
Selskapet har i 2021 sysselsatt O arsverk.
YTELSER TIL LEDENDE PERSONER

Daglig leder Styret
Sum 0 0
Selskapet har ikke hatt ansatte i 2021
REVISOR
Selskapet ble stiftet i 2021. Ingen kostnadsfgrte revisjonshonorar i 2021.
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Note 4 Aksjonzerer

AKSJEKAPITALEN | FJORD1 HOLDCO AS PR. 31.12 BESTAR AV:

Antall Palydende Bokfort
Ordineere aksjer 3055930954 1,0 3055930954
Sum 3055930954 3055930954
EIERSTRUKTUR
De stgrste aksjonzerene i % pr. 31.12 var:
Ordinzere Eierandel  Stemmeandel
Fjord1 Topco AS 3055930954 100,0 100,0

Aksjene eies 100% av Fjord1 Topco AS. Fjord1l Topco AS utarbeider konsernregnskap og har
forretningsadresse Mjglstadnesvegen 24, 6092 Fosnavag. Konsernregnskapet kan fas utlevert ved

selskapets kontor.

Note 5 Egenkapital

Annen Fond for

Aksjekapital |nnskutt vurd. Udekket tap
egenkap. forskjeller Sum
Stiftelse 02.02.21 30 000 -30 000 0
Kapitalforhgyelse 3 055900 954 3055900954
Arets underskudd -58 874 365 -58 874 365
Fond for vurd.forskj. -335073 -33507 342
42
Pr.31.12.2021 3 055930 954 -30 000 -33 5073 -58874 365 2963519247
42

1 2021 har selskapet sikret seg 100% eierandel i Fjord1 AS. Aksjene i Fjord1 AS ble tilfert selskapet fra
Runde Holdco AS og Havilafjord AS via Fjord1 Topco AS som et tingsinnskudd 27.09.21 med pris per aksje

pakr52.
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Note 6 Langsiktig gjeld

Selskapet har i 2021 tatt opp obligasjonsldn p& EUR 85.000.000 (PEPP Note Facility A}, NOK 1.500.000.000
(PEPP Note Facility B} i juli 2021 og NOK 500.000.000 (PEPP Note Facility B} i desember 2021. Lanene
forfaller i juli 2026.

Renten pa PEPP Note Facility A er pa 3,5%
Renten pa PEPP Note Facility B er pad 5,561%

Det foreligger folgende covenants pa PEPP Note Facility A og PEPP Note Facility B:
Consolidated Leverage Ratio (Forholdet mellom netto gjeld imot konsolidert EBITDA): Ikke hgyere enn
8,50:1,00.

Consolidated Interest Cover Ratio (Forholdet mellom konsolidert kontantstrgm imot netto finans): lkke
lavere enn 2,25:1,00.

Selskapet er ikke i brudd med covenantskravene.

Andre langsiktige fordringer gjelder lanekostnader som er periodisert over samme periode som
obligasjonslanene.

Annen langsiktig gjeld

2021
Finansielle derivater 63173061
Sum annen langsiktig gjeld 63173 061

Finansielle derivat er valutaterminkontrakt og rentebytteavtale pa Pepp Note Facility A obligasjonslan.
Valutaterminkontrakter er pa EUR 85.000.000 til NOK 885.275.000. Rentebytteavtalen er fra fast rente pa
3,5% til flytende rente. NOK 63 173 061 er markedsverdien av disse derivatene per 31.12.
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Note 7 Pantstillelser og garantier

Pantsikret gjeld, pantstillelser og garantier

Obilgasjonslan

31.12.2021

2 849 048 000

Sum 2 849 048 000
Regnskapsfort verdi av pantsikrede eiendeler

Bank 247 411076
Obligasjon Fjord1 AS 341 343750
Aksjer i Fjord1 AS 5195 299096
Sum 5784 053 922
Note 8 Skatt

Arets skattekostnad 2021
Resultatfort skatt pa ordineert resultat:

Betalbar skatt 0
Endring i utsatt skattefordel -37838 313
Skattekostnad ordinaert resultat -37838 313
Skattepliktig inntekt:

Ordingert resultat for skatt -96 712 678
Permanente forskjeller -12 106 593
Skattepliktig inntekt -108 819 271
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa arets resultat 0
Sum betalbar skatt i balansen 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfaring som har gitt opphav til utsatt skatt

og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2021
Aksjer og andre verdipapirer -63173 061
Akkumulert fremfgrbart underskudd -108 819 271
Grunnlag for utsatt skattefordel -171992 332
Utsatt skattefordel {22 %) -37 838 313
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Note 9 Bankinnskudd

Innestaende midler pa skattetrekkskonto (bundne midler} er pa kr. 0.

Note 10 Hendelser etter balansedatoen

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift.
Der er ingen kjente hendelser etter balansedatoen som pavirker arsregnskapet.
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