== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

912 287 343

Aksjeselskap

ARGENTUM ASSET MANAGEMENT AS
Bradbenken 1

5003 BERGEN

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Pal Toft
02.05.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 04.08.2023

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 912287343

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Forvaltningshonorar 71832 210 74 327 718
Annen driftsinntekt 1967 295

Sum inntekter 9 73 799 505 74 327 718
K ostnader

L gnnskostnad 5 50 252 009 48 880 134
Avskrivninger 7 2538 139 2179 566
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 8

Annen driftskostnad 5 18 452 656 20 664 905
Sum kostnader 71 242 804 71 724 604
Driftsresultat 2556 701 2603114
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 6 063 81104
Annen finansinntekt 12 748 28991
Sum finansinntekter 18811 110 095
Nedskrivning finansielle anleggsmidler 8 -1913 150 1857989
Annen rentekostnad 3366 795
Annen finanskostnad 13419 53877
Sum finanskostnader -1 896 365 1912 661
Netto finans 6 1915176 -1 802 566
Ordinaert resultat far skattekostnad 4471877 800 548
Skattekostnad 4 672 102 681 013
Ordineert resultat etter skattekostnad 3799 775 119535
Arsresultat 3799775 119535
Arsresultat etter minoritetsinter esser 3799775 119535
Totalresultat 3799 775 119535
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 912287343

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020

Overfaringer og disponeringer

Konsernbidrag 1781229 1473280
Avsatt til annen egenkapital 3 2018 546

Overfart fra annen egenkapital -1 353745
Sum overfaringer og disponeringer 3799 775 119535
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 912287343

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Andre immaterielle eiendeler 7 3564 412 525 310
Utsatt skattefordel 4 788 822 865 439
Goodwill

Sum immaterielle eiendeler 4353234 1390 749

Varigedriftsmidler
Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 7 6 694 288 8 007 282
Sum varigedriftsmidler 6 694 288 8 007 282

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 8 60 524 705 56 293 555
Sum finansielle anleggsmidler 60 524 705 56 293 555
Sum anleggsmidler 71572 227 65 691 586
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 101 448

Andre kortsiktige fordringer 9 23014 439 26 580 204
Sum fordringer 23115 887 26 580 204

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 10 10994 952 10 562 447
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 10994 952 10 562 447
Sum omlgpsmidler 34110839 37 142 651
SUM EIENDELER 105 683 066 102 834 237

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 912287343

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 2 300 000 300 000
Overkurs 100 008 817 100 008 817
Sum innskutt egenkapital 100 308 817 100 308 817
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -36 137 670 -38 150 991
Sum opptjent egenkapital -36 137 670 -38 150 991
Sum egenkapital 3 64 171 147 62 157 826
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 4

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 1993572 1268 029
Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter 2105943 2332749
Annen kortsiktig gjeld 9 37412 404 37075633
Sum kortsiktig gjeld 41511 919 40 676 411
Sum gjeld 41511919 40 676 411
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 105 683 066 102 834 237
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 912287343

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer : 2022 751616

Enheten

Organisasjonsnummer : 912 287 343
Organisasjonsform: Aksjeselskap

Foretaksnavn: ARGENTUM ASSET MANAGEMENT AS
Forretningsadresse: Bradbenken 1

5003 BERGEN

Regnskapsar

Arsregnskapets periode: 01.01.2021 - 31.12.2021

Konsern

Morselskap i konsern: Ja

Konsernregnskap lagt wved: Nei

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet: Ja

Benyttet ved utarbeidelsen av

drsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: PAl Toft
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet: 02.05.2022

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2021.

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 30.07.2022

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

04.08.2023 kl 14:43 Brgnngysundregistrene Side 5 av 26



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 912287343

Organisasjonznr: 912 287 343
ARGENTUM ASSET MANAGEMENT AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Forvaltningshonorar 71 832 210 74 327 718
Annen driftsinntekt 1 967 295

Sum inntekter 9 73 799 505 74 327 718
Kostnader

Lennskostnad 5 50 252 009 48 880 134
Avskrivninger 7 2 538 139 2 179 566
Nedskrivning av varige

driftsmidler og

immaterielle eiendeler 8

Annen driftskostnad 5 18 452 656 20 664 905
Sum kostnader 71 242 804 71 724 604
Driftsresultat 2 556 701 2 603 114
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 6 063 81 104
Annen finansinntekt 12 748 28 991
Sum finansinntekter 18 811 110 095
Nedskrivning finansielle

anleggsmidler 8 -1 912 150 1 857 989
Annen rentekostnad 3 366 795
Annen finanskostnad 13 419 53 877
Sum finanskostnader -1 8%6 365 1 812 661
Netto finans 6 1 915 176 -1 802 566
Ordinzrt resultat fer

skattekostnad 4 471 877 800 548
Skattekostnad 4 672 102 681 013
Ordinert resultat etter

skattekostnad 3 799 775 119 535
Arsresultat 3 799 775 119 535
Arsresultat etter

minoritetsinteresser 3 799 775 119 535
Totalresultat 3 799 775 119 535
overferinger og

disponeringer

Konsernbidrag 1 781 229 1 473 280
Avsatt til annen

egenkapital 3 2 018 546

Utskriftsdato 30.07.2022

Organisasjonsny 912 287 343

8ide 1 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 912287343

Overfert fra annen

egenkapital -1 353 745

Sum overferinger og

disponeringer 3 799 775 119 535
Utskriftedato 30.07.2022 Organisasjonsny 912 287 343 Side 2 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 912287343

Organisasjonznr: 912 287 343
ARGENTUM ASSET MANAGEMENT AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Andre immaterielle

eiendeler 7 3 564 412 525 310

Utsatt skattefordel 4 788 B22 865 439

Goodwill 7

Sum immaterielle eiendeler 4 353 234 1 390 749

Varige driftasmidler

Driftslesere, inventar o.

a. utstyr 7 6 694 288 8 007 282

Sum varige driftzmidler 6 694 288 8 007 282

Finanzielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 8 60 524 705 56 293 555

Sum finansielle

anleggsmidler 60 524 705 56 293 555

Sum anleggsmidler 71 572 227 65 691 586

Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 101 448

Andre kortsiktige

fordringer 9 23 014 439 26 580 204

Sum fordringer 23 115 887 26 580 204

Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.

1. 10 10 994 952 10 562 447

Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 10 994 952 10 562 447

Sum omlepsmidler 34 110 839 37 142 651

SUM EIENDELER 105 683 066 102 834 237

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 2 300 000 300 000

Overkurs 100 008 817 100 008 817
Utskriftedato 30.07.2022 Organisasjonsny 912 287 343 Side 3 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 912287343

Sum innskutt egenkapital 100 308 817 100 308 817
Oopptjent egenkapital

Annen egenkapital -36 137 670 -38 150 991
Sum opptjent egenkapital -36 137 670 -38 150 991
Sum egenkapital 3 64 171 147 62 157 826
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 4

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 o]
Kortasiktig gjeld

Leverandergjeld 5 1 993 572 1 268 029
Betalbar skatt 4

Skyldig offentlige avgifter 2 105 943 2 332 749
Annen kortsiktig gjeld 9 37 412 404 37 075 633
Sum kortsiktig gjeld 41 511 919 40 676 411
sum gjeld 41 511 919 40 676 411
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 105 683 066 102 834 237

Utskriftedato 30.07.2022 Organisasjonsny 912 287 343 Side 4 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 912287343

Organisasjonznr: 912 287 343
ARGENTUM ASSET MANAGEMENT AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete

Antall aksjer og akszjeeiere

Necte
5

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:

25.00

Omlepsmidler Startdato Sluttdato Endring
Skattemessig fremf.undersk. Startdato Sluttdato Endring
Kortsiktig gjeld Startdato Sluttdato Endring
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 912287343

Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Emst & Young AS TIt: +47 24 00 24 00
Building a better Thormehlens gate 53 D, 5006 Bergen WYY N0 ] .
working world Postboks 6163, 5892 Bergen Medlemmer av Den norske Revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Argentum Asset Management AS

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Argentum Asset Management AS som bestar av balanse per 31.
desember 2021, resultatregnskap og kontantstramoppstilling for regnskapséaret avsluttet per denne
datoen og noter til Arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening ocppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av selskapets
finansielle stilling per 31. desember 2021 og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomtart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountanis (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har cverholdt vare evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

@vrig informasjon

Gvrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den evrige
informasjonen. Var konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og
vi attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den evrige informasjonen med
det formal & vurdere cm arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den avrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den avrige infermasjonen innehelder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger secm skal gis i henhold til gjeldende lovkrav,
er vi palagt & rapportere det.

Penneo Dokumeninokkel: KPYNF-HTOBT-QPSOP-SK2VU-MUMEW-WWODA

Vi har ingenting & rapportere i sa henseende, cg vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 912287343

EY

Building a better
working world

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken scm falge av misligheter eller feil, og &4 avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjen kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene som brukerne foretar p& grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi prefesjonelt skjgnn og utviser profesjcnell
skepsis gjennom hele revisjcnen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

o konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, cg, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og
arsberetningen. Vare konklusjcner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datcen for
revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet
ikke kan fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, cg hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en méate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumeninokkel: KPYNF-HTOBT-QPSOP-SK2VU-MUMEW-WWODA

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av cg tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjenncm revisjonen.

Bergen, 2. mai 2022
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signett elektronisk

Eirik Moe
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Argentum Asset Management AS 2021

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Eirik Moe

Statsautorisert revisor
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 912287343

Resultatregnskap
Argentum Asset Management AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2021 2020
Forvaltningshonorar 71 832 210 74327 718
Annen driftsinntekt 1967 295 0
Sum driftsinntekter 9 73 799 505 74 327 718
Lennskostnad 5 50252 009 48 880 134
Avskrivninger 7 2538139 2179 566
Annen driftskostnad 5 18 452 656 20 664 905
Sum driftskostnader 71242 804 71724 604
Driftsresultat 2 556 701 2603114
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 6 063 81104
Annen finansinntekt 12 748 28 991
Nedskrivning finansielle anleggsmidler 8 -1 913 150 I 857 989
Annen rentekostnad 3 366 795
Annen finanskostnad 13419 53 877
Resultat av finansposter 6 1915176 -1 802 566
Ordinert resultat for skattekostnad 4471 877 800 548
Skattekostnad 4 672 102 681013
Arets resultat 3799775 119 535
Overfaringer

Avsatt konsernbidrag 1 781 229 1473 280
Avsatt til annen egenkapital 3 2018546 0
Overfort fra annen egenkapital 0 1353 745
Sum overferinger 3799775 119 535
Argentam Asset Marnagement AS Side 1
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= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 912287343

Balanse
Argentum Asset Management AS

Eiendeler Note 2021 2020
Anleggsmidler

Andre immaterielle eiendeler 7 31564412 525310
Utsatt skattefordel 4 788 822 865 439
Sum immaterielle eiendeler 4 353234 1 390 749
Driftslgsere, inventar o.a. utstyr 7 6 694 288 8 007 282
Sum varige driftsmidler 6 694 288 8 007 282
Investeringer i datterselskap 8 60 524 705 56 293 555
Sum finansielle anleggsmidler 60 524 705 56 293 555
Sum anleggsmidler 71 5§72 227 65 691 586
Omlepsmidler

Kundefordringer 101 448 0
Andre kortsiktige fordringer 9 23 014 439 26 580 204
Sum fordringer 23 115 887 26 580 204
Bankinnskudd, kontanter o.1. 10 10994 952 10 562 447
Sum omlapsmidler 34 110 839 37 142 651
Sum eiendeler 105 683 066 102 834 237
Arg Asset M. tAS Side 2
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Balanse
Argentum Asset Management AS

Egenkapital og gjeld Note 2021 2020
Innskutt egenkapital

Aksjekapital 2 300 000 300 000
Overkurs 100 008 817 100 008 817
Sum innskutt egenkapital 100 308 817 100 308 817
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -36 137670 -38 150 991
Sum opptjent egenkapital -36 137670  -38 150 991
Sum egenkapital 3 64 171 147 62 157 826
Gjeld

Leverandergjeld 5 1993572 1268 029
Skyldig offentlige avgifter 2 105943 2332749
Annen kortsiktig gjeld 9 37412 404 37075633
Sum kortsiktig gjeld 41 511 919 40 676 411
Sum gjeld 41 511 919 40 676 411
Sum egenkapital og gjeld 105 683 066 102 834 237

02.05.2022
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}Je Martin ¢rimeland Susanne Elise Munch Thore Tina Steinsvik Sund -
re] der
Byvind Gja:revoll Schaﬁ"ke Rikke Kathrm# Tobiasson Reinemo  Nils E. Joachim Haegh-Krohn
daglig leder
Arg Asset M, AS Side 3
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Argentum Asset Management AS
Kontantstrem pr. 31.12

Note 2021 2020
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fer skattekostnad 4 471 877 800 548
Periodens betalte skatt (-) 4 0 0
Tap/gevinst ved salg av anleggsmidier 7 -6 298 0
Av- og nedskrivninger 6,7,8 624 989 4 037 555
Endring i leverandargjeld 725 543 -6 826 443
Endring i andre tidsavgr.poster 1192 342 3855404
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 7 008 453 1867 064
Kontantstremmer fra investeringsakiviteter
Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler 7 -4 274 744 -449 778
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 7 16 795 5000
Utbetaling ved investering i datterselskap 8 -2 318 000 -1 779 000
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -6 575 949 -2223778
Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter
Netto kontantstram fra finansieringsaktiviteter 0 0
Netto endring i kontanter 432 504 -356 714
Beholdning av kontanter 01.01 10 562 447 10 919 161
Netto endring i kontanter 432 504 -356 714
Beholdning av kontanter 31.12. 10 994 952 10 562 447

Side 4
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Argentum Asset Management AS

Noter til regnskap 2021

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk i
Norge.

Selskapet ble etablert 14. juni 2013.

Vurdering og klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som omlspsmidler. Fordringer klassifiseres som omlapsmidier hvis de skal tilbakebetales i lopet av ett
ar etter utbetalingstidspunktet. For gjeld er analoge kriterier lagt til grunn. Omigpsmidler vurderes til
laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiklig gjeld balanseferes til nominelt belop pa
etableringstidspunktet. Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved
verdifall som ikke forventes a vaere forbigdende. Langsiktig gjeld balanseferes til nominelt belep pa
etableringstidspunktet.

Datterselskap

Datterselskaper vurderes etter kostmetoden. Investeringene er vurdert il anskafielseskost for aksjene
med mindre nedskrivning har vaert nedvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall
skyldes arsaker som ikke kan antas & vaere forbigaende og det mé& anses ngdvendig etter god
regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nér grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Andre fordringer
Andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap
gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkeite fordringene.

Inntekter
Inntekt regnskapsfares nar den er opptjent. Inntektene regnskapsfares med verdien av vederlaget pa
transaksjonstidspunktet.

Kostnader
Kostnader regnskapsferes scm hovedregel i samme periode som tilhgrende inntekt.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 25 prosent p grunnlag av de midiertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt underskudd til fremfering ved utgangen av
regnskapsaret. Skatteskende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode er utlignet og nettofort.

Finansskalt:

Argentum Asset Management AS anses som en finansskattepliktig virksomhet hvor skatt pa alminnelig
inntekt er 25 prosent i 2021, som viderefgres pa samme niva i 2022. Finansskatt pa lenn er & prosent
og felger i stor grad reglene for arbeidsgiveravgift.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til dagskurs pr 31.12.
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Argentum Asset Management AS

Noter til regnskap 2021

Note 2 Aksjonzerer

Registrert aksjekapital per 31.12.2021 i Argentum Asset Management AS bestér av 30.000 aksjer & kr
10. Aksjoneerer per 31.12.2021 er

Navn Aksjer Eierandel Stemmeandel
Argentum Fondsinvesteringer as 30 000 100 % 100 %

Argentum Asset Management AS inngér i Argentum Fondsinvesteringer konsernet, som utarbeider
konsernregnskap, og inngar i det konsoliderte regnskapet til morselskapet. Argentum
Fondsinvesteringer as har hovedkontor i Bergen, og konsernregnskapet kan fas utlevert ved & henvende
seq til kontoradressen som er Bradbenken 1, 5003 Bergen.

Note 3 Egenkapital

Annen Sum

Aksjekapital Overkurs egenkapital egenkapital
Arets endring i egenk apital
Inngéende balanse 01.01.2021 300000 100008 817 -38 150 991 62 157 826
Arets resultat - - 3799775 3799 775
Avsatt konsembidrag - - -1781 229 -1781 229
Korreksjon awitt konsernbidrag
tidligere &r -5 226 -5 226
Egenkapital 31.12.2021 300 000 100 008 817 -36 137 670 64 171 147
Note 4 Skatter
Arets skattekostnad fordeler seg pa: 2021 2020
Betalbar skatt 593 743 491 093
Korreksjon betalbar skatt tidligere ar 1742 -
Endring i utsatt skatt 76 617 189 920
Sum skattekostnad 672 102 681 013
Beregning av arets skattegrunnlag:
Resuitat far skattekostnad 4 471 877 800 548
Permanente forskjeller (1790 436) 1923 504
Endring i midiertidige forskjeller (306 470) (759 679}
Arets skattegrunnlag 2374972 1964 373
Awgitt konsernbidrag (2 374 972) (1 964 373)

Skattepliktig inntekt - -
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Argentum Asset Management AS

Noter til regnskap 2021

Midlertidige forskjeller som inngar i grunnlaget for utsatt skatt/skattefordel

2021 2020
Midlertidige forskjeller knyttet til varige dritsmidier (3 155 286) (3 461 756)
Netto midlertidige forskjeller (3 155 286) (3 461 756)
Underskudd og godtgjgrelse til fremfaring - -
Grunnlag for utsatt skatt/skattefordel i balansen (3 155 286) (3 461 756)
Utsatt skatt/utsatt skattefordel (788 822) (865 439)
Ikke oppfert utsatt skattefordel - -
Utsatt skatt/ skattefordel i regnskapet (788 822) (865 439)
Forklaring til arets skattekostnad
25% skatt avresultat fer skatt 1117 969 200 137
Skatteeffekt av permanente forskjeller (447 609) 480 876
Korreksjon betalbar skatt tidligere &r 1742
Beregnet skattekostnad 672 102 681 013
Effektiv skattesats 15,0 % 851 %
Betalbar skatt i balansen
Betalbar skatt i skattekostnaden 593 743 491 093
Skattevirkning av konsernbidrag (593 743) (491 093)

Betalbar skatt i balansen - -

For inntektsarene 2021 og 2020 er den alminnelige selskapsskattesatsen 22 prosent. Selskap som er
finansskattepliktige har i samme periode en skattesats pa 25 prosent. Ettersom Argentum Asset
Management AS omfattes av finansskatt, oppnar ikke selskapet reduksjon i skattesats. Utsatt skatt og
utsatt skattefordel per 31. desember 2021 ag per 31.desember 2020 er derfor beregnet med bruk av
skattesats pa 25 prosent.

Note 5 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte m.m.

Lennskostnader 2021 2020
Fast lann 23738 530 23118 126
Variabel lenn 11 059 351 10 769 500
Arbeidsgiverawift 5 340 352 4 643 986
Finansskatt 1 893 743 1838 211
Pensjonskostnader 2 445 063 2 248 887
Andre ytelser 846 608 540 151
Lennsdekning Argentum Fondsinvesteringer AS 4 590 666 4 447 023
Lennsdekning Argentum Alternative Investments AS 337 696 1274 250
Sum lonnskostnader 50 252 009 48 880 133

Med virkning fra 1. januar 2014 ble samtlige ansatte i Argentum Fondsinvesteringer AS overfart til
Argentum Asset Management AS, med unntak av administrerende direktar og finansdirekter. Disse er
ansatt bade i morselskapet Argentum og Argentum Asset Management. Gjennom avtale dekkes 50
prosent av Ignn og godtgjarelse for administrerende direktar og finansdirekter av Argentum Asset
Management AS. Argentum konsernet har i januar 2020 ansatt daglig leder i Argentum Alternative
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Argentum Asset Management AS

Noter til regnskap 2021

Investments AS, som er et nytt forvaltningsselskapet i Argentum med konsesjon fra Finanstilsynet, |
pavente av at dette selskapet ble operativt har daglig leder utfart oppdrag og tjenester pé vegne av
Argentum Asset Management AS. Gjennom avtale er om lag 80 prosent av lgnn og godtgjerelse for
daglig leder dekket av Argentumn Asset Management AS for 2020. | 2021 er denne andelen redusert til
50 prosent ettersom oppdragsmengden for Argentum Alternative Investments AS har gkt i lgpet av
2021. | tillegg har ansatte i Argentum Asset Management AS utfgrt oppdrag pé vegne av Argentum
Alternative Investment AS slik at total Isnnsdekning for 2021 blir kroner 337.696.

Totalt har selskapet i regnskapsaret 2021 sysselsatt 25,0 arsverk (24,42 arsverk i 2020).

Tabellen nedenfor gir en oversikt over Argentum Fondsinvesieringer kansernet sine lennskostnader til
ledende ansatte i 2021 og 2020:

Godtgjerelser og lignende i Opptjent Annen Totale

2021 KONSERN Utbetaltlenn i variabel lenni godtgjorelse i godigjerelser i Pensjonskostnad

(alle tall i NOK 1.000) 2021 " 2021 2021 2021 2021 Styrehonorar
Administrerende direktgr 5294 2 550 12 7 856 181

Finansdirekter 2 396 1154 12 3562 181
Kommunikasjonsdirektgr 2 1219 - 12 1230 181

Sum 8 908 3705 35 12 648 543 -
Godtgjereiser og lignende i Opptjent Annen Totale

2020 KONSERN Utbetalt lenn i variabe! Isnni godtgjerelse i godtgjerelser i Pensjonskostnad

{alle tall i NOK 1.000) 2020 " 2020 2020 2020 2020 Styrehonorar
Administrerende direkter 5135 2476 11 7623 174

Finansdirekter 2324 1120 11 3455 174
Kommunikasjonsdirekter ¥ 1228 380 11 1619 174

Sum 8 688 3976 34 12 697 522

Kommentar til tabeller ovenfor:
1) Utbetalt Iznn omfatter fast godtgjarelse for hele aret
2) Kommunikasjonsdirekter har veert i permisjon fra 28.03.2021
3) Kommunikasjonsdirekter har vaert i permisjon frem til 30.04.2020

Det er ikke utbetalt godigjerelse til styrets mediemmer, og det er heller ikke gitt lan/sikkerhetsstillelser
til styreformann eller andre naerstaende parter.

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov. Alle ansatte er medlemmer av
selskapets kollektive innskuddspensjon, og det er derfor ikke noen pensjonsforplikteise i selskapets

balanse.

Kostrnadsfert godigjorelse til revisor 2021 2020
Revisjon 147 339 130 649
Andre tjenester - -
Sum godtgjerelse til revisor 147 339 130 649

Kostnadsfert godtgjerelse er inklusiv merverdiavgift.
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Argentum Asset Management AS

Noter til regnskap 2021

Note 6 Finansposter

Finansinntekter 2021 2020
Renteinntekter 6 063 81 104
Valutagevinst 4 505 21 810
Andre finansinntekter 8243 7 181
Sum finansinntekter 18 811 110 095
Finanskostnader 2021 2020
Nedskriwning(reversering - ) finansielle anleggsmidler -1 913 150 1857 989
Valutatap 13 419 53 877
Andre rentekostnader 3 366 785
Sum finanskostnader -1 896 365 1 912 661
Resuitat av finansposter 1915176 -1 802 566

Se for svrig note 8 hvor kostpris og balansefart verdi av finansielle anleggsmidier fremkommer.

Note 7 Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

Maskiner og Portefelje- Master Facility

Varige driftsmidler Goodwill inventar system Hjemmeside CRM-system Kunst Agreement Totalt
Anskaffelseskost pr 01.01.21 9699 251 14 663 562 3 853 243 1303 497 235 278 1578 290 - 3333119
Tilgang - 582 923 302 875 - 3 388 946 4274744
Avgang - 10 497 - - 10 497
Anskaflelseskost 31.12.24 9699 251 15 235 988 3853243 1608 372 235 276 1578290 3388 946 35 597 356
Akkumulerte avskrivninger 31.12.21 -9 699 251 -10 119 980 -3 853 243 1233 477 -84 110 -338 895 -25 338 666
Akkumulerte nedskriwninger 31.12.21 - - - - - -
Rewersente nedskrwninger 31.12.21
Balansefart verdi pr. 31.12.21 - 5115 958 - 373 195 141 168 1 578 290 3 050 051 10 258 700
Arets awkiiwinger - 1885421 - 266 770 47 055 338 895 2 538 139
Arets nedskriviinger - - - - - -
Awskrivningstid 5ar 3-5 & 5ar 5 ar 5ar Awskriwes ikke 5&r
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Argentum Asset Management AS

Noter til regnskap 2021

Note 8 Datterselskap

Hoved-
Selskap Kontor virksomhet Eisrandel Stemmeandel
Argentum Nordic PEP 1 AS Bergen Investering 100 % 100 %
Argentum Secondary AS Bergen Investering 100 % 100 %
Argentum Nordic PEP HC AS Bergen Imvestering 100 % 100 %
Argentum Investment Partner AS Bergen Investering 100 % 100 %
Argentum NPEP AS Bergen Investering 100 % 100 %
Nordic Additional Funding AS Bergen Investering 100 % 100 %
Argentum 2017 AS Bergen Investering 100 % 100 %
Argentum Primary AS Bergen Investering 100 % 100 %
Argentum 2019 AS Bergen Investering 100 % 100 %
Argentum Secondary IV AS Bergen investering 100 % 100 %
Argentum XV GP AS Bergen Investering 100 % 100 %
Argentum General Partner A AS Bergen Investering 100 % 100 %
Andre akgjer
Argenturn 2018 AS* Bergen Investering 0,0000004 % M %

*Argentum Asset Management AS eier 1 B-aksje i investeringsstrukturen Argentum 2018 AS, mens
eksterne investorer eier A-aksjer. B-aksjen gir rett tii & utnevne styret i selskapet. Selskapets A-
aksjonaerer har ikke rett til & stemme for mer enn 89 prosent av stemmene, hvoretter enhver stemme
som overstiger denne grensen overferes til B-aksjen.

Argentum Asset Management AS eier 100 prosent av hovedmannen i de indre selskapsstrukturene
(datterselskapene) som er strukturert og organisert som indre selskap og hovedmannen i disse
selskapane har en eierandel pa mellom 0,1 og 2 prosent av underliggende indre selskaper.

Aksjene | datterselskaper er regnskapsfart etter kostmetoden, men nedskrives til virkelig verdi ved
verdifall som forventes a ikke veere forbigaende. Kostpris og balansefert verdi per 31.12.2021
er scm falger:

Selskap Kostpris 2021 Kostpris 2020
Argentum Nordic PEP 1 AS 5003 530 5003 530
Argentum Secondary AS 41 985 898 41 985 898
Argentum Nordic PEP HC AS 6 759 205 6 759 205
Argentum Investment Partner AS 11 932 941 11 932 941
Argentum NPEP AS 9993 228 9 993 228
Nordic Additional Funding AS 4 020 848 4 020 848
Argentum 2017 AS 3015 000 2 015000
Argentum 2018 AS * 15 001 15 001
Argentum Primary AS 1 000 000 1 000 0G0
Argentum 2019 AS 1015 000 1015 000
Argentum Secondary IV AS 809 000 809 000
Argentum XV GP AS 508 000 -
Argenturn General Partner A AS 809 000 -
Total kostpris 86 867 651 84 549 651
Balansefort verdi 60 524 705 56 293 555
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Argentum Asset Management AS

Noter til regnskap 2021

Resultat og egenkapital per 31.12.2021 i tabellen under er konsoliderte storrelser for de respektive
investeringsstrukturer:

Egenkapital 2021  Resultat 2021

Selskap 100 % 100 %
Argentum Nordic PEP 1 AS 56 256 573 19 838 555
Argentum Secondary AS 536 762 121 142 174 702
Argentum Nordic PEP HC AS 6 651 440 -71 029
Argentum Investment Partner AS 554 759 184 117 325 719
Argentum NPEP AS 4530941601 1613063 268
Nordic Additional Funding AS 35 069 762 -11 677 391
Argentum 2017 AS 301 003 082 30 305 657
Argentum 2018 AS 262 611 320 58 124 191
Argentum 2019 AS 423 869 835 63913 399
Argentum Primary AS 676 425 853 116 832 709
Argentum Secondary IV AS 90 740 405 51055 141
Argentum XV GP AS 53 508 907 6 321 603
Argentum General Partner A AS 55 537 887 3708 172

Virkelig verdi av datterselskapene er beregnet ved bruk av samme verdsettelsesprinsipper som ved
verdsettelsen av konsernets private equity portefalje. Det vises i denne sammenheng til
morselskapets, Argentum Fondsinvesteringer as, noter for regnskapsaret 2021 for ytterligere detaljer.

| 2021 er det netto foretatt reversering av nedskrivninger pa 1,9 millioner kroner (nedskrivninger pa 1,9
millioner kroner i 2020).

| forhold tit verdsettelsen av datterselskapene s er det ikke fremkommet ny informasjon om vesentlige

forhold som var inntruffet eller foreld allerede pa balansedagen per 31.12.2021 og frem til styrets
behandling av regnskapet 2. mai 2022.

Note 9 Mellomvaerende og transaksjoner med selskap i samme konsern og narstaende parter

Andre kortsiktige fordringer 2021 2020
Argentum Fondsinvesteringer as 19 934 616 23 514179
Argentum GP A AS 7 965 -
Argentum Business Partner AS 188 000 -
Argentum Alternative Investments AS 129 423 -
Sum mellomvarende konsernselskap 20 260 003 23 514179
Annen kortsiktig gjeld 2021 2020
Argentum Alternative Investments AS - 1274 250
Sum mellomvarende konsernselskap - 1274 250

Mellomvaesrende med Argentum Alternative Investments AS er knyttet til lennsdekning for 2021,
investeringsrad og IKTHorretningsstatte. Se note 5 for yiterligere detaljer.

Argentum Asset Management AS forvalter kapital pa vegne av Argentum Fondsinvesteringer AS og
andre investorer, og mottar forvaltning- og radgivningshonorar som falge av dette. Argentum Asset
Management AS har som radgiver i tillegg inngatt radgivningsavtaler (forvaltningsavtaler) med felgende
seiskaper i konsernet; Argentum Secondary AS, Argentum Investment Partner AS, Nordic Additional
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Noter til regnskap 2021

Funding AS, Argentum NPEP AS, Argentum 2017 AS, Argentum 2019 AS, Bradbenken Partner AS og
Argentum EIS AS. Med unntak av de to sistnevnte s er disse selskapene hovedmann i underliggende
investeringsselskaper som er organisert som indre selskaper. Hovedmannen skal treffe samtlige
investerings- og realisasjonsbeslutninger for investeringsselskapene, mens Argentum Asset
Management AS yter investeringsradgivning og tilknytiede oppgaver for hovedmannen. Argentum Asset
Management AS har ogsa inngatt radgivningsavtale (forvaltningsavtale) med Argentum 2018 AS.
Argentum Asset Management AS treffer investerings- og realisasjonsbeslutninger for selskapet.

Forvaltningshonoraret til Argentum Asset Management AS er fordelt pa felgende méte:

Oversikt forvaltningshonorar - 2021 2020
Forvaltningshonorar Argentum Fondsinvesteringer as 53 555 000 54 024 000
Forvaltningshonorar andre investorer 18 277 210 20 303 718
Sum 71 832 210 74 327 718
Geografisk ferdeling 2021 2020
Norge 71832210 74 327 718
Sum 71 832 210 74 327 718

Selskapet leverer Investeringsrad til Argentum Alternative Investments AS i forbindelse med beslutning
om nye investeringer. Videre blir Argentum Alternative Investments AS og Argentum Business
Management AS belastet for IKT/forretningsstette av Argentum Asset Management AS. Ettersom
hverken investeringsrad eller IKT/forretningsstette inngér i den ordingere driften til selskapet blir begge
deler klassifisert som annen driftsinntekt.

Oversikt annen driftsinntekt 2021 2020
Investeringsrad Argentun Alternative Investments AS 643 000 -
IKT/forretningsstette Argentum Alternative Investments AS 431 000 -
IKT/forretningsstette Argentum Business Management AS 188 000 -
Utleie arbeidskraft til AAI 693 997 -
Gevinst ved avgang driftsmiddel 6 298 -
Sum 1967 295 -
Note 10 Bankinnskudd

2021 2020
Bundne skattetrekksmidier utgjer 1092 879 1114 773
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Note 11 Ukraina-konflikten

Russland invaderte Ukraina 24. februar 2022 og det er i kjalvannet av dette iverksatt strenge
internasjonale sanksjoner mot Russland. Konsekvensene av krigshandiingene er uvisse.
Argentumkonsernet har i denne anledning rettet foresparsler til forvalterne om oppdateringer pa
portefoljeselskapenes eksponering mot Russland, Hviterussland og Ukraina, samt aktuelle titak som
gieres. Det er ikke identifisert underliggende selskaper i Argentumkonsernets portefglie i disse tre
landene, men det er et lite antall portefsljeselskaper som har noen salgsinntekter og/eller noen ansatte
i omradet. Dette utgjer en veldig liten eksponering i det store bildet for Argentumkonsernets del. P&
néveerende tidspunkt ser vi derfor ingen vesentlig pavirkning pa verdien av Argentumkonsernets
portefalje.
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