== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

917 132 577
Aksjeselskap
GO-AHEAD NORGE AS
Jernbanetorget 1

0154 OSLO

01.07.2021 - 30.06.2022

Nei

Nei
Forenklet IFRS

Sven-Magnus Hedin
01.08.2023

Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2022

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenngysundregistrene, 30.07.2024

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 917132577

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 603 403 043 496 080 506
Annen driftsinntekt 2,5 19129 319 35948 003
Sum inntekter 622 532 362 532 028 509
Kostnader

L gnnskostnad 3 287 426 786 258 223 504
Avskrivning 7,8 23 695 622
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 4,7, 8 1507 405 125 411 609
Annen driftskostnad 3 355133248 246 477 678
Sum kostnader 4 810569 1431 181 609
Driftsresultat 621 721 793 -899 153 100
Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 6220
Sum finansinntekter 6 220
Rentekostnad til foretak i samme konsern 5 2470611 2836 182
Annen finanskostnad 626 433 519 520
Sum finanskostnader 3097 044 3355702
Netto finans -3 097 044 -3349482
Ordineert resultat far skattekostnad 618 624 749 -902 502 582
Skattekostnad 6 -160 995
Ordinaert resultat etter skattekostnad 618 624 749 -902 341 587
Arsresultat 618 624 749 -902 341 587
Overfaringer og disponeringer

Overfaringer annen egenkapital 618 624 749 -902 341 587
Sum overfaringer og disponeringer 618 624 749 -902 341 587
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Applikasonsutviklig og mobiliseringskostnader 7
Sum immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler
Bruksretteiendel 7,8
Sum varige driftsmidler

Sum anleggsmidler 1 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 86 272 923 25536 003
Andre fordringer 9 37 349573 60 396 217
Sum fordringer 123 622 496 85932 220

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 11 38193014 40 506 879
Sum omlgpsmidler 161 815510 126 439 099
SUM EIENDELER 161815511 126 439 099

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 12 30000 30000
Sum innskutt egenkapital 30 000 30 000

Opptjent egenkapital
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 917132577

Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Annen egenkapital -283 230872 -901 855 621
Sum opptjent egenkapital -283 230872 -901 855 621
Sum egenkapital -283 200 872 -901 825 621
Gjeld

Langsiktig gjeld

Andre avsetninger for forpliktel ser 4 79914 333 639 314 348
Sum avsetninger for forpliktelser 79914 333 639 314 348
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 13,14 23758 789 29 038 806
Sum annen langsiktig gjeld 23758 789 29 038 806
Sum langsiktig gjeld 103 673 122 668 353 154
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 118 388 084 84198 917
Skyldige offentlige avgifter 8531988 7049 799
Annen kortsiktig gjeld 4,10 214 423189 268 662 850
Sum kortsiktig gjeld 341 343 261 359 911 566
Sum gjeld 445 016 383 1028 264 720
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 161 815511 126 439 099
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Ars regnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

2023 708935

917 132 577
Aksjeselskap
GO-AHEAD NORGE AS
Jernbanetorget 1

0154 OSLO

01.07.2021 - 30.06.2022
Nei

Nei

Forenklet IFRS

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Sven-Magnus Hedin
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 01.08.2023

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2022.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 15.08.2023

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Organisasjonsznr: 917 132 577
GO-AHEAD NORGE AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2022 2021

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 603 403 043 496 080 506

Annen driftsinntekt 2, 5 19 129 319 35 948 003

Sum inntekter 622 532 362 532 028 509

Kostnader

Lennskostnad 3 287 426 786 258 223 504

Avskrivning 7, 8 23 695 622

Nedskrivning av varige

driftsmidler og

immaterielle eiendelexr 4, 7, 8 1 507 405 125 411 &09

Annen driftskostnad 3 355 133 248 246 477 678

Sum kostnader 4 810 569 1 431 181 609

Driftsresultat 621 721 793 -899 153 100

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen finansinntekt &6 220

Sum finansinntekter 6 220

Rentekostnad til foretak

i samme konsern 5 2 470 611 2 836 182

Annen finanskostnad 626 433 519 520

Sum finanskosztnader 3 097 044 3 355 702

Netto finans -3 097 044 -3 349 482

Ordinsrt resultat fer

skattekostnad 618 624 749 -902 502 582

Skattekostnad 4] -160 995

Ordinsrt resultat etter

skattekostnad 618 624 749 -902 341 587

Arsresultat 618 624 749 -902 341 587

overferinger og

disponeringer

Overferinger annen

egenkapital 618 624 749 -902 341 587

Sum overferinger og

disponeringer 618 624 749 -902 341 587
Utskriftedato 15.08.2023 Organisasjonsny 917 132 577 Side 1 av 3
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Organisasjonsznr: 917 132 577
GO-AHEAD NORGE AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Applikasjonsutviklig og

mobiliseringskostnader 7 0
Sum immaterielle eiendeler 0 o]

(=)

Varige driftsmidler

Bruksretteiendel 7, 8 1

Sum varige driftsmidler 1

Sum anleggsmidler 1 o]
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 86 272 923 25 536 003
Andre fordringer 9 37 349 573 60 396 217
Sum fordringer 123 622 496 85 932 220

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 11 38 153 014 40 506 879
Sum omlepsmidler 161 815 510 126 439 099
SUM EIENDELER 161 815 511 126 439 099

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 12 30 000 30 000
Sum innskutt egenkapital 30 000 30 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -283 230 872 -901 855 621
Sum opptjent egenkapital -283 230 872 -901 855 621
Sum egenkapital -283 200 872 -901 825 621
Gjeld

Langsiktig gjeld
Andre avsetninger for
forpliktelser 4 79 914 333 639 314 348

Utskriftedato 15.08.2023 Organisasjonsny 917 132 577 Side 2 av 3
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 917132577

Sum avsetninger for

forpliktelser 79 914 333 639 314 348
Annen langsiktig gjeld
Qvrig langsiktig gjeld 13, 14 23 758 789 29 038 806
Sum annen langsiktig gjeld 23 758 789 29 038 806
Sum langsiktig gjeld 103 673 122 668 353 154
Kortasiktig gjeld
Leverandergjeld 118 388 084 84 198 917
Skyldige offentlige
avgifter 8 531 988 7 049 799
Annen kortsiktig gjeld 4, 10 214 423 189 268 662 850
Sum kortsiktig gjeld 341 343 261 359 911 566
Sum gjeld 445 016 383 1 028 264 720
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 161 815 511 126 439 099
Utskriftedato 15.08.2023 Organisasjonsny 917 132 577 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 917132577

Organisasjonsznr: 917 132 577
GO-AHEAD NORGE AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
12

Antall aksjer og akszjeeiere

Akzjeklacse Ant. aksjer Palydende Bokfert verdi
Ordinere aksjer 30000.00 1.00 30000.00
Aksjeeiere - fritekst Antall Eierandel Aksjeklasse
Go-Ahead Holding LTD 30000.00 100.00% Ordinere
(6352308) aksjer
Sum Sum antall Sum ejerandel
30000.00 100.00%
Nete
3

Lenn og yvtelser

Lenn Arvets Fiordrets
231738126.00 209781486.00

Arbeidsgiveravgift Arvets Fiordrets
34388674.00 30460977.00

Pensjonskosthnader Arvets Fiordrets
19734844 .00 16532881.00

Andre vtelser Arvets Fijordrets
1565142.00 1448160.00

Sum legnnskostnader Arets Fiordrets
287426786.00 258223504.00

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om
obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets pensjonsordninger
tilfredsstiller kravene i denne loven.

Ytelzer til daglig leder

Necte

Ytelser til andre ledende personer

Ledende person Lenn Pengj. forpl. Andre godtgj.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 917132577

Daglig Leder 2323422.00 110715.00 7513.00
Sum ytelse andre led.pers. Lenn Pengj. forpl. Andre godtgj.
2323422.00 110715.00 7513.00

Det er ikke utbetalt styrehonorar til selskapets styre. Styret har

ikke krav pd godtgjerelse ved endring eller oppher av stilling.

Necte

Ytelser til revisjon

Revisjon Arvets Fiordrets
2426367.00 1618475.00
Andre tjenester Arvets Fiordrets
233728.00 153371.00
Sum godtgijerelse til revisor Arvets Fijordrets
2660095.00 1771846.00
Necte
Antall arsverk i regnskapsiret
Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00
Omlgpsmidler Startdato Sluttdato Endring
Skattemessigq fremf.undersk. Startdato Sluttdato Endring
Kortsiktig gjeld Startdato Sluttdato Endring
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- Deloitte AS
e ol e Dronning Eufemias gate 14
® Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Osle
Norway

Tel: +47 23 27 90 00
www .deloitte.no

Til generalforsamlingen i Go-Ahead Norge AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert Go-Ahead Norge AS' arsregnskap som bestar av balanse per 30. juni 2022, resultatregnskap,
oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

e oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 30. juni 2022, og av dets resultater og
kontantstrgmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med forenklet anvendelse av
internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3-9.

Grunnlag for konkiusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors
oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og
International Code of Ethics for Professional Accountants utstedt av the International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Andre forhold
Selskapets arsregnskap er avlagt etter utlgpet av lovens frist for avleggelse av arsregnskap.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

Penneo Dokumentnokkel A2066-XKSGN-EKQZ8-6FYX8-COHSF-AJEEF

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er a vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet 0ss under revisjonen av drsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting &
rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet 0ss i revisjonen, mener vi at drsberetningen

e er konsistent med arsregnskapet og
e inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med forenklet
anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3-9. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som f@lge av misligheter eller utilsiktede feil.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL™), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
{collectively, the “Deloitte organization” ). DTTL {also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot obligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasjonsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissicns, and not those of each other. DTTL does not provide services to dlients. Please see
www deloitte.no to learn more.

Deloitte AS
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- ide 2
Deloltte. Ea\efhengig revisors beretning -

Go-Ahead Norge AS

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet med
mindre ledelsen enten har til hensikt a avvikle selskapet eller legge ned virksomheten, eller ikke har noe realistisk
alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en h@y grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, ut@ver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjiennom
hele revisjonen. | tillegg:

* identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fa@lge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

e opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

e evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

* konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
arsregnskapet, basert pad innhentede revisjonshevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i drsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet ikke
fortsetter driften.

* evaluerer viden samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumentnokkel A2066-XKSGN-EKQZ8-6FYX8-COHSF-AJEEF

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet
skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i l@pet av revisjonen,
herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Oslo, 31. juli 2023
Deloitte AS

Sylvi Bjgrnslett
statsautorisert revisor
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Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Sylvi Annie Bjornslett

Statsautorisert revisor
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Go-Ahead Norge AS

Arsrapport for regnskapsaret som
slutter 30 juni 2022

Arsberetning

Arsregnskap

- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstrgm

- Oppstilling av endring i egenkapital
- Noter

Revisjonsberetning

. +
Electronically signed / Séhkaisesti allekirjoitettu / Elekironiskt signerats / Elektronisk signert/ Elekironisk underskrevet ’ visma s'9n
https:/fsign.visma.netnb/document-check/B36444bL-<5ET -4 3-8 aail¥338B 3 e www.vismasign.com
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Arsberetning Go-Ahead Norge AS

Jernbanetorget 1, 0154 Oslo
Org.nr: 917 132 577

Virksomhetens art
Go-Ahead Norge AS driver med drift av passasjertog. Selskapet har forretningslokale i Jernbanegaten 1, 0154
Oslo.

| desember 2019 startet Go-Ahead de fgrste kommersielt drevne jernbanestrekninger i Norge; Sgrlands-
banen, Arendalsbanen og Jeerbanen. Driften er avtalefestet i Trafikkavtale 1, som er en 8-arig avtale med
Jernbanedirektoratet om enerett til drift av passasjertog pa nevnte strekninger.

Rettvisende oversikt

Selskapets arsregnskap er avlagt i henhold til regnskapsloven §3-9 og Forskrift om forenklet bruk av
internasjonale regnskapsstandarder fastsatt av Finansdepartementet 10. desember 2019. Regnskaps-
prinsippene er benyttet konsistent i alle perioder som er presentert.

Styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av Go-Aheads eiendeler og gjeld, finansielle stilling og
resultat.

Redegjerelse for arsregnskapet og foretakets utsikter

Etter en vellykket oppstart av Trafikkavtale 1, ble selskapet etter knappe tre maneders drift, hardt rammet
av Covid-19 pandemien, i form av betydelig nedgang i passasjervolum. Som fglge av dette inngikk Jernbane-
direktoratet og Go-Ahead tilleggsavtale som i 2020 sikret full tapsdekning for perioden etter utbrudd av
Covid-19. Fra januar 2021 ble tapsdekningen redusert trinnvis til 85% ved utgangen av juni 2022. Ordningen
ble avviklet pr 30.juni 2022.

Selskapet inngikk 28.juni 2022 «Avtale om reforhandlet trafikkavtale » med Jernbanedirektoratet, med
virkning fra 1.juli 2022. Denne gjelder ut 2027, eventuelt med tillegg av opsjonsar.

Covid-19 pavirker selskapet ogsa etter oppheving av koronarestriksjonene i februar 2022, Det forventes en
gradvis gkning av passasjervolum de kommende tre ar, og at utviklingen flater ut pa et lavere niva enn for
Covid-19. Jeerbanen mellom Egersund og Stavanger frakter i hovedsak jobbreisende og er noe mindre bergrt
enn Sgrlandsbanen som har hgyere andel fritidsreisende og har hatt stgrst nedgang.

Selskapets kostnadsstruktur er preget av hgye faste kostnader samt at mange store kostnadsarter er knyttet
til antall togavganger eller antall kjgrte kilometer, og ikke passasjervolum. Trafikkavtalen spesifiserer et
minimum antall togavganger som selskapet forholder seg til, og Selskapet har siledes begrenset mulighet til
a redusere driftskostnadene i trad med endring i passasjervolum.

Den hgye andelen faste kostnader kombinert med langvarige effekter av Covid-19 pa passasjervolum har
stor effekt pa estimert verdi av Trafikkavtalen, og derved ogsa Selskapet. Vurderinger gjort i henhold til
1AS36 og I1AS37, basert pa informasjon pa balansedagen, medfgrte i regnskapsaret 2021 en tapsavsetning pa
777 MNOK som ble innregnet i resultatregnskapet som «Nedskrivning kontrakt». Alle Selskapets
anleggsmidler ble i 2021 nedskrevet til null og samlede nedskrivninger utgjorde 125 MNOK.
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Avtalen med Jernbanedirektoratet av 28.06.2022 gir muligheter for baerekraftig gkonomi for Selskapet pa
sikt. Vurderinger i henhold til IAS37 pr 30.06.2022 gav derfor en lavere tapsavsetning enn aret fgr. Ny
tapsavsetning pr 30.06.2022 er 134 MNOK. Endringen er fgrt som negativ driftskostnad under «Nedskrivning
kontrakter» i arsregnskapet for 2022 med -643 256 870 kr. Etter balansedagen har partene tolket avtalen
ulikt, noe som kan pavirke tapet pa kontrakten. Dette er det redegjort for i note 18. Se ogsa naermere
vurdering nedenfor om Fortsatt drift.

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter er -21 301 955 kr. Det er vesentlig forskjell mellom
driftsresultat og kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter som i hovedsak skyldes redusert avsetning for
tapskontrakt.

Arsregnskapet ble fastsatt etter fristen og selskapet har giennom nye planer forbedret effektiviteten i
arsavslutningen for at fristen skal kunne rekkes neste ar.

Finansiell risiko
Selskapet er i liten grad eksponert mot kredittrisiko. Inntektene kommer fra passasjerer som betaler kontant
og fra Jernbanedirektoratet som anses sikker betaler.

Selskapets markedsrisiko er knyttet til etterspgrsel etter togreiser. Etterspgrsel etter jobbreiser er mer stabil
enn for fritidsreiser. Sgrlandsbanen som er basert pa fritidsreiser utgjer 66% av Selskapets passasjer-
inntekter. Covid-19 har endret publikums reisevaner og det forventes lavere etterspgrsel i arene framover
sammenholdt med pre-Covid.

Selskapet har likviditetsrisiko ved at 1an fra morselskap, stort kroner 123,8 MNOK per 30.06.2022, har kort
oppsigelsesvarsel. Imidlertid har morselskapet garantert for tilstrekkelig likviditet i minst 12 maneder, regnet
fra dato for avleggelse av Arsregnskapet for 2021/2022.

Fortsatt drift

Selskapets aksjekapital er i sin helhet tapt. Selskapet har en negativ egenkapital pr 30.06.2022 pa 283 200
872 kr.

Selskapets styre er av den oppfatning at fortsatt drift av selskapet er forsvarlig og regnskapet er utarbeidet i
samsvar med dette. Denne vurderingen er basert pa «Avtale om reforhandlet trafikkavtale» inngatt med
Jernbanedirektoratet 28.06.2022 samt «Letter of support from Go-Ahead Holding Ltd to Go-Ahead Norge
AS» av 07.06.2023, hvor morselskapet Go-Ahead Holding Ltd garanterer for tilfgrsel av ngdvendig likviditet
til 8 dekke selskapets forpliktelser i minst 12 maneder fra dato for avleggelse av arsregnskapet for
2021/2022, ved eventuelle behov. Styret vil pakalle garantien fra morselskapet ved behov.

Arbeidsmiljo

Styret anser arbeidsmiljget som tilfredsstillende, og har ikke iverksatt spesielle tiltak pa dette omradet i
2022. Det har ikke veert skader eller ulykker i regnskapsaret og det er ikke registrert personskader som fglge
av ulykker.

Samlet sykefraveer i 2022 var 7,6 %.
Det er igangsatt aktiviteter for & ke HMS-kompetansen i bedriften og fa ned sykefraveeret gjennom
programmet «Helhetlig sykefravaersoppfelging». Dette er et samarbeid med bedriftshelsetjenesten og

Persontog bransjeprogram.

Det ble i 2021 gjennomfart en arbeidsmiljgundersekelse for a kartlegge psykososialt samarbeid. Det ble i
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2022 jobbet metodisk og systematisk med tiltak basert pa denne.

Likestilling og diskriminering
Selskapet har som mal a veere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom kvinner og menn.

Diskrimineringslovens formal er 3 fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og a hindre
diskriminering pa grunn av kjgnn, etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprak, religion og
livssyn. Selskapet arbeider aktivt for & fremme |lovens formal innenfor var virksomhet. Aktivitetene omfatter
blant annet rekruttering, l@nns- og arbeidsvilkar, forfremmelse, utviklingsmuligheter og beskyttelse mot
trakassering.

Likestilling
Selskapet har i regnskapsaret sysselsatt 287 ansatte, hvorav 87 er kvinner (30%)}.

Antall lokfgrere er 114, hvorav 4 (3,5 %) er kvinner. Andel kvinner blant gvrige 173 ansatte er 48 %. Selskapet
samarbeider med Lokfarerskolen for & sikre en hayere andel kvinnelige lokfgrerstudenter. Man har brukt
egne, kvinnelige lokfarere i rekrutteringskampanje i 2020-2022 for opptaket til Lokfgrerskolen. Selskapet har
ogsa ansatt 100% av kvinnelige sgkere til lokfgrer-stillinger i 2022. Selskapet vil fremme kvinner i
markedsfgring av lokfgreryrket der det er mulig.

Styret har bestatt av en kvinne og fem menn.
Midlertidig ansatte: Av 6 midlertidig ansatte var 100% menn.
Av 38 ansatte pa deltid var 55% kvinner. Ingen av de ansatte er ansatt pa ufrivillig deltid.

Gjennomsnitt antall dager tatt ut i foreldrepermisjon i 2022:
e Kvinner: 81 dager (4 kvinner)
e Menn: 37 dager (15 menn}

Av 287 ansatte er 239 omfattet av tariffavtale med Ignnsmatrise kun basert pa ansiennitet, hvilket ikke gir
rom for forskjellsbehandling. @vrige personell er i hovedsak administrativt ansatte som er individuelt
avlgnnet. Gjennomsnittslgnnen for kvinner ligger likt med gjennomsnittslgnnen for menn. Likestilling er
etter styrets oppfatning godt ivaretatt i selskapet.

Diskriminering

Selskapet arbeider aktivt for & forhindre diskriminering som fglge av nedsatt funksjonsevne, etnisitet,
nasjonal opprinnelse, hudfarge, religion eller livssyn. Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering, lenns-
og arbeidsvilkar, forfremmelse, utviklingsmuligheter og beskyttelse mot trakassering.

| arbeidsmiljpundersgkelse utfgrt blant alle ansatte er det blant annet stilt spgrsmal relatert til
diskriminering av kjgnn og alder. Tallene tilsier at ansatte i liten grad opplever at det er diskriminering
knyttet til disse faktorene. Undersgkelsen ble i 2022 endret slik at man differensierer spgrsmalene relatert til
diskriminering til a inkludere etnisitet og seksuell legning. Pa den maten kan man i stgrre grad falge med og
sette inn tiltak for likestilling og mot diskriminering der dette er ngdvendig.

Forskning og utvikling
Selskapet driver ikke forskning & utvikling.
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Ytre miljg
Selskapets virksomhet forurenser i liten grad det ytre miljg.

Ytelser og lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer

Daglig leder mottok lgnn og annen godtgjarelse for kr 2 323 422 i regnskapsaret, hvorav kr 2 205 194 var
lgnn.

Verken styrets leder eller styremedlemmene mottar godtgjgrelse for styrevervet.

Det er tegnet ansvarsforsikring for styrets medlemmer samt daglig leder. Forsikringssum er inntil 75

millioner pund.

Aksjoneerforhold
Go-Ahead Holding Ltd eier 100% av selskapets 30 000 aksjer. Det er kun utstedt ordinzere aksjer.

Forholdet til Apenhetsloven
Selskapets implementering av Apenhetsloven er tilgjengelig p4 nettsiden www.go-aheadnordic.no.

Oslo, 6.juli 2023

Sven-Magnus Hedin Bjgrn M Henriksen Chris Peaker Morten Knudsen
Styrets leder Styremedlem Styremedlem Styremedlem
(ansattvalgt)

Holger Forsberg Kenneth Bakken Emil Eike
Styremedlem Styremedlem Administrerende direktgr
(ansattvalgt} (ansattvalgt)
Electronically signed / Séhkaisesti allekirjoitettu / Elekironiskt signerats / Elektronisk signert/ Elekironisk underskrevet ’ visma s'9n
https:/fsign.visma.netnb/document-check/B36444bL-<5ET -4 3-8 aail¥338B 3 e www.vismasign.com

30.07.2024 kI 15:58 Brgnngysundregistrene Side 17 av 35



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 917132577

Go-Ahead Norge AS

Resultatregnskap 01.07-30.06

Talli hele kroner Note 2022 2021
Driftsinntekter
Salgsinntekt 2 603 403 043 496 080 506
Annen driftsinntekt 2,5 19129 319 35948003
Sum driftsinntekter 622532 362 532 028 509
Driftskostnader
Lgnnskostnad 3 287 426 786 258 223504
Avskrivning 7,8 0 23695622
Nedskrivning 4,7, 8 1507 405 125411609
Nedskriving kontrakt 4 -643 256 870 777373196
Annen driftskostnad 3 355133 248 246 477 678
Sum driftskostnader 810569 1431181 609
Driftsresultat 621721793 -899 153 100
Finansinntekter og finanskostnader
Annen finansinntekt 0 6220
Rentekostnad til foretak i samme konsern 5 2470611 2 836 182
Annen finanskostnad 626433 519520
Netto finansposter -3097 044 -3 349 482
Resultat fgr skattekostnad 618 624 749 -902 502 582
Skattekostnad 6 0 -160 995
Arsresultat 618 624 749 -902 341 587
Overfgringer og disponeringer
Overfgringer annen egenkapital 618 624 749 -902 341 587
(Pvrige resultatelementer 0 0
Totalresultat for perioden 618 624 749 -902 341 587
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Go-Ahead Norge AS

Balanse pr. 30 juni
Talli hele kroner

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Note

Applikasjonsutviklig og mobiliseringskostnader 7

Sum immaterielle eiendeler
Varige driftsmidier
Bruksretteiendel

Sum varige driftsmidler
Sum anleggsmidler
Omlgpsmidler

Fordringer
Kundefordringer

Andre fordringer

Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

7,8

11

2022 2021
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
86272924 25536 003
37349 573 60396217
123 622 496 85932 220
38193 014 40506 879
161 815511 126 439 099
161 815 511 126 439 099
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Go-Ahead Norge AS

Balanse pr. 30 juni

Tall i hele kroner Note 2022 2021

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 12 30000 30000

Sum innskutt egenkapital 30000 30000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -283 230872 -901 855 621

Sum opptjent egenkapital -283 230872 -901 855 621

Sum egenkapital -283 200 872 -901 825 621

Gjeld

Avsetninger for forpliktelser

Andre avsetninger for forpliktelser 4 79914 393 639314 348

Sum avsetning for forpliktelser 79914 393 639314 348

Annen langsiktig gjeld

Pvrig langsiktig gjeld 13,14 23758 789 29 038 806

Sum annen langsiktig gjeld 23758 789 29 038 806

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 118 388 084 84198 917

Skyldige offentlige avgifter 8531988 7049 799

Annen kortsiktig gjeld 4,10 214423129 268 662 850

Sum kortsiktig gjeld 341343201 359911 566

Sum gjeld 445 016 383 1028264 720

Sum egenkapital og gjeld 161 815511 126 439 099
30. juni 2022

Oslo, 6juli 2023

Chris Peaker
Styremedlem

Morten Knudsen
Styremedlem (ansattvalg)

Bjérn M Henriksen
Styremedlem

Sven-Magnus Hedin
Styrets leder

Emil Eike
Administrerende direktar

Kenneth Bakken
Styremedlem {ansattvalgt)

Holger Forsberg
Styremedlem (ansattvalg)
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Go-Ahead Norge AS

Kontantstrem 01.07-30.06

Talli hele kroner 2022 2021
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat far skattekostnad 618 624 749 -902 502 582
Avskrivninger 7,8 0 23695 622
Nedskrivning anleggsmidler 7,8 1507 405 125411611
Nedskriving kontrakter 4 -643 256 870 777 373196
Renter lan 5 2470611 2836182
Endring i varelager, kundefordringer og
leverandgrgjeld -3501 108 -32419438
Endring i andre tidsavgrensningsposter 2 853 258 -362 492
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -21 301 955 -5967 901
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjgp av andre investeringer 7 -1 507 405 -9763 333
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -1 507 405 -9763 333
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetaling ved opptak av ny kortsiktig gjeld 24461 161 0
Renter til foretak i samme konsern 5 -2470 611 -2836182
Utbetalinger ved nedbetaling av kortsiktig gjeld 0 -1 093 550
Leasing 14 -1 495 053 -1 445 946
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 20 455 497 -5375678
Netto endring i likvider i aret -2313 865 -21106912
Kontanter og bankinnskudd per 01.07 40 506 879 61613791
Kontanter og bankinnskudd per 30.06 38193 014 40 506 879
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Go-Ahead Norge AS

Oppstilling av endring i egenkapital

Tall i hele kroner

Aksjekapital Annen Sum
egenkapital
Egenkapital 30.06.20 30000 485 966 515966
Arsresultat 2021 0 -902 341 587 -902 341 587
Egenkapital 30.06.21 30000 -901 855 621 -901 825 621
Egenkapital 01.07.21 30000 -901 855 621 -901 825621
Arsresultat 2022 0 618 624 749 618 624 749
Egenkapital 30.06.22 30000 -283 230872 -283 200 872
Electronically signed / Séhkaisesti allekirjoitettu / Elekironiskt signerats / Elektronisk signert/ Elekironisk underskrevet ’ Visma Sign

https:/fsign.visma.netnb/document-check/B36444bL-<5ET -4 3-8 aail¥338B 3 e

www.vismasign.com

30.07.2024 kI 15:58 Brgnngysundregistrene

Side 22 av 35



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 917132577

Electronically signed / Séhkaisesti allekirjoitettu / Elekironiskt signerats / Elektronisk signert/ Elekironisk underskrevet
https:/fsign.visma.netnb/document-check/B36444bL-<5ET -4 3-8 aail¥338B 3 e

Go-Ahead Norge AS

Noter til regnskapet for 2022

Tall i hele kroner
Note 1 - Regnskapsprinsipper

Generell informasjon

Go-Ahead Norge AS er et aksjeselskap registrert i Norge med hovedkontor i Oslo, og er en del av konsernet
Go-Ahead Group PLC etablert i Storbritannia. Go-Ahead Norge AS virksomhet er 3 yte tjenester innen
passasjertransport.

Grunnlag for utarbeidelse av arsregnskap

Arsregnskapet er avlagt i henhold til regnskapsloven §3-9 og Forskrift om forenklet anvendelse av
internasjonale regnskapsstandarder fastsatt av Finansdepartementet 10. desember 2019. Dette innebeerer i
hovedsak at innregning og maling falger internasjonale regnskapsstandarder (IFRS) og presentasjon og
noteopplysninger i henhold til norsk lov og god regnskapsskikk.

Valuta

Go-Ahead Norge AS presenterer drsregnskapet i norske kroner. Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes
til kurs pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved a
benytte balansedagens kurs.

Salgsinntekter
Salgsinntekter omfatter billettinntekter fra kunder samt vederlag fra Jernbanedirektoratet.

Billettinntekter bestar av vederlag fra passasjerer og inntektsfgres nar passasjeren reiser og tjenesten er
utfgrt.

Selskapet har en trafikkavtale med Jernbanedirektoratet og avtalt vederlag inntektsfgres ved oppfyllelse av
leveranseforpliktelsene, linesert over kontraktsperioden. Variabelt vederlag inntektsfgres nar
leveranseforpliktelsene er oppfylt. Omfanget av variabelt vederlag er av uvesentlig betydning for
arsregnskapet 2021/2022. Selskapet har inngatt en tilleggsavtale med Jernbanedirektoratet som regulerer
vederlaget i perioden etter utbruddet av Covid-19. Vederlaget er endret i henhold til denne avtalen og er na
variabelt, og sikrer at selskapet kan levere opprettholde drift i perioden uten vesentlige tap.

Selskapet er i henhold til avtalen med Jernbanedirektoratet forpliktet til 4 innga avtaler med, og betale
vederlag til, selskaper kontrollert av den Norske Stat for tilgang til togspor (kjareveiavgift), togstasjoner,
billettsystemer, leie av tog, med videre. Dette er kostnader som betales tilselskaper kontrollert av den
norske stat og er spesifisert i trafikkavtalen, og kostnadene regnskapsfgres som en reduksjon av
transaksjonsprisen/vederlaget.

Klassifisering av eiendeler og gjeld

Selskapet skiller mellom omlgpsmidler og anleggsmidler ved presentasjon av eiendeler i
balanseoppstillingen. Eiendeler klassifiseres som omlgpsmidler dersom foretaket forventer at de vil bli
realisert, eller har intensjon om 3 selge eller forbruke den i foretakets ordinzere driftssyklus. Videre er
eiendeler som primzert holdes for omsetning eller som forventes 3 bli realisert innen tolv maneder etter
balansedagen ogsa a anse som omlgpsmidler. Tilsvarende gjelder kontanter og kontantekvivalenter, med
mindre disse er underlagt begrensninger som gjgr at de ikke kan veksles eller benyttes til 4 gjgre opp
forpliktelser i minst tolv maneder etter balansedagen. Alle andre eiendeler klassifiseres som anleggsmidler.
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Pa samme mate skilles det mellom kortsiktige og langsiktige forpliktelser. Forpliktelser klassifiseres som
kortsiktig nar de forventes a bli gjort opp i foretakets ordinzere driftssyklus eller nar de primeert er holdt for
omsetning. Videre er forpliktelser klassifisert som kortsiktig dersom de forfaller til oppgjar innen tolv
maéaneder etter balansedagen, eller foretaket har en ubetinget rett til 3 utsette oppgjgret av forpliktelsen i
minst tolv maneder etter balansedagen. Eventuelle vilkar for forpliktelsen, som etter motpartens valg kan
fgre til at den gjgres opp ved utstedelse av egenkapitalinstrumenter pavirker ikke forpliktelsens
klassifisering. Alle andre forpliktelser klassifiseres som langsiktige.

Immaterielle eiendeler og varige driftsmidler som avskrives

Immaterielle eiendeler og varige driftsmidler balansefgres til anskaffelseskost, med fradrag for avskrivninger.
Selskapet vurderer Igpende forventet brukstid og restverdi pa anleggsmidlene. Dette har betydning for de
arlige avskrivningene.

Immaterielle eiendeler og driftsmidler avskrives etter den linesere metode, slik at anleggsmidlenes
anskaffelseskost avskrives til restverdi over forventet brukstid. Nar balansefgrt verdi pa et en immateriell
eiendeler eller et varig driftsmiddel er hgyere enn estimert gjenvinnbart belap, skrives verdien ned til
gjenvinnbart belgp.

Mobiliseringskostnader

| overenstemmelse med konsernets prinsipper og i henhold til IFRS 15, ble direkte kostnader knyttet til a
fullfgre kontrakten med Jernbanedirektoratet, palgpt i perioden fra dato for avtaleinngéelse frem til
trafikkstart den 15. desember 2019, aktivert som immaterielle eiendeler. Disse mobiliseringskostnadene
avskrives linesert over kontraktens levetid pa 8 ar fra trafikkstart den 15. desember 2019. Avskrivningene
kostnadsfgres som en del av driftskostnader i resultatregnskapet.

Fordringer

Fordringer inkluderer kundefordringer og males ved fgrste gangs balansefgring til opprinnelig verdig som er
vurdert til 8 veere virkelig verdi. Ved senere malinger vurderes kundefordringer til amortisert kost fastsatt
ved bruk av effektiv rentemetoden, fratrukket avsetning for paregnelig tap. Vurderingen foretas pa grunnlag
av informasjon om fortid, natid og estimater for fremtid

Kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld og leverandgrgjeld males ved fgrste gangs balansefgring til opprinnelig verdig som er
vurdert & veere virkelig verdi. Ved senere maling vurderes kortsiktig gjeld og leverandargjeld til amortisert
kost fastsatt ved bruk av effektiv rente metoden.

Oppstartshonus

Jernbanedirektoratet gnsker gjennom milepzeler 3 understreke viktigheten av at det ble gjennomfert
aktiviteter i oppstartsfasen innenfor de frister som ble satt, slik at kundene ble sikret en best mulig overgang
til ny togoperater ved trafikkstart. Det ble utbetalt bonus for en vellykket oppstartsfase og trafikkstart
dersom alle milepzelene ble gjennomfart innen sine respektive frister.

Oppstartsbonusen er fgrt som en forpliktelse i balansen (utsatt inntekt} og periodiseres (inntektsfgres}
linezert over kontraktens levetid pa 8 ar.

IFRS 16 leasing / leieavtaler

I henhold til IFRS 16 har selskapet innregnet en forpliktelse til & giennomfgre leiebetalinger (leieforpliktelsen)
og en eiendel som representerer retten til 3 bruke den underliggende eiendelen i leieperioden
{bruksretteiendelen). Man har innregnet avskrivninger av bruksretteiendelen separat fra renter knyttet til
leieforpliktelsen i resultatregnskapet. Unntak fra balansefaring er kortsiktige leieavtaler {(under ett ar}, og
leieavtaler med lav verdi (mindre enn USD 5000} som kostnadsfares. Leieavtaler for infrastruktur som
benyttes ved utfgrelse av persontransport vurderes i sammenheng med trafikkavtalen.
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Pensjoner

Go-Ahead Norge har en innskuddsbasert pensjonsordning for sine ansatte. Selskapet betaler faste bidrag til
forsikringsselskapet Storebrand. Selskapet har ingen ytterligere betalingsforpliktelser etter at innskuddene er
betalt. | samsvar med virksomhetsoverdragelse fra tidligere togoperatgr er det en overgangsordning for
eldre arbeidstakere om a viderefgre sitt medlemskap i Statens Pensjonskasse (SPK}, som er en
ytelsesordning. Jernbanedirektoratet refunderer differansen mellom arbeidsgiverpremien selskapet betaler
til SPK og den premien selskapet ville betalt for den ansatte til den pensjonsordningen som gjelder for de
ovrige ansatte. Jernbanedirektoratet vil dekke innfrielse av reguleringsforpliktelsen for disse ansatte.
Selskapet har ingen ytterligere betalingsforpliktelser. Regnskapsmessig behandles ordningene som
innskuddsordninger. Arets innskudd til pensjonsordningene, innregnes i resultatet.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av
regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode er utlignet og nettofgrt. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er
sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Kontantstremoppstilling

Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Renter er i kontantstrgmavstemmingen klassifisert under finansieringsaktiviteter.
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Note 2 - Salgsinntekter

2022 2021
Salgsinntekt
Passasjerer/ billettinntekter 288 268 574 208 313220
Vederlag Jernbanedirektoratet) 560771248 496 602 077
Kostnader motregnet vederlag Jernbanedirektoratet™® -245 636 779 -208 834791
603 403 043 496 080 506
Annen driftsinntekt
Inntektsfert oppstartsbonus 3750 000 3755123
Markedsstgtte fra Go-Ahead Group plc (se note 5 0 15 868 333
Annen inntekt 15379319 16324 548
19129319 35948 004
Geografisk fordeling
Norge 622 532 362 532 028509

*Vederlag til selskaper som kontrolleres av den Norske Stat og som omfattes av avtalen med
Jernbanedirektoratet (trafikkavtalen}

Note 3 - Lennskostnader, antall ansatte, lan til ansatte og godtgjorelse til revisor

L@nnskostnader 2022 2021
Lenninger 231738126 209 781 486
Arbeidsgiveravgift 34 388 674 30460977
Pensjonskostnader 19734 844 16532 881
Andre ytelser 1565 142 1448 160
Sum resultatferte gnnskostnader 287426786 258 223 504
Gjennomsnittlig antall arsverk 273 260

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets
pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne loven.

Ytelser til ledende personer

Andre
Lann Pensjonsutgifter godtgjerelser
Daglig Leder 2323 422 110715 7513
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Det er ikke utbetalt styrehonorar til selskapets styre.
Styret har ikke krav pa godtgjgrelse ved endring eller opphar av stilling.

Godtgjerelse til revisor er fordelt pa folgende: 2022 2021
Revisjon 2426 367 1618 475
Andre tjenester 233728 153 371
Sum 2 660 095 1771 846

Note 4 - Nedskriving kontrakt

Covid-19 farte til en stor nedgang i antall reisende for selskapet. | regnskapsaret 2020/21 var antall
passasjerer kun 53% av nivaet fgr pandemien. Samtidig ble reisemgnstrene endret slik at det var grunn til
tro at det ville ta flere ar far antall passasjerer var tilbake til niva fgr pandemien. Det ble i april 2020 inngatt
Tilleggsavtale med Jernbanedirektoratet som i regnskapsaret 2020/21 gav tilneermet full tapsdekning. Ved
utgangen av regnskapsaret 2020/21 hadde Go-Ahead kun avtale om stgtte ut oktober 2021.

Ovennevnte ga indikasjoner pa mulig verdifall (1AS 36). Ved avleggelsen av regnskapet per 30. juni 2021 ble
det derfor foretatt en vurdering av verdien av selskapets anleggsmidler. For a etterprgve balansefgrte
verdier ble det foretatt beregninger av bruksverdi. Se «Arsrapport for regnskapsaret som slutter 30 juni
2021». Basert pa denne foretok Go-Ahead en nedskrivning av immaterielle eiendeler og varige driftsmidler i
regnskapsaret med MNOK 125 til 0. I tillegg ble det per 30.06.2021 foretatt avsetning for framtidig tap
(IAS37) knyttet til Trafikkavtale 1 med kroner 777 373 196.

Den 28.juni 2022 ble det inngatt avtale med Jernbanedirektoratet om «Avtale om revidert Trafikkavtale».
Denne gir dekning for en stor del av eventuelt inntektstap som fglge av lavere passasjervolum enn lagt til
grunn ved inngaelse av Trafikkavtalen og omfatter hele avtaleperioden fra juli 2022 til desember 2027.
Avtalen har ogsa insitamentsordning knyttet til vekst i antall passasjerer og passasjerinntekter. Opsjonsarene
2028 og 2029 i Trafikkavtalen ble gjort pavirkbare av Go-Ahead og det gis rom for dekning av en andel av
spesifiserte kostnadsekninger

Sammenholdt med sveert hgye faste kostnader gir dette fortsatt indikasjon pa mulig tapskontrakt og
vurdering av avtalens verdi per 30.06.22 er foretatt i henhold til 1AS37.

Verdien er kalkulert som naverdien av fremtidige forventede kontantstrgmmer knyttet til Trafikkavtalen og
Avtale om revidert Trafikkavtale, der estimerte utbetalinger omfatter alle fremtidige uunngaelige
driftskostnader som ma paregnes. Trafikkinntekter er estimert basert pa tilgjengelig informasjon ved
utgangen av regnskapsaret. Ettersom Selskapet kan pavirke eventuell utgvelse av opsjon pa forlengelse av
Trafikkavtalen med 1 + 1 ar tas effekten av opsjonsperiodene ikke med i kontantstrgmmen. Kontant-
stremmen ellers er basert pa selskapets 3-arige budsjett utarbeidet april 2022 og framskrevet for resten av i
kontraktens levetid, med vekst pa 2% med unntak for enkelte kostnader som er basert pa avtale.
Avsetningen begrenses til det laveste belgp ved a fortsette eller ga ut av kontrakten. Avsetningen reverseres
over gjenveerende |gpetid i kontrakten.

Det foretas endring i arsregnskapets driftskostnader som «Nedskrivning kontrakt» hvis balansefart verdi
avviker fra fjorarets avsetning korrigert for den delen av fjorarets avsetning som er reversert i 2021/22.
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| de fremtidige kontantstrgmmene for vurderinger etter |AS 37 er det benyttet fglgende
hovedforutsetninger:

Vekstrate: 2,0%
Diskonteringsrente: 2,68%

Resultatet av vurderingen er en naverdi pa -134 116 326 kroner, hvilket er 643 256 870 kroner lavere enn
fjorarets avsetning. Per 30.06.2022 er det derfor resultatfgrt endring i avsetning for framtidig tap knyttet til
Trafikkavtale 1 med -643 256 870 kroner. Endringer i avsetningen er fgrt som «Nedskrivning kontrakt» under
Driftskostnader. Det er balansefgrt 134 116 326 kroner for framtidig tap fordelt med 79 914 333 kroner som
langsiktig forpliktelse og 54 201 993 kroner som kortsiktig forpliktelse.

Sensitivitet

For & beskrive den usikkerhet som ligger i beregningen av tapskontrakten etter IAS 37 er det foretatt
sensitivitetsanalyser pa utvalgte faktorer i beregningen.

Sma endringer i forutsetningene kan gi stor endring i beregnet netto naverdi. Det er hgy risiko og stort
utfallsrom. Det er inntektsestimatet som er den mest vesentlige parameteren, og usikkerheten er hgy. En
endring pa + / - 5 % pa samlede passasjerinntekter vil utgjgre om lag 38 MNOK i gkt eller redusert netto
naverdi. Det samme gjelder for strempriser som har vaert svaert volatile. En endring pa +/- 10% vil her utgjgre
en gkt eller redusert netto naverdi pa 15 MNOK. For personalkostnader er det personalkostnader for
kjsrende som utgjer mesteparten av personalkostnadene i bedriften og er ogsa de personalkostnadene som
varierer mest. En endring pa +/- 1% pa samlede personalkostnader for kjgrende personell vil utgjgre en okt
eller redusert netto naverdi pa 12 MNOK.

Endring i faktorer Endring i beregnet netto

naverdi
Passasjerinntekter +5% +38 MNOK
Passasjerinntekter -5% -38 MNOK
Strgmpriser, 10% prisgkning -15 MNOK
Strempriser, 10% prisreduksjon +15 MNOK
Personalkostnad kjgrende personell, 1% gkning -12 MNOK
Personalkostnad kjgrende personell, 1% nedgang +12 MNOK

Henviser til Note 18 om hendelser etter balansedagen og omtale av usikkerhet knyttet til fremtidige
inntekter.

Note 5 - Transaksjoner med naerstaende parter
Tall i hele kroner

Inntekt 2022 2021
Inntekt fra Go-Ahead Group plc 0 15 868 333
Kostnad 2022 2021
Rentekostnad til foretak i samme konsern 2470611 2 836 182
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Note 6 - Skatt
Tall i hele kroner

Arets skattekostnad fordeler seg pé:

Endring utsatt skatt
Arets totale skattekostnad

Beregning av drets skattegrunnlag:

Resultat far skattekostnad
Permanente forskjeller

Endring i midlertidige forskjeller
Skattbart resultat til fremfgring
Underskudd til fremfgring

Arets skattegrunnlag

Oversikt over midlertidige forskjeller

Driftsmidler

Leieforpliktelse

Oppstartsbonus av togdrift

Avsetning pa krav

Avsetning pa kontrakt

Avsetning

Sum

Akkumulert fremfgrbart underskudd
Netto midlertidige forskjeller pr 30.06

Utsatt skattefordel/Utsatt skatt (22%}
Herav ikke balansefart

2022

2021

-160 995

-160 995

2022

618 624 749
38 546
-655 978 161

2021

-902 502 582
136039
916983 213

-37 314 866
37 314 866

14 616 670
-14 616 670

0

0

2022

-21088 672
-8727179
-20311 630
0]

-134116 326
-1 690 000

2021

-27 184 909
-10 222 232
-24 061 630
-3 070 000
-77737319%
0

-185 933 807

-841 911 967

-97 048 467

-59 722 780

-282 982 274

-901 634 747

-62 256 100
62 256 100

Forkiaring til hvorfor arets skattekostnad ikke utgjer 22% av resultat

for skatt

22% skatt av resultat fgr skatt

Utsatt skattefordel som ikke er inkludert i balansen

Permanente forskjeller (22%})

2022

136 097 445
-136 105 925
8480

-198 359 644
198 359 644
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Note 7 - Immatrielle eiendeler

Applikasjonsutvikl Mobiliseringskostn Sum
Anskaffelseskost pr 01.07. 44 448 283 112 314 661 156762 944
Tilgang kjgpte eiendeler 1507 405 0 1507 405
Anskaffelseskost 30.06. 45955 688 112 314 661 158 270349
Akk.avskrivninger 30.06. -11 248971 -22209764 -33 458735
Akk.nedskrivninger 30.06. -34 706 717 -90 104 897 -124 811614
Balansefgrt verdi pr.30.06. 0 0 0
Arets nedskrivninger 1507 405 0 1507 405

5ar 8ar
Avskrivningsplan Lineaer Lineaer
Note 8 - Varige driftsmidler
Bruksrettseiendel Sum
Anskaffelseskost pr 01.07. 12 874 999 12 874 999
Anskaffelseskost 30.06. 12 874 999 12 874 999
Akk.avskrivninger 30.06. -2 861 108 -2861108
Akk.nedskrivninger 30.06. -10013 891 -10013 891
Balansefgrt verdi pr.30.06. 0 0
5ar
Avskrivningsplan Linezer
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Note 9 - Andre Fordringer

Fordringer
Merverdigavgift
Forskudd

Andre fordringer
Sum

Note 10 - Mellomveaerende med selskap i samme konsern og tilknyttet selskap

Tall i hele kroner
Gjeld
Kortsiktig gjeld Govia Ltd

Kortsiktig gjeld Go-Ahead Group plc
Sum

Note 11 - Bankinnskudd

Bundne skattetrekksmidler utgjgr

Note 12 - Aksjekapital og aksjonzaerinformasjon
Aksjekapitalen bestar av:
Ordineere aksjer

Qversikt over aksjonzerene i selskapet pr. 30.06:

Go-Ahead Holding LTD (6352308}

2022 2021

3512114 17 852 057

4 385 844 8564 780

29 451 615 33979 380

37349573 60396 217

2022 2021

648 666 648 666

123 817 889 99 356 728

124 466 555 100 005 394

2022 2021

8 225 297 5825215

Antall Palydende Balansefgrt

30000 1 30000
Ordineere Eier- Stemme-
aksjer andel andel
30000 100 % 100 %
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Note 13 - Langsiktig og Kortsiktig gjeld

Langsiktig gjeld med forfall senere enn 1 ar 2022 2021
Utsatt inntektsfgring oppstartsbonus 16 561 630 20311630
Leieforpliktelse 7197 159 8727176
Sum 23758 789 29 038 806

Note 14 - Leieavtaler

Leieforpliktelsens sluttperiode er 01.05.2028.

2022 2021
Inngaende leieforpliktelse 01.07. 10222 232 11668 178
Renter 220744 254908
Leie -1715 800 -1 700 854
Utgaende leieforpliktelse 30.06. 8727176 10222 232

Note 15 - Garantistillelse

Som en del av avtalen med Jernbanedirektoratet har morselskapet stilt garanti pa vegne av Go-Ahead Norge
AS.

Note 16 - Finansiell risiko

Selskapet er i liten grad eksponert mot kredittrisiko. Inntektene kommer fra passasjerer som betaler kontant
og fra Jernbanedirektoratet som anses sikker betaler.

Selskapets markedsrisiko er knyttet til etterspgrsel etter togreiser. Etterspgrsel etter jobbreiser er mer stabil
enn for fritidsreiser. Sgrlandsbanen som er basert p3 fritidsreiser utgjorde i regnskapsaret 66% av Selskapets
passasjerinntekter. Covid-19 har endret publikums reisevaner og det forventes lavere etterspogrsel i arene
framover sammenholdt med pre-Covid.

Selskapet har likviditetsrisiko ved at 13n fra morselskap, stort kroner 123 817 889 per 30.06.2022, har kort
oppsigelsesvarsel. Imidlertid har morselskapet garantert for tilstrekkelig likviditet i minst 12 maneder, regnet
fra dato for avleggelse av Arsregnskapet for 2021/2022.
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Note 17 - Fortsatt drift

Selskapet er hardt rammet av langtidsvirkningene fra Covid-19 og har som felge av dette foretatt
nedskrivninger og innregnet et betydelig tap knyttet til Trafikkavtalen. Se neermere omtale i note 4.

Selskapets aksjekapital er i sin helhet tapt. Selskapet har en negativ egenkapital pr 30.06.2022 p3 kr
283 200 872.

Selskapets styre er av den oppfatning at fortsatt drift av selskapet er forsvarlig og regnskapet er utarbeidet i
samsvar med dette. Denne vurderingen er basert pa «Avtale om reforhandlet trafikkavtale» inngatt med
Jernbanedirektoratet 28.06.2022 samt «Letter of support from Go-Ahead Holding Ltd to Go-Ahead Norge
AS» av 07.06.2023, hvor morselskapet Go-Ahead Holding Ltd garanterer for tilfgrsel av ngdvendig likviditet
til & dekke selskapets forpliktelser i minst 12 maneder fra dato for avleggelse av arsregnskapet for
2021/2022, ved eventuelle behov. Styret vil pakalle garantien fra morselskapet ved behov.

Note 18 — Hendelser etter balansedagen

Den 28.juni 2022 ble det inngatt avtale med Jernbanedirektoratet om «Avtale om revidert Trafikkavtale».
Jernbanedirektoratets har i brev av 27.04.2023 tolket avtalen pa en slik mate at samlede subsidier vil bli
vesentlig redusert for perioden 01.07.2022 og ut avtaleperioden, sammenlignet med Go-Aheads tolkning,
herunder avsetning i Note 4. Uenigheten kan matte lgses rettslig. Det er styrets vurdering at det er liten
sannsynlighet for at Jernbanedirektoratet vinner fram med sin nye tolkning. Go-Ahead har derfor lagt til
grunn var tolkning av avtalen ved vurdering av nedskrivning pa kontrakt omtalti note 4.
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