== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

912 651 045

Norskreg. utenlandsk foretak

NORDEA FUNDS, NORWEGIAN BRANCH
Essendrops gate 7

0368 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Inger Lise Berge
30.04.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 22.05.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 912651045

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 2 524 025 280 524 511 755
Sum inntekter 524 025 280 524 511 755
K ostnader

L gnnskostnad 35 9462 352 7 646 666
Annen driftskostnad 4,6 438 768 766 409 848 597
Sum kostnader 448 231 118 417 495 263
Driftsresultat 75 794 162 107 016 492
Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 6 745 858 1633 268
Sum finansinntekter 745 858 1633 268
Annen rentekostnad 538 053 170 298
Annen finanskostnad 5775 23937
Sum finanskostnader 543 828 194 235
Netto finans 202 030 1439033
Ordineert resultat far skattekostnad 75996 192 108 455 525
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 18 999 969 27124 214
Ordineert resultat etter skattekostnad 56 996 223 81331311
Arsresultat 56 996 223 81331311
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 912651045

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 7 561 232 414741
Sum immaterielle eilendeler 561 232 414741
Andre fordringer 5

Sum anleggsmidler 561 232 414741
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 6,11 68 791 482 78 254 383
Sum fordringer 68 791 482 78 254 383

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 6,9 172 884 592 171575234
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 172 884 592 171575234
Sum omlgpsmidler 241 676 074 249 829 617
SUM EIENDELER 242 237 306 250 244 358

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 4202 646 4532 117
Sum opptjent egenkapital 4202 646 4532 117
Sum egenkapital 4202 646 4532 117
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 912651045

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 5 1482 863 801 527
Sum avsetninger for forpliktelser 1482 863 801 527

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 1482 863 801 527

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 6 23165978 31472116
Betalbar skatt 7 19 036 637 27 003 659
Skyldige offentlige avgifter 1472851 1315227
Annen kortsiktig gjeld 6,8,10 192 876 331 185119712
Sum kortsiktig gjeld 236 551 797 244910714
Sum gjeld 238 034 660 245712 241
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 242 237 306 250 244 358
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Ars regnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

2021 331919

912 651 045

Norskreg. utenlandsk foretak
NORDEA FUNDS, NORWEGIAN BRANCH
Essendrops gate 7

0368 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020
Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Inger Lise Berge
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 30.04.2021

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2020.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 16.06.2021

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 912651045

Organisasjonznr: 912 651 045
NORDEA FUNDS, NORWEGIAN BRANCH

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2020 2019

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 2 524 025 280 524 511 755

Sum inntekter 524 025 280 524 511 755

Kostnader

Lennskostnad 3,5 9 462 352 7 646 666

Annen driftskostnad 4,6 438 768 766 409 848 597

Sum kostnader 448 231 118 417 495 263

Driftsresultat 75 794 162 107 016 492

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt <] 745 858 1 633 268

Sum finansinntekter 745 858 1 633 268

Annen rentekostnad 538 053 170 298

Annen finanskostnad 5 775 23 937

Sum finanskostnader 543 828 194 235

Netto finans 202 030 1 439 033

Ordinzrt resultat feor

skattekostnad 75 9%6 192 108 455 525

Skattekostnad pa ordinart

resultat 7 18 999 969 27 124 214

Ordinert resultat etter

zkattekostnad 56 996 223 81 331 311

Araresultat 56 996 223 81 331 311
Utskriftsdato 16.06.2021 Organisasjonsny 912 651 045 8ide 1 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 912651045

Organisasjonznr: 912 651 045
NORDEA FUNDS, NORWEGIAN BRANCH

BALANSE

Belep i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 7 561 232 414 741
Sum immaterielle eiendeler 561 232 414 741
Andre fordringer 5

Sum anleggsmidler 561 232 414 741
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 6,11 68 791 482 78 254 3823
Sum fordringer 68 791 482 78 254 383

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 6,9 172 884 592 171 575 234
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 172 884 592 171 575 234
Sum omlepsmidler 241 676 074 249 829 617
SUM EIENDELER 242 237 306 250 244 358

BALANSE - EGENKAPITAL OG
GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital

Oopptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 4 202 646 4 532 117

Sum opptjent egenkapital 4 202 646 4 532 117

Sum egenkapital 4 202 646 4 532 117

Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktelser 5 1 482 Bé&3 801 527

Sum avsetninger for

forpliktelser 1 482 863 801 527

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 1l 482 863 801 527
Utskriftedato 16.06.2021 Organisasjonsny 912 651 045 Side 2 av 3
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Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 6 23 165 978 31 472 116
Betalbar skatt 7 19 036 637 27 003 659
Skyldige offentlige

avgifter 1 472 851 1 315 227
Annen kortsiktig gjeld 6,8,10 192 876 331 185 119 712
Sum kortsiktig gjeld 236 551 797 244 910 714
Sum gjeld 238 034 660 245 712 241
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 242 237 306 250 244 358

Utskriftedato 16.06.2021 Organisasjonsny 912 651 045 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 912651045

Organisasjonznr: 912 651 045
NORDEA FUNDS, NORWEGIAN BRANCH
NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
1

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp etter regnskapsloven. Regnskapsreglene for
sma foretak er fulgt.

Nete
3,5

Lenn og ytelser

Lenn Arvets Fijordrets
7078909.00 5494487.00

Arbeidsgiveravgift Arets Fiordrets
922174.00 1037930.00
Pensjonskosthnader Arvets Fiordrets
772619.00 749258.00
Andre yvtelser Arvets Fiordrets
688650.00 364991.00
Sum legnnskostnader Arets Fiordrets

9462352.00 7646666.00

Necte
3,5

Ytelser til ledende personer

Ytelser til daglig leder

Ytelsexr Lenn Pengj.forpl. Andre godtg].
2286878.00 99957.00 705792.00

Bonus kr 540.226,- til daglig leder er inkl i rubrikken for Lenn.

Nete

Ytelzer til revisjon
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 912651045

Reviszjon Arvets Fiordrets
733820.00 682946.00
Sum godtgijerelse til revisoxr Arvets Fiordrets
733820.00 682946.00
Nete
3,5

Antall arsverk i regnskapsiret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
5.00

Nete
5

Obligatorisk tjenestepensjon
Er virksomheten pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov:
Ja

Oppfyvller pensjonsordning lovkravene: Ja
Note

Lan og sikkerhetszstillelse til ledende perscner og aksjeeiere

Er det gitt lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei
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Nordea Funds, Norwegian Branch
2020

Org.nr. 912 651 045
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annaysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 912651045

NORDEA FUNDS. NORWEGIAN BRANCH

RESULTAT per 31,12.2020

Driftsinntekter

Brutto provisjaneninntekter tra fervaltmngswitksomhet
Andre inntekter
Sum driftsinntekter

Driftskostnader

Litan ¢g personalkostnator
Avgilt provision

Andre drftshostnader

Sum driftskostnader

DRIFTSRESULTAT

Finansinntekter

Rentenntehter fra foretak 1 samme xonsem
Annen hnansinntekt

Sum finansinntekter

Finanskosinader
Annen finanskestnag

Sum finanskostnader

Sum finansposter

RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAC

Skattexostnar

ARSRESULTAT

Arsresultat disponcres:
Qverfenng il hovedselskapet Mordea Funds Lid #infang
Sum disponert

Note

3.5

4.6

2020

523 873735
151 545

2019

524 611 755

0

524 025 280

524 511 755

9452 30 764G 664
104 627 672 201756 20:
244 140 795 208 092 304
448 231 118 417 495 262

75794 162 107 016 492
589612 1414733
156 247 218 530
745858 1631268
543 828 194 235
£43 828 1845235
202 030 1439033

75996 192 108 455 525

18 949 964

27324 214

56 996 223 81331311
-56 995 223 -813313n
56 996 223 81331311
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annoysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 912651045

NORDEA FUNDS, NORWEGIAN BRANCH

BALANSE per 31.12.2020

Note 2020 2019
EIENDELER
Anleggsmidler
iImmatericlle ciendeler
Utsatt skatiefordel 7 561232 . 41474
Sum Immaterielle ciondeler 561 232 414 744
Finansielle anleggsmidier
Pensionsinidler 5 0 0
Sum finansielie anleggsmidler 1] 0
Sum anleggsmidler 561 232 414 744
Omlopsmidlor
Andre torannger 511 HE 791 482 78 254 383
Bankinnskudd og kontanter 6,9 172 BBa 592 171575224
Sum omlopsmidler 241676 074 249 829 617
SUM EIENDELER 242 23T 306 250 244 358
EGENKAPITAL OG GJELD
Eqonkapital
Andre resetvir 8 4202 646 4532 117
Sum Egenkapital _ 4 202 646 4532 117
Gjeld
Langsiktig gjetd
Pensponsforphikelser s 1482863 801 527
Sum Langsiktig Gjeld 1482 B62 801 527
Kortsiktig gjeld
Leverandorgjetd 6 23165678 31472 116
Betalbar skatt 7 19035 537 27003 659
Shyld ge offenthge avgifte: 1472 851 1315227
Avsatt eveitenng Il hovedselsiap 8 56895 223 813313
Annen korlsiklig gjeld 6,10 135 880 109 103 788 402
Sum kortsiktig gjeld 236 551 797 244 910 714
Sum Gjeld 238 034 660 245712241
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 242 237 306 250 244 158

Oslo 3004 2021

Side 12 av 29
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annoysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 912651045

Nordea Funds, Norwegian Branch

Noter Nordea Funds, Norwegian Branch
Note 1, Regnskapsprinslpper

Arsregnskapel er salt opp i samsvar med norsk regnskapslov, forskrift for :}rsregnskap m.m for
verdipapirforetak og god regnskapsskikk

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er Klassifisen
som omlapsmidier. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett 4 er vansell kiassifisert som omippsmidier.
Ved Klassifisering av gield er analege kriterier lagl til grunn Anleggsmidier vurderes 1if anskaffelseskost,
men nedskrives til vickelig verdi nar verdifailel forventes ikke 3 vaere forhigaende Anleggsmidler med
begrensel skonomisk levelid avskrives planmessig. Dvrige omlapsmidler vurderes tl virkelig verdi.
Kortsiklig gjeld balanseiares Ul norminell belap pd etableringstidspunklel. Endring av pensjonslorpliklelsene
fremkommer i note 5

Provisjoner

Provisjoner belastes del enkelie fond daglig p4 basis av nelloverdien i fonget Opptjent provisjon overfares
fra del enkelle fond 1il selskapet pd manedlig basis,
Avgitt provision er den delen ay provisjonen som tilfaller distributarer av fondene.

Driftsmidler

Driftsmidler avsknves linesen over forventet pkonomisk levelid, dersom teveliden forventes 4 vaere lengre
enn 3 3r,

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer opplares til palydende.

Pensjoner

Pensjonsforpliktelsen behandles regnskapsmessig « henhold Ul den reviderte IAS 19 Ytelser til ansatte som
ble implementen 1 januar 2013, Del henvises lil note 5 for mer delaljer,

Den endrede slandarden har halt en pavirkning pa regnskapet hovedsakelig med hensyn il de
yleiseshaserte pensjonsordningene. I henhold tit den reviderie standarden skal akluarielle gevinster/-lap
innregnes umiddetbart j egenkapitalen som avrige resultalposter, hvilkel medfarer stgrre svingninger i
egenkapitalen sammenlignet med den tidligere sakalte korridormetoden, Ingen akluarielle gevinster/-tap blir
dermed innregnet i resuitatregnskapet, sammenlignet med lidligere krav der aktuarielle gevinsler/-1ap ulover
korridoren ble amortisert i resullatregnskapet, Den reviderte JAS 19 krever videre at forventet avkastning pa
pensjensmidiene skal innregnes med en rente tilsvarende diskonteringsrenten som benylies ved maling av
rensjonsforpliklelsene. Ethvert avvik mellom faklisk avkastning og forvenlet avkastning er inkluder i de
akluarielle gevinster/ - tap som innregnes umiddelbart i egenkapitalen som avrige resultatposter uten
mulighet for innregning i resullatregnskapet pa et senere tidspunkt.

Skatt

Skatt kostnadsfares nar det paleper og er knytiel il det regnskapsmessige resuital fer skatt
Skallekostnaden bestar av betalbar skall og endring i nelto utsatt skalt/skaltefordel. Ulsalt skait 0q utsatt
skaltefordel er presentert netto i balansen.

Kontantstramanalyse
KonlanlslramanaIysen er utarbeidel med basis | den mdirekte metoden

22.05.2022 kI 02:30
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 912651045

Nordea Funds, Norwegian Branch

Note 2. Provisjonsinntekter

Provisjonsinntekiene kommer fra virksomhet knyliet til forvaltning og dislribusjon av verdipapirfond.

Note 3. Lonn og personalkostnader

2020 2019
Lenn og bonus inkl leriepenger 7078 909 5494 487
Arbeidsgiveravgifl 807 454 1037 930
Pensjonskestnader 772 619 749 257
Andre personalkostnader 703 370 3564 991
Sum 9462 351 7 646 664
Gjennomsnitilig antall ansalte regnskapsaret 2020 var 5 personer.
Yitelser til ledende ansatte:
Ordinzer lann 1746 652
Bonus® 540 226
Qverskuddsdeling 1 Nordea 0
Faste godigjarelser 0
Andre godigjerelser 70 579

* Utbetall bonus i regnskapsdrel.
Tilleggsopplysninger om avlanning i henhold til nordiske krav og generelle retningslinjer;

Kvalitative beskrivelser finres i en egen seksjon om avlenning i Slyrets Beretning i NB ABs drsrappon,og de
kvantitative opplysningene er offentliggjort i en separal rapport pa Nordea’s hjemmeside. (wwnv.nordea.com)

Aksjebaserte betalingstransaksjoner med kontantoppgjor

Nordea har innfart utsatt aksjerelatert betaling for deler av utvalgle ansalle gruppers variable avienning

Som indeks benylles Nordeas total avkastning per aksje (Total Shareholder Returns - TSR} ag

kompensasjonen tildeles den ansatte enlen i sin helhet, eller i like deler 4rlig under, ulsetlelsesperioden pa
tre lil fem &r. Noidea har ogsa siden 2011 anvend| TSR relaterte resiriksjoner pa deler av den variable

avlenningen som er gilt visse grupper av ansatie.

Tabellen nedenior inkluderer kun wsalte belep indeksert med Nordea TSR, Nordea opererer 0gsd med
utsatt betaling som ikke er TSR relatert, som ikke er inkludert i labellen nedenlor. For ytterligere informasjon
om utsatle belep separat rapport angaende avlenning pa Nordea's hjemmeside (v nordea.com)

2020 2019
Utsall TSR-relatert kompensasjon 1. Jan 0 83 288
TSR indeksering i 1apet av arel 0 7 367
Betalinger gjennom aret 0 -80 655
Utsatt TSR-relatert kompensasjon 31. des 0 1]
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1 annaysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 912651045

Nordea Funds, Nornvegian Branch

Kostnad 2020

inkl.aga

Pensjonskostnadene for daglig leder utgjorde: 182 760

2020
Pensjonsforpliktelser for daghg leder utgjorde. 899 957
Det yles ikke andre godigjarelser enn spesilisert ovenfor
Note 4. Andre driftskostnader
Andre driftskostnader 2020 2019
Farvaltningshonorar 176 958 4485 147 576 953
Andre daftskostnader 67 182 349 60 515 351
Sum 244 140 795 208 092 304
Revisjonshonorarer 2020 2019
Ordinaer revisjon 733 820 682 946
Annen bisland 0 0
Sum 733 820 682 946

Revisjonshanorar er oppgill inkiudert mva.

Note 5. Pensjonsforplikteiser - balansen

Nordea Funds, Norwegian Branch er pliktig til 4 ha ljeneslepensjunsordning elter lov om obligalorisk
tienestepensjon. Selskapets pensjonsordning tilfredsstiller kravene etter denne loven. Selskapels
pensjonsordning er sikret i Nordea Norge Pensjonskasse, som er adminisirert og forvallel av Gabler AS.
Nordea Funds, Norwegian Branch har 0953 pitall seg pensjonsforplikielser som ikke er dekket av
pensjonsordningenc i pensjonskassen, i forbindelse med fedidspensjoner og lilleggspensjoner. Fra
01.01.2017 ble det innfan obligalorisk overgang for alle ansatte som var fadl i 1958 og senere, fra
ytelsespensjon til innskuddspensjon. Ordningen administreres ay Nordea Liv og omfatter 1 medlem ved
utgangen av 2018. Nordea Funds, Norwegian Braneh er ogsd mediem i Feliesardningen for AFP
(Avtalefeslel pensjon) som ble oppreltet med virkning fra 2011, Innskuddsordninger reflekteras ikke i

balansen med mindre oppljente retligheter ikke er betalt for.

Fra og med 1 japuar 2019 har alle ansalte som er mnskuddsbasert, falgende bidragsalser:

Lenn mellom 0- 7.1G: 7%
Lenn mellom 7.1 - 12G: 18 %

IAS 19 pensjonsberegninger og forutsetninger

Beregningen av pensjonsmidler/-forpliktelser ulfares av ekstern aktuar og er basert paA akluarielle

forutsetninger som er fastsalt for alle pensjonsordninger tilharende norske selskaper i Nordea

Forutsetninger
Diskonteringsrente

Forventet IBnnsregulering

Forventet inflasjon

Forventet avkastning pa pensjonsmidiene
Forventet regulering av 'Bpende pensjoner
Forventel regulering av folketrygdens grunnbelap

2020
1.8%
1,8%
1.5%
1.8%
1.0%
1.0%

2019
22%
28 %
1.8 %
30%
1.0 %
32%
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annoysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 912651045

Nordea Funds, Norwegian Branch

Forventet avkastning pa midiene er basert pa langsiklige forventninger om avkastning pa de ulike
eiendelene. P4 obligasjoner er dette knylle! til diskenteringsrenlen, mens for aksjer og eiendom er del lagt

pé en risikopremie

Sammensetning av pensjonsmidlene

Avkastningen pa pensjonsmidlene i 2020 utgjorde 4.6% {5.69
hovedsakelig drevet av utviklingen 1 invesleringer i egenkapit

o) lor Nordea Bank Norge konsernet
ahnstrumenter og eiendom, mens del var liten

avkastning pa slalsobligasjoner og rentepapirer . Ved ulgangen av Aret ulgjorde egenkapitaleksponeringen i

pensjonskassen 18,0% (16,8%) av lotale eiendeler.

Fonderte pensjonscrdninger
Aksjer

Obligasjoner

Eiendom

Andre eiendeler

Belop innregnet i balansen per 31.12

Naverdien av pensjonsforpliklelsen

Pensjonsmidler

Faktisk beregnede netto pensjonsmidler/-forpliktelser

Balansefort netto pensjonsmidler/-forpliktelser
Arberdsgiveravgift

Sum balansefort netto pensjonsforpliktelser
Hvorav

Netto pensjonsiidler/-lorpliklelser sikret ordning
Netto pensjonsmidier/-forpliktelser ysikret ardning

2020 2019
180% 16,8 %
56,1 % 67,9 %
14.8 % 14.9 %

11% 0.4 %

2020 2019

13431724 12 321 527
11 948 861 11 520 000
1482 863 801 527
1 245 057 672 987
237 806 128 540
1482 863 801 527
0 0

1482 B63 801 527

Utvikling i pensjonsforpliktelsene 0g verdien av pensjonsmidlene presenteres under

Endringer i naverdien av pensjonsforpliktelsen
Naverd: av pensjonsforplikielsene 01.01 inkl AGA
Néverd) av drels pensjonsopptjening

Rentekoslnader av pensjonsforplikielsene

Endrede pensjonsplaner/overfering mellom enheter
Ulbetalte forplikieiser

Netto endring arbeidsgiveravgift

Akluarielle gevinster/tap (bokfart som langsiklig gjeld}
Naverdi av pensjonsforpliktelsene ink! aga 31.12

Endringer i markedsverdien pa pensjonsmidiene
Pensjonsmidler 01.01

Renteinntekler av pensjonsmidlene

Forventet avkaslning pa midlene

Netlo innbetalinger fil ordningene

Endrede pensjonsplaner

Aktuarielle gevinsler/tap (bokfart som langsiktig gjeld i balansen)

Pensjonsmidler 31,12

2020 2019

12 321 527 10 572 495
190 642 238 138
268 244 296 084

0 0

-195 258 -146 089
38 816 2838
BO7 754 1358 061
13431724 12 321 527
2020 2019

11 520 GO0 11252 373
255 660 319 365

0 0

-195 258 53911

0 0

368 459 -105 649

11 948 861 11 520 000
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Nordea Funds, Narwegian Branch

2020 2019
OCi+ aga -4 704 893 -5 073738
Arbeidsgiveravgift -898 635 -869 084
Sum -5 603 528 -6 042822
Skatt 1400 6882 1510 706
Total -4 202 646 -4 532117

Pensjonskostnader

Nelto pensjonskostnader regnskapsian i selskapels resultatregnskap (som onnskostnader) i 2020 ¢r NOK

772619 (NOK 749.257 i 2019)

Innregnede pensjonskostnader
Naverdi av drels pensjonsopptjening
Rentekostnader av pensjonsforplikielsene
Endrede pensjonsplaner

Forventet avkastning pa midlene

Nello pensjonskostnader
Arbeidsgiveravgift

Netto resultatforte pensjonskostnader

Pensjonskostnadene for daglig leder ulgjorde NOK 182.760.- for 2020

Nello pensjonskostnader for Nordea Funds, Norwegian Branch forventes

Selskapet forventer & innbetale NOK 0.- til pensjonsordningene | 2021,

Note 6. Mellomvarende med selskap i samme konsern

Innskudd
Nordea Bank Abp, tilial i Norge

Andre fordringer
Nordea Investment Funds Finland
Nordea Investment Funds S A

Leverandorgjeld

Nordea Bank Abp, filial i Norge

Nordea Investment Management AB. Danmark
Nordea Investment Management AB. Noige
Nordea Investment Funds S.A

Nordea Liv Norge AS

Annen korisiktig gjeld

Nordea Bank Abp, filial i Norge

Nordea Bank Abp, filial 1 Sverige

Nardea Investment Funds S A

Nordea |nvestment Funds Finland

Nordea Investment Management AB. Norge
Nordea Investment Management AB. Danmark
Nordea Liv Norge AS

2020 2019
190 642 238 138
268 244 296 084
0 0
-255 660 -319 365
203 226 214 857
38 816 23 454
242 042 238 311

4 bli NOK 180.399.- 1 2021
2020 2019
172 884 592 171 575 234
2101517 1866 522
10 368 853 15720 095
342 508 339 936
0 0
22 668 982 16 477 054
0 14 616 499
0 0
36 508 930 39 227 469
13 025 718 12 589 721
13 463 186 0
755 388 715 381
61197 630 20 856 125
1373 151 1863 938
6 840 865 26 850 983
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Nordea Funds, Nonwegian Branch

Brutto provisjonsinntekter
Nordea Investment Funds Finland
Nordea Investment Funds S.A

Andre inntekter
Nordea Bank Abp. filial t Norge

Avgitt provisjon
Nordea Investment Funds S.A
Nordea Bank Abp, filial i Norge

Andre driftskostnader

Nordea Bank Abp, filial i Norge

Nordea Bank S A

Nordea Investment Funds S A,

Nordea Investment Management AB, Norge

Finansinntekter
Nordea Bank Abp, filial i Norge

Avsatt overforing til hovedselskap
Nordea Investment Funds Finlang
Note 7. Skatt

Skattekostnad pa ordinant resultat:

Belalbar skatt
Endring ulsatt skall

Skall pd innteklerskostnader fait direkle mot egenkapilal

For myefiite betalt skatt
Sum skattekostnad pa ordinart resultat

Grunnlag av betalbar skatt:
Ordinaert resullal far skaltekostnad

Permanente forskjeller
Endring midlertidige forskjeller
Inntekler/Kostnader far direkte mot EK

Grunnlag av betalbar skatt
Betalbar skatt 25%

Betalbar skatt i balansen
Betalbar skatt for drels resultat
Betalbar skatt i balansen

Betingel Bonus avsetning

Utestaende kundefordringer

Ny AFP Pensjon/Ny Pensjonsfarplikielser
Palapte kostnaderfavsetning
Verdipapirer

Underskudd til fremigring:

Grunnlag utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skattefordel

4 157 366 16 214 076

40 151 863 63 836 387

0 0

54 147 002 53 183 355

140 480 970 148 572 940

4116671 4 026 535

0 0

5041019 4 500 420

218125078 183 794 474

589612 1414738

56 996 223 81331 31

865 337 123 879 573 202

2020 2019

19 036 637 27 003 659

-146 492 -245 372

109 824 365 928

0 0

18 999 969 27 124 214

75996 192 108 455 525

3685 41 331

585 967 981 490

-439 295 -1463 711

76 146 548 108 014 635

19 036 637 27 003 659

19 036 637 27 003 659

18 036 637 27 003 559

-240 199 o] -240 199
0 0 0

0 0 0

150 000 -750 000 -600 000
0 0 0

0 0 0

585 967 -2 244 927 -1 658 961
146 492 -561 232 -414 740
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Nordea Funds, Norwegian Branch

Utsatt skatt i balansen:

Ulsatt skaltefordel pr.01.01 414 741 535908
Endring via resultaf 36 668 63 781
Direkte balansefan skatieeffek! estimat avvik pensjon 109 824 -46 565
Utsatt skatt/skattefordel pr.31.12 561 232 553123
Annen

Note 8. Egenkapital Egenkapital Sum
Egenkapital 01.01.2020 4532117 4532117
Innteklerikostnader far mot £K -439 285 -439 295
Skalleeffekten av innt/kostn fan mot EK 109 824 109 824
Arels overskudd 56 996 223 56 996 223
Avsall overfanng 1| hovedselskap -56 996 223 -56 996 223
Egenkapital 31.12.2020 4 202 646 4 202 646
Note 9. Bankbeholdning

2020 2018
Bankinnskudd 172 625 563 171 320 187
Bundne skattetrekksmidier 2558 030 255 047
Bankinnskudd og lignende 172 884 592 171 575 234
Note 10. Annen kortsiktig gjeld

2020 2019
Avselning for bonus 1486 729 584 785
Avselning pdlapte kenserninterne provisjoner 120 139 150 B89 513 896
Avsetning pdlaple konserninterne fienester 13025718 12 589 721
Annen kortsiklig gjeld 1228 512 1100 000
Sum annen kortsiktig gjeld 135 880 109 103 788 402
Note 11. Andre fordringer

2020 2019
Avselning pdlapte konseminterne mniekter 12470371 17 586 617
Avselning palapte inntekter fra verdipapidondene 56 321 111 60 667 766
Forskuddsbetalte kostnader 0 0
Sum andre fordringer 68 791 482 78 254 383
Note 12, Resultat i prosent av forvaltet kapital fra norskregistrerte fond

2020 2019
Resullal etter skatt 56 996 223 81331311
Forvaltel kapital fra norskregistrerie fond pr 31.12 143 553 079 391 139 190 274 450
Resultat etter skatt | prosent av forvaltet kapital 0,04 % 0,06 %
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Nordea
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Arsberetning 2020
Nordea Funds, Norwegian Branch

VIRKSOMHETENS ART

Nordea Funds, Norwegian Branch (NO 912 651 045 MVA ) er en filial av det finske selskapet Nordea
Funds Ltd (FI1737785-9).

Selskapets virksomhet i Norge utgves i Essendropsgate 7 i Oslo. Pr. 31. desember 2020 forvalter
Nordea Funds Ltd. 33 norskregistrerte verdipapirfond. Selskapet har ikke lansert eller stengt nye
verdipapirfond i 2020. Fondene distribueres via Nordea Bank Abp, filial i Norge, Nordea Investment
Management AB, og Nordea Investment Funds S.A.

VERDIPAPIRFONDSMARKEDET

Samlet forvaltningskapital i det norske verdipapirfondmarkedet var ved utgangen av desember 2020
pa 1493,3 mrd. kroner, mot 1327,7 mrd. kroner ved utgangen av 2019. Samlet netto tegning var i
2020 pd 24,9 mrd. kroner. Netto tegning i aksjefond var 12,8 mrd. kroner, kombinasjonsfond 0,8
mrd. kroner og rentefond 11,2 mrd.

NORDEA FUNDS NORWEGIAN BRANCH MARKEDSANDEL | NORGE

12020 hadde Nordeas verdipapirfond netto tegning pa 7,9 mrd. fra norske kunder, ikke inkludert
reinvestert utbytte. Total markedsandel, malt ved forvaltningskapitalen, utgjorde 11,7 % mot 10,6 %,
iret for. Nordea Funds, Norwegian Branch hadde ved utgangen av 2020 forvaltningskapital pa 181,8
mrd. kroner, inkludert norsk distribusjon av Nordeas fond registrert i utlandet, mot 160,5 mrd.
kroner aret far.

OPERASJONELL OG ADMINISTRATIV DRIFT

Nordea Funds Ltd. har sin virksomhet i Nordeas lokaler i Helsinki i Finland. Selskapet har
utkontraktert operasjonelle ag administrative tjenester til verdipapirforetaket Nordea Investment
Management AB, som er en del av Nordea-konsernet, og gir sdledes tilgang til konsernets samlede
ressurser. | tillegg har selskapet utkontraktert regnskapsoppgaver og distribusjon til Nordea Bank
Abp, filial i Norge.

Samarbeidet har veert godt i 2020, og kampetansen er hy.

FORRETNINGSFORER OG DEPOTMOTTAKER

JP Morgan Bank Luxembourg S.A. - Oslo Branch er depotmottaker for Nordea Funds Ltds 33
norskregistrerte verdipapirfond. Nordea Funds Ltd. er forretningsfarer.

FINANSIELL RISIKO

Nordea Funds, Norwegian Branch, som er en filial av Nordea Funds Ltd., er integrert i Nordeas
risikohdndteringssystem. Styret i Nordea Funds Ltd. informeres jevnlig om risikoeksponering.
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Selskapets risiko er farst og fremst operativ, dvs. risiko for tap p4 grunn av feil i system og prosesser
som kan oppsta pa grunn av menneskelige faktorer. Dokumentasjon og interne instruksjoner er i
denne sammenheng viktige metoder for 4 styre virksomheten og muliggjgre kontroll og oppfelging.
Markedsrisiko basert pa aksje-, valuta eller renteeksponering finnes ikke i Nordea Funds Ltd. sin
norske filial. Selskapet vil likevel ha risika forbundet med utviklingen i verdipapirmarkedene, da dette
pavirker selskapets totale forvaltningskapital. Kredittrisiko pa selskapet er begrenset da det i stor
grad er konserninterne kunder. Likviditetsrisiko er ogsa tav grunnet finansiering fra solid morselskap.

Nordea Funds har handtert risikoene som har oppstétt i den p3gdende corona-epidemien, de ansatte
jobber i stor utstrekning hjemmefra. Kriseberedskapen i konsernet er god og krisegrupper har blitt
aktivert for & handtere den situasjonen som har oppstatt. Ledelsen fglger ngye med pé
markedsutviklingen for raskt & kunne agere ved en ytterligere forverret situasjon.

ORGANISASION OG ADMINISTRATIVE FORHOLD

Antall ansatte per 31. desember 2020 var tre personer, det var to aktive rekrutteringsprosesser for 3
f4 besatt ubesatte stillinger ved rsskiftet . Daglig leder pr 31.12.2020 var Lasse Johan Olsen, 9. april
2021 tiltradte Nicolay Spilhaug Eger som daglig leder.. Arbeidsmiljget i Nordea Funds, Norwegian
Branch vurderes som godt, og selskapet antas ikke & forurense det ytre miljg.

Det har ikke forekommet alvorlige arbeidsuhell som har resultert i materielle skader eller
personskader i Ippet av aret.

Sykefravaeret i Nordea Funds, Norwegian Branch var 0,7 % av total arbeidstid i selskapet i 2020.
Forvalterne som forvalter Nordea Funds Ltd. sine norskregistrerte verdipapirfond er ansatt i Nordea
Investment Management A8, Samtlige forvaltere inngér i en bonusordning i Nordea Investment
Management A8, der forvaltningsresultatene inngdr i vurderingen.

Naermere informasjon om godtgjgrelsespolitikk og informasjon om Nordea Funds’

godtgjprelsesutvalg er tilgjengelig pd www.nordea.no. Andelseiere kan pa foresparsel kostnadsfritt £3
prospekt i skriftlig form.

REDEGJ@RELSE FOR ARSREGNSKAPET

Resultatregnskapet

Nordea Funds, Norwegian Branch fikk et &rsresultat pA NOK 57,0 mill. etter skatt i 2020, som er NOK
24,3 mill. lavere enn dret for. Driftsinntektene var p§ NOK 524,0 mill. i 2020, hvorav NOK 523,8 mill.
var brutto forvaltningshonorar.

Til sammenligning var driftsinntektene i 2019 pa NOK 524,5 mill., hvorav NOK 524,5 mill. var brutto
forvaltningshonorar.

Balanse og Likviditet

Likviditeten i selskapet vurderes som god. Ved drsskiftet hadde selskapet bankinnskudd p3
NOK 172,9 mill.

Selskapet hadde ingen andeler i verdipapirfond. Andre kortsiktige fordringer var pd NOK 68,8 mill.
Den kortsiktige gjelden var pd NOK 236,5 mill.
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Anvendelse av arsresultat

Arets overskudd ble pa NOK 56 996 223. Siden selskapet er filial av Nordea Funds Ltd. Finland,
vil overskuddet i sin helhet bli overfart til det finske selskapet.

FREMTIDSUTSIKTER OG FORSTSATT DRIFT

Den videre driften av Nordea Funds Ltd. fortsetter gjennom den norske filialen Nordea Funds,
Norwegian Branch, og dens ledelse er overbevist om at filialen pd en fullt ut tilfredsstillende mate vil
ivareta andelseiernes og Nordea Funds Ltd. sine interesser og arbeide for at de skal veere tilfreds med
de produkter, den avkastning og den service som tilbys. Daglig leder presiserer at det likevel er
knyttet usikkerhet til vurdering av fremtidige forhold.

Daglig leder bekrefter at Nordea Funds, Norwegian Branch har hatt en sunn finansiell stilling
giennom 2020. Den videre driften av de norskregistrerte verdipapirfondene fortsetter giennom den
norske filialen Nordea Funds, Norwegian Branch.

Oslo, 30. april 2021

. .
WL

Nded m\/
ic \

Daglig Leder
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PricewaterhouseCoopers AS
Attn: Erik Andersen
Postboks 748 Sentrum

0106 Oslo

30, april 2021

Uttalelse fra ledelsen

Dette brevet sendes i forbindelse med deres revisjon av arsregnskapet for Nordea Funds, Norwegian
Branch for aret som ble avsluttet den 31. desember 2020 med det formal & kunne konkludere om
hvorvidt drsregnskapet i det alt vesentlige gir et rettvisende bilde i samsvar med det/de rammeverk for
finansiell rapportering som angis i drsregnskapet.

Vi bekrefter etter beste evne og overbevisning at:
Regnskap og bokfering

¢ Vi har oppfylt vart ansvar for & pase at selskapets regnskap og formuesforvaltning er gjenstand
for betryggende kontrall, herunder slik intern kontroll som vi finner ngdvendig for @ muliggjgre
utarbeidelsen av et regnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av
misligheter eller feil. Vi har videre oppfylt vart ansvar for utarbeidelsen av drsregnskapet, som
fastsatt i vilkdrene for revisjonsoppdraget, og mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde i
samsvar med det/de rammeverk for finansiell rapportering som angis i drsregnskapet.

e Viktige forutsetninger som er brukt av 0ss ved utarbeidelsen av regnskapsestimater, herunder
regnskapsestimater malt til virkelig verdi, er rimelige.

s Det er tatt tilstrekkelig hensyn til og opplyst om forhold til naerstdende parter og transaksjoner
med disse i overensstemmelse med kravene i det/de rammeverk for finansiell rapportering som
angis i drsregnskapet.

e Alle hendelser etter datoen for arsregnskapet og forhold som medfarer korrigering eller omtale,
er korrigert eller omtalt.

* Vi har oppfylt vart ansvar for & sgrge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon
av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Norge, og har
gitt revisor all relevant informasjon i denne sammenhengen.

e Vimener virkningen av ikke-korrigert feilinformasjon er uvesentlig, bade enkeltvis og samlet for
drsregnskapet sett som helhet.

Opplysninger som er gitt

e Vihar gitt revisor:
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- Tilgang til alle opplysninger, som vi har kjennskap til, som er relevante for utarbeidelsen av
arsregnskapet, som regnskapsregistreringer, dokumentasjon og andre saker,

- tilleggsopplysninger som revisor har bedt om fra oss for revisjonsformdl, og

- ubegrenset tilgang til personer i selskapet som det etter revisors vurdering er ngdvendig §
innhente revisjonsbevis fra.

Alle transaksjoner er registrert i regnskapsposter og reflektert i drsregnskapet.

Vi har gitt revisor opplysninger om resultatene av var vurdering av risikoen for at &rsregnskapet
kan inneholde vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter.

Vi har gitt revisor alle opplysninger om eventuelle misligheter eller mistanker om misligheter
som vi er kjent med og som kan ha pavirket selskapet, og som involverer:

- ledelsen,
- ansatte som har en betydningsfull rolle i intern kontroll, eller
- andre hvor misligheten kunne hatt en vesentlig virkning p3 arsregnskapet.

Vi har gitt revisor alle opplysninger om eventuelle p&stander om misligheter eller mistanke om

misligheter som kan ha pévirket selskapets regnskap og som er kommunisert av ansatte, tidligere

ansatte, analytikere, tilsynsmyndigheter eller andre.

Vi har gitt revisor opplysninger om alle kjente tilfeller av manglende overholdelse eller mistanke
om manglende overholdelse av lover og forskrifter som kan ha betydning for utarbeidelsen av
arsregnskapet.

Vi har gitt revisor opplysninger om identiteten til selskapets nzerstiende parter og alle forhold til
narstaende parter og transaksjoner med disse som vi er kjent med.

Vi har pé tilbgrlig mate regnskapsfart eller opplyst om alle forpliktelser, herunder rettstvister,
bade aktuelle og latente, og har i notene til regnskapet gitt opplysninger om alle garantier avgitt
til tredjeparter.

Selskapet har tilfredsstillende hjemmel til alle eiendeler, og det er ingen pantsettelser av eller
heftelser pa selskapets eiendeler, med unntak av dem som fremgar av notene til regnskapet.
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Til daglig leder i Nordea Funds, Norwegian Branch
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Nordea Funds, Norwegian Branchs &rsregnskap som bestir av balanse per 31.
desember 2020, resultat og kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og
noter til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfplgende &rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
Arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Ourig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten
bortsett fra drsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av &rsregnskapet delkker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
pvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av rsregnskapet er det var oppgave 4 lese pvrig informasjon med det
formaAl & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
&rsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den pvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
péilagt 4 rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i s henseende.

Daglig leders ansvar for Grsregnskapet

Daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for &4 utarbeide Arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig
for & kunne utarbeide et Arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge
av misligheter eller utilsiktede feil.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og auiorisert regnskapsfererselskap
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Uavhengig revisors beretning - Nordea Funds, Norwegian Branch
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Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for Arsregnskapet s& lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 4 oppné betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsté som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pévirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa Arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pA vir revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
npdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sarge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 20. mai 2021
PricewaterhouseCoopers AS

Erik Andersen
Statsautorisert revisor
{elektronisk signert)

16))]
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Revisjonsberetning

Signers:
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Nordea Funds, Norwegian Branch
Org.nr. 912651045

Kontantstremoppstilling 2020 2019

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat for skattekostnad 75996 192 108 455 525
Periodens betalte skatter 27 003 659 25115882
Forskjell mellom kostnadsfart pensjon og inn/-ut betalinger 681 336 1481 406
Endring i andre tidsavgrensningsposter 32 966 800 258 810
Nettc kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 82 640 669 85 079 859

Kontantstremmer fra finansierings aktiviteter

Utbetalinger avutbytte 81331311 75961 504
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -81 331 311 -75 961 504
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 1309 358 9118 355
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 1.1 171 575 234 162 456 879
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 31.12 172 884 552 171 575 234

Tilleggsopplysninger
Kontanter og kontantekvivalenter bestar avkontanter, bank og postgiro.
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