== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

996 162 095
Allmennaksjesel skap
CIRCIO HOLDING ASA
St. Olavsplass 5

0165 OSLO

01.01.2022 - 31.12.2022

5 &

Nei
IFRS
IFRS

Linda Huser
22.05.2023

Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2022

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenngysundregistrene, 08.08.2024

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 996162095

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 711 16 041 000

Sum inntekter 16 041 000

Kostnader

Varekostnad 8,9 15 494 000

L annskostnad 8,9,10, 2 485 000 42 847 000
11,12

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 17 947 000

Annen driftskostnad 8,9,13 1224 000 7 136 000

Sum kostnader 3709 000 66 424 000

Driftsresultat -3 709 000 -50 383 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 13 269 000

Sum finansinntekter 269 000

Impairment receivable 786 448 000

Impairment Investment 60 000

Annen rentekostnad 422 000

Annen finanskostnad 105 000 911 000

Sum finanskostnader 786 613 000 1333000

Netto finans -786 613 000 -1 064 000

Ordinaxrt resultat far skattekostnad -790 322 000 -51 447 000

Ordinaxt resultat etter skattekostnad -790 322 000 -51 447 000

Arsresultat -790 322 000 -51 447 000

Overfaringer og disponeringer

Udekket tap -790 322 000 -51 447 000

Sum overfaringer og disponeringer -790 322 000 -51 447 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 996162095

Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler
Tomter, bygninger og annen fast eiendom 517 2013 000

Sum varige driftsmidler 2013 000

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 5,16 636 077 000 636 077 000

Fuson/Figon -636 077 000

Sum finansielle anleggsmidler 636 077 000

Sum anleggsmidler 0 638 090 000

Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 59,11, 871 000 5897 000
14,18

Sum fordringer 871 000 5897 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 5,19 2 491 000 169 996 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2491 000 169 996 000
Sum omlgpsmidler 3362 000 175 893 000
SUM EIENDELER 3362 000 813 983 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 996162095

Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Sel skapskapital 20 18 847 000 18 833 000
Sum innskutt egenkapital 18 847 000 18 833 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 810 000 53279000
Annen egenkapital -25 220 000 718 772 000
Sum opptjent egenkapital -17 410 000 772 051 000
Sum egenkapital 1437 000 790 884 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Leaseliabilities 5,17 1126 000
Sum annen langsiktig gjeld 1126 000
Sum langsiktig gjeld 0 1126 000
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 21 3380 000
Skyldige offentlige avgifter 521 284 000 2817000
Leaseliabilities 5,17 1 040 000
Other 521 1 641 000 14 736 000
Sum kortsiktig gjeld 1925 000 21973000
Sum gjeld 1 925 000 23099 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 3362 000 813983 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 996162095

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 6 10 002 000

Sum inntekter 10 002 000

Kostnader

Varekostnad 7,8 47 228 000 37 440000

L gnnskostnad 7,891 52 238 000 48 386 000
0,11

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 15,16, 392 673 000 1309 000
17

Annen driftskostnad 7,812 11 454 000 8 466 000

Sum kostnader 503 593 000 95 601 000

Driftsresultat -493 591 000 -95 601 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 13 536 000 245 000

Annen finansinntekt 13 2824 000

Sum finansinntekter 3360 000 245 000

Annen rentekostnad 13,21 4994 000 2009 000

Annen finanskostnad 13 103 000 658 000

Sum finanskostnader 5097 000 2 667 000

Netto finans -1737 000 -2 422000

Ordinaxrt resultat far skattekostnad -495 328 000 -98 023 000

Skattekostnad pa ordinaat resultat -62 430 000 -52 000

Ordineert resultat etter skattekostnad -432 898 000 -97 971 000

Arsresultat -432 898 000 -97 971 000

Overfaringer og disponeringer

Udekket tap -432 898 000 -97 971 000

Sum overfaringer og disponeringer -432 898 000 -97 971 000
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 996162095

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 996162095

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 15 22 000 371727 000
rettigheter

Sum immaterielle eiendeler 22 000 371727 000
Varigedriftsmidler

Right-of use assets 17 1245 000 2544000
Driftd gsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 16 5035 000 111 000
Sum varige driftsmidler 6 280 000 2655 000
Sum anleggsmidler 6 302 000 374 382 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 13,18 28 097 000 9207 000
Sum fordringer 28 097 000 9 207 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 19 66 015 000 181 682 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 66 015 000 181 682 000
Sum omlgpsmidler 94 112 000 190 889 000
SUM EIENDELER 100 414 000 565 271 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 20 18 847 000 18 833 000
Sum innskutt egenkapital 18 847 000 18 833 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 996162095

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -16 281 000 398 893 000
Sum opptjent egenkapital -16 281 000 398 893 000
Sum egenkapital 2 566 000 417 726 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 14 59 314 000
Sum avsetninger for forpliktelser 59 314 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 21 57 433 000 49 523 000
Leaseliabilities 17 1375000
Sum annen langsiktig gjeld 57 433 000 50 898 000
Sum langsiktig gjeld 57 433 000 110212 000

K ortsiktig gjeld

Business Finland 21,22 4531 000 7 543 000
Leverandergjeld 22 11 383000 8103 000
Skyldige offentlige avgifter 22 3074 000 3203000
Lesseliabilities 17,22 1 455 000 1 349 000
Annen kortsiktig gjeld 22 19 972 000 17 135000
Sum kortsiktig gjeld 40 415 000 37333000
Sum gjeld 97 848 000 147 545 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 100 414 000 565 271 000
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 996162095

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt wved:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til konsernet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2023 654019

996 162 095
Allmennaksjeselskap
CIRCIO HOLDING ASA
Vollsveien 19

1366 LYSAKER

01.01.2022 - 31.12.2022

Nei
IFRS

IFRS
organ

Linda Huser
22.05.2023

Ar 2022: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Av 2021

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2022.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 07.08.2023

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

08.08.2024 Kkl 15:35

Brgnngysundregistrene
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 996162095

Organisasjonznr: 996 162 095
CIRCTO HOLDING ASA

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 7,11 16 041 000
Sum inntekter 16 041 000
Kostnader

Varekostnad 8,9 15 494 000
Lennskostnad g8,92,10,11 2 485 000 42 847 000
Avskrivning pa varige

driftemidler og

immaterielle eiendeler 17 947 000
Annen driftskostnad 8,9,13 1 224 000 7 136 000
Sum kostnader 3 709 000 66 424 000
Driftsresultat -3 709 000 -50 383 000
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 13 269 000
Sum finansinntekter 269 000
Impairment receivable 786 448 000

Impairment Investment 60 000

Annen rentekostnad 422 000
Annen finanskostnad 105 000 911 000
Sum finanskosztnader 786 613 000 1 333 000
Netto finans -786 613 000 -1 064 000
Ordinsrt resultat fer

skattekostnad -790 322 000 -51 447 000
Ordinzrt resultat etter

skattekostnad -790 322 000 -51 447 000
Arsresultat -790 322 000 -51 447 000
Overferinger og

disponeringer

Udekket tap -790 322 000 -51 447 000
Sum overfesringer og

disponeringer -790 322 000 -51 447 000

Utskriftsdato 07.08.2023

Organisasjonsny 996 162 095

8ide 1 av 6
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 996162095

Organisasjonznr: 996 162 095
CIRCTO HOLDING ASA

BALANSE

Belep i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Tomter, bygninger og

annen fast eiendom 5,17 2 013 000
Sum varige driftsmidler 2 013 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 5,16 636 077 000 636 077 000
Fusjon/Fisjon -636 077 000

Sum finansielle

anleggsmidler 636 077 000
Sum anleggsmidler o} 638 090 000
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 5,9,11,14 871 000 5 897 000
Sum fordringer 871 000 5 897 000

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 5,19 2 491 000 169 996 000
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 2 491 000 169 996 000
Sum omlepsmidler 3 362 000 175 893 000
SUM EIENDELER 3 362 000 813 983 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 20 18 847 000 18 833 000

Sum innskutt egenkapital 18 847 000 18 833 000

Oopptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 810 000 53 279 000

Annen egenkapital -25 220 000 718 772 000

Sum opptjent egenkapital -17 410 000 772 051 000
Utskriftedato 07.08.2023 Organisasjonsny 996 162 095 Side 2 av 6
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 996162095

Sum egenkapital 1 437 000 790 884 000

Gjeld
Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Leasge liabilities 5,17 1 126 000
Sum annen langsiktig gjeld 1 126 000
Sum langsiktig gjeld 0 1 126 000
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 21 3 380 000
Skyldige offentlige

avgifter 5,21 284 000 2 817 000
Lease liabilities 5,17 1 040 000
Other 5,21 1 641 000 14 736 000
Sum kortsiktig gjeld 1 925 000 21 973 000
Sum gjeld 1 925 000 23 099 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 3 362 000 813 983 000

Utskriftedato 07.08.2023 Organisasjonsny 996 162 095 Side 3 av 6
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 996162095

Organisasjonznr: 996 162 095
CIRCTO HOLDING ASA

KONSERNRESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt & 10 002 000 0
Sum inntekter 10 002 000 o]
Kostnader

Varekostnad 7,8 47 228 000 37 440 000
Lennskostnad 7,8,9,10, 52 238 000 48 386 000

Avskrivning pa varige
driftemidler og

immaterielle eiendelexr 15,16, 17 392 673 000 1 209 000
Annen driftskostnad 7,8,12 11 454 000 8 466 000
Sum kostnader 503 593 o000 95 601 000
Driftsresultat -493 591 000 -95 601 000

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 13 536 000 245 000

Annen finansinntekt 13 2 824 000

Sum finansinntekter 3 360 000 245 000

Annen rentekostnad 13,21 4 994 000 2 0092 000

Annen finanskostnad 13 103 000 658 000

Sum finanskostnader 5 097 000 2 667 000

Netto finans -1 737 000 -2 422 000

Ordinzrt resultat fer

skattekostnad -495 328 000 -98 023 000

Skattekostnad pad ordinart

resultat -62 430 000 -52 000

Ordinsrt resultat etter

skattekostnad -432 898 000 -97 971 000

Arsresultat -432 898 000 -97 971 000

overferinger og

disponeringer

Udekket tap -432 898 000 -97 971 000

Sum overferinger og

disponeringer -432 898 000 -97 971 000
Utskriftedato 07.08.2023 Organisasjonsny 996 162 095 Side 4 av 6
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 996162095

Organisasjonznr: 996 162 095
CIRCTO HOLDING ASA

KONSERNBALANSE

Belep i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter,

lisenser, varemerker og

lignende rettigheter 15 22 000 371 727 000
Sum immaterielle eiendeler 22 000 371 727 000

Varige driftsmidler

Right-of use assets 17 1 245 000 2 544 000
Driftslesere, inventar,

verktey, kontormaskiner

og lignende 16 5 035 000 111 000
Sum varige driftsmidler 6 280 000 2 655 000
Sum anleggsmidler 6 302 000 374 382 000
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 13,18 28 097 000 9 207 000
Sum fordringer 28 097 000 9 207 000

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 19 66 015 000 181 682 000
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 66 015 000 181 682 000
Sum omlepsmidler 94 112 000 190 889 000
SUM EIENDELER 100 414 000 565 271 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 20 18 847 000 18 833 000

Sum innskutt egenkapital 18 847 000 18 833 000

Oopptjent egenkapital

Annen egenkapital -16 281 000 398 893 000

Sum opptjent egenkapital -16 281 000 398 893 000

Sum egenkapital 2 566 000 417 726 000
Utskriftedato 07.08.2023 Organisasjonsny 996 162 095 S8ide 5 av 6
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 996162095

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 14 59 314 000

Sum avsetninger for

forpliktelser 59 314 000

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 21 57 433 000 49 523 000

Lease liabilities 17 1 375 000

Sum annen langsiktig gjeld 57 433 000 50 898 000

Ssum langsiktig gjeld 57 433 000 110 212 000

Kortsiktig gjeld

Business Finland 21,22 4 531 000 7 543 000

Leverandergjeld 22 11 383 000 8 103 000

Skyldige offentlige

avgifter 22 3 074 000 3 203 000

Lease liabilities 17,22 1 455 000 1 3492 000

Annen kortsiktig gjeld 22 19 972 000 17 135 000

Sum kortsiktig gjeld 40 415 000 37 333 000

Sum gjeld 97 848 000 147 545 000

SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 100 414 000 565 271 000
Utskriftedato 07.08.2023 Organisasjonsny 996 162 095 Side 6 av 6
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 996162095

Organisasjonznr: 996 162 095
CIRCTO HOLDING ASA

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall
Note

Regnskapsprinsipper
Arsrapport vedlagt

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Samlet belep - tilknvttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 996162095

Organisasjonznr: 996 162 095
CIRCTO HOLDING ASA

NOTEOPPLYSNINGER - KONSERN - alle poster oppgitt i hele tall
Note

Regnskapsprinsipper
Arsregnskap er vedlagt

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Samlet belep - tilknvttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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==" Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 996162095

©@

S k att e d.i re kt or atet Saksbehandler Deres dato Var dato
Rune Tystad 11.12.2015 04.01.2018
Telsfon Detes referanse Var referanse
977 59 464 Pystein Soug 201611191052
TARGOVAX ASA

Vollsveien 6
1366 LYSAKER

Tillatelse til & utarbeide arsregnskap og arsberetning pa engelsk sprak for
Targovax ASA, org.nr. 996 162 095

- Vi viser til deres brev av 11. desember 2015 der dere seker om dispensasjon fra kravet til 4
utarbeide arsregnskap og &rsberetning pa norsk sprék for Targovax ASA.

Skattedirektoratet gir pa bakgrunn av en konkret helhetsvurdering Targovax ASA tillatelse til &
utarbeide drsregnskap og drsberetning pa engelsk sprak, if. regnskapsloven § 3-4 tredje ledd.
Dispensasjonen forutsetter at opplysningene som vedtaket baserer seg pd ikke endres vesentlig,
samt at selskapet gis tillatelse til & rapportere pa engelsk til Oslo Bers i tilfelle barnotering.

Kopi av dette brevet méd sendes Regnskapsregisteret i Bronngysund sammen med drsregnskapet.
Det péligger den regnskapspliktige 4 dokumentere ved dette brev at tillatelsen er gitt.

Bakgrunn

Targovax ASA har 23 utenlandske aksjonerer som til sammen utgjer 45,8 % i forhold til samlet
eierandel, Selskapets sterste aksjonar (31,6 %) er hjemmeharende i Delaware, USA. Selskapet har
datterselskaper i Finland og Sveits. I ledelsen av selskapet og i de utenlandske datterselskapene er
det fremmedspréklige ansatte som vil bidra med innspill pa engelsk til ars- og delé&rsrapporter og
andre informasjonspliktige opplysninger, En vesentlig del av selskapets ledelse og nokkelansatte
kommuniserer kun pd engelsk. All intern rapportering til ledelsen og styret foregar pa engelsk.
Kommunikasjon og rapportering av finansielle tall internt i organisasjonen foregar pé engelsk. I
tillegg har selskapet flere utenlandske eiere som snsker rapportering pé engelsk. P4 grunn av sin
internasjonale virksomhet har selskapet lopende korrespondanse med utenlandske regulatoriske
myndigheter. All slik korrespondanse er pd engelsk og all fagterminologi er internasjonal. Den
norske versjonen utarbeides kun for 4 tilfredsstille regnskapsloven. Selskapet har som mal & bli
bersnotert i lapet av dret 2016.

Skattedirektoratets vardering

Etter regnskapsloven § 3-4 tredje ledd skal “drsregnskapet og drsberetningen ... veere pd norsk.
Departementet kan ved ... enkeltvedtak bestemme at Grsregnskapet og/eller drsberetningen kan
veere pd et annet sprak.”

1 Ot. prp. nr. 42 (1997-1998) Om lov om arsregnskap m.v., er det uttalt folgende om
regnskapslovens formdl, jf. pkt. 1.1:

Postadresse Besoksadresse: Sentralbord
Postboks 9200 Grenland Se www.skatteetaten.no 80080 000
0134 Oslo Org.nr: 996250318 Telefaks

E-post: skatteetaten.no/sendepost 22 1708 60
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2015/1191062  Side 2av 2

Regjeringen har som siktemdl at regnskapsloven skal bidra til informative regnskaper for
ulike grupper av regnskapsbrukere. Regnskapsbrukerne er dels investorer og kreditorer som
tilforer kapital til foretakene, og dels andre grupper som har inferesse av d vite hvordan
foretaket drives, f.eks. de ansatte og lokalsamfunnet. Informasjonen til kapitalmarkedet skal
gi grunnlag for viktig prising av finansielle objekter. Riktig prisdannelse pd aksjer er en
Jorutsetning for at ressursbruken i samfunnsekonomien skal bli best mulig. Gode regnskaper
vil ogsé gjove det vanskeligere for markedsdeliakere d ta ut spekulasjonsgevinster med basis
i skjevt fordelt informasjon.

Det fremgér sdledes at et av hovedformalene med regnskapsloven er 4 bidra til “informative
regnskaper for ulike grupper av regnskapsbrukere”. Regnskapsbrukere vil omfatte, jf. uttalelsen i
proposisjonen, blant andre investorer, kreditorer, ansatte og lokalsamfunnet.

Det ¢r etter Skattedirektoratets vurdering derfor avgjerende ved vurdering av om dispensasjon fra
kravet til & utarbeide arsregnskap og/eller rsberetning pa norsk kan gis, at det ikke foreligger
mulige brukere av regnskapsinformasjon som blir vesentlig berart negativt ved en eventuell
dispensasjon.

Som nevnt ovenfor er det szrlig hensynet til brukerne av regnskapsinformasjon som skal vurderes
ved en dispensasjonsspknad. I denne vurderingen har Skattedirektoratet lagt vekt pd at en stor del av
selskapets aksjonarer er utenlandske. Videre er det vektlagt at en vesentlig del av selskapets ledelse
og nekkelansatte kommuniserer kun pd engelsk, og at all intern rapportering til ledelsen og styret
foregér pé engelsk.

Vennligst oppgi vir referanse ved henvendelser 1 saken.

Med hilsen

Torstein Kinden Helleland
seniorradgiver
Rettsavdelingen, foretaksskatt
Skattedirektoratet

Rune Tystad

Dokumentet er elektronisk godkjent og har derfor ikke hindskrevne signaturer
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Targovax AS
v/ Christian Hals, Advokatfirmaet Thommessen AS, chh@thommessen.no

Deres ref: Var ref: 853850 Dato:9.9.2015

Targovax AS - Sgknad om dispensasjon fra verdipapirhandelloven § 5-13
vedrarende krav til sprédk ved informasjonspliktige opplysninger

Det vises til sgknad fra Targovax AS av 28. august 2015. I sgknaden sgkes det om
dispensasjon fra kravet i verdipapirhandelloven § 5-13 om & rapportere
informasjonspliktige opplysninger p3 norsk. I denne sammenheng sgkes det om 3
benytte engelsk som sprik ved rapportering av informasjon som nevnt.

Utstedere med Norge som hjemstat skal i utgangspunktet offentliggjere opplysninger pa
norsk, jf. verdipapirhandelloven § 5-13 fgrste ledd. Oslo Bgrs har hjemmel til & gi
dispensasjon fra dette utgangspunktet, jf. forskrift 6. desember 2007 nr. 1359 om
innsendelse av flaggemeldinger, offentliggjgring av flaggemeldinger og meldepliktige
handler, samt delegering av myndighet til & unnta fra sprikkrav etter
verdipapirhandelloven (heretter benevnt “forskriften”). I forskriften § 3 heter det
felgende:

"g 3 Delegering av dispensasjonsmyndighet fra sprakkrav

Regulert marked der verdipapirene er opptatt til hande! kan gjore unntak fra
kravet i verdipapirhandelloven § 5-13 forste og annet ledd om & gi opplysninger
pd norsk. Ved vurderingen av om det skal gjpres unntak skal det legges vekt p8
utstederens aksjonaersammensetning, hvor byrdefullt det fremst8r for utstederen
& gi opplysninger p8 norsk i tillegqg til andre spr8k, utstederens arbeidssprik, og
om utstederen fpr forskriftens ikrafitredelse har hatt dispensasjon.”

Forskriften er utarbeidet av Finanstilsynet, og i hgringsnotatet av 5. november 2007 til
forskriften uttalte Finanstilsynet felgende om delegeringen (hgringsnotatet punkt 3):

“Dreftingene i verdipapirhandellovens forarbeider tilsier at kravet om at
opplysninger skal gis p8 norsk skal vaere det klare utgangspunktet for utstedere
med Norge som hjemstat. Forarbeidene omtaler derimot ikke aktuelie momenter
som bgr tas i betraktning ved utpvelsen av dispensasjonsskjpnnet. Finanstilsynet
mener at dispensasjon bare bgr gis etter en individuell vurdering, og oppstiller
noen vilkdr for det regulerte markedets utavelse av dispensasjonsskjennet.
Momenter ved vurderingen bgr veere aksjoneersammensetning, hvor byrdefulit det
fremstr for utstederen 8 gi opplysninger p8 norsk i tillegg til andre sprik,
utstederens arbeidssprék, og hvilken tradisjon utstederselskapet har hatt (dvs om
de for forskriftens ikrafttredelse har hatt dispensasjon).”

QOSLC BZRS ASA Postboks 460 Sentrum, 0105 Oslo. Besgksadr.: Tollbugata 2, Oslo
TIf. +47 22 34 17 00 Faks: +47 22 4165 90 Org.nr.: NO 983 268 633 www.oslobors.no
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Bgrsen har foretatt en konkret vurdering av forholdene som er beskrevet i selskapets
spknad i forhold til kriteriene i ovennevnte forskrift.

Etter bgrsens vurdering er de anfgrte forholdene tilstrekkelige for 8 kunne innvilge
dispensasjon fra sprakkravet for Targovax AS.

Det er i spknaden opplyst at selskapet har internasjonal ledelse, engelsktalende
ngkkelansatte, internasjonal selskapsstruktur og at selskapets arbeidssprk er engelsk.
Videre opplyses det at all fagterminologi knyttet til selskapets virksomhet er
internasjonal. Det fremg8r av sgknaden at selskapet har liten stab og at det vil p3lgpe
merkostnader som etter selskapet sin vurdering ikke vil gi noe ekstra informasjon til
brukerne ved at det rapporteres p& norsk i tillegg. Selskapet har per i dag 23
utenlandske aksjoneerer som til sammen utgjer ca 46 % i forhold til samlet eierandel og
forventer betydelig utenlandsk innslag ogs3 etter emisjon i forbindelse med
bgrsintroduksjon.

Oslo Bgrs har i vurderingen lagt vekt p3 at selskapet har engelsk som arbeidssprak,
herunder selskapets internasjonale virksomhet, samt at selskapet har internasjonal
ledelse og engelsktalende ngkkelansatte. Det er videre lagt vekt p3 at selskapet
forventer et betydelig innslag av utenlandske aksjoneerer i forbindelse med emisjonen i
tilknytning til bersintroduksjonen. Det er ogs lagt vekt pa at selskapet er i
noteringsprosess og at selskapet dermed ikke tidligere som notert selskap har skapt
forventning om 3 rapportere p& norsk i markedet. Det fremst8r etter en samlet vurdering
byrdefullt for selskapet 8 rapportere p8 norsk.

P& denne bakgrunn har Oslo Bars truffet falgende vedtak:

Med hjemmel i forskrift 6. desember 2007 nr. 1359 § 3 fgrste punktum innvilger
Oslo Begrs sgknaden fra Targovax AS om dispensasjon fra verdipapirhandelloven §
5-13.

Vedtaket er enkeltvedtak og kan p8klages til Finanstilsynet innen 3 uker fra underretning
om vedtaket er kommet frem til vedkommende part, jf. forvaltningsloven §§ 28 og 29, jf.
§ 1. Eventuell klage stiles til Finanstilsynet og sendes til Oslo Bers.

Med hilsen
0SLO B@RS ASA

7, . ,
S o il

Linn Cathrin Slettedal
Vicé President Listing Senior Manager Listing

853850 2/2
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Targovax s a clinical stage
biotechnology company
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