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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Verdigkning(+)/reduksion(-) painvestering i fond 3 12 084 190 -3419
Verdiendring val utaterminkontrakter 4 -1995 709 1913991
Sum inntekter 10 088 481 1910572
K ostnader

Styrehonorar 2 94133

Andre driftskostnader 2 1816 703 815 861
Sum kostnader 1910 836 815 861
Driftsresultat 8177645 1094711

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 37 314

Agiogevinst+/agiotap- 4 448 027 -1 104 265
Sum finansinntekter 485 341 -1 104 265
Annen rentekostnad 26

Sum finanskostnader 26

Netto finans 485 289 -1104 265
Ordineert resultat far skattekostnad 8 662 959 -9554
Skattekostnad pa resultat 7

Ordineert resultat etter skattekostnad 8 662 959 -9554
Arsresultat 17 325919 -19 108
Arsresultat etter minoritetsinter esser 8 662 959 -9554
Totalresultat 8 662 959 -9554

Overfaringer og disponeringer
Udekket tap -9 554
Avsatt til annen egenkapital 8 662 959
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Sum overfaringer og disponeringer 8 662 959 -9554
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 7

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i fond 3 157 313899 42 666 808
Obligasjoner 4 197 162 1913991
Depositum valutaterminkontrakt

Sum finansielle anleggsmidler 157511 061 44 580 798
Sum anleggsmidler 157511 061 44 580 798
Omlgpsmidler

Varer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 26 479 477 37 319 468
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 26 479 477 37 319 468
Sum omlgpsmidler 26 479 477 37 319 468
SUM EIENDELER 183990538 81 900 266

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 5,6 17 616 800 8369 200
Overkurs 5 157 715742 73522 800
Sum innskutt egenkapital 5 175332542 81 892 000

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 8641942 -9554
Sum opptjent egenkapital 8641 942 -9554
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

Sum egenkapital 183974 484 81 882 446
Gjeld
Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 7
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 16 054 17 820
Betalbar skatt 7

Sum kortsiktig gjeld 16 054 17 820
Sum gjeld 16 054 17 820
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 183990 538 81 900 266
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PED 2021 AS
Arsberetni ng 2022

Virksomhetens art og forretningssted

PED 2021 AS («Fondet» eller «Selskapet»} er et alternativt investeringsfond («AlF») ifglge AlF-loven (lov om
forvaltning av alternative investeringsfond}. Fondet ble stiftet i 2021. Hovedkontoret er i Oslo. Selskapets
formal er & veere et investeringsselskap som direkte eller indirekte investerer sin kapital i Private Debt-
fond. De foretatte investeringer er beskrevet i arsregnskapets noteopplysninger.

Aksjoneerforhold

Investorenes kommiterte kapital kalles inn av Selskapet og skytes inn av investorene trinnvis over flere ar i
«transjer» der ytterligere aksjer utstedes. En oversikt over bevegelsene i den innskutte kapital og over de
storste aksjonzerene fglger av notene til regnskapet. Det har ikke funnet sted vesentlig
annenhandsomsetning av aksjene i Fondet i regnskapsaret.

Redegjgrelse for arsregnskapet

Verdiendringer pa investeringene som vist ved arsslutt bestdr av underliggende fonds Igpende
driftskostnader, verdiendringer pa deres portefgljeinvesteringer, valutajusteringer og egne
investeringskostnader. | samsvar med forenklet IFRS, er Selskapets investeringer vurdert til «Fair value».

Ved mottak av utdelinger fra underliggende investeringer, kan disse re-innkalles i visse tilfeller om
ngdvendig.

Selskapets finansiering vil i hovedsak veere egenkapital og de finansielle aktiviteter og investeringer er
knyttet til egenkapitaltransaksjoner. Likviditeten i Selskapet er tilfredsstillende.

Forhold til lov om alternative investeringsfond

Av loven om alternative investeringsfond (AlF-loven} felger visse krav til arsrapportens innhold og om
summen av utbetalt fast og variabel godtgjgrelse til forvalterens ansatte, inkludert resultatavhengig
vederlag, samt opplysninger om summen av godtgjgrelse til henholdsvis forvalterens ledende ansatte og
ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for fondenes risikoprofil. )f. AlF-lovens § 4-1.
Selskapet bekrefter herved at det ikke har noen ansatte og at fondet kun utbetaler godtgjgrelse til
forvaltningsselskapet (Positron Capital AS} og ikke til forvaltningsselskapets ansatte, samt at ingen del av
forvaltningsselskapets godtgjgrelse fra Selskapet er resultatavhengig. Heller ikke godtgjgrelsen til styrets
medlemmer er resultatavhengig. Med hensyn til lovens § 4-2 om opplyshinger som skal gis investorer fgr
en investering, bekrefter Selskapet herved at det ikke har funnet sted eller blitt foretatt vesentlige
endringer i Selskapet i forhold til de opplysninger som ble gitt aksjoneerene i trad med § 4-2 forutfor deres
investering. Nar det gjelder omtale av Selskapets investeringer foretatt siden § 4-2-informasjonen
opprinnelig ble utarbeidet, henvises det til note [3]. En oversikt over investeringsvirksomheten gjennom
aret fremgar av kontantstrgmoppstillingen. Nar det gjelder forholdet til § 4-7 om Retningslinjer for aktivt
eierskap for bersinvesteringer, er dette ikke relevant for Positron Capital AS og Fondet, da
forvaltningsselskapet og fondet ikke investerer i aksjer som handles pa et regulert marked.

Styreansvarsforsikring
Det er ikke tegnet forsikring for styrets medlemmer og daglig leder for deres mulige ansvar overfor
foretaket og tredjepersoner, jf. Regnskapsloven 3-3a.

Finansiell risiko

En investering i Selskapet innebaerer finansiell risiko bdde med hensyn til generell risiko i markedet og de
valutamessige og konkurransemessige forhold, sd vel som omsetieligheten av aksjer i Selskapet og av
Selskapets investeringer samt en rekke andre faktorer. | eventuelle gkonomiske nedgangstider vil det veere
naturlig & forvente at det vil kunne ta lengre tid enn normalt 4 f& avhendet disse investeringene og at
salgsprisen vil kunne pavirkes av dette. Selskapets investeringer er ogsd utsatt for risiko knyttet til
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kvaliteten pa ledelsen og medarbeiderne i portefgljebedriftene si vel som pa kvaliteten pa arbeidet til

investeringsmedarbeiderne hos de underliggende forvalterne og deres evne il & utnytte
investeringsmuligheter og til a utvikle og realisere investeringene.

Selskapets funksjonelle valuta er norske kroner, mens fondsinvesteringene er denominert i EUR og SEK. Det
vil normalt ogsid gjelde de underliggende fonds investeringer. Dette vil innebeere at Selskapets
investeringer vil kunne utsettes for svingninger i valutakursene. Selskapet har et aktiv strategi for a sikre
slike risiki og har inngatt valutaterminkontrakt for sikring av investering i valuta.

Resultatdisponering og fri egenkapital
Arets resultat ble et overskudd pa NOK 8 662 959. Styret foreslar at NOK 8 662 959 overfgres til annen
egenkapital.

Selskapets utsikter

Den typen Private Markets aktiva som Fondet investerer i har historisk levert god langsiktig avkastning.
Fondets investeringer i underliggende fond har en lang investeringshorisont. De fgrste arene er portefgljen
under oppbygging, og man forventer ikke utdelinger av betydning i denne perioden. Ettersom portefgljen
modnes forventes det betydelige utdelinger av kapital fra underliggende fond. Samlet sett anser styret
situasjonen og utsiktene for portefgljen som positive.

Fondet og verdien av de underliggende investeringer vil i varierende grad veere pavirket av utviklingen i
verdensgkonomien og finansmarkedet i hele investeringenes mangearige eiertid.

Arbeidsmilje

Selskapet har ikke egne ansatte. Daglig leder er innkontraktert fra Positron Capital AS som er Fondets
forvalter, og som ivaretar den daglige driften iht. seerskilt AlF-konsesjon fra Finanstilsynet. Arbeidsmiljget
og eventuelle arbeidsulykker er derfor ikke vurdert.

Likestilling
Selskapets styre bestar av 3 personer, alle menn. Styret er bevisst forholdet til likestilling og vurderer dette
nar det er naturlig.

Selskapsstyring
Styret er av den oppfatning at Fondet fglger anbefalingene for god eierstyring og selskapsledelse. Se for
@vrig omtalen av selskapsstyring i de underliggende virksomheter nedenfor.

Ytre milje og samfunnsansvar

Selskapet driver ikke selv virksomhet som direkte pavirker det ytre miljget. Fondet investerer kun indirekte
i andre virksomheter, via underliggende fond. Hverken Fondet eller forvaltningsselskapet Positron Capital
har noen direkte innflytelse pa hvilke virksomheter som inngar i underliggende portefglje. Fondet har
derfor ikke igangsatt eller planlagt spesielle tiltak overfor disse virksomhetene som eventuelt kan forhindre
eller redusere negative miljavirkninger.

Selskapets investeringsstrategi innebeerer a3 stgtte virksomheters bezerekraftige utvikling og aktivitet som
ikke medbvirker til krenkelse av menneske og arbeidstakerrettigheter, korrupsjon eller miljggdeleggelser.
Videre innebaerer strategien at man skal unnga virksomheter som er involvert i produksjon av pornografi,
antipersonell landminer og klasevapen, eller som utvikler eller produserer sentrale komponenter til
massegdeleggelsesvapen, eller som driver gruvevirksomhet eller kraftproduksjon der mer enn 30% av
inntektene kommer fra termisk kull, eller pa annen méate baserer mer enn 30% av sin virksomhet pa slikt
kull.

Fondets investeringer er derfor foretatt etter en vurdering av blant annet underliggende forvalters uttalte
strategi innenfor feltet ESG (Environmental, Social and Governance), dvs. miljgbevissthet, sosialt ansvar og
selskapsstyring.
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Styret har derfor lagt til grunn at forvalter av de underliggende portefgljeinvesteringer har igangsatt eller
planlegger relevante tiltak overfor virksomhetene som eventuelt kan forhindre eller redusere negative
virkninger pa miljget, de ansatte og samfunnet for gvrig.

Styret har mottatt bekreftelse pa at Positron Capital har etablert interne etiske retningslinjer og rutiner for
handtering av eventuelle interessekonflikter, i tillegg til investeringsinstrukser som blant annet omtaler
samfunnsansvar og beerekraft. Utover dette, har Selskapet eller Positron Capital ingen videre spesielle
retningslinjer for sine investeringer, men forvaltningsselskapet er blant annet medlem av Norsk Forum for
Bzerekraftige og Ansvarlige Investeringer (NORSIF) og felger FNs Principles for Responsible Investments
(UNPRI}.

For ordens skyld gis felgende opplysning i trad med Lov om offentliggjering av beerekraftsinformasjon i
finanssektoren mv.:
De investeringer som ligger til grunn for dette finansielle produktet, tar ikke hensyn til EU-
kriteriene for miljgmessig beerekraftige okonomiske aktiviteter. Dvs. at Selskapet ikke har
beerekraftige investeringer som investeringsmal og fremmer heller ikke ESG-egenskaper (dvs
beerekraft}).

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekrefter styret at forutsetningene for fortsatt drift er til stede. Til
grunn for antagelsen ligger styrets vurderinger og forventninger til de underliggende investeringer, samt
Selskapets finansiering. Selskapet er i en sunn gkonomisk og finansiell stilling.

Oslo, 28.02.2023
Styret i PED 2021 AS

%‘t%* y&d QU&L& - J it

v
Christian Bryn Dagfinn Heyerdahl Paust Teodor Coucheron-Gautier
Teigen
styremedlem/daglig leder styreleder styremedlem
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PED 2021 AS

Arsregnskap
Resultatregnskap

Belop i NOK

Driftsinntekter og driftskostnader

Driftsinntekter

Verdigkning(+}/reduksjon(-} pa investering i fond
Verdiendring valutaterminkontrakter

Sum driftsinntekter

Driftskostnader
Styrehonorar

Andre driftskostnader
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Annen finansinntekt
Agiogevinst+/agiotap-
Finansresultat

Resultat for skattekostnad
Resultat

Arsresultat

Totalresultatoppstilling
Arets resultat

Andre resultatposter
Totalresultat

Disponering av arsresultatet
Avsatt til annen egenkapital
Overfgrt annen egenkapital
Sum overferinger

Note

2022 2021

12084 190 (3 419)
(1 995 709) 1913991
10 088 481 1910572
94133 0
1816 703 815 861
1910836 815 861
8 177 645 1094711
37314 0
448 027 (1104 265)
485 315 (1104 265)

8 662 959 (9 554)
8 662 959 (9 554)
8 662 959 (9 554)

8 662 959 (9 554}
0 0

8 662 959 {9554)
8 662 959 0

0 (9 554}

8 662 959 (9 554)
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PED 2021 AS
Arsregnskap
Balanse
Belgp i NOK

Note 2022 2021
Eiendeler
Investeringer i fond 3 157313 899 42 666 808
Valutaterminkontrakt 4 197 162 1913991
Sum finansielle anleggsmidler 157 511 051 44 580 798
Sum anleggsmidler 157511 051 44 580 798
Omilgpsmidler
Bankinnskudd 26 479 477 37319 468
Sum omlgpsmidler 26479 477 37 319 468
Sum eiendeler 183 990 538 81 900 266
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PED 2021 AS
Arsregnskap
Balanse
Belpp i NOK

Note 2022 2021
Egenkapital og gjeld
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 56 17 616 800 8369 200
Overkurs 5 157715 742 73522 800
Sum innskutt egenkapital 5 175332 542 81 892 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 8641942 (9 554}
Sum opptjent egenkapital 8 641 942 {9 554)
Sum egenkapital 183 974 484 81 882 446
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 16 054 17 820
Sum konrtsiktig gjeld 16 054 17 820
Sum gjeld 16 054 17 820
Sum egenkapital og gjeld 183 990 538 81 900 266

Oslo, 28.02.2023
Styreti PED 2021 AS

% % ‘0 C‘Jﬁaf o LS
Te

Christian Bryn Da#&finn Heyerdahl Paust odor Coucheron-Gautier Teiéen
styremedlem/daglig leder styreleder styremedlem
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PED 2021 AS

Indirekte kontantstrgm

Belpp i NOK

Note
Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad
Verdigkning (-} / reduksjon (+} pa investering 3
Endring i leverandgrgjeld
Endring valutaterminkontrakt 4

Endring i andre tidsavgrensningsposter
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter
Innbetalinger fra forsikringsfond

Investeringer i fond

Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Kontantstrommer fra finansieringsaktiviteter
Innbetalinger av egenkapital
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse
Beh. av kont. og kontantekvivalenter pr. arsslutt

2022 2021
8 662 959 (9 554}
(12 084 190) 3419
(1767) 17 820
1716829 (1913 991)
(11 464) 0
{1717 632) (1902 305)
4144201 0
(106 707 102) 0
(102 562 901) 0
93 440 542 81 892 000
93 440 542 81 892 000
(10839991} 79989 695
37319 468 0
26 479 477 79 989 695
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PED 2021 AS
Endringer i Egenkapitalen

Aksje- Overkurs Annen Total

kapital egenkapital  egenkapital

{NOK) {NOK) {NOK) {NOK)
Pr.31.12.2021 8369 200 73522 800 (9 554) 81882 446
Arets resultat 8662 959 8662959
Innskudd av egenkapital i aret 9247 600 84192942 93 440542
Korreksjon tildigere ar {11 463) {11 463)
Pr31.12.2022 17616800 157715742 8641942 183974484

Annen egenkapital inkluderer Fond for urealisert gevinster med NOK 12 080 771, som ikke er gjenstand for
utbytteutdeling.

Noter

Selskapsinformasjon
Selskapet er et alternativt investeringsfond («AlF»} ifglge AlF-loven {lov om forvaltning av alternative
investeringsfond). Selskapet er forvaltet av Positron Capital AS.

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er utarbeidet i henhold til regnskapsloven § 3-9 og forskrift av 21.1.2008 om forenklet
anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder (Forenklet IFRS}). Ingen av unntaksreglene etter IFRS
forskrift er benyttet. Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter indirekte metode.

Regnskapsvaluta og fgring av valutaposter

Selskapets funksjonelle valuta er NOK, slik at egenkapitalen og driftsutgiftene er i NOK. Derimot er
investeringene i de ulike fond denominert i EUR og SEK. Omregningsdifferanser pa finansielle eiendeler til
virkelig verdi over resultatet blir resultatfert som en del av gevinst og tap ved virkelig verdivurdering.
Transaksjoner i utenlandsk valuta blir omregnet til NOK ved bruk av transaksjonskursen pa hvert enkelt
transaksjonstidspunkt. Pengeposter i fremmed valuta balansefgres til balansedagens kurs.
Valutajusteringer pa pengeposter resultatfgres Igpende i regnskapsperioden og presenteres ved
regnskapsperiodens slutt som netto andre gevinster og tap.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar, er uansett klassifisert som
omlgpsmidler. Ved klassifiseringen av kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Finansielle eiendeler
Finansielle eiendeler er klassifisert i folgende kategorier: Til virkelig verdi over resultat (investeringer i
Private markets fond} og til amortisert kost {(bankinnskudd}.

Selskapets investeringer i Private markets fond er klassifisert som langsiktige da de ikke forventes realisert
innenfor 12 maneder. Investeringshorisonten er langsiktig og det eksisterer ikke noe etablert
annenhandsmarked for realisering av investeringene. Investeringene er vurdert og presentert i samsvar
med antatt salgsverdi i et dpent marked dvs. virkelig verdi (FV}. Selskapets verdivurderinger er gjort pa
grunnlag av de underliggende fondenes egen verdivurdering av underliggende investeringer, dog slik at
Selskapets ledelse gjennomgar og vurderer de sist tilgjengelige verdirapportene og hensyntar eventuelle
senere kapitalbevegelser.
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PED 2021 AS

Ved verdifastsettelsen i underliggende fond benyttes estimerte verdier av antatt sammenlignbare aktiva
samt analyser av fremtidige kontantstrgmmer. Det legges til grunn at denne verdsettelsen skjer i samsvar
med internasjonalt anerkjente prinsipper for verdsettelse av slike investeringer, bransjenormer eller
tilsvarende. Prinsippene vektlegger blant annet markedsinformasjon og aktivaspesifikk informasjon for a
beregne en virkelig verdi. Det er siledes estimeringsusikkerhet knyttet til de verdier som rapporteres.

Vanlige kjgp og salg av investeringer regnskapsfgres pa transaksjonstidspunktet, som er tidspunktet hvor
selskapet har forpliktet seg til & kjgpe eller selge andelen. Finansielle eiendeler til virkelig verdi over
resultatet regnskapsfgres ved anskaffelsen til transaksjonsverdi og hvor transaksjonskostnader
resultatfgres. Ved etterfglgende maling benyttes virkelig verdi og hvor verdiendringer resultatfores.

Finansielle eiendeler og mdéling av virkelig verdi

| samsvar med IFRS 13 har selskapet klassifisert malingene av virkelig verdi i forhold til graden av
palitelighet av disse mélingene. Klassifiseringen baseres pa et hierarki som reflekterer paliteligheten av
malingene i henhold til fglgende nivaer:

Niva1 Noterte priser (ikke justerte} i aktive markeder for identiske eiendeler eller forpliktelser.

Nivd 2  Andre priser og inndata enn noterte priser som inngér i nivad 1 og som er observerbare for
eiendelene eller forpliktelsene, enten direkte eller indirekte.

Niva 3  Inndata og priser relatert til eiendeler og forpliktelser som ikke er observerbare omfatter
investeringer i fond som har lav eller ingen observerbar markedsaktivitet.

Selskapet har basert pa dette vurdert at alle selskapets investeringer er klassifisert som niva 3
investeringer, med unntak av finansielle derivater som er klassifisert i niva 2.

Kontanter og kontantekvivalenter
Kontanter og kontantekvivalenter bestar av kontanter, bankinnskudd og andre lett omsettelige
investeringer med maksimum tre maneders opprinnelig lgpetid.

Fond for urealiserte gevinster
Fond for urealiserte gevinster under egenkapital gjelder urealiserte gevinster knyttet til finansielle
eiendeler som er vurdert i samsvar med FV.

Finansielle derivater
Finansielle derivater males til virkelig verdi over resultatet.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt beregnes med aktuell skattesats pd grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til
fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende forskjeller som reverserer
eller kan reversere i samme periode er utlignet.

Utsatt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og underskudd til
fremfgring, vil oppferes nar det kan begrunnes med antatt fremtidig inntjening som ikke omfattes av
fritaksmodellen.

Bruk av estimater

Selskapets ledelse bruker i relevante tilfeller estimater og forutsetninger i fastsettelsen av eiendeler, gjeld,
inntekter, kostnader og ved opplysning om potensielle forpliktelser. Estimater er i hovedsak brukt til
vurderinger av virkelig verdi pa finansielle eiendeler samt vurdering av utsatt skatt. Fremtidige hendelser
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kan medfgre at grunnlaget for slike estimater endrer seg. Estimater og de underliggende forutsetningene
vurderes lgpende. Endringer i regnskapsmessige estimater regnskapsfgres i den perioden endringene
oppstar.

Note 2 Driftskostnader

Daglig leder mottar ikke lgnn fra selskapet da hans arbeid inngar i leveransen av forvaltningstjenester fra
selskapets forvalter (Positron Capital AS). Selskapet har dermed ingen ansatte og har derfor ikke plikt til &4
ha tjenestepensjon etter kravene i lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets forvaltningshonorar til
Positron Capital AS anses som finansielle tjenester som er unntatt merverdiavgift.

Det er kostnadsfgrt honorar til styret med NOK 82 500 for 2022. Selskapet har ingen forpliktelser overfor
styret eller daglig leder ved oppher av verv/avtale.

Det er kostnadsfert honorar til selskapets revisor med NOK 52 500 vedrgrende lovpalagt revisjon, samt
NOK 0 for diverse bistand.

Selskapet har ikke ytt 1an eller stillet garantier.

Spesifisering av styrehonorar 2022 2021
Styrehonorar til uavhengig styreleder/medlem 82 500 0
Arbeidsgiveravgift 11633 0
Sum 94133 0

Styrerepresentanter fra investorer og Forvalter mottar ikke styrehonorar.

Spesifisering av andre driftskostnader 2022 2021
Honorar forvalter 1269555 291192
Honorar revisor 52500 0
Honorar advokat 81000 449 619
Kostnader Depotmottaker inkl. transaksjonskostnader 169531 0
Kostnader Kontofgrer inkl. transaksjonskostnader 83244 46 388
Regnskap og andre driftskostnader 160 873 28 663
Sum andre driftskostnader 13816703 815 861
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Note 3 Investering i fond

Selskapet har investert i fglgende fond (belgp pr arsslutt):

AshGrove (1) Ture (2} Apera (3} Bright Capital (4} Kontrollsum

EUR SEK EUR EUR NOK
Kommittert kapital 6000000 7000000C 4800000 6000000 242802840
Restforpliktelse til 3638133  (449082) 858 139 4660467 91277343
underliggende fond
Anskaffelseskost (netto} 2361867 70449082 3941861 1339533 145233128
Virkelig verdi 2246360 73103800 4181983 1961476 157313899
Verdiendring i regnskapsaret (115507) 2654718 240122 621943 12084190
Verdiendring akkumulert per. (115507} 2654718 240122 621943 12080771
31.12

1} AshGrove Fund |

2) Ture Credit Fund Il AB

3) Apera Private Debt Fund Il SCSp

4) Bright Capital Asset Management S.ar.l.

Ovenstaende fond investerer direkte eller indirekte sin kapital i 1an til private selskaper.

Virkelig verdi er fastsatt til "Fair Value"-verdi i samsvar med sist tilgjengelig rapport fra underliggende
Fond, eventuelt justert for inn- og utbetalinger frem til balansedato.

Note 4 Valutaterminkontrakt

Kjop Salg Markedsverdi Forfall
EUR 1 608 000 NOK 16727702 178 488 28.04.2023
EUR 1596 000 NOK 16723 367 56 658 31.08.2023
EUR 1596 000 NOK 16799 815 {19 790} 30.11.2023
EUR 600 000 NOK 6371760 (63 480) 30.04.2024
EUR 600 000 NOK 6 086 400 221 880 03.05.2023
NOK 69513 406 SEK 70000 000 3342 406 10.12.2025
NOK 124 107 600 EUR 12 000 000 (2 058 000} 10.12.2025
NOK 34 554 200 EUR 3 400 000 (1192 720} 03.05.2026
NOK 6097 800 EUR 600 000 (210 480} 03.05.2026
NOK 10 456 000 EUR 1000 000 (57 800} 22.06.2026
Total sum 197 162

Verdiendring valutaterminkontrakter er i 2022 negativ med kr 1 995 709.
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Note 5 Egenkapital

Aksjekapitalens sammensetning er vist nedenfor. Selskapets aksjer er inndelt i to aksjeklasser, A-aksjer og B-

aksjer, alle palydende NOK 1 pr aksje.

Antall Aksjer Aksjekapital

Overkurs Samlet aksjeinnskudd

A-aksjer 17 416 800 17416 800 157715 742 175132542
B-aksjer 200 000 200000 0 200000
Sum 17 616 800 17 616 800 157715 742 175 332542

Selskapets B-aksjer skal ha fortrinnsrett til et preferanseutbytte fremfor A-aksjene med et belgp
tilsvarende all faktisk innbetalt aksjekapital og overkurs i alle aksjeklasser i Selskapet. Utbytte ut over dette

skal i sin helhet tilfalle A-aksjene.
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Note 6 Aksjonzerer

Selskapet hadde 138 aksjoneerer pr arsslutt.

Investor A-aksjer B-aksjer  Total aksjer Eierandel
EIP HOLDING AS 1200 000 - 1200 000 6,8 %
FAUSKO INVEST AS 900 000 - 900 000 51%
HAMACHI AS 900 000 - 900 000 51%
JAGER AS 600 000 - 600 000 3,4%
KANUTO HOLDING AS 600 000 - 600 000 34%
SPAREBANK 1 STIFTELSEN @STFOLD AKERSHUS 600 000 - 600 000 34%
KIKAMO AS 480000 - 480 000 2,7%
ASKELADDEN HOLDING AS 468 000 - 468 000 2,7%
PARADISO INVEST AS 420000 - 420 000 2,4%
HASLELUND HOLDING AS 360000 - 360 000 2,0%
AASGARD INDUSTRIER AS 300000 - 300 000 1,7%
BADSTUGGU AS 300000 - 300 000 1,7%
MAGNUSCHESS AS 300000 - 300 000 1,7%
SEYNA HOLDING AS 300000 - 300 000 1,7%
TOYA AS 300000 - 300 000 1,7%
WESTFIELD AS 300000 - 300 000 1,7%
METTE BORGE EIENDOM AS 255 000 - 255 000 1,4%
KIKUT INVESTOR AS 210000 - 210 000 1,2%
LIA INVESTMENTS LIMITED 198 000 - 198 000 1,1%
PRIMUS INVEST AS 198 000 - 198 000 1,1%
IPE AS 186 000 - 186 000 1,1%
BREISJA AS 180 000 - 180 000 1,0%
LACERTUS AS 180 000 - 180 000 1,0%
MEHATO AS 180 000 - 180 000 1,0%
NANNIK INVEST AS 180 000 - 180 000 1,0%
NORSAFE AS 180 000 - 180 000 1,0%
Pvrige (eierandel <1%) 7141800 200 000 7 341 800 41,7%
Sum 17416 800 200 000 17 616 800 100,00%

M. Regnskapsloven § 7-26

Totalt 66 667 aksjer eies direkte og/eller indirekte av daglig leder.
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Note 7 Skatt

Arets skattekostnad 2022 2021
Resultatfert skatt pa ordineert resultat:

Betalbar skatt 0 0
Skatt henferbar til fjoraret 11463 0
Endring i utsatt skattefordel 0 0
Skattekostnad ordinaert resultat 11 463 0
Skattepliktig inntekt:

Ordineert resultat fgr skatt 8 662 959 (9 554}
Permanente forskjeller {11 830253} 3419
Endring i midlertidige forskjeller 2154 062 (1913991}
Skattepliktig inntekt henfgrbar til fjoraret {1913 991} 0
Skattepliktig inntekt {2927 222) {1920 126)
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa arets resultat 0 0
Sum betalbar skatt i balansen 0 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfgring som har gitt opphav til utsatt skatt
og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2022 2021 Endring
Urealisert gevinst/tap valutaterminkontrakt (240 074) 1913991 2 154 065
Sum (240 074) 1913991 2154 065
Akkumulert fremfgrbart underskudd (4 847 345) {1920 126} 2927219
Korreksjon tidligere ar 1920 126 0 (1920126)
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt 2927 219 1920 126 (1007 093)
Grunnlag for utsatt skattefordel 0 0 0

Ovenstaende viser kun selskapets direkte skattekostnad i Norge. | arets resultat vil det via verdiendringene
ogsa innga eventuell kildeskatt og andre skatter betalt i underliggende fond og portefgljebedrifter.

Selskapet investerer i selskaper som tilsvarer norske aksjeselskap og skattemessig blir behandlet
tilsvarende. De underliggende investeringer vurderes dermed & veere omfattet av fritaksmetoden slik at
eventuell avkastning pa investeringene ikke vil innga i selskapets skattepliktige inntekt.

Videre antas ikke selskapets renteinntekter 3 overstige selskapets skattemessige kostnader. Eventuelle
urealiserte verdiendringer inngar heller ikke i det skattemessige resultatet. Selskapets driftsutgifter vil
dermed resultere i et skattemessig underskudd i overskuelig fremtid. Utsatt skattefordel er derfor ikke
bokfart pr. regnskapsperiodens slutt. Dette kan endre seg pa et senere tidspunkt.
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Note 8 Andre forhold

Finansiell risiko
En investering i selskapet innebeerer finansiell risiko bade nar det gjelder generell risiko i kapitalmarkedet,
valutarisiko, konkurranseforhold, omsettelighet og med hensyn til risiko knyttet til selskapets investeringer.

Selskapet har foretatt investeringer i fond og en investering i selskapet er blant annet utsatt for risiko
knyttet til kvaliteten pa styret, ledelsen og investeringsmedarbeiderne hos forvalterne i underliggende fond
og pa ledelsen av underliggende fonds evne til 3 utnytte investeringsmuligheter og til 3 realisere sine
investeringer samt generelle gkonomiske forhold. Siden selskapets investeringer kun skjer via
underliggende fond som forvaltes av andre, kan ikke selskapet, styret eller selskapets forvalter pavirke
forvaltningen av underliggende fond og de risiki som forvalter av underliggende fond eventuelt padrar
portefgljen. Den viktigste risikostyringen fra selskapets side ligger derfor i selve investeringsprosessen, nar
selskapet beslutter slik investering.

Vesentlige hendelser i og etter regnskapsaret

Krig i Ukraina er en hendelse som har pavirket hele verden og ogsd de underliggende investeringene i
Fondet, men slik pavirkning er godt analysert og hensyntatt i verdsettelsen av portefgljen ved arsskiftet.
Det er ikke inntruffet videre hendelser etter balansedagen som pavirker tallene i regnskapet for 2022.
Selskapet er et investeringsfond uten gjeld og det er ingen usikkerhet rundt fortsatt drift. Gitt krigen og den
skonomiske situasjonen som fremdeles pagar, vil det fortsatt veere gkt usikkerhet rundt den fremtidige
utviklingen til investeringene i portefgljen. Samtidig vil det komme nye investeringsmuligheter, slik at den
samlede langsiktige effekten for Selskapet ikke nadvendigvis blir negativ.
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Til generalforsamlingen i PED 2021 AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for PED 2021 AS som bestar av balanse per 31. desember 2022,
resultatregnskap, totalresultatoppstilling, endringer i egenkapitalen og indirekte kontantstrem for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2022,
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder etter
regnskapsloven § 3-9.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med Intemational Standards on Auditing {ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i &rsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.
Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsheretningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er
a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med &rsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3-©. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et regnskap som
ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har il hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er & oppnéa betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med 1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er 4 anse
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke de
gkonomiske beslutningene som brukerne foretar p& grunnlag av arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 28. februar 2023
PricewaterhouseCoopers AS

Stig Lund
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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