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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 938141797

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter m.v.

Forfalte premier, brutto 2 5885 820 10 299 293
Avgitte gjenforsikringspremier -7 250 -7 250
Sum premieinntekter for egen regning 5878570 10292 043
Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefgaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 12 441 901 10901 871
Verdienderinger painvesteringer -39 207 291 -21 015814
Realisert gevinst og tap painvesteringer 33570770 44 491 093
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 6 805 380 34 377 150
Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen

Sum netto inntekter frainvesteringer i 0 0
investeringsportefaljen

Andre forsikringsrel aterte inntekter 134 195 25 865
Pens oner m.v.

Brutto utbetalte pensjoner 6 -28 324518 -27 978 549
Utbetalte pensjoner -28324 518 -27 978 549
Endringi avsetninger til erstatninger 0 0
Sum pensoner m.v. -28 324518 -27 978 549
Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser -

kontraktfastsatte for pliktelser

Til (fra) premiereserve, brutto 17 17 037 050 -9 692 906
Endringi premiereserve 17 037 050 -9 692 906
Endring i tilleggsavsetninger 0 0
Endring i kursreguleringsfond 17 38000 223 21015814
Endring i premiefond, innskuddsfond og pensjonistenes 17 -16 953 -11184
overskuddsfond

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelsene - 55020 320 11311724
kontraktfastsatte for pliktelser

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - soer skilt
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 938141797

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
investeringsportefdje

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelser - 0 0
saer Kilt investeringsportefalje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresultatet 17 -29 839 083 -23 841531
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 17 -2 352 706 -1 146 913
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -32 191 789 -24 988 444

kontraktfastsatte forpliktelser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader -775129 -586 886
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 7 -1 858 536 -1770 069
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -2 633 665 -2 356 955
Andre forsikringsrel aterte kostnader -631 0
Resultat av teknisk regnskap 4 687 862 682 834

RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 3 1462 807 778 279
Verdiendringer painvesteringer 4 -4 824 958 1914 978
Realisert gevinst og tap painvesteringer 5 3946 950 3176 197
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 584 799 5869 454
Andre inntekter 0 10

Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til

selskapsportefdljen

Forvaltningskostnader -91133 -41 896
Andre kostnader -144 -22 522
Resultat av ikke-teknisk regnskap 493 522 5 805 046
Resultat far skattekostnad 5181384 6 487 880
Skattekostnader 9 -55135 -46 691
Resultat far andreresultatkomponenter 5126 249 6441 189
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017

Andre resultatkomponenter

Verdireguleringer - eiendom, anlegg og utstyr

Andel av andreresultatkomponenter ved anvendelse av
egenkapitalmetoden

TOTALRESULTAT 5126 249 6441 189
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Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 938141797

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

Immaterielle eiendeler

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Akgier og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og

felleskontrollerte foretak

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Investeringer som holdestil forfall 12 15160 319 0
Utlan og fordringer 15 684 19638
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 15 161 003 19638
Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 11 4741 696 4659 340
Obligagjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 13 9856 764 24 812 257
Utlan og fordringer 144 634 437 334
Finansielle derivater 47 043 0
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 14790 137 29908 931
Sum investeringer 29 951 140 29928 569
Fordringer

Sum fordringer 0 0
Andre eiendeler

Kasse, bank 16 13228850 7 840 087
Sum andre eiendeler 13 228 850 7 840 087
Sum eiendeler i selskapsportefaljen 43179990 37 768 656
EIENDELER | KUNDEPORTEFZLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Investeringer som holdestil forfall 12 297 727 170 0
Utlan og fordringer 15 3805422 4192079
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 301 532 592 4192 079
Aksier og andeler (inkl. aksier og andeler malt til kost) 11 93120178 94 927 008
Obligasioner og andre verdipapirer med fast avkastning 13 193 572 872 505 512 158
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 938141797

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Utlan og fordringer 2840 397 8 996 369
Finansielle derivater 923 853 0
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 290 457 300 609 435 535
Sum investeringer i kollektivportefaljen 591 989 892 613 627 614
Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andre faste eiendommer

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost

Aksjer og andeler (inkl. aksier og andeler malt til kost)

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi

Sum investeringer i investeringsportefgljen

Sum eiendeler i kundeportefajen 591 989 892 613 627 614
SUM EIENDELER 635 169 882 651 396 270
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 0 0
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 17 1239813 1146913
Annen opptjent egenkapital 42 748 747 37715398
Sum opptjent egenkapital 43988 560 38862 311
Sum egenkapital 43988 560 38862 311
Ansvarlig lanekapital m.v.

Sum ansvarlig lanekapital m.v. 0 0
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve 17 550 504 747 535 350 008
Tilleggsavsetninger 17 38560 074 38560 074
Kursreguleringsfond 17 0 38 000 223
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 938141797

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Premiefond, innskuddsfond og pensjonistenes overskuddsfond 17, 18 1685 259 570 396
Sum forsikringsfor pliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser 590 750 080 612 480 701
Forsikringsforpliktelser - saer skilt investeringsportefalje

Sum forsikringsforpliktelser - seer skilt investeringsportefalje 0 0
Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved periodeskatt 9 55990 51 336
Sum avsetninger for forpliktelser 55990 51 336
Forpliktelser

Andre forpliktel ser 19 171 936 1922
Sum forpliktelser 171936 1922
Pal gpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 19 203 316 0
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 635 169 882 651 396 270
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Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 938141797

Adresseavisen Pensjonskasse

Oppstilling av endringer i egenkapital.
31.12.2018

. Opptjent egenkapital
Annen |nn_skutt Risiko- = Opptg;ent : Sum opptjent Sum_
egenkapital utjevnings-fond| egenkapital egenkapital egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2016 ] 0 32 247 853 32 247 853 32 247 853
Resultat fer andre inntekter og kostnader 6441 189 6441 188 6441 189
Andre inntekter og kostnader 0 0 Y]
Totalresultat 6 441 189 6 441 189 6441 189
Endring i risikoutjevningsfond 1146 913 -1146 913 o] 4]
Sum disponeringer 1146 913 5294 276 6 441 189 6 441 189
Korreksjcn av tidligere ars feil 173 269 173 269 173 269
Endring i innskutt egenkapital o] 4]
Egenkapital pr. 31.12.2017 ] 1146 913 37 715 398 38 862 311 38 862 311
Resultat for andre inntekter og kostnader 5126 248 5126 248 5126 249
Andre inntekter og kostnader o] o] Y]
Totalresultat 5126 249 5126 248 5126 249
Endring i risikoutjevningsfond 92 900 -92 900 0 Y]
Sum disponeringer 92 900 5033 349 5126 249 5 126 249
Korreksjen av tidligere ars feil 0 o] ]
Endring i innskutt egenkapital 0 4]
Egenkapital pr. 31.12.18 0 1239 813 42 748 747 43 988 560 43 988 550

Urealiserte gevinster i selskapspertefe!jen inngdr i annen opptjent EK med kr. 218 047.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 938141797

Adresseavisen Pensjonskasse

KONTANTSTR@MOPPSTILLING

innbetalte premier

Utbetalt gjenforsikring

Utbetale pensjoner

innbetalinger refusjoner

Utbetalinger refusjoner

Innbetalinger vedrerende driften

Utbetalinger ved utmelding

Endring pantelén

Innbetalinger av renter og utbytte

Innbetalinger av renter

Utbetalinger av renter

innbetalinger av utbytte

Forhandsbetalt pensjon

Utbetaling av skatt

Tilbakebetalt skatt

Utbstalinger vedrgrende drift av efendommene
Utbetalinger vedrerende driften for @vrig

Netto kontantstram av oprasjonelle aktiviteter (&)

Realisert gevinst ved salg av investeringer

Realisert tap ved salg av investeringer
Innbetalinger ved salg av investeringer

Netto innbetalinger og nedbstalinger vedrgrende utldn
Netto inn-/utbetalinger ved kjsp/salg av investeringer
Konsembidrag

Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter ()

innbetaling av kjernekapital

innbetaling av annen egenkapital

Innbetaling til overkursfond

Innbetaling av ansvarlig i&nekapitai

Netto kontantstram fra finansieringsaktiviteter (C)
Netto kontantstram i perieden (A+B+C)
Likviditetsbeholdning pr. 01.01

Likviditetsbeholdning pr. 31.12

2018

6983730

-25 842054

11222425
-143
881862
-50481

-2531286
-9414 692

40023 025
-2 503071

-27094 854

10425 060

1010368

14556 341

15566 709

2017
6 850 600

-7 250
-30 684 503

£181551
-22 521
1569 107
-41 355

-2 580 682
-18 307 287
52286 830
-4 619 540

-23 466 489

24200801

5895 748
8 660 593

14556 341
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Adresseavisen Pensjonskasse

NOTER TIL ARSREGNSKAPET

Note 1: Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet =r satt opp i samsvar med regnskapsleven og forskrift av 20.12.2011 nr 1457 om &rsregnskap for pensjonsforetak samt god regnskapssiikk og forskrift fastsatt
av Finansdepartementst

Forskiiften er en forenklet tilpasning til de intemasjonale regnskapsstandardene S), harunder reglene om innregning og maling og krav til noteopplysninger. Noteopplysningsr

og annen informasjeon er utarbsidet stter &rsregnskapsforskiiftens kapitel 4 og &

inntekts- og kostnadsferingsprinsipper

Premieinntekter omfatter drets forfalts premier, premiefritak for ufere og avaitt glenfersikring. Periodisering av opptjent premie varstas ved avsetning il premisreserve. Pengjoner
omfatter uthetalte pensjonsr og premisfritak for ufare. Overfaring av premiereserve ved flytting av forsikringsr mailom forsikringsssiskaper/pensjonskasser fores ovar
resultatregnskapst. Kostnads-finntektsferingan skier p& det tidspunkt risikoen overfares. P& samme tidspunit raduseres /ekes premisreserven tisvarends. Flyttsbelepst inkluderer
0gsa kontraktenes andel av tileggsavsetning. eventuelt kursreguieringsfond og arets resultat. Tilflytteds tileggsavssetninger vises under posten tilleggsavsetninger under ercringer i
forsikringsforplittelser. Flyttebelepens klassifiseres som kortsiktig gjeid! tilgedehavende til cppgjer finner sted. Oppgjersrenten ved flytting feres under regnskapslinjene andre
forsikringsretaterte inntekter cg kostnadar. Faktisk avkastning pa premiefond samt pliktige avsetringer til premiereserven og titeggsavsetninger feres under posten andring i
forsitringsforplitelser i resultatregnskapet.

Forsikringsmessige forhoid

Regnskapsstandarden IFRS 4 cmhandler regnskapsmessig behandling av forsikringskontraktsr. Pensjonskassens forsikringskontrakter omfattes av standarden. Ds
regnskapsmessigs avsetningene knyttet til forsikringskontrakter er i utgangspunktet ferankrst i nersk sarlovgivning og er i dst vessntligs i samsvar med IFRS 4.1
overensstammelse med forsikringsvirksomhetsioven biir pensjonskassens forvaitningsikapital deltinn | en koilektivportefelis og en selskapspertsfelje. Kellektivportefeljens eiendeler
vil tilsvare de forsikringsmessige avsetninger til dekning av kontrakisfastsatte forpliktelser pé baiansedagen. Ssiskapsportsfeljen vil hestd av eisndeler som motsvaraer selskapets
ansvarlige kapital og eventusli annen gield. | semme grad som eiendelsns fordsies meilom portsfeijene, vit inntektene fra de eiendeler som fordeles ogsa bli ferdelt meliom de to
portefaljer

Forsikringsforpliktelser
Pramiereserven beregnes som kapitalverdien av forventede fremtidige utbetalinger av Iapende og eppsatte pensjonsrattighster pa balansedagen. Den gir uttrykk for
Pensjonskassens regnskapsmessige pensjonsferplikielse og er basert pd lineaer opptjening for alls selskapene

Premieraserven o bersgnst av pensionskassens aktuar. Ved beregningen 2 det anvendt samms grunnlag som for premisberegningen. Premisfondet tiferes faktisk avkastming
Premiefondst kan benyttes til & dekke fremticige premier eller oppregulering av ispends pensjoner. Tileggsavsetningsns kan | henhold til forskrift utgjere maksimalt 12 % av
premiereserven og kan anvendes tif dekning av eventuelt rerteunderskudd i pensjonsikassen. Fond for reguleringsr av pensjoner tilfgres pensjcnistenes ande! av pensjonskassens
overskudd stter tildeling til tilleggsavsetningsr. Fond fer reguieringer av pensjoner benyttes til regulering av lepends pansjener.

av forvaltningskapitalen

Pensjonskassens forvaltningskapital er deit inn i en koliektivportefeije cg en selskapsportefalje. Koliektivportefeljen bestar av eisndeler som matsvarer forsikringsforpliktelser ti
dsekning av kentraktsfastsatte forpliktelser. Selskapsportefeljen bestar av siendeler som motsvarer seiskapets ansvarlige kapital og eventusll annsen geld enn
forsitringsforpliktelsene. Pansjonskassen forvalter de to portefaljene felies

Finansielie eiendeler
Finansiellz eiendelsr innregnes i batansen ndr pensjonskassen biir part i instrumentets kontraktsmessigs betingalser. Alminnalig kjep og salg av finansislie instrumenter er
regnskapsfart pé transaksjonsdagen

ansislie eisndslen utiepsr. sller nér foretakst overfarer den finansiells siendslen isn
iser il

Finansiells elendeler fraregnes ndr de kontraktsmessige reftens til kontantstrammens fra den fi
transaksjon hvor all eller tinasrmet all nsike og foryenestemuligheter knyttet i slerskap av eiendelen overferes. Finansiells elendeler ef basert pé frivilig kategorisering. klas
virkelig verdi over resultatet. Virkelig verdi fastsettes med referanse tl herhcidsvis kjgpskurs siler salgskurs pa balansedagen. Netto urealiserte gevinster i kallektivpertefelien
avseftes tit kursreguleringsfond. Kursreguleringsfondst inkluderer finansieile darivater. Natto urealisert tap kostnadsferes lapende

Definisjon av virkelig verdi

Virkelig verdi er ciet belep en eiendsl kan omsettes for eller en forpliktelse gipres opp med | en transaksjon pd armiengdes avstand mellom velinformerts og uavhengige parter. For
finansislle siendeler som 2r notert pd kbers eller annen regulert markedselass fivor dat skjer regeimessigs handler. settes virkelig verdi henhold til sist omsatt kurs pé reguiert
markedsplass. For en signdel som skal anskaffes lier en forpiiktsise som innehas, settes virkelig verd: i henhold til salgskurs

Verdifall pd eg tapsutsatte finansielle eiendsler

For finansielle eiendeler som ikke er regnskapsfert til virkelig verdi vurdsres det om det finnes objsitive indikasjoner pa at sn finansiell eiendel eller en aruppe av finansisile
siendeler har falt iverdi. Dersom det foreligger objektive indixasjoner pa at ot tap ved verdifall har pélept. reduseres eiendelens balansefarts verdl. Tapshelopet irnregnes |
resultatet

Pensjonskassen har holde-til-forfali investeringer. som skai balansefares til amortisert kost ailer finansielle derivater.

Panteldn - utldn til ansatte
Pensjonskassen har fra og med 1.1.2008 implementert utidnsforskriften. dette innebasrer at utlan feres til amortisert kost. Etableringsgebyr dekker direkte kostnader
utlansforskriften far dermed ingen regnskapsmessig virkning. Ved misligheid av utld vurderes nedskriving

Til virkelig verdi over resuitatet etter virkelig verdi opsjon

Yed ferste gangs innragning kan alle finansislie eiendeier eg forpiiktsiser kiassifiseres til virkelig verdi over rasultatat dersom de finansislie siendeier inngér i en portefalje som
tepends maélss og rapporterss til virkelig verdi. Finensielle siendsler klassifiseres til virksilig verdi cver resultatet og méles til virkelig verdi pé balansstidspunktst. Endringar i virkelig
verdi fares over resultatregnskapet.

Skatt

Pensjonskassen skattlegges etter samme regelverk som giensidige livsforsikringsseiskaper. Skattekostnaden i resultatregnskapet inkludsrer pariodens batalbara skatt cg endring
utsatt skatt. Betalbar skatt beragnas pé grunnlag av érets skettemessige resuitat og netto skattepliktig formue. Formuaskatten beregnes mad 0.15% pé selskapsts skattemessigs
formuse ved regnskapsarets slutt. Utsatt skatt or beregnet pa grunriag av de midlertidigs forskjellsr som eksisterer mellom ragnskapsmessige og skattamessige verdisr. samt
tigningsmessig undarskudd og godtaigrelsesfradrag il fremfaring ved ttgangen av regnskapsérst. Fritaksmeatoden er for pensjonskasser fra 2018 kun gjeldende for investeringer
soiskapsportefeljen. Den andel av realisert gevinst og tap som tiiordnes ikke-tsknisk ragnskap pé investeringer innenfor fritaksmstaden behandles sem permanent forskjell. og er
ikke shatteplistiy

Endringer i rammverk

Finansdzapartemantet har varslet at pensjenskasser trolig vit g cver fra 1AS 39 til IFRS 9 for vurdering av finansiell instrumenter fra og med ragnskapsaret 2021, Videre vil ogsa
infaringan av IFRS 17 - Forsikringskentrakter kunns f& offekt for pensjionskassen i fremtiden. Pensjonskassen faiger utvikingen i rammevarket tett og vil gjere ngdvendigs arep for
4 implementere disse nar dette métte bl aktuelt
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Note 2 - Pensjonspremier
{Balag i 1000 k1) 2018 2017
Sum forfalt premie brutto 5886 10 269

herav raquleringspremis - -

{Balap i 1000 k1) 2018 2017
Innbetalt €384 589
Forfalt ikke batalt 3400
For mye betalt -1098

Belastet premisfend / tilfert premiefond, &rets premie - -
Overfert fra fond for regulering av pensjener - -
QOverfert fra pensjenistenes cverskuddsfond - -
Premiefritak ufere - -
Belastet risikofellssskapst. premisfritak - -
Sum forfalt premier, brutto 5886 10 288

Note 3 - Renteinntekter og utbytte fra finansielle eiendeler

{Belp i 1000 kr) 2018 2017
Rentsinntekter 108 168
Rentsinntekter pa obligasjoner og sertifikater 12521 3434
Rentsinntekter pé derivater 382 -
Rentsinntekter pé utidn 15 122
Utbytte 882 1969
Sum renteinntekter og utbytte fra finansielle eiendeler 13 905 11 680
Fordelt pa:

I<ollektivpertefelien 12442 10 @02
Selskapsportefaljen 1463 T8
Sum begge portefaljer 13905 11 680

Note 4 - Verdiendringer pd investeringer
{Belpr i 1000 kr)

Ursaliserte gevinster pé aksjer

Urgaliserte gevinster pé aksjefond

Ursaliserte gevinster pé obligasioner 4
Urealiserte gevinster pd pengemarkedsfond -
Ursaliserte gevister pa& andeler i KS/ANS eiendomsselskap -
Ursaliserte gevinster pé derivater -
Sum urealisert gevinst [ tap pa investeringer -19 101
Fordelt pa:

I€ollektiv portefelisn -3e 207 -21016
Selskapsportefaljen -4 825 1415
Sum begge portefaljer -44 032 -19 101
Note 5 - Realisert gevinst og tap pa investeringer

{Belpp 11000 kr} 2018 2017
Realisert gevinstitap pé aksjer 1} 45 858
Realisert gevinstitap pé aksjefond 37330 5087 787
Realisert gevinst pa obligagjonsr -221 43275
Realisert gevinstitap p& pengemarkedsfond 293 282 -
Realisert gevinstitap pé derivater -5 812 -
Realisert gevinstitap pd andeler | KS/ANS siendomsselskap 124 067 -
Realisert gevinstitap andre ferdringer -2 932 -
Sum realisert gevinst | tap pa investeringer 37518 47 667
Fordelt pa:

I<ollektivpertefelien 33571 44 491
Selskapsportefaljen 3a47 3178
Sum begge portefaljer 37518 47 667
Note 6 - Utbetalte pensjoner

{Belpp 11000 kr) 2018 2017
Alderspensjon 22742 22134
Ufgrepensjen 3803 4021
Pensjon til etterlatte 1779 1 7869
Bamspensjcn - 54
Premiefritak for ufere, tilfert risikofellesskapet - -
Sum utbetalte pensjoner 28325 27 979
Note 7 — Driftskostnader

{Balap i 1000 k1) 2018 2017
Honorar administrasjon 1239 1557
I<ontingent Pensjonskassefereningen 51 a0
Avgift Finanstilsynat 19 25
Revigjonshonorar 117 101
Styrshonorar 170 -
Diverse utgiter 263 37
Sum driftskostnader 1859 1770

Revisjonshonoraret bestar av kr 72 3751 lovpaiagt revisjon og i 45 250 | andre tjenester/attastasjoner.
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Note 8 - Resuitatanalyse

{Belp i 1000 kr) 2018 2017
Renteresultat 20932 338 880
Risikoresultat 2353 -18 443
Administrasjensresultat 306 B8
Sum 32591 20 @28
Rentegarantipremie 4289 4 735
Sum teknisk resultat fer dispenering 28880 25 8711

Renteresuitat som feige av at &rets netto bekfarte finansinntekter avviker fra forutsstningene | premietariffen
Risikeresultat som felge av at ded og uferetilfeller | pericden avviker fra forutsetningene | premietariffen

Note 9 - Skattekestnad

{Ealag i 1000 k1) 2018 2017
Resultat fer skattekestnad 5181 5488
+i- Parmanents forskjellsr -2895 -3 538
+i- QCl-endringer i pensjonsforpliktelser - -
+i- Tilbakefaring av ureafiserte gevinster ftap 4787 19101
+ Inntektsfering av urealiserte verdier i kindepertefelien 1.1.2018 3g 000 -
+- Endring i midlertidige forskjeiler 58

- Fremferbart underskudd -44 112 =22 050
Arets skattegrunnlag -

Skattesats 23 % 24 %
Skatt - -
+1- Kildeskatt - -
+- Goctgjerelse norsk aksjeutiyte - -
Formuesskatt 56 51
[Betalbar skatt 56

Endring utsatt skatt 0 -
Skattekerreksjoner tidligere ar -1 -5
[Arets skattekostnad | 55 47

Note 10 - Utsatt skattefordel og utsatt skatt

[(Beimp i 1000k 2018 2017 |

Skatte- Skatte- Skatte- Skatte- Nettj
Midlertidige forskjeller okende reduserende ekende reduserende endring
Finansiells emlapsmidier - 58 - - 58
Risikoutjevningsfond - - - - jij
Sum midlertidige forskjeller - 58 - - 58
Fremferbart underskudd - 78272 - 120 334 -44 112
|Grunn|ag for beregning av utsatt skatt / utsatt skattefordel - 76 330 - 120 384 -44 063
Forer ikke utsatt skattefordel - -76 230 - -120 354! 44 053

|Grunn|ag balansefaring - - - - B

Skattesats 22% 22% 23% 23 %,
[Utsatt skattiskattefordel - - - - -
|Begrensningi utsatt skattefordel Q0 0| 0
[Endring utsatt skatt 0

Note 11 - Aksje og andeler

Anskaffelses-
{Belgp | 1000 kr} Antali kost Virkelig verdi Niva
Norske fondsandeler:
Storebrand Eisndemsfond Norge KS 24725 21585 31489 2
Storebrand Global Muitifacter A 14 20223 28170 2
Storebrand Global indeks B 9 22468 23028 2
Storebrand Indeks - Norge 10 15278 15 178 2
Sum norske fondsandeler 98 554 97 862
Sum norske aksjer og aksjefondsandeler 98554 97 862
Herav bersnetert

2.4.1 Aksjer og andeler i Selskapsportefeijen 93120
6.4.1 Aksjer og andeler i Kollektivportefeljen 4742
Sum 97 862

[Beskrivelse av rivaene

Nivé 1: Grunnlag for virkelig maling er neterte priser (Ujusterte) | aktivallikvide markeder for identiske elendeler
eller forpiikteiser

Nivé 20 Grunnlag fer virkelig werdi méing er annst enn noterte priser inkludsrti Niva 1 som er ebssrverbare for
eiendelen eller forpiktsisen. snten direkte {dvs. sem priser) ells; indirekte (dvs. utledet fra priser)

Nivéa 3. Grunnlag for virkelig verdt maing for elendelen siler forpiiktaisen som ikke or basert pa obsarverbare
markedsdata (ikke observerbar kilde)
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Note 12 - Obligasjoner holdt til forfall og pantesikrede obligasjoner

Debitorkategoti Anskaffelses- Gjenstaende
{Belpr | 1000 kr) Balansefsrt verdi kost Palydende verdi amortisering Markeds-verdi
Stat- og statsgaranterte obligasjoner 29185
Selskapsobligasjoner 269423
“Werdipapiriserte oblligasjoner 846 8557,
Sum 2 313 307 266

Qpptient ikke forfalte rentar 4574
WAL Weighted Avereage Life)” 554
Amortisert yisld** 321%

Valuta
NOK 312 887 308 863 306 000 2 313 307 266

rBehoIdningsendringer
Inngaende balanse 01.01 0
Tilgang 308 863
Avgang 0
Amortisering -550
Qpptiente ke forfalts renter 4574
Utgéende balanse 31.12 312887

2.3.1 Hold til forfall - Selskapsportefaljen 15 160
6.3.1 Hold til forfall - Kollektivportefeljen 287727
Sum 312887

WAL (Weighted Average Lifer er giennomsnittlig gjenvaerende iepstid til endelig forfall
** Amortisert vield: er giennomsnittiig effektiv avkastning ved anskaffelsen av verdipapirene i en holcHtikorfall portefalje

Note 13 - Sertifikater og obligasjoner

Sertifikater Qbligasjoner SUM
{Belpg 11000 kr)
Wirkelig verdi
Herav bersnotert
Anskaffelseskost
Palydende verdi

=)

130 3
129 &
130 @
130 &

=

=)

R oh RS

o R o
=}
@

=

Nivd

&)

Andre utstadere 109
Finansinstitusjoner 1
Offentlig sektor
Sum

(=N
&)

olo o

=
[
&
@
o
=
@

Opptient ikke forfalt rents

Modifisart durasjon 1.47]
Gjennomsnittlig sffektiv rente ibasert pé virkelig verdi) 000% 217 %

NOK 0 130 827 130 627

Rentefond Antall Anskaf Virkelig verdi Niva

Storebrand Likviditet 3 34 776 34577 2
Storebrand Heyrente 4 38 428 38 228 2
Sum rentefond 73208 72 803

[Sum totalt i 203 430}

2.4.2 Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning i Selskapsportefaljen 9857
6.4.2 Dbligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning i Kollektivportefeljen 193 673
Sum 203 430

Note 14 - Rentefelsomhet
Omlapsmidler Opptil 1 maned 1 til 3 maneder 3 maneder til 1 4r |1l 5 ar CQver5 ar Totalt
‘belgp i 1 000 kroner)
MNOIL 09
Sum 09

Anleggsmidler | | ! i ] I 1
NOIK | 13 5] S125 0] 55 0 233501 439 1 -2898.3]

Rentsfelsemhet er st méletall for renterisike som tar utgangspunkt | hverdan renteendringsr pévirker markedsverdian til obligasjoner. rentederivater ¢g andre rentefalsomme finansisile
poster.
Denne oversikten viser hyverdan verdiene til finansielle omlapsmidler pr. 31.12. ville blitt pavirket av #kning irenten med 1 prosentpoeng

=
&
b=
©

-4917.1 -8136.3 -12834.3
45171 -8136.3 -12834 3]

oo
=
a5
&
©,

Note 15 - Utldn og fordringer

{Belgp | 1000 k) 2018 2017
Pantslan ansatt 14 420
Fordring pa premie 3792 2792
Sum 3806 4212

Pensjonskassen har tidligere tibudt bolicién til medlemmer. Lanene har som hovedregel veert gitt til pensjonskassens medlammer mot

1. pricritets pant i fast eiendom innenfor &0 % av {netakst. Bolicidn som aktiva klasse eri lapet av 2017 vedtatt avsluttet av pensjonskassans
styre. og det er ved utgangen av regnskapsaret kun et gienvasrende 1an.

Renten har giennem hele éret vaert 240 %
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Note 16 — Sperrede midler

Selskapst har kr 1 180 550,59 innestdende pa skattetrekkskontoen

Note 17 — Endringer i forsikringsforpliktelser

Fond for
Premiereserve Premiefond Kursregulerings- regulering av Totalt Risiko-
‘Belpp 1000 kr} Tilleggs-avsetning fond pensjoner mv utjevnings-fond
Inngdende balanse £35 350 570 35 580 389020 - 512 481 1147
2. Resultatferte endringsr i forsikringsforpliktelser - - - - - - -
2.1 Netto resultatfarte avsetninger -1T7037 17 - -38 00D - -55 020 sl
2.2 Overskudd pa avkastningsresultatet 29839 - - - - 20 83¢ 93
2.3 Risikoresuitat tilordnet forsikringskentraktene 2353 - - - 2353 -
2.4 Annen tilordning av everskudd - - - - - - -
2.5 Justaring av forsikringsforpliktalser fra andre resultatkomp. - - - - - - -
Sum r t i i forsikring: i 15195 17 - -38 200! - -22 826 93
3 Ikke resultatferte endringer i forsikringsforpiikteisene - - - - - - -
3.1 Overfaringer mellom fond - - - - - -
3.2 Qverfaringer tillfra selskapet - 1098 - - - -
Sum ikke resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - 1008 - - - -
Utgaende balanse £EC 505 1 B85 38 560 i - 1247
Tilstrekkelighetstest
Nytt dedslighetsgrunniag ("1<2013"} er fulit finansiert
For evrig vurderer aktuar grunniaget for de forsikringsmessige evsetningense som tilstreklislig og avsatt i hanhold til lov og forskrifter
Note 18 - Premiefond
‘Belpp | 1000 kr} 2018 2017 2016 2015
Pramiefond pr. 01.01 570 32 a0 3251
Endring i perioden: - - - -
Qverfert til premiefond 1098 - - -
Qverferttil dekning av premie - - - -3251
Qverfert andal overskudd - - 217 ERE
I<orreksjon av manglende disponering tidlicere ar - -173 - -
Garantertrente 17 11 12 -
Premiefond pr. 31.12. 1685 570 732 503
Premiefondets sterreise i forhold til 4rlig premie
‘Belpp 1000 &r} Totalt 2018 Totalt 2017 Totalt 2016 Totalt 2015,
Pramiefond pr. 31.12 1885 570 732 593
Arets premie 5886 10 299 3639 15 594
Premiefondsts sterrelse i forhold til drets premie 28,63 % 5,54 %; 7,60 % 3,23 %
Note 19 - Andre forpliktelser
{Belpp i 1000 kr) 2018 2017 2016
Leverandsrgjeld 0 2 o
Periediseringer 203
Gjeld til magler 172 0 195|
Sum 378 2 195|
Note 20 - Bestand, antall medlemmer
Kotflektiv bestand| Fripoliser Sum
Antall aktive medlemmer {eks. ufere) 2 - 2
Ikke under uthetating - 341 341
Antall pensjonister 357 7 434
herav ufgrapansjcnistar 42 48 88
herav alderspensionister 275 30 305
herav ektefellzpensjonister 40 1 41
herav sambosrpensjonister - - -
herav bamspensjcrer - - -
Sum 358 418 7
Note 21 - Reassuranse
Pensjonskassan har en katastrofedekning giennom GBE's Leyd's-syndikat som dekker opp til MNCIK 20. Dakningen gjzider dad og/ufarhet nér
minimum 2 medlemmer er involvert i en eg samme hendelse. Pensjonskassen har en egenandel pa MNCHK 2. Alle syndikatene har en rating pa A+
Note 22 — Kapitalavkastning
2018 2017 2016 2015 2014,
Bokfart avkastning 3.1% 113 % 29% 35% 35%
‘erdijustart avkasting 1.1 % 5.4 % 4.3 % 4.0% 45%
Gjennomsnittlig grunniagsrente (garantert avkastring) or 2.3% pr. 31.12.2018
" Avkastning malt etter modifisert Distz som kaserer seg pd méing av kontantstrammer og endringsr | markadsverdisne i lepst av en pericde
# Verdijustert kapitalavkastningsrente angir den beregnede avkastning pa forvaltningskapital basert pa arets finansinntekter far rets avsetning ti
ller overfering fra kursreguleringsfond
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Note 23 — Solvensmargin

Solvensmarginkapital og sclvensmarginkrav

(Balap i 1000 k1) 2018 2017

Metto ansvarlig kagital 42 796 33028
Tilleggsavsetninger (509%) 16 280 16 280
Risikoutjevningsfond {50%) 619 573 458
Solvensmarginkapital 62 695 52883
Solvensmarginkrav 21681 21078
Kapital i prosent av krav 289,2 %; 250,9 Y
Netto ansvarlig kapital: 2018 2017
Innskutt egenkapital - -
Opptient egenkapital 42 796 37715
Fradrag urealiserte gevinster seiskapsportefais 0 -4 687
Ansvarlig lanekapitai som medregnes - -
Sum netto ansvarlig kapital 42 796 33028

Note 24 - Finansiell risiko
Pensjonskassen bruker Finanstilsynets stresstest i sin vurdering av risikonivaet | kassen. Risikoen overvakes og styres pa totalniva. Risikoreduserende tiitak
if.oks. nedsalg av aksjer) skjer dersom risikenivaet overstiger fastsatte grenser. De vilktigste risikoene er

Renterisiko

Rentsfelsemheten (durasjenen’ i pensjionskassens renteportefalisr er 15 &r per 31.12. Dat har ikke veert vesentligs endringer i igpet av &ret. Durasjenen gir et uttrykk for en
vektet lapetid der kontantverdien av fremticig pengestrem lagges i grunn. og méles ménedlig. Styret vurdarer nivéet pé rentefeisomheter som filfredsstillende gitt
forventningene om rentegknirg. Hele renteportefeljan er kiassifisert it virkelig verdi

Aksjerisiko
Aksjerisiko er risiko for verdiendring av plasseringer i egenkapitalinstrumenter som feige av svingninger i aksjskursene. Aksjemarkedsrisikoen sgkes redusert giennom en
balansert sammenseatning av egenkapitainstrumenter mad ulik risikoprofil

Likviditetsrisiko
Styret har fastsatt sn likviditetsstratedl for pensionskassen som hensyritar fkviditstsforsiriftens krav #l oppfeiging av Fkviditetsrisio. Pengjonskassens forvaltningspolicy
innebeerer hovedsakelig plasseringer i verdipapirfond som kan realiseres med korte fris!

Kredittrisikeo

Pensjonskassan er sksponart met kreditrisike hos utsteders av rentepapirsr som penspﬂskassen har investert i. Kredittrisiko innebasrer risike for verdifall | rentepapirer
som felge av generell ekning i kredittrisikotilegy cg Muﬁ\ o tap som feige av lantaker d. Pensjonskassen har en diversifisert pertefelie av rentepapirer og
verdipapirfond med kredittrisikeekspenering og har séiedes spradd risikoen over et stort antail utsteders | Norge og globalt. Risikoen maies ved at hver investering/utsteder
tilordnes en kredittrating og at investeringene grupperss med utgangspunkt! dette. Kredittrisio Inngér som et element | pensjonskassens stresstesting av den samleds
risiko

Stresstest
For &investers | aksjer og ekiigasjener or det pakrevet at pensjonskassen er i besittaise av finansiell bufferkapital for & metstd store markedssvingninger
Bufferkapitalen basert pa stresstest | pr. 31.12 bestar av felgende elements:

2018 2017
Rentarisiko 259,94 3947
Akgjerisiko 21.84 40,83
Eiendomsrisike 787 0.0c
Yalutarisike 12,87 984
[<reditirisiko 48,68 32,90
I<onsentrasjonsrisiko 25,74 10,52
[<orrelagjonsgevinst -48,16 -32.79
Forsikringsrisiko 27,92 16,85
Motpartsrisiko 021 0.02
I<orrelasjon - Tetal risike -17.83 -1140
Operasjonsl! risiko 253 282
Samlet risiko 108,89 105,17

1. Det or lagt til grunn skifte i rentekurven pé for aktiva- og passivasiden i balansen

2. Det or lagt til grunn en verdiendring pé 25 % for bersncterts aksjer og 49 % pa avrige aksjer
3. Det ar for forsikringsrisike lagt til grunn reduksjen i dedslighet eg ekningi uferhst

4. Basert p& kraditrating med tiherende spreadrisiko pr. risikoklasse

Pensjonskassens solicitetssituasjon viser per 31.12.2018:

Fri egenkapital + bufferkapital 92.212
Stresstesttap 109,68%
Underdekning -11,677 -11,095
Bufferkapitalutnytteise 112 % 112 %
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Note 25 - Godtgjerelse og lignende til ledende ansatte og tillitsvalgte.
Pensjonskassen har inger fast ansatte. Storebrand Pensjonstienester levarer daglig feder tjenester og har fakturert 187 500.- for dette

Uthstalt gedtgjerelse ti styret fordeler seg som felger. [Talfi hele kroner)

Per Clav Monseth Styreladsr

Johin Jchnsen MNestlgder

IWiay Britt Raste Styremadiem

Espen Rasmusszn Styremadiem

Rune Hjeldnes Styremadiem

OlaMorten Eidem Waramadiem

Terlsif Rolfsen Yaramedlem

orten Moe Yaramedlem

Tove Nedreberg Waramadiem

Totalt 470 000

Ingsn av styrets mediemmer slier cagig ieder har 1&n. forskuddsbetalinger siler sikkerhistsstilelssr i pensjonskassen

Styregodtgierelsen som er betalt ut | 2018 gislder styregedgierelse for 2017, Styregodgjareise for 2018 beleper seg til 178 190 - og betales ut | 2018

Note 26 - Naerstaende parter.
Innbetalt premie

(Baipp i 1000 k) 2018 2017
Adresseavisen AS 4817 4865
Polaris Trykk Trondheim AS 1571 1577
Polaris Media ASA 195 Mo
Polaris Media Nerdvestiandet AS - -

Adressa Distribusion AS 197 262
Polaris Trykk AS 204 277
Sum netto ansvarlig kapital 6 984 €891

Note 27 - Beskriveise av pensjonsordningen.
Pensjonsordningen ble opprettet 1. januar 1943
Pensjonskasszan ble lukket for opptak av nye medlemmer fra 1.1.2015

Ordningsn er ytelseshasert etter lov om foretakspension
Pengjonsordningens meciemsforetak er

Adresssavisen AS

Adrassa Distribusion AS

Polaris Trykk Trendheim AS

Polaris Trykk AS

Polaris Media ASA

|Polaris Viedia Nordvestiandet AS

Arbsidstakerns kidrar ikke med tiskudd til pensjonsordringen

Opptieningsalder er 57 &r

Full alderspensjon fra 57 til 78 &r utgjer differansen mellcm 65 % av pensjonsgrunniaget og beregnet alderspansjon fra Foiketrygden

Full alderspension fra 78 & og iivsvarig utgier differansen mellom 62 % av pensjonsgrunnlaget 0g en beregnet alderspension fra Folketrygden
Full rlig uferepension {11 3 % av lenn mefom 0-12G. (2} 65 % av lenn meilom 6G-12G. {3) Bamstilegy: 2 % av lann per bam

Full &rlig sktefellepension utgier 55 % av alderspensionen fra 57 til 78 &r

Full &rlig barnepensjon utgigr 40 % present av fuli aldsrspensjon fra fyite 57 &r for yngsts barmn, eg 20 % for evrige barn
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- Deloitta AS
Dyre Haises gate 1A
& NQ-7042 Trondheim
Norway

Tel: +47 73 87 69 00
www deloitte.no

Til generalforsamlingen i Adresseavisens Pensjonskasse

UAVHENGIG REVISORS BERETNING
Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konkiusjon

Vi har revidert Adresseavisens Pensjonskasses 8rsregnskap som viser et overskudd pa kr 5 126 249,
)?\rsregnskapet bestdr av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap, oppstilling over endringer i
egenkapital og kontantstrgmoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og
noteopplysninger til 3rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter v&r mening er det medfaigende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater og
kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen | samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). vére oppgaver og
plikter i henhold tit disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
drsregnskapet. Vi er uavhengige av seiskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene, Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbeuvis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konkiusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i Srsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av 8rsregnskapet er det var oppgave 8 lese pvrig informasjon med det
form&! & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens meliom avrig informasjon og
drsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, elter hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesenttig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pélagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for 8rsregnskapet

Styret og daglg leder {ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for
3 kunne utarbeide et 8rsregnskap som ikke inneholder vesentlig fellinformasjon, verken som fglge av
misiigheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til seiskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for rsregnskapet s3 lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Deloitte AS and Deloilte Advokatfirma AS arg the Norweagian affiliates of Deloitte NWE LLP, a member firm of Deloitte Youche Registrert | Foretaksregisteret Mediemmer av
Tohmatsu Limited ("DTTL™), 5 network of member firms, and their related entities. DTTL and each of its member firms are Den norske Revisorforening
legally separate and independent entities. DTTL (also referred to as "Deloitte Global”) does aot provide services (o clients. QOrgamisasjonsnumener: 980 211 282

Please see www.delcitte.no for & more detatied description of DTTL and its member firms.

© Deloitte AS
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Deloitte.

Uavhengig revisors beretning -
Adresseavisens Pensjonskasse

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av 4rsregnskapet

V&rt m&l med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at 8rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 8 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsté som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pdvirke pkonomiske beslutninger som
brukerne faretar basert p8 8rsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skignn og utviser profesjonell skepsis gjiennom hele revisjonen. I tillegg:

« identifiserer 0g ansiar vi risikcen for vesentlig feilinformasjon 1 regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil, Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandtinger for & hdndtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feillinformasjon som fgige av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontroli.

« opparbeider vi 0ss en forstielse av den interne kontrolt som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 3 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroli,

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige cg om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige,

= konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendeiser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksombheten pa tilleggsopplysningene |
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konklusjon om &rsregnskapet. Vare konklusjoner er basert p8 revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at
selskapet ikke fortsetter driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innheldet, inkiudert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt drsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene paen
méate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utvekster ogsé
informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i igpet av revisjonen, herunder om
eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrolien.

Uttalelse om andre lovimessige krav
Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd var revisjon av &rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 8 sgrge for ardentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av seiskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk | Norge.

Trondheim, 21. mars 20198
Deloitte Z\S /%7 m
Per Kr. Forseth
statsautorisert revisor
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Arsberetning for
Adresseavisens Pensjonskasse
2018

Virksomhet

Adresseavisens Pensjonskasse ble opprettet 1. januar 1943 av Adresseavisen AS.
Pensjonskassens formal er 4 tilby ytelsesbasert alders-, ufare- og etterlattepensjon til
pensjonskassens medlemmer. Mediemsforetakene Adressa Distribusjen AS, Polaris Trykk AS,
Polaris Trykk Trondheim AS, Polaris Media ASA og Polaris Media Nordvestlandet AS omfattes
ogsa av pensjonskassen. Polaris Media ASA med datterselskaper foretok pr. 1.1.2015 en delvis
omdanning tit innskuddsbasert pensjonsordning hos et eksternt livsforsikringsselskap. Aktive
medlemmer fadt i 1953 elter tidligere, samt pensjonister, beholdt sin opprinnelige yielsesplan i
pensjonskassen. For dem som ble berart av omdanningen ble det utstedt fripoliser som
administreres videre i pensjonskassen.

Organisasjon og drift

Styrets sammensetning:
Oppnevnt av foretaket: Per Olav Monseth, styreleder
Rune Hjeldnes
Eksternt styremedlem: John Jochnsen, nestleder
Oppnevnt av mediemmene: May Britt Reste
Espen Rasmussen
Varamedlemmer: Morten Moe

Olav Morten Eidem
Torleif Rolfsen
Tove Nedreberg

Styret bestar av 4 menn og 1 kvinne. Det er ikke iverksatt tiltak for a fremme likestilling.
Pensjonskassen drives fra Adresseavisens kontor i Ferjemannsveien 10 i Trondheim.

Storebrand Pensjonstjenester AS og Lillevold & Partners AS er pensjonskassens leverandaer
av henholdsvis administrasjons- og aktuartjenester. Storebrand Asset Management AS har
ansvaret for forvaltning av pensjonskassens midler. Pensjonskassens regnskapsfarsel ivaretas
av BDO AS, mens revisjonsselskapet Deloitte AS er pensjonskassens revisor.

Styrets arbeid

Styrets arbeid gjennom aret har generelt vaert knyttet til oppgaver relatert til ordinzer drift av
pensjonskassen, medlemmenes rettigheter, arbeid knyttet til finansforvaitningen samt arbeid
relatert til organisering av pensjonskassen.

Den rapporterie bufferkapitalutnyttelsen etter stresstest 1, har sammen med resultatene fra
kapitalforvaltningen, vaert pensjonskassens viktigste styringsparameter gjennom dret.
Pensjonskassens bufferkapitalutnyttelse etter stresstest 1 har vist en lovende utvikling gjennom
store deler av 2018. Som felge av okte delarsresultater og en solid oppgang i fange renter
rapporterte pensjonskassen en bufferkapitalutnyttelse pa 106 % i 2. kvartal. | 4. kvartal snudde
utviklingen i de lange rentene markant, og sammen med en svak avkastning steg den rapporterte
bufferkapitalutnyttelsen tit 112 %.

| juni kunngjorde Finansdepartementet at det varslede soliditetskravet var fastsatt i forskrift.
Kravet gjelder fra 1. januar 2019 og vi tillate visse tillempninger i fornold til dagens regime.
Soliditetskravet tilsier at pensjonskasser til enhver tid skal ha en ansvarlig kapitai som skal dekke
et forenklet solvenskrav (solvenskapitaldekning = 100 %). | 4. kvartal rapporterte pensjonskassen
en solvenskapitaldekning pa 132 % gitt de krevende markedsforholdene.

Postadresse: Telefon: 22311020 QOrganisasjonsnr: 938 141 797
Adresseavisens Pensjonskasse E-post:  oppgjor.pensjonsikassen@storebrand.no

Posiboks 455

1327 LYSAKER
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I august konkluderte Finansdepartementet i brev til pensjonskassene at gjeldende lowerk likevel
ikke er ment & palegge konvertering til fripoliser nar antall aktive medlemmer er mindre enn 2.
Dette medfarer at pensjonsordningen kan viderefares gitt at det kreves inn rentegarantipremie og
premie for administrative tienester. En fortsatt fremtidig inngang av premie til pensjonskassen vil
ha en betydelig positiv effekt for solvenskapitaldekningen.

Pensjonskassens totale risikostyring er kontinuerlig biitt fuigt opp gjennom internkontrolirutiner.
Styret har i lzpet av aret gjennomgatt og oppdatert pensjonskassens dokumentasjon av
vesentlige risiki, konsekvenser og kontrolltitak refatert til internkontroliforskriften, og funnet disse
tilffredsstillende.

Pensjonskassen har ikke egen IKT-drift og kjeper alte sine administrative tjenester. Det er
utarbeidet ny databehandleravtale mellom pensjonskassen og Storebrand Pensjonstjenester AS,
Avtalen tilfredsstiller regelverket etter GDPR.

Det har i lepet av aret vaert avholdt 4 styrempter.

Markedsutvikling

2018 bie et krevende ar for pensjonskassens investeringsportefglie. Pensjonskassens
verdijusterte avkastning endte pa 0,87 %. | mars overtok Storebrand Asset Management ansvaret
for forvaliningen av pensjonskassens portefeljer, og i forbindelse med dette ble ny
forvaitningsstrategi vedtatt. Ny forvaltningsstrategi angir et mél pa 10 % aksjeeksponering. |
forbindelse med overfaringen av forvaltningsansvaret ble kursreguleringsfondet realisert i sin
helhet, og dette bidro tif pensjonskassen oppnadde en bokfert avkastning pé 8,1 % for 2018.

12018 falt globale aksjemarkeder representert ved Morgan Stanleys verdensindeks med 3 %
malt i norske kroner, Det er det farste negative kalenderaret siden 2011. Spesielt var det globale
aksjemarkedet svakt i siste kvartal. Tilsvarende gjelder ogsa for Oslo Bers som falt 2 % gjennom
aret. Oljeprisen steg lenge sammen med andre aktivaklasser, men falt kraftig i siste kvartal da
nervgsiteten tiltok i inansmarkedene.

Dagens investeringsklima er fortsatt utfordrende for en pensjonskasse som er forpliktet til 8 tiffare
en arlig rentegaranti. Vesentlige momenter som er aktuelle & fremheve er det fortsatt lave
rentenivaet, selv om normalisering av pengepolitikken har startet flere steder med ekt Ignnsvekst
og inflasjon. Etter en periode med synkronisert oppgang globailt, ser man na ogsa aviagende
veksttakt med delvis heyt prisede kapitalmarkeder.

Finansresuitat

Risikotagningen i portefaljene styres av de forvaltningsrammer som siyret har vedtatt.
Fordelingsgrunnlaget mellom kollektiv- og selskapsportefaijen utgjorde ved arsskiftet henholdsvis
93,2 % og 6,8 %. De to portefaliene har felles strategi og forvaitning.

For investeringsportefaljen var den verdijusterte kapitalavkastningsrenten etter Finanstilsynets
regler {Dietz formel) beregnet tit 1,10 %.

Per 31.12.2018 utgjorde pensjonskassens totale eiendeler MNOK 635,1. Pensjonskassens midler
tit forvaltning var ved utgangen av dret allokert som faiger:

Aktivaklasse: Allokering:

Aksjer 10,7 %

Obligasjon 72,3 %

Pengemarked 11.8 %

Eiendom 51%

Postadresse: Telefon: 22 31 10 20 Organisasjonsnr. 938 141 767
Adresseavisens Pensjonskasse E-post:  oppgjor.pensjonskassen@storebrand.no

Postboks 4585

1327 LYSAKER
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Bufferkapital

Pensjonskassens bufferkapital er betydelig redusert gjennom aret, men dette skyldes
utetukkende at kursreguleringsfondet i sin helhet er realisert og benyttet til styrking av
premiereserven,

Pensjonskassens bufferkapital: 31.12.2018: 31.12.2017:
Opptjent egenkapital 42.748.747 37.715.388
Tilleggsavsetninger 38.560.074 38.560.074
Kursreguleringsfond 0 38.000.223
Risikoutjevningsfond 1.238.813 1.146.913

Totalt 82.548.634 115.422.608

Sclvensmargin
Per utgangen av aret er solvensmarginkapitalen i forhold til solvensmarginkravet beregnet il
288,2 % et resultat som ligger godt over lovkravet pa 100 %.

Soliditetsberegning: 31.12.2018: 31.12.2017:

Solvensmarginkapital 62.695.000 52.883.000

Solvensmarginkrav 21.681.000 21.078.000

Solvensmargin 289,2 250.9 %
Risikoforheld

Pensjonskassens risiko fordeler seg i hovedsak pa forsikringsteknisk risiko og investeringsrisiko
knyttet til aktivaplasseringer.

Forsikringsrisiko:
t forbindelse med forsikringsrisike falger pensjonskassen tariffer som er godkjent av

Finanstilsynet. Pensjonskassen er fullt oppreservert i forhold til nytt dedelighetsgrunnlag.

Pensjonskassen er gjenforsikret ved at det er inngatt katastrofe reassuranseavtale med QBE -
Lioyds. Avtalen dekker | sum ekstra reserveavsetninger maksimert tit MNOK 30,0 dersom
minimum to av pensjonskassens medlemmer blir rammet av uferhet eller dgdsfall i samme
hendelse.

Forsikringsrisiko inngar ogsa som et element | pensjonskassens halvérlige rapportering av
stresstest.

Investerinasrisiko;
Investeringsrisikoen begrenses gjennom rammer fastsatt i kapitalforvaltningsstrategien.

Allokeringen av finansielle aktiva er basert pa risikoanalyser, og anses 4 ha en hensikismessig og
betryggende sammensetning i forhold til pensjonskassens forpliktelser og risikobaerende evne.
Pensjonskassens kapitaiforvaltningsstrategi revideres arlig.

Markedsrisiko knyttet til pensjonskassens investeringer estimeres ved bruk av definerte
stresstestparametre for hver aktivaklasse, samt forutsetninger om hvordan utviklingen i de ulike
aktivaklassene samvarierer. Gjennom stresstesting vurderes risikosituasjonen ut i fra den til
enhver tid beregnede bufferkapitalutnytteise.

Fra og med 31.12.2012 har pensjonskassen halvarlig foretatt rapportering av stresstester, og
bufferiapitalutnyttelsen har de siste arene vaert tiffredsstillende sammenlignet med retningslinjene
gitt av Finanstilsynet. Dagens retningslinjer tilsier at en bufferkapitalutnyttelse > 200 % etter
stresstest 1, og en bufferkapitalutnyttelse > 150 % etter stresstest 2 indikerer en svak finansiell

stilling.

Postadresse: Telefon: 22311020 Organisasjonsnr: 938 141 797
Adresseavisens Pensjonskasse E-post:  oppgjor.pensjonskassen@storebrand.no

Postboks 455
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Stresstestresultater: | siA2a018: | 3Az2001
Stresstest | 112 % 112 %
Stresstest il 56 % 56 %

Likviditetsrisiko:

Likviditetsrisikoen | pensjonskassen vurderes som lav da det til enhver tid sarges for at likvide
kortsiktige plasseringer overstiger kassens kortsiktige forpliktelser. Pensjonskassens
likviditetsstrategi revideres arlig.

Valutarisiko:

Pensjonskassens plasseringer valutasikres ikke.

Resultatoversikt
Farfaite premier for 2018 utgjer MNOK 6,9.

« Finansresultatet utgjer MNOK 28 9 og disponeres i sin helhet til premiereserven for
nedskriving av grunnlagsrenter,

» Risikoresultatet er positivt med MNOK 2,3 og disponeres i sin helhet til premiereserven
for nedskrivning av grunniagsrenter.

+ Administrasjonsresultatet er positivt med MNOK 0,3 og styrker opptjent egenkapital.

« Totalresultat etter disponeringer og skatt er positivt og utgjer MNOK 5,1 Pensjons-
kassens opptjente egenkapital styrkes dermed med tilsvarende belep.

Forsikringsvirksomheten
Ved utgangen av 2018 hadde pensjonskassen falgende medlemssammensetning:

Medlemmer(anial): | 3422018 |
Aktive 2 2
Alderspensjonister 275

Ektefellepensjonister 40
Ufarepensjonister 42
Fripoliser

Per 31.12.2018 uigjorde premiereserven for sikring av opptjente pensjonsrettigheter MNCK 550,5
premiefondet MNOK 1,7 og tilleggsavsetninger MNOK 38,5.

Det er etter regnskapsarets slutt ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for
pensjonskassens resuitat og stilling, og styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av
eiendeler, gjeld, finansiell stilling og resultat i Adresseavisens Pensjonskasse.

Postadresse: Telefon: 22 311020

Adresseavisens Pensjonskasse E-post.  oppgjor.pensjionskassen@@storebrand . no
Postboks 455
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Regnskapet er aviagt under forutsetning av fortsatt drift og at pensjonskassen drives under
gjeldende regelverk og rammebetingelser. Pensjonskassen har ingen drift som anses 4 ha
negativ innvirkning pa det ytre miljs.

Trondheim, 21.3.2019
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Per Olav Manseth John Johrjsen Rune Hjéidnes
Styreleder Nestleder
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Mdy Britt Reste Espen Rasmussen

Thor Kubon
Daglig leder
Postadresse: Telefory 22311020 Organisasjonsnr: 938 141 797
Adresseavisens Pensjonskasse E-post:  oppgjor.pensjonskassen@storebrand.no
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Adresseavisen Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP 31.12.2018 31.12.2017
Nole
TEKNISK REGNSKAP

1. Premieinntekter

1.1 Forfaite premier, brutto 2 5 885 820 10 289293
1.2 Avgitte gjenforsikringspremier -7 250 -7 250
Sum premiei for egen regning 5878 570 10 282 043
2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen

2.2 Renteinnteki og utbytte mv. pé finansistie siendeter 3 12 441 901 10 901 671
2.4 Verdiendringer pa ir inger 4 -39 207 291 -21 015 8§14
2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer & 33570770 44 491093
Sum nettoa i frai inger i portefelj 6805 379 34 377 150
4, Andre i te i 134195 26 865

5. Pensjoner

5.1 Utbetalte pensjoner

£.1.1 Brutto 6 -28 324 518 -27 978 548
Sum pensjoner -28 324518 -2T 978 548

6. Resultatfarte endringer | forsikringsforpliktelser - kontrakistastsatte forpliktelser
6.1 Endring i premiereserve

€.1.1 Tit {fra) premiereserve, bruito 17 17 037 050 -8 692 906
6.3 Endring i kursreguleringsfond 17 38 00C 223 21015 814
6 4.1 Endring i premiefond 17 -16 953 -i1184
Sumr te endringer i ikringsforpliktelser - f: forpliktelser 55 020 320 11311724
8. Midler tilordnet forsiksi k -k forpiiktelser

8.1 Overskudd p& avkastningsresultatet 17 -29 839 083 -23 841 531
8.2 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 17 -2 352706 -1 145 913
Sum midier tilordnet forsikringsk - forpliktelser -32191 788 -24 9388 444
9. Forsikringsrefaterte driftskostnader

9.1 Forvaltningskesinader ~775 129 -586 886
9.2 Farsikringsrelaterte administrasjonskostrader 7 -1 B58 536 -1 770 069
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -2 633 668 -2 256 955
10. Andre forsikringsretaterte kostnader £31 0
11. av teknisk r 4 687 862 682834
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Adresseavisen Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP 31.12.2018 31.12.2017
Note
IKKE-TEKNISK REGNSKAP

12. Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefeljen

12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 3 1462 807 778 279
12.4 Verdiendringer pd investeringer 4 -4 824 958 1914 978
12.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 5 3 946 950 3176197
Sum netto inntekter fra investeringer i seiskapsportefalfen 584 798 5 869 454
13. Andre inntekter 1] 10

14. Forvaltningsk ostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefaljen

14.1 Forvaltningskostnader -91 133 -41 898
14.2 Andre kostnader -143 -22521
Sum forvaltningskostnader og andre kastnader knyttet til selskapsportefaljen -91 276 -64 419
15. Resultat av ikke-teknisk regnskap 493 523 5 805 045
16. Resultat fer skattekostnad 5181 384 6 487 880
17. Skattekostnader 9 -55 135 -46 691
18. Resultat fer andre inntekter og kostnader 5126 249 6441189
19. Andre inntekter og kostnader 1] 0
20. Totalresuitat 5126 24¢ 6441189
Avkastning til risikoutjevningsfond -92 800 0
Overfart til risikoutjevningsfond 0 -1 148 813
Qverfgrt tilffra annen opptjent egenkapital -5 033 349 -5 204 276
Sum overfaringer -5 126 249 -6 441 189
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Adresseavisen Pensjonskasse

BALANSE 31.12.2018 31.12.2017
Nate

EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFQLJEN

2. Investeringer
2.3 Finansielle eiendeler som méles iil amortiser kost

2.3.1 investeringer som holdes til forfall 12 15 160 319 Q
2.3.2 Utlan og fordringer 15 684 19 638
2.4 Finansielie eiendeler som males tit virkelig verdi

2.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mait # kost) 11 4741696 4 659 240
2.4.2 Rentebeaerende verdipapirer 13 G 856 764 24 812 256
2.4.3 Utlan og fordringer 144 634 437 334
2.4 4 Finansielle dervater 47 043 1]
Sum investeringer 29951138 29 926 569
4, Andra eiendeler

4.2 Kasse, bank 6 13 228 850 7 840 087
Sum andre elendeler 13 228 850 7 840 087
Sum ei ter | selsh 3 43179 968 37 768 656

p3p )

EIENDELER | KUNDEPORTEFGLJENE

6. inger i kollektivp: i

6.3 Finansielle eiendeler som mdles il amortisert kast

6.3.1 investeringer som holdes fil forfalt 12 297727 170 0
6.3.2 Utlan ag fordringer 15 3805422 4182079
6.4 Finansielie eiendeler som males til virkelig verdi

6.4.1 Aksjer og andeler {inkl. aksjer og andeler malt ti kost) 11 93 120178 84 927 008
6.4.2 Rentebeerende verdipapirer 13 193 572 872 505 512 158
6.4.3 Utlan og fordringer 2 840 397 B 996 369
6.4.4 Finansielle denvater 922 854 a
6.4.5 Andre finansielle eiendeter 0 0
Sum investeringer i kefektivportefeljen 591 989 393 613 627 614
Sum eiendeler i folj 591 989 883 613 627 614
SUM EIENDELER 635 169 882 651 396 270
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